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Abstract:

The study and analysis of the relationship between economic exposure and economic growth is of great
importance and stems from the importance that foreign trade operations (import and export) have a large
role in achieving the process of growth and development, as economists gathered on the importance of
export in promoting economic development and more They considered exports an engine of growth and
economic development through their access to foreign exchange and the discharge of surplus production.
The aim of the study is to measure and analyze the relationship between economic vulnerability and growth
and to adopt a policy to control economic exposure, N the positives and avoid the negatives, and divides
the search into three sections, first topic entrances to the theory of the relationship between economic
vulnerability and sustainable economic growth, and came second section to show the analytical vision of
the phenomenon of economic vulnerability in Irag, the third measurement section the relationship between
economic vulnerability and economic growth in Iraq with the development of solutions and treatments

o uladill < jaliall (e 4813l ) e e U gaba®Y) o sai (Biad 8 adiny any dail) sa JE el sLaiy) o dadd
Jsmanll A lee o 5 4 )i 5 LN ) (ge ) i) e salaie) Gy dle JSG Gpaliaiy) dpetil) a jlie Jy s
(3—aai ga 4143l \.@.\“ i Al Aoyl a1l e s A Lall jual ga dalg juae A e S il damaall dleal) A
¢ Apaad) s SIS il 5 denadl s Ao livall s duel 3 Golai®) clelUail en &8 DA Ga cllyy L Lol | gal
Laal o sbai®¥l gen) 3 ¢ Apaiilly gaill Alec Bad A S plaial Jaiig (Lpveaill 5 3 5u) Ledbilens dua el 5 sl
b 4wl Lo (DIA (0 paleay) dpaiill 5 saill & jma il paliall g psie) 3 Gl (pe ST g Apba@Y) daiill Alae ady & sl
»BaS dgaal b Cuiad) cpda G Le AR Jilai s Al o ol 4adde W) e gl u:\_)mu}g_u;\f\ Al Je Jsanll
CLES g daa LAl B laal 3 gad Bac a9 V) B shall e Adlle As e A6 4 g () el Lo ot Gy A<
e %V e S YOIV e b Ralal el sl 5 gaial lasy) il Ly GLESN) e i S 3 ¢ galady)
Dbaal) dad (e S) ooyl ball Jlea) e %39 S paball Al 58 A phge dua GGy ) sl &3l
(%€ ) shnd) Aot (o 58 a5 il ball s e %EY,Y2 i jalall 8 jaall 58 0 b5 A il LS (%Y )
s Lo il a0 alall Candy Lo sl alill &l o) o) i) (e %YY,4Y 2 s Jansiall Jaall e s S
dalead e ) Aol sacldll e Ll o) andanad o Jully obai@) saill o LilulSed) Led 5 S daus o2 5 00l il
Op WDle a5y balde 45, G Gl dua il rdand) dud B diallee ol Lseli A 2gay Jia 13y ¢ (Al
Alaid) saill Y Jseasll Jolall gy 3 Conal) dpanl (0 sind) dpan] 4ial sind g galaB@) gaill (3iat g galiaiBy) LISV
CLESY) Aallae A e 3l

t o Sondl g Gonsdl uad

gl 5 saleaiBY) CLESYI (0 A Jilaig (el )

il gall Baiad Jal (e cAuali olatly CHLISN aas dallae Y

ol g2l 5 ilyladY) (e 53l g ¢ sabaBY) GLESV oSaill by 35 -

& e , 4
o (Vz ¢t) adat %@@ YYA @@g B pat! raalox | Aloxes Z@
- &




( u? | @E 1l (3 Ao tiaat g (S3LaTRNY gl g (52BNl ALASINY (yes ABMall ol %
- Gonsdl dugngia
e s gabai®y) GLISY) G AR Jidas 8 JabinY) el o slaie¥) s Gl o ) Jsaasll g A jall sl
AR o3 wpaat b alill) Cslul) pladiid S g cdialind g saill
Songdf 39>
YoOV=Y g sadll dgie 3l o gand) Ll e 8 adl Slam®y) (Al sagan Canll day
At il ytf
Sy Jaliiall Slaie ¥y Jalal) el e s Ll dalas Y A jall Caagd i€y ¢ S5 glide s 56Kl Ay )
Agalai®) o glall A1 2l Aaall 85 ) guliie A all 038 5 (LN e s LIS Siige Cm Saaaill g o Joall slai@y) g ikl
Yoo
e N Al o4 il ool ALay) oo I Al )l Ghags ¢l pmaill dhea Al de ) gSA) A 0 Y
Yoo Yo A patind) dadas ¢ ALY g5 oY) A o) 610 da g bl
DA e el Sl ol LK) 5 el ilas Y Al all Ciagly ¢ lial) e dres Jumlh @S0 Al 0 Y
Anala ¢ SLaY 5501 AS e ol g0 Aa gl cag e Y e d=Y e sadll o latll o) el Adbell A5 gl A8 Jilas
GLESY) da 0 Gp WD) Jilaiy Gl 8 eS8 Cad) lase G Al Ll oda Lgediin Al ASLY) W LYY e Gl
clallaall s Jolall Aoy 3 xadl 5 ¢ salll <l ji5e o @lld il 31yl Slamdd galiawy)
Jall el
alakuall | rakeial]| qailq | 12 ks wsliaill o sl G S ol

alia Jaaa ‘:U\

Cnesedall Cpan e (ol e Y cgalai®Y) paill 5 sobiam@l) CLASNT G Lo Alaliall A 2B )
s Sbaidy) LIS 2 pgda—?

13 ¢ Jea¥) Jaall ) (GDP) 3 (sl i e jpabiall) dom il 5 )lall A ) ooliaiy) CLESY) o sqde i
A Dl iy 3 85 Al il 1Y 5 a Al Allall A5l Jae Al ey GLESH e @D Ja s e dail) il
Glo pSall o) e Jfie IS5 Sb5a) 138 o slaieW) oSa Y 43 e Gae 3 o) s o)A allell A ae
Al 8 lgle aldeW) vad s el alladl (¥ s e Ay el s Led adi ol ey dllia (Y cdeae e alll A
Saa¥) sl lill (GDP) aaa (3 as) 2all 525 %V e pisall 138 da Sslati ¥ o iy - ouSal) ul g a3laliia)
oo < dsey Y o Jgand) ool CaLESIY) Al o allatig (Yor € duagl a1 bl jall g dwenll ¢l S ) )
Slaall Galai®yl o) il sae Gl Jieay o 2 Al G sl &l ad g dlee 8 daabual) daeUadll Cul olad) 5 o oS5
(Fisher 1983, 553) ) .¢ sua sally dhalal g A gl ST A all ooy i 138 5 dginl < i o
s hady) CLASH) a ggda ASE) -

eyl S Al ¢ gbaiy) AlaieYh o Lo leiag g pumgalls dha ld Al palie e gabaiy) LAY o geda alidy
Sle sas oalai®) GLASN) Yl poaagine ¢ o AaD) slaiB¥l s laadl Slai®) o JANS) Aasda 1 a5 LSy sl
Al e 5 jle g GLISNY pise o 6S @l (snider 1967, 13) ) Asall bl Jlaal ) clal i) g <l joball ¢ gana
Al AN igall macay (S Jaa) sl 3l Jiag (GDP) @l i) Jiss (M) <l jalall i (X) of 3 ZH 220y
e = LIS a0 LAY ds o e @l aey Jeaadl il GLESH ji5e ) oty o) (i 35l gy et s
L. Aaliaall Jgall CLESY) s o o el i Can) e (S Aland) o3a g puilil) LAY e [/ Al Jall Jae Al gall CaLisl
iy Jadl gl Meal ) i) G o Jpemnll cilliy 3 cldpaad) Jo sae¥l das asede ol Ay Lk
e Sl da oy 1Any) Aaleall

X 3 , o
@; (Vz ¢¢) aual @@ Yyq @@ Sy [PWS (RyP WIE S RN F Z@
G g




ot €Z8° (31 301 3 dlloclialg (SaLaTBYI gailly LB LIS oy DMl Jidns

:ﬁ\?\j;:m ‘_;s\ Sae¥) da 0 o ol ol el e slaeY) dise ) dsed 138 A 6‘sﬂ,%= ‘;nq\’)ﬂw\
cila Gn Alie slal GEYL G 185 e e dlaied) goualll Jdsall [ L dlsal o ,a) e slaieY) b5
el G g golaBYl ALY Aa ) asede g L GG L @\;LA:@\J\ e Ao sena B i LaN] e slaeY)
g (g Al (3 gud) Sl gt il ) ) llaicn ey = L) el el @l lea) Y Lo A1l
S U< H@.d\ 1aa Lasi s ¢ sailly a¥)y Jsall JLl Gl ) Cuw\ ey chaaJAl 5l g iaY) L) Bl s 4l
L;\ aa d jide Jead 3gen (N padn Wy e 4ed Jery acd Jlad A Al Aubd) oda galai@y) Ll 4 s Jara AL
oo (S lae png) (8 Lelis Jpe¥) i Tl 138 (385 oandl wy Y Aisna Buelainl (il 2] Gl sy o sSa Ja
(TE Yoo @)
gha®Y) galll -

Sl el el ol ) el ey cdishll adl Sl Y1 8 a3 oo S |yt sl saldl o seha au
D Al saly ) s A ool s sl 4y o geiall ) 5 LAY ey LS Lo Algn 2Ly skl ol e ddisd)
piy calias e 058 ) o (OIS gai Jaes (e ST bl ) sas S 1Y) gobeail ad Galias o5y of oSay sail
bl il sai Jame e el Sl gai Jare OIS 13 Leiy ¢Sl g Jonad Gglse ilagll il gad Jana oS 13 gl
Jal e S e 4i€y (G5 pum Ua i gobaiy) il as (et Db azial)) L golail aal s Usanae oS S sadl o8
2 Al ol ) e diisal 5ol 3 w58 dh sk ga A Jaills cgaldl caladl e 38U il die i 3 sl (5 sl g
disi 3l e ualali-cui IS & sa b WA g JS 3 Gaulaud) g pdlai@) adail) Ayl Unii je Jan @l & guin g
S e siie Aol qiliay imge i€ 8 Jushl) saad e 5ol 4l oaliB) ) Ciyed VAVY A sl s
(3205 30 seai) Led a0 5 Sl 5 ) RS Anda ) g Aeaial) A ) By Fiall LplSaY) oda adiad s ¢Sl o i
e (galliadll (e de gane JaDl Cay peil) 128 (ge
e Gy il gl e Sl JaY) dish el Jlo S o
(a9 sk el A3l AN g o
el Aidee 3 el ALl Taal Jelis Laa cnshpnnd 5 oniniie (S5 S5mg 5 s o
il (o)) Jai€ Apalai) Apaiill (g ¢ L i€ galaiy) il s 8 sadl) Gl G o Al ol e ol
Gl S LS AL dlee 3jme gad il chade s 4lSn iy Glawses Slabud daf g dlaied) galaiEy)
oSzl b e laly) Slas) 4 o ooba@) il Capmad 568 S e sobiai®] L L ASIIS) @l
Lula) olad) s = dpolady) o) selSy ) aail) oo Sad — Gl s ol DLl Gl 5 8 JLea) amy g cdgaldl)
P e Aelall 558 Dpaiiy Jalall Balitl o syl IS8 i ol s ol D Gl o ) adas egabai®y) sail
IS e a6 b plasind ey g ) anil) L Gaboal Alelall (5 gl A (ge qdyy g aad) ) Jaaldl) 5 oy )
S sl i DA (e LS gl duobaidl) wadl Ll chality) cliiall b s Llsd) jeaie oo Shab SN f ¢ syl
sl iy S S ol 8 salll L (YA Y0 e sasmandll) L U L) gl g aaadl il giss i clad)

Glabanll 4l il ISy - gl 30k A Al Law ¢(In Put) aadiuad) e sasll ) Zsaly (Out Put) = gl 8
(Banger 1965, 3) zluy! @ias Al Al clad 5 2ailall Sl gal 5
s baBy) galll gdad cligle —Y

Agaiil) sl dleal aclay Gl salll (58 () Al BaiaS o) (e Apaldl) lald) b daalai@Y) o) tb'm Sle o
(Y=o «You golag) roay la il cpaiy Al Jag bl (e de gane llliag

& e , 3
%(\Ezz);m' @% Y. @%: kB pal| el Jhloxse g@.
' &




3 (31 301 3 dlloclialg (SaLaTBYI gailly LB LIS oy DMl Jidns
Z"’jﬁﬂjﬂ\ 44::3.\.\ 2l N1 e Slaad Aokl cilanall g el N1 saaad) o L) ey sdlall gl a8 -
xS il Ll A o8 Ll Gl Rue s s A Gaila ey il G 138 il 5 sl Y Gn o)) 5 Giiad
bl g il g el 3y 5k e Slb Sy g daliy) Al e
cinall A ) Adl) 5oy Ml Sl sae 5ol b Sl el Adels o Jaidyg idad) g8 B adl gall Y
~Jdall Bl daud gy cleladl)l gai loa 6 2 Al Aldall (5 68 (e 3aa iyl algs Al
ol b i) 5al 3 Gash oo g abaBY) saill 5 s ad) B A Apeal @b dalal) 138 2xy 5t 2 gl gSE aEE) Y
Ax ya s iy (S0 4 DA o o JW Gl 1 S Jexll 558 sl o sl siSE BIA ) 5055 3 g i) DL
(Aot cla g ) (g alay) gaill g s SbaiBY) CLASH (0 A8l Al sLlS
g ecpaladl (8 0sS ) (Sae e Lﬁi fonw ADe (558 ) (S gl gaill 5 galiaidy) LIS ADR)) dnnda o
Bl 03 e glsl o Cagigll (Says ALY o3 Lo g i B il Cleay SSE ¢ udadl) ¢ gl (e 2Dl D) o2
(FF YT ladl) sl
o 585l e gene Akl o3a ki sabaB@Y) paill ) dpazall @palall s e 585 Al s laal Ak -
Hleie ol 0 138 als

Bolaal) 45085 auls Ja¥) ) (1) JS

Q‘JJLAJ\ ‘_; &ujﬂ\

il gl 33y

copaill Baxall ilatiall FU 4 Gauaddl) duad e aady Cigw O paball 3005 o) -
pnnail) Jlae & Cpleball e (uSny Las dpalisy) 50l Jually g
Boladl) Ay pa als B LN ) (Y) JSdd

P \T\N
l“»au_a ' lﬂfj ' IL‘TL?J

]J'}qun ‘ Uﬁ"""‘]-&“

G V) ol S A g (3 gu) skt ey ol pabiall saly3 I as oW sa gola®Y) satll ol as LAY I Y
Al 508 @b b aably

olay) A8 A ADle & saill 5 LIS G AR ) Cp Al Ofialy 5 Y

AllSia g Adayl jie dglee (M i g

Gz Gads o Jeny bl a1 L) (sl o) JLiobe S Y ool (G ASe ADe agag ¢
Adhad) Gl cila sl

L oAl il puiia DA (e 05S5 Gapsiall s & Jlie waas o il s (5 3 enoniial G Andl 3D plaad) o
B N 5 La] agie Sl dae g e pmaiall Cp ABA)) 2ga g Jsa S obail®y) ulanl) sleas Giled . gabai@y) HUailly Dl
@bl Z okl W e agmg gaill g ol i) A e o) ool iul) + &l jalall) LIS gabaiil] gaill G A

& e e
@‘g’(wu)m—n q@@ rey @@i eiBloall paalndl Ml 3B
: <




| “?,,J, 3 1l (3 Ao tiaat g (S3LaTRNY gl g (52BNl ALASINY (yes ABMall ol g
elllia 5" saill o Yoy Aldadl Sigan udy 53 Jaall & 30 Adad) e opuiill | jaan a5 <l i) o (e JS) SLaisy) b
salll (8 Jashally suadll ouae¥) il L e ¥ claaa) o Js A dasdl ) o) 13 aa s ks cla ok
O o sy (A 1978, 24) i )l Gl V) gad i gy ial) s o ddilaall b 0eSs elld e Al o gabai)
38 sl G gye pey ¢ paliall Jobes dpeal Lgd i) o L Y calis sk la (Rodrik) galaiy)
D sl 258 sy abn 8 Al o Lllaxind IR (pe €lldy salll (3ias b il polal) e st ol HaaN) o) I e 2 k)
saly ) el b)) dedy @y cola@y) oloY) Lapdn e Jesd o oSey a4 di Y laag HlA
O Sarpii e e ey Allend Sl adull o il 3yl oo Al 08 ) g A oaal) Al o) ge Db ol bl
Ji Gk oo sailly Nl Gn Al 300D aalg Al A ) YD DA e sall e il ST el i) o6
(rajaguru 2004, 36.) culalall 8 gall a9 dualisy) doleall daclall 3 ) ghaiall dua ol i€l

ikl sl
el rabimis| ool 6 gl s

sty ol ellia ss\mkﬂus“)m;\Os@,yassow;\@uaﬁmg‘;m\mdi@qumg_.rum\ e o
LIS Jaxe o ) 5oLEY) i) e 6 o8 Al UL Jie Gl 588 Lle Bkay Y 4 V) abai®Y) LA ydige ol )
Ll Lo 138 ¢ Lgilay) g5 Jsall oda il jobia )il DRI W @lld e g eJsal) (g oy sl aie e ddasil) Jsall (5l
Mays Al Ll Ledieas i ) Akl 5 5 e Lias Jgall 038 (ge o paeal i Le o o s kil Jsa) Y
Oo Aiia A Y) Jig Y Joall ozl o) LSy oy o)) Ll il ady 2 S0 aduS Jsall ol W jpaas
¢ Alad cleliall skl Al il giall JSiny Leali) b Adlide 5,58 ol ge aSaid ki) e Joall W ¢ Lgalalial
Laal i sl g i llia 5 ez AT La ppnst o el ) 0565 Lo Llle A3 o ga 3 Jia sl o3 il jalim alina of a3 ol
Lo e 1 yal) aLaidY) 6 ol W Ly <ol sl g ol jabiall caila it i 5 jalal) degds e Coymill (Y o) € dlaa)
" 5_allal) o3l Cay e e 9,5
&) ikl Y

1) ) Jaall ol ) ddasid) < jaball L A auayy g3 (V) dsan o g DUYL ol jolal) cala Jilad Sy
Sy (WATeE) &l (YooF) dle o gsin sa daray Vg0 gl (VYAYS) Jsa (Yo 8) dle 8 (3 el & polia sl
Al ¢ bl el e (%) +) ol Lo iy a8 gl Jame W ¢ By ladl Slenll S5 5el Y g0 sale (PRTYA) GDP™ &l
S al il paai dlee ci3aly ¢ (3all dum AN 5l et Jad Ulle dges lis 8 (Yoo £) dle b sall Jae 05K
e g (YorY)ale e (%)) &l sai Jamays GDP e (%£A) iy Lo < paliall S 13gs s Apallad) (3l sus) oguaa
¢ (%74,3) Gl Al e s sai Jare il Soel Y g0 Gade (AYVYTA) D) sa A8 el ol jaball sl (Y41 A)
ale amy Jaes el (Y00 A) el @l poball gad Jame g5 ¢ ¥ g0 sl VWYV E Cldy L Sad) plall 41 GDP L
(V) +) &b U Jaidl jleud glisy) e Naab ¢ hitll g Uil Aals s bl coal) JLemal) sal I age Vaag (Yo e €)
@l polall caly (Y04) ple g ¢ @oall asee A ) sl el sai s Juiy SIS ¢ Jue [ Sl Y s
3 GDP dyally Jlall Gl (Y41 A) dle oo (YA Y= ) &l 5 siu sai Jane gas ¥ 50 ale (FAEY ) iy Lo 480 52l

: il Jaldi) ¢y y3all
x.u.H .song and romilly, an empirlcal of the causal relationship between
openness and economic , growth in china ,appalled
economics,29(12),1997:1679-1686

X2 A A ce 3 ke g LA jdipa "
Ayl el Alaay) el gl

& on 5
@(\ca)am' Q@{é Ye ® ettt ol (aloee

*@r




i~ ® 3yl (3 dhoutiiadg (S3UaBNI gaillg (Saba BASIN (i BVl Jdon %
I:jz:’ji:.: 128 oSy edama (Sa 13 (%) 0V 1) il (sgiu sai Jaray Sopel Ve gale (VTN ) Ms Ja
& aball dws el e g 8 ¥ 90 (V=) On Lo daosal) e i 4 1Y) cdaiil) lead e Ll il 5 dallal
sai Jamary Sopdl Yo sale (AFAAY ) Jsa (Y01 £) ale 8 el jolall caalys o(%£A) by Lo caxly 13 (Y00 A) ole
Gl b AndYl gl gVl o Jaty (%YAYY—) Janay 053 it Liaf GDP (YAIY) de ce (%Te6E-) s
Dbl s (dhas el #Ola e 5 AT cllailas g ddsiladl) oda b Galald) Lliall (g e Db 5 sin Asilas glia gl duals
SV Lsed 138 s 3ms (Y0)0) de in oalia) il g alall @l € il e cllailad) sda ciagd Y S K
sl 3l Jedy (%0Y967) Ay S8 (Y41V) ale L (%Y1) G < joball <) (Y031) by o Jadill ooy ymas Jane Jagaa
o 43 ge auy b a) @l doldie) 30l sae Y el ey (00 Y)Y (g8 el elil) anlatia g Hlad) dadidl) ol
GIS aleie Y1 i ganma 5y shaall Ay |oal el el e ghaddl J ae Aidia e gl o) (Llgd 8 jiame 5 Auliie <y
NV Gl o) g (5 g chgaill oY) ) sl Jia ) i) eaY) sl mlll sl o g cdghaaill ol ) e
Lol el cuasds) Lalla Y o) € Cauaiie die Dlad GuSadl Lo 138 5 cdadil) (3 gud Al iy 31l SLaiBY) () Lgar] Al dpaliad)
JS Ll Y o dadal) iy aillled 5 43l OS5 by Jygail ALl o)) sl ol ) Al AV 3 3 all A aie
Ly A gn <l pid A bl el o L ¢ il led ey coldiny 3yl 3 dpabam@l) cullladll  coldalil)
U il 5 5 pmadll JY) IS 8 Leling Lol Jlewd ) il ade ey 138 Afgu o0 o dygi 0 (9585 Mg e
GV % o 13y Al liatiuse s il il e cldl ) ) Al colla Gl oS @l b i Lee Ayshal
s ¢ aliniusy 43kl ) Saw o Gload 5508 sy Jih Algu ASGe g Jaad S8 5 Al Allallg A3l 3 ac
s Alls ol oy b o Ly il e A ALaYL oY) e el o Wl s i clS 5 ka3l
sl ) Jgandl g ¢ analaind g sobai) il o LeilulSadl Ll ) sSm Jaill ey Alidial) < jabiall el & ) )

-l g jaball e S (s i) salll N e e b ¢ Sleay) ad) zlill g ) jaball o8

Aol Bl g @) al b MeaY) aad) iy il jalal) (V) Jsis
(M2 Gsala) Yo AV=Y o g Baall
* ) alal A < gial)

sl )

% (A

sovY

\Vene AAAR
TY € €A \RETA R4 YIAIYA AY, ¢ YVYAY «
EYY ey YYAo ¢4400 YY¥ei0¢ yyiay
£TATY YeeYay LCARE YACAY) Y.oYA4
&0 YIYAY ANAE Yy YaoAY

EACENA EACYEY \ARRRE: Tedvy AAARS Yoo

gl ey ”
Yoo aliliy Al a3 gadll Jirs z) il o2l
Gy Alaia) o galll Jire g Al G2 A

& - & %
%{;(\ca)am' q@@ rir @@% eiBloall paalndl Ml 3B
;‘%




] 31 3all 3 diantialg (S3LalBI gailly SolaTBNI AN (s DM Julod ¢
asBlhoil ~ : : :
ACIARR] Yo - YYY Iy YANYT— Yaey. Youf

YVeYY Y¢c.0) AAAARY YYYA)D oyvie
EYCAQY Yécada YAovoe. oY ¢qy) YAaTA)
EYYY) YVeYeo yivaia YACYYY 9¢Y.19
YA 17 YYYo.. EVY E- AAYIA
YVove YAV Y- YYYo. . TegeyV— AYAAN
AETARY% YYeY - EAREA CANTE b ¢.oo
YooY e Yod4Y) \RTAARA EANY €
Yot Y YeYY ARARYE Yol ogVVY

sacldll i 8 la il Ly dage ol i) Allise aaiy e galiai) LIS 5 a0l udy o3 AN calad) ol LN Jia
e b Jadl) gl Al 1 dleal) L sls Al Aubadl ) WYY IS 3D s e leiul) el AU
(Yorg) de b 3al cldl i) candi ) 13 Bl JS00 < Haal) sas 1 (Y) Jsaadl adys il i) 48 5 (5 b
Seay) sl wlill dly W ¢ (Y20 ¥) ale ge (%)) £,8) &l Jamay e s Ay jlall el ¥ 90 ale (YIYHY) )
i X (YooY) ale ce e sai damars Aol Jlenlls Sopel Vs 0sle(YTTIYA) (Yoo £) de b il & (GDP)
Lo o L ¢ 8 pall Jaiill s gy (3l all Am S0 5l 5y 8 Jaiy galll Jana gl I s 13 g ¢ (%)) 4, YYE)
ple A8l pall il i) Caaal (%1,900) e Lo iy sai Jamarg (%0A,)0A) caaly ag gl ) cla) i) alkis
de Al Jlay) Jad) ol We (YooV) de e (%V3,070) il sai Jamas N ga sale (FO2VY ) Jsa (Y41 A)
D) 33l I sall 138 smyg (%EA,10) Ay (YooV) le ge sai darars Vs gl (Y1 E ) Jsa (Y10A)
s Lo ) @l ¢ ) amgl unt ce St ¢ il plaill Jlae & Gaseadll dag Jes bl i)
ol i) ) (Yar g ) de g e (%Y +,A) el Lo gy (Yoo V) ale oo sai damays JaaY!) sl il o (%Y1,7)
G 2gmyg (%) 4,6 ) &l lls sai Jaeas (Y2OF) dle e Vo sale (OFIVY) D camind) 1Y) ¢ aliaiNly ) a)) b
¢ (Y010) alad (mlaaiV) 13 il g @68 Sy (5 s ibailae 8 dydaiill ol paliall Ciigiy i) ansl) g0 5 ) (alaasy) 1
i) bl soliaiB) LIS (a0 uSny 135 (Y21V) ale 8 (£068) I YoV T ale 8 (£008) 050 ) i) Cuedi g
(o) YV S,
Aol e by ) al b MlaaY) aall il g i) sl (Y) dsis
(M2 Gsala) Yo AV=Y o g Baall

. < e %
@gmctz)am' Q@@ vt @@% eiBloall paalndl Ml 3B
f}




I i) s | il gl Jaa el gl i Jia < i)

P I PR DPC I FOX S DOy ) i)
) Aaal
% (6 ) (v

oOVeutY \VeNe

oA oA ARETA N YAIYA VY écYeo YYYLY -
EVe) YYAo ¢4400 YA YYovy -
YYVAY Yayay LCARE TeeVY— YY.«aq -
YYeu Y YRVAY AAAE - YYe) Eo— Y400 -
ARVARA EACYEY YVYTY € Yac.Yo YoulY -
YVl VY Yoo\ 1— AR NS YAcete €Yoy -
YYeVa g Yéci0) AR ARY oY AA IA R -
Yocvyoe Yécaa4 YAovo. AcAoY EVALY -
YV V) YVeYéo yyvatia AR NEA 0941 -
Yooy T YYYo.. OAY ¢ oqyeAq -
YYevay YAYY— YYYo. Y e¥a4- oy\vVY -
YYova YYeY Y- Yoyve) YYYAA= AY-E -
YA e Yod44Y) AR ES YIVYY -

YeerY Y YYY \vatoe. \Yeo)

aliby L Jabia) dald) Jes (e @ baall

(Yo V=Yoo t)suad) ol el 4 phad) ol il o B al) (g 38 sall S 3) ) Ay ) sgan
1 2l b gyl ey Gl + G5

S e AN 5l < paliall 8 2 130y caly gl 0 SLamBY) gy dpan B 5 S Apaa] 3 a jlad) 5 Ll 2

Agall by caldl AaliY) 5 juall Camia o AV G el Ly <l i) JS55 AN calad) e g calaidVl b Ay 68 daly

pet ) Aglland U aduall g A Al aludly Aalal) ool pauY) a3 ¢ ol i) JS e daend (S Y Caagl) 13 o

Jid Al Al a8 I Al ek cani o (Sar 3els ¢ bl Dadai s LS Aalny) sl il s

gl zuay ”
Yoo aliliy Al a3 gadll Jirs z) il o2l
Gy Alaia) o galll Jire g Al G2 A

& - & %
%g (Vz £¢) adall %@@ vio @% kB pad {rmoloed) {alonse @»
i?r




| “?,,J, 3 1l (8 Alboutiaat g (SakadN1 gadllg ga@m amsmwnwaw g

e e el 0S5 adied Zpulul) Al 58 o) Jsil) aakiius o5 L e lelig ¢ <l i) de g e Dlad il bl
@3 agla liae) Ll i)y Gl paball G G Gk s Rl Jaall o padin S b g ¢ agall g Uadl)
(Y41 Yy
1yl b G gl zry Ll 3xl + L

Oe adlall O s (B cdaafial)l Jgall (8 Lae Do ladial) g palai®Y) daiill (giat ga galai®)) ~Lay) Cslaa) Gandd Sa
Gond o VY saaty L Agalai®Y) Al s oY) gaill 8 e pe Y are Gaind st Al Jall galam) L)
GEY) Al deiy omsill (e Alla (Yoo ) ale ey el 2LV 2l Cun cqpual) oaba@y) AUaY) dulw A8 S
M) o) e aladl g bl (380 Jid o3y ecilipenl) 53 & 3l Ledle A 3N Al oo Glias ) alud)
soal Jh b Aald el il g o el Sla@Y) adly e dnle AT Lgie m ol allall Jsy calide ag ALl 43 gaal
Alia ozl Gl (alind) Lgie 5 508 Al U Jes 5 0ay aaii 53 ) siasall alual) o) I 25y 130 S e dgdlil
sl Gavb oo by csalll Gy (Gan Al 5 lall) ool Fla) o Jaload il DA e S I ) e ES)
O LS ol sl i Gy ¢3N] ann ml Al e JlaY) el @) gai adie o Lald e ) @l bl
(Jsadl cua ) dglaie e Jlly o)l adiaiy Jesdl Gah askie gld e @l jolall dga sl cleliall s
Lol Aglaie ans ) sad (5 sme o 33 Ll (e ol jaliall 4 el elial) g Uadll diliad) dadll od, of ) AiLayl
Canadi sile) e g o sall i saas b jloel) dalull e ol il dedy 5 il e ol il @l ) ol cdilad)
mdle Gany Jlad (e i Lo e Luaulig i Al 45 )las 3 Laghe dlay gl o 3ed o) W 3eliS S UKy 3 ) gl
(Y3 Y e oA 3sU) Y 38y 3l adl 85 el g lhad
AaiiYl Je dule SU adg e lacle Les Gl gl G50 e s 20 Tk (e 3l all 8 s a5 jladll g Ul iy
el G V) A ) Aalu€ alal) daddl) paeal Jilie alud) ot e 4SRN i) G e gl L i o Jadl)
Aglaal @andh Jaby el @l ey soall Hg 5 Al galiaid¥) CslISTY) Bal ) e
G Ly 50 2800 <l dae) 05 dclicall 5 AY) clelnd) 44 Wl cdaiil) sa g aaly cuila o salaic) (3 all A5 Y,
Adliall alull dgal sal Aoalisy) 53 5m 5 361 pae
LAY e 8o gane s il g dphadtll pe dpaliY) e lUail # guat ail e (6 gy Al Ay et dulis d5a g pae LY
Aglaal 3 sull Jals giiall 48 guad) daal) Galisd) ) ads o3 e¥) dpabiy) cileUadl) aaee 8 D o b3l calan) L
(Y IV=Y 0 €) 52all 3 el b abaid¥) CLESIT A )0 ey salll i are Aaadle I Jgand) DA (e (San

(*) o
(Y2 AV=Y 0 £) Baall gabiatiy) CGLASH 5 palll Y sas
g Sy i) salll N &l giad)
107 110 Yoot
87 36 Yeoo
76 30 Yoot
65 36 Yoy
71 48 YouA
65 15_ Y. ~*

®'®

> e e 4
@(\cmmﬂ 9@{@ Y¢ @gmw'wwm@n ;
' 9




hatall z Q) 3 diediind g Skl gadllg (Sabaid BLISIYI Cyep 4Dl Sl %
e e 24 | Yoy '
63 34 AR R
66 17 Yoy
65 6 Yory
62 g Yore
50 6 Yete
66 8 YN
71 9 Yoy

(Y) (V) Jsaad by ) )obiiad Gald) Jas ¢ha gl

G b g alaly) Glasy) alie luals

& el 4l i) s Jalbs Lple AUl dldie) gaey Aokl @l pabiall e sldiel) da jn uSag g ladl) Glasy) )
Alan) Ll galy 4 el Al D) WYL Jiay AY) Sl Wl gl

saca_¥1 e dlad B Yo oA ale BTSY L ale e dalig Tl e 5 el cileli V) CulS g 1) Calasiy) Y
Ol e Hall Jlall Copen e Guad Ml gaiil) alladl ) e cele Al damall cbleall o G el dpaid)
el (ild 8 @lld GuSall Jadil ol il o S A5 sal) 8 AN s g i) dedys ) Sl dglaall callal) AES e
& SSedl LAY #Oal ity Jdill e B e Wl 55 052 128 OB Gaall s dga sall daniall COLead) ol
(0 Y210 ) 5) z Al Cgum Aleall 2 5 58 o il gal) LIS llaias aladind (Say Lia g 31 yal) Syl

A0l Al 3oy & ey o ARl QLASYY da a o) () gasm s D jaladdh Je aldieN) () A8 iy -y
13gd oo sSall acall dad gl 5l 5 Al i) Aeglal) 3 adud) e o) stall Aafy laeS gl ) e 23 Y ¢ e JS
Ll il o Sliad (Aol il 5 Zan A Leig paa 3205 (lls Jlawd) Bas8 Jeaii Algall Jaay 3y calull (e ¢ 53l
Jeal e haall b ~3S oliall aladiuly desfiall Jsall Al hlie bl Lol 5y Aol o) sall aind)
b 5hd Al Ligal ) 3l e Jadil) o)) g dani Vol o) il Says ¢ alladl 8 Lolabos Gada Ja) (g 83 ) gl
(YIF YA il elaal) e Lol il CallSs dand dilee

Oo Ju Al Jsall e o) il (of La gl giall 81 Jadl) DA e o sl oS3 LAY Sl g 1 ol giSEN CalaSY) ¢
sda b€l sl Al Jsal) aliee (815 Lall) o Legd o Liby Lnat e Jaall gad <ol ol dm gis <A e alaie)
o3 S A e AE) (81 el Ealy cgl jlaisl e leiSam @) of cpafiea 33ala Lol il Gysh ge L o Il
2ans) Lin sl i€l o3gd Aniiall Jgall Lginsi (se Bac Lo Gpalil) J5all Apalidy) daglal) dpuc ool e AcDle e Cipla L ol 53S0
(G0 3

as) il (o dbaiBy) CILASY) aUia g g () JSAd g

P
Yiv @@: tloall el tt e 2%
@r

N e 0%},

4@?(\5::);4&:‘




,/ ./ ,/

[ sy [ Gy Gy
E,ﬁ,ﬁﬂ\ :QJLASB\J\ [: \gs\;ud\
B
LAY

Ealdl Jas (4 jlaad)

el el
(Ot 3 (Sl gallg (Sl BLESHAI (yis 4Bl Ll ®))
) 73 gal) g oY gl
shaidYl GLESN) 5 ((GDP) (galiaiil) saill <N are zl jaiud 5 (GDP) syl sl il iy Jlesind 5 Sl
(VAN Al A el el il Y sall ey (EX)
(GDP) alaidYl saill 5 (EX) alai) LIS canil) (5 puaial a3l slady) —)
(£) dsa
(GDP) (s3lai®y) gaill ¢(EX) (sabuaidy) cilisny)

(E views 9) duasy) galis) ) Ibiicd Aialdl g (a1 jaeaaal
GLESYI Lasall Galsll (A) JSA Ge paminy (s gindl die Ciadl g a3l o3I (B) s (A) (£) Sl maas
S il e 8 el s e oladl lllin Laiw Al 3l 53e sl ol cull Tangia o (s i i 13 ) ol

& e , &
@E (Vz £¢) suall Q@@ YiA @@: kB pal| el Jhloxse g@.
' &




| u} | 3 (31 301 3 dlloclialg (SaLaTBYI gailly LB LIS oy DMl Jidns
axes , g
(Adf) gosall J1sd oo sl of clegd s jaa) ) Ladis o priall 43 ) sl (e 2<lilly (GDP) gabai@y) saill Jaxe 5o

Al 5 haal) b LS

() dssa: (Stationary);demdl wil L kil

( Augmented Dickey — Fuller ) ,Lid) aladiul; sasgll jgda Ld)

Al P-value _Lia) has¥I T lasl il

5 sl 2ic
oSk 0.0005 -4.61043 EX

Sl e 0.1255 -2.48322 GDP

IV Gl aie
OSbw 0.0001 -5.19663 GDP
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(ARDL) gisai piii gilii (6) Jgta  ARD gigad o Bl

Dependent Variable: DGDP

Method: ARDL

Date: O5/12/719 Time: O4:-08

Sample (adiusted): 20052 20174

INncluded observations: 51 after adjustments
Max<imumrm dependent lags: 4 (Autormiatic selection)
Model selection miethod: Akaike info criterion (AIC)
Dvyvnamic regressors (4 lags. automatic): EX
Fixed regressors: C

Number of models evalulated: 20

Selected Model: ARDL(A4. 1)

Variable Coefficient Std. Error —Statistic Prob_ =

DGDP((-1) O 310551 = 2554311 O. 0138
Oo_134259 E 1. 037785 O_3050

O.Oo7rs085 2 O.590404 O 5579

-O0.530481 = -1 839227 O_0000

0. 532679 E 1.327630 o 1911

-0.888357 = —2_338490 O._0240

22 38511 2 2 421750 O . 0196

R-sguared O 515740 Mean dependent var —0O0.863419
Adjusted R-sguared 0. 449704 S D. dependent var S 992760
S E. of regression S &7 1003 Akaike info criterion &S 760291
Sum squared resid 1958100 Schwvwar= criterion T _ 025494949
Log likelihood -1685 3874 Hanmnman-Quinn criter._ s 851614
F-statistic 7. 810035 Durbin-VWWwatson stat 1. 690796

Prob(F—statistic) O_ 000009

*Note: p-values and any subsequent tests do Nnot account for Mmodel
selection.
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(LM Test) jlusl -Y

- a(obs” R- squred ) 1 (Prob ) ded of 3 4ilaadle (Say 13a 5 (LM Test) jlaal =Y

) sy s S Bl Y Al e e Y sl zisal) b sl G d di Sl ((%e) e ST s (%21 )
( LM Test) _tadl (1) dea . (1 ) dsx> A WS ¢ dadl Ladl md g « (Breusch — Godfrey

BS

—
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
F-—statistic 1. 359434 Prob. F(Z2.42) o279
Obs " R-sgquared 3 10075 Prob. Chi-Sguare(d(2) O =230
T est Eguation:
Dependent Variable: RESSID
Method: ARDL
Date: O5/14/19 Tirme:- O4-16
Sample: 20052 201744
INncluded observations: 51
FPresamiple miissing value lagged residuals set to =ero.

Variable Coefficient Std. Error —Statistic Prob._
DGDP(1) -0 287 194 oz211918 -1 _355212 o_ 1826
DGDP(—2) o_ 192521 o235111 o.s15384 O 44195
DGDP(—3) —-O.00asgos4a OoO. 144322 -0 033912 OoO.9731
DGDP(—41) -0 . 0asgsr7=2 o 117545 0. 415773 O s5797

=< o oss884 O 404817 oz21a4s25 o.8311
EX(-1) —O_ 1268473 O . 390137 0324177 OoO.7a74
(e 2517293 9 337770 O 269582 o. 7888
RESID-1) O . 445105 OoO271376 1. 85438657 O_ 1077
RESID2) —O_ 115259 O 261057 — O 441511 oss11
R-sguared O 00799 Mean dependent var g4 &S8SE-15
Adijusted R-sguared —O_ 11809 S D dependent var 5 257955
S E. of regression S 617 166 Alkaike info criterion S 775997
Sum squared resid 1839 .049 Schwvwar= criterion 7 _ 116907
Log likelihood - 1653 73879 Hanmnnman-OQOuinn criter_ 5 906269
F—statistic 0. 339859 Durbin—-WVwatson stat 1.990110
FProb(F-statistic) O . Sas5244
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Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey
F-statistic 2.008593 Prob. F(&.44) oO.0o848
Obs " R-squared 10.96543 Prob. Chi-Sguare(s) 0. 0895
Scaled explained SS 26 54363 Prob. Chi-Square(s) O_0002
Test Equation:
Dependent Variable: RESID"2
Method: Least Squares
Date: O5/12/19 Time:- O4-11
Sample: 2005Q2 201 7Q4
Included observations: 51
Variable Coefficient Std. Error -Statistic Prob
(@ -565.05377 129 4180 -0. 433122 06670
DGDP(-1) -0.498926 1.695613 -0.294245 O. 7700
DGDP((-2) 0727651 1.811347 -0.401718 0.6898
DGDP({-3) -1.518948 1.804326 -0.841837 O 4044
DGDP(—4) 5. 029708 1. 600991 3. 141621 O0.0030
EX -5.847231 5617628 -1.218883 o0.2294
EX(-1) 8. 352063 5. 318840 1.570279 0. 1235
R-squared O. 215008 Mean dependent var 38.39412
Adjusted R-sgquared O._ 107954 S D. dependent var 98 89279
S E. of regression S3 40191 Akaike info criterion 12 03857
Sum squared resid 383852 4 Schwar= criterion 12.30373
Log likelihood -299 9837 Hannan-Quinn criter._ 1213990
F-statistic 2.008593 Durbin-VWatson stat 2023366
Prob(F-statistic) 0o 084767
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ARDL Cointegrating And Long Run Form
Dependent Variable: DGDP

Selected Model: ARDL(4. 1)

Date: 05/12/19 Time: 10:25

Sample: 2004Q1 2017Q4

Included observations: 51

Cointegrating Form

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(DGDP(-1)) 0.320137 0.138491 2.311607 0.0255
D(DGDP(-2)) 0.454396 0.127766 3.556467 0.0009
D(DGDP(-3)) 0.530481 0.114347 4 639227 0.0000

D(EX) 0.532679 0.401225 1.327630 0.1911
CointEq(-1) -1.009586 0.152654 -6.613542 0.0000
Cointeq = DGDP - (-0.3523*EX + 22.1726 )
Long Run Coefficients
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
EX -0.352302 0.124293 -2.834450 0.0069
C 22 172572 8. 249564 2687727 0.0101
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