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ةفلساملا:
لم ةسفثلا سث�سامثت ثهقدا ة�سامثتقا لحفحا 
يهقت ىسإ ةسهتة�ا هذد 
دهت
ثثسذهب ةسفثلا 
تسامو ثهقدا لحفحا ةاسوةا لدث� لم سداوةلل ةسو�ماا ةسثطساثحاثا
ثبهةلم ةسث�سامثت ةساوةل ثالمث� ت� ةسسحدام اسثلن ت7بسأ �اه ةسفاداال ةسمحفحا لم �ليثتاسدث
ةلسدثاأ �ت� �ةساثلهل �ةستاوسا ثثسألث� ةسممادا ةسولاتا تههةيأ 
حيات يف 
تدت لسووتا
7ت �لم ةسويهقا ةسمسحتدثا �دقثهو ةسثطساثحاثا امو ىسإ 
دهت لسووتأ ة�سامثتةا
ة�سهةلسدث.
ةسذهب ةسفوةلال ة�سامثت ةسو�ماال ةسثطساثحاثا ةسمفسثطاا: ةسمدمثا
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Abstract:
This study aims to present an alternative investment

portfolio to invest the surplus from the official reserves of Iraq,
by proposing an alternative portfolio that invests the surplus in
gold and comparing it with the actual portfolio. Miscellaneous
lead to the growth of reserves and increase cash receipts and then
sustain them.
Keywords: Official Reserves, Investment of Surpluses, Gold

دسدردلم: نع قمدقم
ةسموالت سدبول ةسث�سامثتقا ثثسمحفحا ةسثهسمث< �اثل يف ةسهتة�ا هذد oثاا

يدام� ةساثله سلقثهو ةسو�ماا ةسثطساثحاثا لم ةسفثلا 
وظات لدث� لم ةساوةافل
ةسدهت تلث ةسأتثثال 
احات هو تداأ ةسمساثتت ةسألوة� ة�سامثت ههت ى� Dى ةسميثحول
ةسأتثثا 
احات� ةستاوسا 
أ
ف 7ت �لم ةسألث� يدو ةسو�ماا ةسثطساثحاثا ة�سامثت لم ةسأ��

ةسألاوو. ةسمو
با يف
ةسححو تيم ثاه ةسأoوبفل ةسويه لم ةساوةاف ةسموالت ةسبول ةطساثحاثا 
لةقه ى�
ةسوفا ت�اثت ةت
فثو لم 
لةلم ةسذت ةسوفناا ةستثهتةا �ةت
فثو 2003ل تث< ةسثاستثهت
طلت ةت
فثو ىسإ تيفأ ةسأoوبف ةسويه لم اباوو لثساا توةله 
وةات ىسإ تهأ ةساثسماال
افثقا 
ياات �لدشوةا ةسأاثهقماا ةسهتة�ثا �تظدوا اباول ثكمم ةسو�ماا ةسثطساثحاثا
يوف قفوا اه 7ت �لم ةسثطساثحاثا لم تثساا ثمتسوقثا قحسفي ةساوةل ت� ةسثطساثحاثا
تهقهو. ة�سامثتقا
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يف ةسو�ماا ةطساثحث
أ تلدب قتسامو ةساوةاف ةسموالت ةسبول ى� ةفع�ة(ج: ملكلج ♦
ثاوةله ليثتاا ةسمويففا �ةسميثحو ةساوةله Dةا ةسألوقمف ثثسه�سثت ليولا تbو�
لم تتدإ تثله 
حيات لم قحولأ اه �هذة اتباثسل تتدإ ليثحو ليثثم ةسألوأ ةسث�سامثتةا
ةستاث�ثا 
سفمودث ةسسف ةسيثاوااا ةسياوه ظم يف ةسو�ماا ةسثطساثحاثا ة�سامثت
ة�سوة
الاثا ىقلثه لدث� لم ةسه�ساا ةسمث� ت�وةل �ليثحو ةسموالتل سدبول ةسث�سامثتقا
هوث �لم ةسثطساثحاثال 
دل ليهةت لم قسوث�ب لو
فم تثله 
حيات ىسإ 
دهت لسووتا
مم محفحج لف ةفو(لطج ةفب
اطبحطبا للةوف �ة(اثلب لع يف، ةسهتة�ا لكمدا 
سمحوت
لع لف لالبع، ماحيم لل ملب ميبلفج ر�لمبحو ةفابوع -احطم لف -سسم ةفص#فو bةفلاع

رةفابوعو( رةفسطلفج bبفصمب� ةفللثلج ةفاوةقف ةفلوةلا فلبلل ةفووطسج ةفصلعة� -حيطم
ةسسثساا: ةسفو�اا ةتسمثه 
ت ةسهتة�ا لكمدا ىسإ ة�سوثهةس ةفع�ة(ج لوضطج ♦
لبوعةع �حيم قع ةفذلا لف ةفو(لطج ةفب
اطبحبا مم ةففبوف ةفلوةلا ةفبلل �)ة(اثلب

رةفسطلفج(. bةفصمب ةفووطسج ألعةلأ -حيطم لع لف أقع، رممبحوا أللأ
ةسفوةلا سث�سامثت ثهقم �اوثتقو 
يه< تادث يف ةسهتة�ا تهماا 
سلدإ ةفع�ة(ج: ةللطج ♦

فتاداا 
حداداا هتة�ا ىسإ ةستاوثتقو هذة �قتسوه ةساوةافل ةسموالت ةسبول سهأ ةسثطساثحاا
ةسثطساثحاثا سمفثقا ةسألام ةسحلت 
يهقو� ةساوةلل قمسدمدث ةسسف ةسو�ماا سدثطساثحاثا
ثثسذهب ة�سامثتقا لحثيي ثوثا 7ت �لم لودث ةسفثلا Iطتث� ةسويهقال ثثستاث�ا ةسيثbا
تم يفدثس ��اوسا ةسأ�سإ ثثسهتoا تلث� لم ةسمحههو ةسث�سوة
الاا ةسأههةت ام 
حيات 
يه<

ليبوسا. ثميثحو تتدإ تثله 
حيات
لودث: تهو تههةت سسحيات ةسهتة�ا هذد oثاا ةفع�ة(ج: لع� ♦

ةساوةل. يف ةسو�ماا ةسثطساثحاثا �هامم طلت 
نوت تدإ ةسفوا 
تداا .1
ةسثطسفث> ةسوةoب ةساوةاف ةسموالت سدبول ةسأoوبف ةسثطساثحف سمفثقا ةسألام ةسحلت 
حهقه .2
ثأ.
لدث� لم ةساوةافل ةسموالت ةسبول ةطساثحاثا لم ةسفثلا سث�سيهة< ثهقدا لحفحا 
يهقت.3
�اتبا ليثحوو �تام تثله تتدإ سسحيات ةسذهب 
اسمه oهقهو ة�سامثتقا لحفحا ةاسوةا

ةسهتة�ا. يو�اا ى7بثا لم 
سدثا< �ىطتثلاا لثساا ثأ�ثساب �ااث�دث ةسألث�ل لم تثساا

ةفسب�يج: ةفع�ة(با ♦
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)2020(,Zulaica( د�ة(ج .1
What share for gold ? on the interaction of gold and foreign
exchange reserve returns.
ةسهتة�ا هذد 
دهت : ةفبةلبطجو رةفاللبا ةفذلا ة
اطبحف للةوع -فبلع 
ل� ةفذلا {بطا مب
ةساثثث� ثول يف ةسأoوباا ةسامدثا ةطساثحف لحثيي يف سدذهب ةسموث�ب ةسود� ة�سمكثت ىسإ
فسثت �oمم ةساثثأ �ةسهلم ةسذهب لم تاوا تلذ لدث� لم �Dسل )2020-1981(ل سدمهو
اافاا 
و�ات 7ت �لم للموتال سمم ةسيتثلا 
حدام� ةسث7وام ثام ةسميسدفا ةسسوسافثا
ةسسحدام Iت�دو ة�سيهة< 
ت �اه ةسامامل ةسماه� �oوه لم ةساثثأ ةسهلم 
ودقم 
فثتم

ياامدث توه اباوو ثثسذهب ةسمو
بنا ةستول ليثحو ت� ىسإ ةسهتة�ا 
وbدأ� ل ةسسلوقبف
ةسذقمل �ليثحو ةسمحفحال 
يدبثا لم ةسسيفات لام ةسماثقاول لم �ة�اا للموتا ليثثم
ةساoمثساا ةسسيتاتثا لم ةسحه ىسإ هذة �ادهت ةسسووقمل �ىoوةاةا ةسيتثتول �ةطسمث�
�سمهقوت )ةسمهو( ةسفثلهو سأ�اثت ةساثساا ةسحتث�اا Dةا سدمحثيي ثثسوتبا Dسل. �لم
اه ةسذهب ت� تدإ هسادثس اله ةطساثحاال لاو ثامدا توةلههت قياتو� ةسذقم ةسثطساثحاثا
امف. لوحوت للوه لم ةسمباوو ةسذهب طاثدةا 
بوقو قتدم لمث امسحو�ك قامم

2021( Sulivan( د�ة(ج 2 .
Monetary Golod and central Bank Capital
�ثوو تكوو تابو لم تتثاا ةسهتة�ا ةلسثتا : ةفلوةلا ةفبلل مب� ر�أع ةفليعا ةفذلا
يواتثل ىقنثساثل تسمثااثل ةساوت�ل لونيا �ثوو �هف ةسذهب لم لثهقا اماثا 
مسدل لوالقا
سميسواثا قممم ةسسف ةسنوقيا تدإ ةسهتة�ا هذد �تالا ،)1999-2020( سدمهو هوسوهةل
سدبول ةسامولاا ةسمالةااا يف Dةسكذ� تم ةسوثشلا ةسميثحو لم 
يفت ت� ةسويهقا ةسذهب
لث �تهت ةسسحدادفل Iةسأ�دو ةسهتة�ا �ة�سيهلأ ةسسو
ول ت�اثا يف �سث�امث ةسموالتل
ىسإ �اود �قمام ةسثاستثهقال سده�تو ةسماثاتا ةسأbو� تطه هو ةسذهب ت� ىساأ 
وbدأ
ةسامدا هو ةسألوقمف ةسه�سثت سأ� احوةس ةسألوقمفل ةسه�سثت قويفا توهلث ةسثت
فثو
اوو يف ىقلثثف ثكمم قتدت سأاأ ثثسذهب 
حسفي ةسموالقا �ةسبوو ى� Dى ةسبثتدول ةسثطساثحاا
لم Dى ةسمسنويا ةسموةات يف �امث �سث ةسموالقال �ةسبوو 
ياات ىتثهو ةطساثحاثا �ة�سيوةت

. ةسأابو ةسفلا 
حأ ةسموالقا �سدبوو ةسامولاا ةسمالةااثا 
مو� ت� ةسموoت

ةففبولج ةفصةلبطج ةفب
اطبحطبا �ة(اثلب ةفصر�: �ةفلحل
ملسب jرةفلو ةفصةلبطج ةفب
اطبحطبا لم فلحج أرفبع.

bوه�ل تم ةستثهتو ةسمهيوتثا لالة� هسام لم ةستثه�ا ةسنباا 
اوت
-بو� -حت ةفلاب
ج ةفمب�ةطج )ةفص#ل� ثأادث سده�سا ةسأoوباا ةسثطساثحاثا ةسه�سف ةسويه
أر ةفلعلللبا bمطلة -لل�ع ة
اطبةبا فالبطج فسطيو-سب رةفمبضاج ةفليع�ج ةفسليبا
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jةفصلوة مم �فل رطو أر ةفاللج، #و� (او للأ فلاصmطو ةفبو� أ(لةش لف ةفاعفع
توثbوهث طاب لم ةسأoوباا ةسثطساثحاثا 
اوت امث ،))2013:10,IMF ةفبلج( �ةا

حأ �ةسذهب ةسأoوباال ثثسامدا ��وهةا ةسأoوباال �ةسامدثا ةسيثتoاال )ةسأbو� ثأادث

.)11 :2018 �فلو��ل )ةسياث� ةسموالت( ةسبول �انوو
�ةتسمثهةس لسووتال سألوة0 ةسثطساثحاثا ثسلمام ةسموالقا �ةسبوو تلذا
ةسسوثيتاا �ةسيهتو ةسمثسفل �ةسث�سيوةت ةسأ�اثت ة�سيوةت سسحيات 
تاإ يدف ةسه�سال تدإ
ثثاسوثد ةسمسمادا ةسوكانا ةستاث�ا 
الأ Dى 6(ل :2019: Arslan & Cantu(سدستهقو
�تلوأ تلاتا لودث ةسه�ةيم لم للموتا ىسإ ةسه�ساا ةسثطساثحاثا لم اباو ليل��
ةست
اا: ثثسويث� 
سديا �هف 
حيايدث ىسإ ةسويهقا ةستدنثا 
تاإ ثأههةت لو
بنا

) www.bankofengland.couk(
oهةس 
يداهت ة�سيهة< �هذة ةسمحداال ةسامدا هتت سلو0 ثثسثطساثحاثا قحسفي .1
سهتت ةسسحهقه �oدا تدإ ةسذهب ة�سيهة< �يموو ةسذهبل ةطساثحاثا �ثيثbا سدثطساثحاثا

ةسبدهة�. سماحت ثثسوتبا ةسمحداا ةسامدا يف ةسايا
لم قتسيه< ةسلو0 �هذة ةسويهقال ةستاث�ا ت� ةستوت ستاو تهةو ةسثطساثحاثا 
تسيه< .2
تoم لم ةستول يف ةسسأ7او ىسإ 
دهت �ةسسف 7ثثأل bوت �او 
وسدن ةسسف ةسبدهة� ابم

حسفي ياادث ةسماولا ةسامدثا Dةا ةسبدهة� ثاا �طسإ 7ثثأل bوت �او تدإ ةسحفث>

تمدسدث. 
هة�� لاه� تدإ �ةسسأ7او ةسساوقت ساهةتو ةسسهلم يف 
ولب اه ةسسف ثثسثطساثحاثا
ةسأoوباا ثثسامدثا ةسمندوثثا سيهلا ةسألوة� 
وياو هو سدثطساثحاثا ةساثسب ةسلو0 .3
ةسأoوباا ةسامدثا ت�وةل ت� ثتبب ةسبدهة� لم سداهقه لوث�بثس سال �هذة ةسهقو� �ةسسلةلثا
oتاما ليثحو تدإ ةسث�سوة
الاا هذد 
ونوت �تداأ ىسادث ةسحثoا �اأ يف لوة
اا لاو
ةسبدهة� لم ةسمااو Dسل لم ثهسثس ةسمتهتول ثثسه�سا ةسستوات �اثسثا 7يا قيدم اه �هذة
يف 
تسحت ةسسف هقوادث لم oلا سيهلا bوه�ل سسوياو ةطساثحاث
دث ثاا 
تسيه<

ةسيوقب. ةسمتسيبم
يف ةسحمولاا ةسوفيثا سهيم سدألوة� امتهت ثثسثطساثحاثا ةسبدهة� لم ةساهقه 
حسفي .4

ةسيثتا.

http://www.bankofengland.couk
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سسموقم bوه�ل لدث� لم �ةسموةت� ةسنوةتا طثسثا �ه هيثتثس ةسثطساثحاثا 
تسيه< .5
ةسذة
ف. ةسسألام سسوياو ةستلاوو سدبدهة� تااو لوث�ب �هذة ةسبوثا �ىتثهو ةسثاساثا
ةسأ�� ةسميث< يف لوأ ةسلو0 ة�سامثتت اتوه�ل ثثسثطساثحاثا ةسثطسفث> قممم تلاوةس .6
تادث تدإ قيو< ثده سأت ثثسوتبا ثثسثطساثحاثا ةسثطسفث> �بب ى� Dى لثساال لمث�ب 
حيات
قتاإ ةسسف �ةسنوقيا ةسثطساثحاثا هذد ساهةتو ةسسيناا يف لدمث ه�تةس 
دهت �وت

سث�سامثتهث.
ةفصةلبطج ةفب
اطبحطبا �ة(اثلب mب{طبع.

ثكمم ةسموالقا �ةسبوو يف ةسأoوباا ةسثطساثحاثا ىهةتو يوو� 
نوتا
لحسفحا ةسموالقا �ةسبوو تbو� لم ةسأابو ةسللا اث� 
ثتقياثسل ةسألاوول ةسايوه يف اباو
اث� ةسث�سامثتت ةسلثاب تدإ ةسأoمل اتاوو طمولاا ��وهةا لتوياا ��هةلم ايهةس ثدث
ةسكواثا �وهةا يف تbوسدث 
تسامو ست سأادث ةساثلهل لم ثهسثس ةستاوسا تدإ تابو ةسسواال
ت� ثثسذاو �ةسلهقو ةسوثشلال ةسأ�وةل �هقو� ثثسأbو�ل ةسمهتولا ةسمثساا �ةسأ�تةل
لتبواال لاو لتسوقثا ىسإ امأ اه ةسموالقا �ةسبوو 
هقوهث ةسسف ةسأoوباا ةسثطساثحاثا
ةسث�سامثتقا سيوةتة
دت �قممم ةسمد�تاام ةسمتساموقم انثتثا تابو تطه 
كمم يدف �ثذسل

.)2019:2,Castilli & Grelach(ةسأ�وةل �
حو ت�
سدثطساثحاثا ةسفثلفا ةسمتسوقثا ت� ىسإ ةسهتة�ثا لم ةساهقه قكاو
ى�ثياا توةله 
حيات تدإ ةسسواال دقثهو ىسإ ةسموالقا �ةسبوو لم ةساهقه هياأ ةسأoوباا
ة�سيهة< ثام ةسادثاا قامل �هذة لحثيحدت يف �ةسامدثا ةسأbو� 
ووقم حوقت تم
�ةستاوسا 
حيايدث)ةسألث� ىسإ ةسموالت ةسبول قتاإ ةسسف ةسأههةت 7دث7اا �مم ةسثطساثحاثا
يوتاا لحثيي ىسإ شنوهث قست لث لثسبثس ةسثطساثحاا ةسمحفحا ثوثا تمداا يف �ةساثله(ل

:)2019 :Fenderand et al(لودث
ةسسف سدأbو� طتوقثس ليتتا شوقحا �هف ةساثلم(: ةسمث� تت¥ ( ةستاوسا شوقحا .1
ةسامدثا ةطساثحاثا ة�سامثت لهأ لم قحه لمث ةستاوسال لم لاام ليهةت ثمسندبثا 
فف
ةساثلهل 7ت �لم ةسألث� لسندبثا 
حهقه 7ت �اوسا( )تام 
اسبو ةسسف ةسأbو� يف ةسأoوباا
لم قحه �هذة ةسثلسمث�ل �ليثحو ةستول يف ةسث�سامثت �ىتشثهةا تههةت يف 
وامل �ةسسف

تلوثس. تام 
اسبو ةسسف ةسأbو� يف ةسأoوباا ةسامدثا ةطساثحاثا ة�سامثت لهأ
ةسفو�تت لاو ةسفثلا ةسثطساثحف قيتا ةسكوقحا هذد يف ةسث�سامثت: شوقحا .2
�هوث ةسث�سامثت شوقحا لم اللا تابو ثحوقا ةساثلم ةسمث� تت¥ سألوة0 ت� سدتاوسا
قتدت �وت �هذة ثألث� قتسامو Dسل ثاه �سمم ةستاوسا لسندبثا ت�سثس ةسموالت ةسبول قحهه

ةساثله. 
حتام يف
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مو� توهلث ةسأoوباا ةسثطساثحاثا ت� )7 :2011, Nugee( �قوأ
توةلههث يا� ةسحمولاا ةسموةته ثبياا ليثتاا ت< ةسمنديا ةسياما طاب لم �وةا اتباثس اباوو
طت لم سمم ةسمدمال ثلاو ساتأ �هف ثدث سدثطسفث> ةسولال ةستبب ساتأ تادث لم �ثثسولت
سدينثو لوث�ب تاأ تدإ ةساثله ىسإ قوحو اث� ةستثثت يفف ةساثلهل 
احات ةسموالقا �ةسبوو
يف �طاوت لدت ههت هو ةساثله �تةا ةستاف ت� 
بام ةسواأ لو�ت لم �سمم ييال ةسيثف
ةسلدثا تدإ قلب ةسسف سدينو ةسماو�ا سدألوة� احوةس ةسأoوباا ةسثطساثحاثا ىهةتو
ةسهلم ههت ته< سفمث� ةسثطساثحاثا ىهةتو تمداا يف �ةسلده ةسواأ 
تسامو ت� ةسمتلوسا

�اثتأ. ت� ةسمحسمم
تدإ ة
فثل �يدوث ثثسثطساثحاثا سدثطسفث> ةسودثلاا Iةسأ�بث اثاأ �لدمث
هو ةساثله ت� تدإ تقفثس ة
فثل ��هوث �ةساثله( �ةستاوسا )ةسألث� ةسمدث�اماا ةسأههةت 7دث7اا
ةسأoوباا ةسثطساثحاثا ىهةتو �تةا لم ةسدهت يا� �ىoمثسث ةسادث7ا. تهت هو ةسحثسثا لاحت يف
حدبثا سسدباا اثياا ��اوسا سدأbو� اثتك تلث� تدإ ةسحفث> لوةتثو لم ةساثله ثساحات قممم

ةسثطساثحف.

ةفاوةقف ةفلوةلا فلبلل ةفو(لطج ةفب
اطبحطج ةفلحفحج ةفثب{ف: �ةفلحل
ةفاوةقف. ةفلوةلا فلبلل ةفو(لطج فلب
اطبحطبا ةففالطج ةفلحفحج أرفبع.

لم �هف ةساوةافل ةسموالت ةسبول لتد�ساا لم ةسو�ماا ةسثطساثحاثا ىهةتو 
اه
ثثسمبثها �ةسثسسلة< 
وفاذهثل� ةستاث�ثا bاثلا تم ةسمتد�� اواأ ةسمدما �ظثلفأ
ثمث ةسثطساثحاثا هذد ىهةتو لم ةسه�سفل ةسويه bوه�ل لم تدادث ةسث
فثل 
ت ةسسف ةسسوoاداا
�فلو��ل )7وقوف �ةسمثسف ةسويهت ةسث�سيوةت 
حيات لدث� لم ةسثاستثهت ةسث�سيوةت قامل
ةسفاداا ةسثطساثحاا سدمحفحا ةسولاتا ةسممواثا تهت قو�ت )1( �ةسله�� 59(ل :2021

ةسهتة�ا. لهو لدث� ةسثطساثحاثا �ىoمثسف
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سدمهو ةساوةاف ةسموالت سدبول ةسمثساا ةسيوةلت يف ةسمادوا ةسباثاثا ىسإ �ة�سوثهةس
�ت��حأ ةسفاداال ةسثطساثحاا سدمحفحا ةسولاتا ةسممواثا Iطتث 
ت ييه )2021-2010(ل
تث< لدث� تلوقمف ه�سثت لداو� )47,102( ثام 
وة�طأ ةسو�ماا ةسثطساثحاثا ت� ةسوسثلن
ااما تتدإ تلث ةسهتة�ال لهو لدث� ةسثطساثحاثا تbاه �لددث ااما تهاإ �هف 2016ل
لم oداثس قسفت تلوقمفل ه�سثت لداو� )80,408( ثدلأ Dى 2013 تث< يمثاأ �لدأ
�قالأ ةسهتة�ال لهو لدث� ةسو�ماا ةسثطساثحاثا ااما يف ةسسفث�ا فافثسل ةسمذاوت ةسله��
ةسحثه ةسثايفث0 قد7و ت� �قممم سدوفا ةسموسلا ةسبدهة� لم ةساوةل ت� ىسإ Dسل يف ةستبب
ةسثاستثهقا ةسحو�ت تم يفدثس ةسثطساثحاثال ااما تدإ اباو ثكمم ةسوفا �او يف
سدمحفحا ةسولاتا ةسممواثا تهت قدف �يامث Dة
دث. ةسفسوو لدث� ةسبده ثدث لورم ةسسف �ةستاث�اا

ةساوةاف: ةسموالت سدبول ةسفاداا
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ةفصةلبف ةفليع .1
تدإ 2013 ىسإ 2010 ةسأتوة< يف اموةس ةسأoوبف ثثسويه ةسث�سامثت لحفحا �لدأ
لحفحا ىoمثسف لم %93 اتبسأ لث تلوقمف ه�سثت لداو� )49,358( ثيامسأ ةسسوةسف
اذسل 94%ل ثوتبا تلوقمف ه�سثت لداو� )75,225( ىسإ سستم ةسأoوباا ةسثطساثحاثا
2021 ىسإ 2014 لم ةسمسبياا ةسمهو لدث� 
ذثذثثس ةسأoوبف ثثسويه ةسث�سامثت لحفحا شدها
19ل اوياه �ثثا لدفأ �لث 2014 هةتد Iطو لم ةساوةل ثدث لور ةسسف ةسأ��ثو ثتبب
ىسإ سستم 2020 تث< سدث لتسوأ تام ةسأoوبف ثثسويه ةسث�سامثت لحفحا �لدأ ثحاب
سساث�ه ةسأoوباال ةسثطساثحاثا لحفحا ىoمثسف لم % 86 ثوتبا ه�سثت لداو� )47,997(
ليثتاا %2 ثوتبا تت تلوقمف ه�سثت لداو� )56,652( ثياما 2021 تث< للههةس ةسثت
فثو
.2020 ثاث<

ةفذلا ة
اطبحف .2
ةسذهب �ةلسدث تلبسأ ثاه< 
سمام اثاأ ةساوةاف ةسموالت ةسبول �اث�ا ت� قبه�
طسإ ةسذهب لم تbاهد اث� ييه ةستثثيال ةستووةا يف ةسو�ماا ةسثطساثحاثا لحفحا يف
حمل )5.9( ليسوثد ثمماا 2004 تث< ادثقا ةسذهب ثكوةا �ثهت bفوةل 2004 تث<
حمل )29.8( ىسإ ةسذهب اماا دةها 7ت 2012ل تث< ادثقا سلثقا ةسمماا هذد �ة�سموا
2013 تث< ادثقا ةسذهب اماا ةت
فاأ �اه ةساثسمفل ةسذهب للدل ثسيوقو oثا لث ثحتب
ىسإ 2014 تث< ادثقا ةسذهب لم لكسوقث
أ ةسموالت ةسبول دةه اذسل حمل )42.2( ىسإ
تث< لوستت طسإ ةسذهب لم ةسمتسوأ هذة تدإ ةسموالت ةسبول �طثيي حمل )89.8(
تث< حفافثس ةت
فثتثس ةسذهب اماا ��لدأ حمل )96.3( ىسإ ةسمماا دةها ييه 2018ل

.) www.gold.org( ةسذهب لم حم )96.4( اماا �لدأ ييه 2021
ثياما ىقلثثاثس اموةس شدها ثثسذهب ةسث�سامثت لحفحا ت� )1( ةسله�� لدث� لم �قسفت
لحفحا ىoمثسف لم %1 لم تام ثوتبا 2010 تث< تلوقمف ه�سثت لداو� )266(
لم تااو ثوتبا تت 2021 تث< تلوقمف ه�سثت لداو� )5,636( ىسإ ةسأoوباا ةسثطساثحاثا
ةسبول ابم لم ةسميسوثو ةسذهب اماا ةت
فثو ىسإ ةستبب �قالأ 2010ل ثاث< ليثتاا %8
فافثس. ةسمذاوتو ةسمهو لدث� سدذهب ةسساثهساا ةسياما �ةت
فثو ةسموالت
)SDR( ةفمب#ج ةفسحا 
يلش .3
قيو< ةسسف 1969ل تث< )SDR( ةسيثbا ةستحب طيول �طهو ة�سحه7أ
سدحمولثا قلود لمممل ه�سف ةطساثحف ثماثثا �هف ةسه�سفل ةسويه bوه�ل ثاbهةتهث
ةسأابو ةسوتبا ةسه�سثت �قكمم ةسه�ساا ةسامدثا لم للموتا لم ستدا �ييثس ثثسويه ة�سبهةسدث

http://www.gold.org
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�سمودث سداو�ول 
حوقدث �سث ةسه�سف ةسويه bوه�ل تدإ ة�سحيثاثس �سث تمدا ساتأ ىادث Dى لودثل
�لم �اوسا شمم تدإ ة�سيهةلدث قممم ةسسف ةسأتفثا ةسبدهة� تمدثا لم لحسمم ة�سحيثل
طتثثاا �طهو هف )SDR( ةسيثbا ةستحب طيول �طهو ت� ىسإ ةساشثتو 
لهت� ااهل ه��
ت�اثت 
يدبثا لم سدساثلم ةسحمولثا لتثتهو لودث ةسأ�ث�ف �ةسدهت
.) www.annd.org(ةستوت
)3,604( ثدلأ ةسيثbا ةستحب طيول �طهو لم ةساوةل طتا ت� )1( ةسله�� �قبام
تتدإ �هف ةسثطساثحاثا لحفحا ىoمثسف لم %7 ثوتبا 2010 تث< تلوقمف ه�سثت لداو�
ةسدثطيا ةستووةا يف �ة�حثس 
وةoاثس شدها �اه ةسهتة�ال لهو لدث� ةسمحفحا �لدسدث اتبا
تلوقمف ه�سثت لداو� )1,841( ثياما 2016 تث< سدث لتسوأ تهاإ ىسإ �bدأ طسإ

.)%0.04( ةايفث0 �ثوتبا
� 2017 تث< تلوقمف ه�سثت لداو� )1,952( ثام لث 
ذثذثثس ةسمحفحا �لدأ اذسل
)% 0.03(�)%0.04( لم 
وة�طأ �ثوتب 2021 تث< تلوقمف ه�سثت لداو� )1,923(
ةسيثتا يف ةسأoوباا ة�سامثتة
أ ثلقثهو ةساوةاف ةسموالت ةسبول ااث< ىسإ ةستبب �قالأ
ةسذت ةساقلثثف ةسومو تم يفدثس �ةسوهةلمل ةسيلقوا �ت�Dاثا ثثستوهةا ثثسث�سامثت �ةسسو�م

ثثسذهب. ةسث�سامثت لحفحا شده
أ
ةفاوةقف ةفلوةلا فلبلل ةفو(لطج ةفب
اطبحطج فللحفحج ةفليع�ج ةفلاحبلبا mب{طبع.

�لهأ ةسفاداال ةسو�ماا ةسثطساثحاا سدمحفحا ةسويهقا ةسمسحتدثا )2( ةسله�� قبام
تbاه ت� )2( ةسله�� اسثلن تظدوا ةسموالتل ةسبول تههةت 
حيات يف لتثهمسدث
2016ل 2015ل 2014ل 2011ل )2010ل ةسأتوة< يف ةايفث�ثس �لم ةسويهقا ةسمسحتدثا
) ل-283.0 -1,205.7ل-902.3 2,306.2-ل -1,647.4-ل 431.7( �ثمبثسو 2021(ل
ةسذهب ت�اثت يف ةسحثbم ةسسلااو ىسإ ةسثايفث0 هذة �قالأ ةسسوةسفل تدإ ه�سثت لداو�
ةسامدثا لم �دا ةساوةاف ةسموالت سدبول ةسأoوبف ةسثطساثحف �قسفمم سوه�ل �ول يف
bوت ت�اثت ةايفث0 تهأ �اه ةسأoوباا �ةسبوو سهأ ةسمثساا �ةستوهةا �ةسوهةلم ةسأoوباا
اتبا ثدلأ Dى ل ةساقوةهةا ةايفث0 ىسإ ةسه�سثت bوت �او ليثثم ةسأoوباا ةسامدثا
ةساوت� �قداأ ةسأoوباال ةسثطساثحاثا للموو لم )%61( ةسألوقمف ةسه�سثت لتثهما
للموو لم ةسث�سوةسف)%0.4( �ةسه�سثت ةسث�سوساوف)%12( �ةسبث�� ثوتبا)26.6%(ل

.)35 :2015 ,CBI( ةسثطساثحاثا

فموأ ةسسف 2016 تث< يف ةسث�سامثتقا لحثيحأ 
ووقم تدإ ةسموالت ةسبول تمم
تم يفدثس ةسأoوباا �ةسبوو يف ةسمثساا �ةستوهةا �ةسوهةلم ةسأoوباا ةسامدثا لم �دا
ةسبول تيه امث ةسث�سوساوفل ةسبث�اه ثامدا )Gilts( ةامدسوة ثول �وهةا �شوةا ةسذهب
ةسا�دثلاا �ةستمو يف ةسث�سامثت سلو0 سدسوماا ةسا�دثلف ةسبول لم ة
فثااا ةسموالت
.)2017:22 ,CBI( �ةسوهةلم ةستوهةا لم تتدإ تثله تدإ سدحتو�
فللعا ةفاوةقف ةفلوةلا فلبلل ةففالطج ةفو(لطج ةفب
اطبحطج فللحفحج ةفليع�ج ةفلاحبلبا )2( ةفدعر�

أمو�كف( �درفب bملطل( )2010-2021(
ةفسلج ةفسلعةا للةوع ة�وةد / للةوع ة�وةد


سب�با ةفذلا -يططم ةلبدا ة�وةد ةفاللبا -حل�ع ة�وةد ةفب�وةدةا إةلبفف

http://www.annd.org
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ةفيطلج ةفلسبج
% ةفيطلج ةفلسبج

% ةفيطلج ةفلسبج
% ةفيطلج ةفلسبج

% ةفيطلج ةفلسبج
%

2010 191.5 11.63- 34.6 2.10- 57.8 3.51- 1,931.4- 117.24 1,647.4- 100
2011 212.6 49.25- 68.6 15.9- 31.8 7.36- 744.6- 172.49 431.7- 100
2012 268.4 39.37 47.4 6.96 84.0 12.33 281.9 41.35 681.8 100
2013 187.6 23.52 45.5 5.71 456.8- 57.30- 1,021.1 128.06 797.3 100
2014 123.6 5.36- 42.8 1.86- 171.6- 7.44 2,301.0- 99.77 2,306.2- 100
2015 145.7 12.08- 37.1 3.08- 348.9- 28.94 1,039.6- 86.22 1,205.7- 100
2016 136.2 15.10- 70.1 7.77- 279.8 31.01- 1,388.5- 153.88 902.3- 100
2017 203.7 8.69 140.8 6.01 402.6 17.17 1,597.2 68.13 2,344.4 100
2018 527.3 149.72 282.5 80.20 33.2 9.42 490.7- 139.34- 352.2 100
2019 830.6 45.06 367.3 19.93 747.3 40.54 101.9- 5.53- 1,843.4 100
2020 413.3 3.86 151.5 1.42 2,011.3 18.79 8,128.3 75.93 10,704.5 100
2021 277.8 98.14- 33.9 11.98- 219.8- 77.67 374.9- 132.45 283.0- 100
ةفلدللا 3,518 35.36 1,322 13.29 2,451 24.64 2,656 26.70 9,947 100

:�ةفلبع
.)2010-2021( فللعا ةفلبفطج رةفايب��و رةفص�حبو فلا
ببل ةفابمج ةفلع�و�ج ةفاوةقف، ةفلوةلا ةفبلل -

فللعا ةفاوةقف ةفلوةلا فلبلل ةفلبفطج ةفيلةوم للأ �بفبلالبد ةفبب
ثج رة
اسب� -دلطت ةفلبفطج ةفلسا -
.)2010-2021(

ةسمثساا ةسأه�ةا سلمام ةسويهقا ةسمسحتدثا تbاه ةايفث0 ةسله��)2( لم قدثطي
اموةس ةسمحفحا �لدأ Dى 2017 تث< يف ىقلثثاثس 
أ7اوهث �قحدو 2016ل تث< يف سدمحفحا
شده امث ةستثثتل ثثساث< ليثتاا تلوقمف ه�سثت لداو� )2,344( سابدو ةساث< لدث� ىقلثثاثس
تلوقمفل ه�سثت لداو� )325.2( سابدو 2018 تث< ةايفث�ثس ةسويهقا ةسمسحتدثا تbاه
ه�سثت لداو� )10,704.5 )1,843.4ل ثوةام 2020� 2019 تث< ىقلثثاثس اموةس طييأ ثاومث
ةسذهب تbاه ةت
فثو ىسإ ةسأ�ث¥ ثثسهتoا ةسثت
فثو هذة �قاوه ةسسوةسفل تدإ تلوقمف
تث< ةايفث�ثس ةسويهقا ةسمسحتدثا تbاه شده امث ةسيثتoاال ةسأoوباا ةسث�سامثتةا �دقثهو

تلوقمف. ه�سثت لداو� )-283( سابدو 2021
�لدأ ةسهتة�ا لهو لدث� ةسويهقا ةسمسحتدثا ىoمثسف ت� )2( ةسله�� لدث� لم قدثطي
ةستوهةا يوةله ىقوةه تbاه ىoمثسف اث� Dى تلوقمفل ه�سثت لداو� )9,947( ىoمثساث لبدلث
ىقوةه �ىoمثسف )35.36%(ل �ثوتبا تلوقمف ه�سثت لداو� )3,518( ةسهتة�ا لهو لدث�
ىقوةه �ىoمثسف )13.29%(ل �ثوتبا تلوقمف ه�سثت لداو� )1,322( ةسحتثثثا يوةله
ىقوةه �ىoمثسف )24.64%(ل �ثوتبا تلوقمف ه�سثت لداو� )2,451( ةسذهب 
ياات ىتثهو
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تbاه ىoمثسف لم )%26.70( �ثوتبا تلوقمف ه�سثت لداو� )2,656( ةسامدثا 
حوقم
ةسهتة�ا. لهو لدث� ةسويهقا ةسمسحتدثا

ةفاوةش لف ةفو(لطج �بفب
اطبحطبا dافب
فلب ةفصمثع ةفلسالا -حع�ع ةفثبفا: �ةفلحل
لف ةفعرفف ةفب
اطبحف )قوةوش فلص#ل� ةفب(اوة-طدف ةفامبطا لللطج أرفب":

ةفاوةش(

مام لااثتقا لحفحا bوتو يف تثهو سدأbو� ةسث�سوة
الف ةسسودقم قسلته
ةسميثحول �ااوه ةسثطساثحاثا ىهةتو تههةت �وا يف ةسمادإ ةسمحفحا ت� لحفحا تيفم
ةسثطساثحاثا ىهةتو هاأا ثاا 
يو<� ةسث�سامثتل تمداثا يف ثدث ةسث�سوشثه قممم �طسإ
�لسندبثا �ةسث�سامثت ةستاوسا تههةت ثحتب شوةلت ىسإ ةسثطساثحف لحفحا ثسيتات
افثقا لهأ 
ياات تمداا لم اللا شوقحا سمم ةسوتبف ةسحلت �قحهه ةساثلال ةستاث�ا
لااثتقا اثتهو شوقحا سمم �قمو� سدثطساثحاثال ةسألام ةسمتسوأ 
حهقه� ةسثطساثحاثا
لالةااا سسحتام ةسبدهة� ثاا يف ةسكوةلت 
تسيه<� ةسميسدفال ةسأههةت 
امل لتسيدا
تbو� سمحفحا لتثلا ثو�م �Dسل ةسأoوبفل �ةسويه ةستول ليثحو لم ةسثطساثحاثا
.):2001,IMF 26( ةسميثثدا ةسأoوباا ةسيتو< لم للموتا 
فثهف لااوا
ةسيثثدا �ةسوهةلم ةسمثساا ةسأ�تةل يف ته�ة
دث 
تسامو تادث ةسكوقحا هذد قمال لث تهت
ةسث�سامثت لحفحا ىسإ ةسمحفحا هذد تلوة� ايم �قممم لتوياال ىقهةتثا �يف سدسهة��
قمو� يثساثله ةسأoم اتاوو لثساا ته�ةا 
سفمم تادث �ثمث ةسحثoال توه ةسيتاو ةسأoم Dةا
سهقدث ةسأbو� 
وااب �سال طلمدث هو ةسمحفحا هذد ىهةتو يف ةسولاتا �ةسيفاا لويففثسل

.)60 :2021 �فلو��ل )7وقم
قلب ةسسف ةسألام ةسثطساثحف سحلت Iةسمندو ةسأهاإ ةسحه تم ةستاوسا شوقحا 
ابو
ةسكوقحا هذد 
تسيه< ةسميثحوول �لويففا ثتوتا 
تاددث قممم تbو� يف ثأ ةسثطسفث>
�ول يف �ةسسهلم �ة�سوهةههث ةسهقو� 
تهقه� ةسلثتت Iةسحتث يف ةسمتسمو ةسالل سسموقم
اتباثس ةستثلدا ةسأbو� افل يف ثدث ةسثطسفث> ىسإ قمام ةسوحو هذة �تدإ ةسأoوبف ةستوت
,2022:9(ل Arslanalp et al( ليثثددث ةسسهلم قست ةسسف افتدث ثثسامدثا ةسميولا
ةسثسسلةلثا �هيم ةسويهقال سدتاث�ا ةسأoم اتاوو ةستاوسا ةطساثoثا سسدباا تقفثس 
تسيه<�
Bank( �ةستاوسا ةسألث� تدإ ةسسواال لم ةسأoم اتاوو ةسه�ساا

.)2019:147,Indonesia
ةساوةافل ةسموالت سدبول ةسو�ماا ةسثطساثحاثا سث�سامثت ثهقدا ة�سوة
الاا �سسيهقت
حثلفا ثه�تد قامل ةسذت ةسأoوبف ةسويه ةطساثحاثا سمفثقا ةسألام ةسمتسوأ 
حهقه ت�سثس قوبلف
�ةسثلسمث� �ةستول ةستاوسا ليثحو تدإ ةستانوو لودث ةسيولاال ةسأههةت لم لحههو
ةسألوة� تدإ ةسنوقم ىسإ ةسمسو�ا ةسمهأ تدإ لايوسا تثلهةا 
وساه� طمات Iثأ�دو
لدثلمث لتسوأ قاسبو سمث 
يهقو ةسثطساثحاثا لهقو سهأ قمو� ت� قلب 7ت �لم ةسمتساموول
لدثلما ت�سوقثا ��م تمداا لم اللا 
وياوهث سفمث� �Dسل سدثل

.) https://www.imf.org/external/f(سدث�سامثت
�سث تلوأل ىسإ ه�سا لم 
يسدت ةتسبثتةا تهو 
حممأ ةسثطساثحاثا لتسوأ ى�
ةسموث�ب يثسحلت اثيال سده�� قتدت لندت امف لياث¥ ت� تث< تلام لتسوأ ت� طلت قوoه

https://www.imf.org/external/f
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�لث ه�سا ام �ةام �وا يف اماثس 
حهقههث� تودث ةسبحب قلب ةسسف ةسثطساثoثا لم �ةسألم
لدشو ة�سيهة< قست ��وت (ل 13 :2009 )ثديث�تل �لكثام ظو�ت لم ثدث قحاا
طهقب لدشو �هو ةسه��ل لم ةساهقه ابم لم ة�سيه< تاأ ةتسبثت تدإ ةسه�سف ةسويه bوه�ل
ةسألام ةسحلت سياث¥ ه�ساثس لااثتةس �ةتسبو )2011( ساث< ةسه�سف ةسويه bوه�ل تم bثهت
�فلو��ل هةلو ( قأ
ف �امث توثbو تهو قسفمم لواب لياث¥ �هو ةسأoوبفل سدثطساثحف

:) 301 :2019
سدسبثه� bهلثا طه�� ت� ةسيثتoف ةسندب ةايفث0 طثسا 
امل :EXةستثهتةا ♦

لثbا(. ةسوقااا )ةسبدهة� ةسسلثتت

شدوة(. 12 ةسث�سحيثل ( ةسأoم اتاوو ةسيثتoاا ةسهقو� ♦

. 2M ةسوة�م ثثسمفدو< ةسويه تو0 ♦

ةسألوأ. ةسمندوثثا ♦
ةستوت �او احث< �ثحتب تتدثد ةساوثbو لم سمم ةسسثساا ة�ت�دة� ةاسوطأ �اه

)14-15 : 2012 , Mwase( ةسمسبم
%30+ 2M ةسويه تو0 لم %10+ ةستثهتةا لم %10 ةساثثأ: ةستوت �او

ة�تلوأ. ةسمثساا ةسمحفحا لندوثثا لم ة�تoم+%15 اتاو ةسهقم لم
%30+ 2M ةسويه تو0 لم % 5 + ةستثهتةا لم % 5 ةسماو<: ةستوت �او

ة�تلوأ. ةسمثساا ةسمحفحا لندوثثا لم % ة�تoم+10 اتاو ةسهقم لم
ةسحلت 
فول ةطساثحاثا قمسدل ةساوةل ت� )3( ةسله�� لدث� لم oداثس �قسفت
قاسبو �تداأ ةسمذاوتل سدمااثت حبيثس ةسهتة�ا �ووةا سلمام ةسثطساثحاثا سمفثقا ةسألام
سدثطساثحاثا ةسألام ةسمتسوأ قو�ت )3( �ةسله�� ةسثطساثحف. تثساا ةسه�� لم ةساوةل

.)2010-2021( سدمهو ةساوةاف ةسموالت سدبول ةسأoوباا

-2010( فللعا ةفاوةقف ةفلوةلا فلبلل ةفو(لطج فلب
اطبحطبا ةفبمثع ةفلسالا -يع�و )3( ةفدعر�
أمو�كف( �درفب bملطل( )2021

ةستوا

Iيو ةستثهتةا ثثسمفدو< ةسويه تو0
2M ةسوة�م

ةسث�سامثتةا 
هييثا
ةسحثيحا يف ةسثoوباا

ةسمثساا
ةسيثتoف ةسهقم
ةسثoم اتاو

لم ةسثoمثسف
افثقا

ةسثطساثحاثا
ةسثoوباا

ةoمثسف
ةسثطساثحاثا
ةسثoوباا

ةسثطساثحثا ةoمثسف
ةسثطساثoثا ةسإ
لمهث

ةسياما %10 ةسياما %10 ةسياما % 15 ةسياما 30
% ةسياما % ةسياما ةسياما %

2010 51,764 5,176 51,612 5,161 18,384 2,758 0 0 13,095 23 56,566 43471 77
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تدإ: ثثسثتسمثه ةسبثطب ةتهةه لم ةسمتهت:
)2010-2021( سدمهو ةستووت ةسثاستثهت ةسسيوقو �ةسأثحث�ل ةساطتثا هةلوو ل ةساوةاف ةسموالت ةسبول -

)https://cbi.iq/static/uploads/up/file-152317788756444.pdf( لسثا: �هو
لسثا �هو )2010-2021( سدمهو ةسويهقا ةستاث�ا 
يوقو ةساوةافل ةسموالت ةسبول -
)https://cbi.iq/static/uploads/up/file-162997119969772.pdf(

ت� قسفت )3( ةسله�� يف ةسثطساثحاثا سمفثقا ةسألام ةسحلت 
نوت 
سبم توه
2015 �وا تلوقمف ه�سثت لداو� )11,885( ثام لث 
سوة�ا ةسو�ماا ةسثطساثحاثا
�هف ل تلوقمف ه�سثت لداو� )56,455( ةسبثسلا ةسثطساثحاثا ىoمثسف لم )%21( �ثوتبا
)22,716( ثدلأ 2012 تث< اثاأ ااما �تتدإ سدثطساثحاثال ةسثلام سدحلت ااما تام
لداو� )71,230( �ةسبثسلا ةسثطساثحاثا ىoمثسف لم )%31( �ثوتبا تلوقمف ه�سثت لداو�
طلت يف 
بثسو ةسسف ةسه�� لم ةساوةل قاه ةسمياث¥ سدذة �ة�سوثهةس تلوقمفل ه�سثت
قحسفي ةساوةاف ةسموالت �ةسبول ةسألامل ةسحلت 
لث�د طلمدث يا� ةسو�ماال ةسثطساثحاثا

ةسو�ماا. سدثطساثحاثا ةسثطساثا لم %400 ىسإ %300 لم 
فول ت�ماا ثثطساثحاثا
ةفذلا �لحفحج �ةفب(اثلب (طلب��ل ةفوة�ت: �ةفلحل

ةفذلا محفحج �لبل أرفبع.
لم سمااو ةستلم Dةسمدث تاأ ةتسبثت تدإ ةسألث� لتسوأ ىسإ ةسذهب قكاو
ةستولل ةاداثت طثسا يف اامسأ قفيه سث تاأ تت ةسمسيدبال ةستول ظو�ت ظم يف ةسمتساموقم
يف �ةستوهةا ةسأ�دت لم �
سحو سث لثساا �تاا تاأ تدإ 
اوقفأ قست ةسذت سدسحو� لوةدم �هو
للموتا ت� �ةطه سأbم فلم Dامدث قامم ةسذت ةسأbم يا� ةسفواا ةسوثطاا �لم ةسمسو�ال
هو فلو ثماوإ تت ةسكهول ت�اثا يف ةستلو ةسأbم لم �قسكثت سث ةسذت �هو ةسأbو� لم
:2006,Baur & Lucey(اباوو لتثلو قحدو ةساثاف اث� ىDة فلو ثأbم �دبثس لو
با

.) 2
ةسأ�ث¥ هذة �تدإ 
يدبثسل �تام اتباثس تث�م تثله �Dة �ثلدث تbدث ةسذهب �قاسبو
ةسثطساثحاثا لم ةسفثلا ة�سيهة< لدث� لم ةسأ�سإ ثثسهتoا ةسذهب لم لحفحا ثبوثا ايو<

2011 79,681 7,968 61,691 6,169 26,190 3,928 0 0 18,066 27 66,712 48646 73

2012 94,209 9,421 66,199 6,620 44,502 6,675 0 0 22,716 31 73,017 50301 69

2013 87,768 8,777 76,768 7,677 19,692 2,954 0 0 19,407 24 82,327 62920 76

2014 83,981 8,398 79,750 7,975 2,199 330 0 0 16,703 25 67,895 51192 75

2015 43,442 4,344 71,512 7,151 2,597 390 0 0 11,885 21 56,083 44198 79

2016 40,759 4,076 76,536 7,654 5,238 786 0 0 12,515 27 45,679 33164 73

2017 57,559 5,756 78,427 7,843 5,172 776 0 0 14,374 29 49,615 35241 71

2018 86,360 8,636 80,703 8,070 5,115 767 0 0 17,474 27 64,641 47167 73

2019 81,585 8,159 87,514 8,751 1,285 193 0 0 17,103 26 64,815 47712 74

2020 46,829 4,683 82,694 8,269 9,350 1,403 0 0 14,355 28 51,956 37601 72

2021 73,084 7,308 96,473 9,647 7,796 1,169 0 0 18,125 30 60,499 42374 70

https://cbi.iq/static/uploads/up/file-152317788756444.pdf
https://cbi.iq/static/uploads/up/file-162997119969772.pdf
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هذد لتثلا 
سنثثت ل �ثثيثس طتثثأ 
ت �ةسذت سدثطساثحاثا ةسألام ةسحلت ة�سباثه ثاه
ىسإ ثثسا�ثيا �ةستاوسا ةسألث� �هف ةساوةاف ةسموالت سدبول ةسأههةت 7دث7اا لم ةسمحفحا
ةسمحفحا قبام Dى ةسله��)4( قو�حأ لث هذة ل ةسسيداهقا ةسمحفحا توةله 
فول توةله 
حيات
Dسل ثاه ثثسذهبل ةسث�سامثت ةستاوثتقو ظم يف ةساوةاف ةسموالت سدبول ةسو�ماا ةسثطساثحاا
ةسميسوطا ةسذهب اماا Iطتث اافاا ت�سثس �اتساو0 ةسمكسوةو ةسذهب اماا Iثحتث ايو<

قدف: �امث
ثاه ةسثطساثحاثا ىoمثسف لم ةسبثاف �هف ةسفثلفا ةسو�ماا ةسثطساثحاثا لتسوأ 
حهقه.1
�قتسامو ةسفثلا تلذ قست Dى ةسله��)3(ل يف ةسثطساثحاثا سحلت ةسألام ةسمتسوأ حوا

Dهبثس. oمااأ
يو0 تدإ ةساثافل اثاو� لم ةسأ�� يف ةسمهو ثهةقا ةسذهب ت�اتا �او تدإ ةتسمثهةس .2
للدل تدإ طتثثأ يف �ةتسمهاث �وال ام لم ةسمهو ثهةقا قكسوت ةسموالت ةسبول ت�

ت� ةسوةطه ةسنم شوةا �او �قحهه .) www.gold.org( تدإ �ةسمسثا ةساثسمف ةسذهب
ةسسثساا: ةسماثهسا لدث� لم ة�سيوةoأ

(او لف ملور�بع ةفلة
ع ةفيم لف ةفصر{ببا لعد �سبرا ةفلة
ع ةفيم قوةل (او
ةفصر{بج


حوقم ثواثلن تدإ طتثثأ يف ةسثتسمثه 
ت� ت�اتا )32,151 قتث�ت) ةسوةطه ةسنم ت� ةسادت لم
.) Unit Conerter) (https://play.google.com/store/apps/details(ةسوطهةا
: ةسسثساا ةسماثهسا لدث� لم ة�سيوةoدث 7ت ةسمكسوةو ةسذهب اماا 
حهقه .3
ةفلة
ع. ةفيم قوةل (او للأ ميسلمبع �بفب
اطبحطبا ةففبوف -سبرا ةفذلا ةلطج
قااه ةسموالت ةسبول ت� يو0 تدإ ل ةسمهو ادثقا ةسأ�اتا ثام �او تدإ �ةتسمثهةس .4
ةسثلدثل �او تم قابو �هو �وا ام لم ةسأ�� اثاو� 31 يف تت ةسمهو ادثقا ةسذهب 
ياات
ةسذهب لوام يف ةسموكوتو ةسأ�اتا ت�اثت تدإ ةسثتسمثه 
ت� ل سدذهب
ةسماثهسا لدث� لم ة�سيوةoأ 
ت� ةسنم �او 
حهقه 7ت .) www.gold.org(ةساثسمف
ةسسثساا:

ةفلة
ع. ةفيم لف ةفصر{ببا لعد لف ملور�بع ةفصر{بج �طت (او �سبرا ةفيم �طت (او
ةسسثساا: ةسماثهسا لدث� لم ة�سيوةoأ 
ت Dى ةسمبثتال ةسذهب ااما 
حهقه �ثثسسثسف
ةفيم. �طت (او لف ملور�بع ةفللاوةا ةفذلا ةلطج -سبرا ةفلببا ةفذلا قطلج
ةسسثساا: ةسماثهسا لدث� لم ةسذهب( 
ياات )ىتثهو Iطتث .5
لف ةفلسامع� ةففبوف ملأ ميور
بع ةفلببلج ةفذلا قطلج �سبرا ةفذلا -يططم إلبدا

. ةفذلا قوةل
تدإ �وا ام لم ةسفثلا ىoمثسف تدإ �ةسميسوا ةسفادف ةساثله ثام ةسفول ى�ثيا 
ت .6
ةسمحفحا يف ةسذهب ىoمثسف �مم تلوأ لوو ة�سامثتهث قاثه تت�مثساا توةله ىادث يو0
ةسفاداا.

http://www.gold.org
https://play.google.com/store/apps/details
http://www.gold.org
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طيول ��طهةا �تمدثا �وهةا ثام لث ةسثطساثحثا لم ةسألام ةسحلت 
ودقم .7
يف ةساوةاف ةسموالت ةسبول قاسمههث ةسسف ةسوتب ثحتب �ةسذهب ةسيثbا ةستحب
ةستاوسا 
حيات يف �اث�سأ سسحيات �Dسل )1( oه�� يف امث ةسو�ماا ةسثطساثحثا 
ودقم
ةسمندوثا.
�بفذلا �ةفب(اثلب (طلب��ل لع لف ةفو(لطج ةفب
اطبحطج ةفلحفحج لطكلطج mب{طبع.
ةسبول ت� يو0 تدإ ةسميسوطال ةسثطساثحاا ةسمحفحا هامداا ةسله��)4( قو�ت
ةستحب طيول ��طهو ةستوهةا لم ادثس يا� ةسذهب لم طاثد
أ دةه ةساوةاف ةسموالت
ةسله�� تمل امث ل ةسله�� يف ةسمباوا ةسوتبا �ثحتب 
ويفا �وت �ةسامدثا ةسيثbا

�ةسميسوطا. ةسفاداا ةسمحفحسام ثام �اتبأ ةسسلااو اات )5(
ةسث�سامثت لحفحا شده
دث ااما تتدإ يا� ةسله��)4(ل اسثلن لم �ة�ت هو �امث
%75.5 ةت
فثو �ثوتبا ه�سثتل لداو� )55,851( ثدلأ Dى 2011 تث< اثاأ ثثسذهب
ةسثطساثحاثا ىoمثسف تدإ ىقلثثاثس ةاامل ةسثت
فثو �هذة ةسألوأل ةسمثساا ةسأه�ةا ليثثم
تمث تلوقمف ه�سثت لداو� )10,378( سابدو Dة
أل سداث< ةساوةاف ةسموالت سدبول ةسو�ماا
.%16 ةت
فثو �ثوتبا 2010 تث< يف تداأ اثاأ

Dى 2014 تث< سدث لتثتو تتدإ ةسميسوطا ثثسذهب ةسث�سامثت لحفحا �شدها
ليثثم ةسمحفحا ىoمثسف لم %68.8 �ثوتبا تلوقمف ه�سثت لداو� )34,980( �لدأ
ثميهةت ةساث< هذة لدث� ةسو�ماا ةسثطساثحاثا ةايففأ ثحاب ةسألوأ ةسمثساا ةسأه�ةا
�او �لم ييه تثسماثس ةسذهب ت�اثت ةايفث0 ثتبب تلوقمفل ه�سثت لداو� )-17,981(
ليثتاا سدأ�اتا تلوقماثس ه�سثتةس )1,199.25( سوه� �ول يف ةستاو ت�ث¥ تدإ ةسذهب
ةايفث0 ىسإ تهأ لث هذة 9(ل :2014 ل ةسموالت )ةسبول ةسمث�ف سداث< ثب)1,201.5(
ه�سثت لداو� )50,842( ىسإ تلوقمف ه�سثت لداو� ) 63,823( لم ةسو�ماا ةسثطساثحاثا
قنوت ست افتدث هف 2010 تث< يف ةسثطساثحاثا ىoمثسف ت� ىسإ ةساشثتو قلب امث تلوقمفل

.2011 تث< تت ةسسثساا ةستوا تدإ قمو� ةسسلااو ت7و ى� ةتسبثت تدإ 
لااول تدادث
)2021- 2010( فللعا ةفاوةقف ةفلوةلا فلبلل ةفبع�لج ةفو(لطج ةفب
اطبحبا محفحج )4( ةفدعر�

)�درفب bملطل(

ةفسلج
ةفلياوا 
سا ةفذلا مياوا (لعةا ةفسحا 
يلش

مياوا مياوا لللبا ةفب
اطبحبا ةةلبفف
مياوا

ةفيطلج % ةفيطلج % ةفيطلج % ةفيطلج % ةفيطلج %

2010 40,199 75.5 7,531 14.1 887 1.7 4,612 8.7 53,228 100
2011 55,851 75.6 11,289 15.3 1,013 1.4 5,679 7.7 73,832 100
2012 54,305 71.0 13,887 18.2 1,079 1.4 7,241 9.5 76,512 100
2013 63,296 76.9 10,576 12.8 857 1.0 7,580 9.2 82,309 100
2014 34,980 68.8 9,407 18.5 594 1.2 5,861 11.5 50,842 100
2015 44,899 80.0 6,877 12.3 557 1.0 3,805 6.8 56,138 100
2016 31,541 73.1 6,083 14.1 489 1.1 5,053 11.7 43,167 100
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2017 41,866 75.9 7,535 13.7 547 1.0 5,244 9.5 55,191 100
2018 51,954 76.0 10,628 15.5 501 0.7 5,315 7.8 68,397 100
2019 51,743 76.5 9,722 14.4 481 0.7 5,706 8.4 67,653 100
2020 49,327 79.3 5,663 9.1 509 0.8 6,677 10.7 62,176 100
2021 51,736 75.8 8,587 12.6 543 0.8 7,404 10.8 68,270 100
ةسملموو 571,696 107,786 8,056 70,178 757,716
ةفبب
ثج ر
سب� ةلعةد مم :�ةفلبع
2011 2010ل ةسأتوة< لدث� ىقلثثاثس تهةاس )4( ةسله�� ثاثاثا تظدوا اذسل
2%ل 7%ل 16%ل ثوتب 2021 2020ل 2019ل 2018ل 2017ل ل2013ل ل2012
ثثسذهب ةسث�سامثت يف ةسميسوطا سدمحفحا ةسسوةسف تدإ %6 11%ل 0.11%ل 3%ل 8%ل
2016 2015ل 2014ل ةسأتوة< لدث� �دباثس اموةس �لدأ امث ةستاوثتقول هذة ثحتب
ةسسوةسف. تدإ %8- -1%ل -26%ل �ثوتب

bملطل( )2010-2021( فللعا ةفذلا ر(طلب��ل ةففالطج ةفو(لطج ةفب
اطبحطبا إةلبفف )5( ةفدعر�
)�درفب

ةفسلج ةفلياو
ج ةفلحفحج ةففالطج ةفلحفحج ة�لوش �ميعة % ةفللل {سبج

2010 53,228 53,228 0 0

2011 73,832 63,454 10,378 16.4

2012 76,512 71,230 5,281 7.4

2013 82,309 80,408 1,901 2.4

2014 50,842 68,823 17,981- 26.1-
2015 56,138 56,455 317- 0.6-

2016 43,167 47,102 3,935- 8.4-

2017 55,191 51,325 3,867 7.5

2018 68,397 66,657 1,740 2.6

2019 67,653 67,581 72 0.11

2020 62,176 55,831 6,345 11.4

2021 68,270 64,211 4,060 6.3

ةسملموو 757,716 746,305 11,412 2
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)1( رةفدعر� )2( ةفدعر� للأ �بفبلالبد ةفبب
ثج رة
اسب� -دلطت :�ةفلبع

ىoمثسف ةت
فم Dى ىقلثثاثس اموةس ةسهتة�ا �ووةا لدث� سدمحفحا ةسمدف ةسأهةا ��لم
ه�سثت لداو� )757,716( اامسأ لث )2010-2021( ةسمهو هذد لدث� ةسو�ماا ةسثطساثحاثا
ةسموالت سدبول ةسفاداا سدمحفحا تلوقمف ه�سثت لداو� )746,305( ليثثم تلوقمف
هو امث ةسميسوطا. ثثسذهب ةسث�سامثت لحفحا ستثست %2 ةت
فثو ثوتبا تت ةساوةافل
لحفحا 
ياات ىتثهو لم ةسمسحتدا ةساقوةهةا ت� لدثطحا لم .)4( ثثسله�� لو�ت
ةسهتة�ا �ووةا لدث� تث< سمم ةساoمثسف تدإ ى�ثيسدث)
يفافدث( قست ثثسذهب ةسث�سامثت
ةسبول ابم لم ثثسذهب ةسث�سامثت للث� يف 
تسيه< ةسمسحتدثا هذد ت� يو0 تدإ
ةسسمثسات ت� تت ثثسذهب ةسثطسفث> 
مثسات �oوه ته< يو0 
ت امث ةساوةافل ةسموالت

موت �هف سوه� �ثوو يف ثثسذهب قحسفي ةسموالت ةسبول ت� ت�ث¥ تدإ bفوةل 
تث�ت

bفوة. 
تث�ت ثثسذهب ةسثطسفث> 
مثسات يا� 7ت �لم ثثسذهبل ةسثطسفث> يوةله
)ةسذهب( ةسميسوطا ةسمحفحا )5( ةسله�� لم قدثطي �امث تثلا �ثتوتو
ثاoمثسف ةسأتدإ هف ةسميسوطا ةسمحفحا يا� ةسفاداال ةسمحفحا احاو
دث لم �ليثتاسدث
تلوقمف ه�سثت لداو� )757,716( ثدلأ Dى ةسهتة�ال لهو لدث� ةسو�ماا سدثطساثحاثا
تلوقمفل ه�سثت لداو� )11,412( ثفثتل تت تلوقمفل ه�سثت لداو� )746,305( ليثتاا
طلت 
فحا لدث� لم ةسهتة�ال يو�اا ى7بثا ىسإ قهتو 
يه< لث �ام 2%ل امو �ثوتبا

ةسهتة�ا. لهو لدث� ةسثطساثحاثا ثاoمثسف ةسومو

�بفذلا �ةفب(اثلب فلحفحج ةفليع�ج ةفلاحبلبا mبفثبع.
�اوثتقو قامتأ ةسذت ةسميسوطا ةسمحفحا هامداا )4( ةسله�� يف ة�ساو�وث
لهو لدث� افتدث سدمحفحا ةسويهقا ةسمسحتدثا قو�ت )6( ةسله�� ثثسذهبل ةسث�سامثت
ةسذهب 
ياات ىتثهو ىقوةهةا ىسإ ةسله�� ثاثاثا 
كاو Dى )2021-2010(ل ةسهتة�ا
يف ةساوةاف ةسموالت ةسبول ثدث قحسفي ةسسف ةسمثساا سدأه�ةا ةسألوأ �ةساقوةهةا
ةسموالت ةسبول قسمسم ت� ةسمممم لم ةستاوثتقو هذة ىسإ ة�سوثهةس ةسسيداهقال لحفحسأ
تم يفدثس ةساثسماال ةسمثساا ةسأ�وةل يف ةسذهب ت�اثت 
يدبثا لم اث
لا ىقلثثاا ثاوةله
ت�سوقث
أ. لم 
اسبو ةسسف �ةستاوسا ةسألث� ثسحيات ةسموالت ةسبول ىلمثااا

-2010( فللعا ةفاوةقف ةفلوةلا فلبلل �بفذلا �ةفب(اثلب فلحفحج ةفليع�ج ةفلاحبلبا )6( ةفدعر�
أمو�كف( �درفب bملطل( )2021

ةفسلج للةوع ة�وةدةا
)مياوا( (لعةا

للةوع ة�وةدةا

سب�با

)مياوا(
ةفاللبا -حل�ع ة��با

)مياوا(
-يططم ةلبدا ة�وةد

سا ةفذلا

)ةفلياوا(
ةفبع�ع لبوعةا ةةلبفف

)ةفلياوا(
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قطلج ةسوتبا
% قطلج ةسوتبا

% قطلج ةسوتبا
% قطلج ةسوتبا

% قطلج ةفلسبج
%

2010 47.12 0.57 8.52 0.10 475.16- 5.72- 8730.73 105 8311.21 100
2011 60.52 1.04 19.5 0.34 211.99- 3.64- 5956.54 102.3 5824.59 100
2012 85.59 2.80 15.1 0.50 89.9 2.946 2860.87 93.75 3051.49 100
2013 45.27 0.26- 11 0.06- 246.45 1.42- 17715- 101.7 17412.5- 100
2014 29.99 1.33- 10.4 0.46- 558.45- 24.81 1732.4- 76.98 2250.49- 100
2015 30.66 0.58- 7.81 0.15- 218.85- 4.141 5104.5- 96.59 5284.84- 100
2016 36.2 1.56 18.6 0.80 368.92- 15.9- 2635.49 113.5 2321.4 100
2017 57.06 1.13 39.5 0.78 447.33 8.869 4499.99 89.22 5043.82 100
2018 138.2 26.46 74 14.17 128.64- 24.6- 438.79 83.99 522.41 100
2019 210.2 2.48 93 1.10 25.78- 0.3- 8199.68 96.73 8477.07 100
2020 106.3 0.55 39 0.20 2089.88 10.9 16943.8 88.35 19178.9 100
2021 78.41 3.85- 9.57 0.47- 105.82- 5.197 2018.2- 99.12 2035.99- 100
ةفلدللا 925.5 3.59 346 1.34 779.95 3.029 23695.7 92.03 25747.1

للأ: مابا رلل ةفابفلف ةفذلا ملقت :�ةفلبع
https://www.gold.org/goldhub/data/gold-prices

.)3( رةفللحم )2( ةفدعر� للأ �بفبلالبد ةفبب
ثج رة
اسب� -دلطت -
يف ىقلثثاث اموةس شدها ثثسذهب ةسث�سامثت لحفحا ت� )6( ةسله�� اسثلن تظدوا
�ثوتب ل2020 ل2019 ل2018 ل2017 ل2016 ل2012 ل2011 2010 ةسأتوة<
%96.73 ل 83.99 %ل% 89.22 113.5%ل %ل %93.75ل102.3 )105%ل
ةسمحفحا لتسوأ �تدإ تث<ل سمم ةساقوةهةا ىoمثسف لم ةسسوةسف تدإ )% ل88.35
2016 تث< سدث لتسوأ تتدإ ثثسذهب ةسث�سامثت لحفحا �لدأ ةسميسوطا ةسث�سامثتقا
ةساقوةهةا تدإ ثذسل لسفواث تلوقمف ه�سثت لداو� اامسأ)2,632.49( لث %113.5 �ثوتبا
ةسأتوة< لدث� ثثسذهب ةسث�سامثت لحفحا تهةا 
وةoم امث Dة
أل سداث< لثساا تهةو سمم ةسمداا
99.12%ل 96.59%ل 76.98%ل 101.7%ل �ثوتب 2021ل 2015ل 2014ل 2013ل
ةسمحفحا لتسوأ ت�ث¥ تدإ تلث تثسماثسل ةسذهب ت�اثت 
وةoم ثتبب ةسسوةسف تدإ
لث 101.7%ل �ثوتبا 2013 تث< يف سدث لتثتو تتدإ �لدأ ييه ةسميسوطا ةسث�سامثتقا
ةسمثساا سدأه�ةا ثثسوتبا سدث لتثتو تابو �هف تلوقمف ه�سثت لداو� )-17,715( اامسأ
ةساoمثسف لتسوأ تدإ ةسميسوطا ةسث�سامثتقا ةسمحفحا �لدأ �اه هذة Dة
أل سداث< ةسألوأ
لث ليثثم تلوقمف ه�سثت لداو� )25,747( اامسدث ىoمثساا ىقوةهةا ةسهتة�ا �ووةا لدث�
ه�سثت لداو� )9,947( ةسهتة�ا �ووةا لدث� ةسموالت سدبول ةسسيداهقا ةسمحفحا طييسأ

.)6( ةسله�� يف لبام هو �امث تلوقمف.
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ثحتب ةسميسوطا ةسمحفحا 
لوادث ةسسف ةسويهقا ةسمسحتدثا ى� �بت لمث اتسوسن
سمفثقا ةسألام ةسحلت لتسوأ ةسفثلاتم ة�سامثت ة�سوة
الاا قامل ةسذت ةستاوثتقو هذة
ثميهةت تتدإ هو ثثسذهبل ةسث�سامثت يف ليتتا لحفحا يف ةسثطساثحاثا
قحيت ةسفول �هذة 158.84%ل 
لااو ثوتبا تت تلوقمفل ه�سثت لداو� )15,799.95(
ةسمتساموو ةسثطساثحاثا لث� تت¥ تدإ ةسحفث> لم ةسو�ماا ةسثطساثحاثا طلت يف افلو

افتدث. ةسمهو لدث�
أللسب: ةفبب
ثج إفطسب -ل#لت ةفاف ةفلابوا مم مدلللج ةفسب�يج ةفدعةر� مم ر�ابطم
تدإ ةسثطساثحفل طلت يف قبثسو تاأ ثم ةسثطساثحاثا تثساا ةسه�� لم ةساوةل ى�
ةستاف 7ت �لم �ةستاوسا ةسألث� سأ�سوقثا �ييثس 
هةت لث تثهو تbوسأ يأ� Dسل لم ةسولت

ت Dى bثتلال ةسسففادثا هذد تدإ ةسمسو
با ةسث7ثت ى� ةساثلهل لم لاام لتسوأ �تةا
لويففثس ةسثطساثحاثا لتسوأ قمو� ياوهلث ةسث�سامثتل تثست لم ةسأbو� لم ةساهقه ة�سباثه

حيايأل قتاب تقفثس �سموأ ةسموالتل سدبول تهماا ةسأام ةسدهت ييا سال ةساثله يا� اتباثس
سث ةسموث�ب ةسمتسوأ لم تام 
مو� ياوهلث ةسثطساثحاثا لتسوأ لم 
سلاو ةسثتسبثتةا هذد
ةسميثحوو لم قيفت ت� قلب �تداأ طثهو 
يدبثا قسحمم ت� ةسموالت ةسبول قتسنام
�تةا لم تهماا ةسأااو ةساثلم قمو� ت� ةسمحسمم لم سمم ةسثطساثحاثال ثاهةتو ةسمو
بنا
ةسألث� لم ام 
حيات ىسإ قتم ثمث ةسثطساثحاثا 
وةات هو سدث�سامثت ةستدواف ةسسلااو
تلدب �ت� oاهو ةطساثحاثا قمسدل ةساوةل ت� ةسسحدام اسثلن تظدوا �اه �ةستاوسا.
�ةستاوسا ةسألث� تدإ لحفحسأ يف قوال �هو ةسألوقماال ةسيلةاا �وهةا يف ةطساثحاث
أ
ة
فت �اه ةسألوأ. ةسمثساا ثثسأbو� ليثتاا لويفا هلم Dةا ةستوهةا ت� ةتسبثت تدإ
�ليثتاسدث )ةسذهب(ل ةسأbفو ثثسماه� ةسث�سامثت لحفحا �اوثتقو هامداا 
حدام لدث� لم
لم ةسأتدإ هف ةسميسوطا ةسمحفحا ت� ةسسحدام اسثلن تظدوا ةسفاداال ةسمحفحا احوقسدث لم

ةسهتة�ا. لهو لدث� ةسويهقا �ةسمسحتدثا ةسثطساثحاثا ىoمثسف طاب
رةفال#طبا ةفب(الابةبا ةفمبما: �ةفلحل
ةفب(الابةبا أرفبع.
Dى ةستدبفل ةسث�سامثت ة�سوة
الاا ةطساثحاث
أ ىهةتو يف ةساوةاف ةسموالت ةسبول قتسيه< .1
حثثم تدادث قلدب لثساا تbو� يف ةسأoوبف ةسويه لم اباوو لبثسو 
يتاا تدادث قدامم
ةسوفا ت�اثت 
يدبثا يف ةسيفلةا سسألام �Dسل ةسمويففال ةساوةله �Dةا �ةستاوسا ةسألث�
ةسث�سوة
الاا هذد لام يا� 7ت �لم ةساثله. تدإ �دبثس قوامل �هذة ةسميثحوو لم �ةسوفوت
ةسأbو� يادث 
سات ةسسف ةسأ�اثا يف سدثطساثحاثا ةسكوةلاا ةسيوو 
تام ىسإ 
دهت ت� قممم

�دباا. طياياا توةله ةسسيداهقا ةسثطساثحاا
ةسموالقا �سدبوو ةسث�سوة
الاا ةسأههةت سسدباا لوث�بثس قاه ةسذهب ت� ةسسحدام اسثلن ت7بسأ .2
ةسميثحو لم قيدو ةسذت ةسوطاه ةسثطساثحف ةسأbم �هو �ةساثلهل �ةستاوسا ثثسألث� ةسمسمادا
ةسذهب قامم امث ةسستهقهل تدإ ةستاثهقا ثثسيهتو قاسمه �سث ةسثلسمثااال �ةسميثحو ةستاث�اا
قسمال Dى ةستاوسال 
وياو تدإ 
امم تمايا ت�وةل �سدذهب فلمل Dامدث ةسأدلثا ت�اثا يف
تم يفدثس تثسماثسل �ليبوسث ةسسهة�� اااو لثساثس تbدثس لوأ قلام �هذة اوقا 
هة�� ثاطلث<
ثوثا يف �
كسو قاoثثاا توةله 
حيات يف قتدت اذسل ةسأدلثال لدث� قحييأ ةسذت ةسفمث�
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ةسمحفحا سدامداا ةسسحدام اسثلن ت�فوا �اه ةسموالقال �سدبوو ةسو�ماا ةسثطساثحاثا
لدث� ةسفاداا ةسمحفحا احاو
دث تدإ 
فوادث سدث ةسويهقا �ةسمسحتدثا ثثسذهب ةسث�سامثتقا
ةسهتة�ا. لهو

حيات يف 
تثهت لسووتا ثبهةلم ةسث�سامثت ثالمثاأ ةساوةل ت� ةسسحدام اسثلن ت7بسأ .3
�دقثهو ةسثطساثحاثا امو ىسإ قدهت لسووتا ة�سامثتةا ةساوةل �ةلسدث �ت� ةسولاتال تههةيأ
ةسهتة�ا. يو�اا ى7بثا قداه �هذة ة�سهةلسدثل 7ت �لم لودث ةسويهقا ةسمسحتدثا
ةفال#طبا mب{طبع.
ةاستثهت ثدهت ةسموالقال �ةسبوو ثدث 
حسفي تoوباا تbو� هف ةسو�ماا ةسثطساثحاثا .1
ةسسف �ةساثله �ةسألث� ةستاوسا هف ةسأههةت لم 7دث7اا تدإ ىهةتة
دث يف 
وال� �ة�سامثتتل
سدبول قممم Dى ةسأoوباال سدأbو� ةسث�سوة
الف ةسسيتاا لدث� لم 
حيايدث 
تسنام
ةسثطساثحاثا ة�سامثت 
امل ةسسف ةستاوسال شوقحا ةسأ�سإ شوقحسام ثوثا ةساوةاف ةسموالت
ةسأoم اتاوو ةستاوسا لسندبثا 
دبف ةطسوةدقا تههةت 
حيات ثلاا فلوال تbو� يف
لم ةسفثلفا ةسأتbهو 
تسامو Dى ةسث�سامثتل شوقحا ثوثا �ةساثااا تث<ل ثكمم �ةسألث�
ةسملقه ةسموالت ةسبول 
لوو ثاه ةساثله تدإ تابو 
واالهث قمو� تbو� يف ةسثطساثحاثا
ةسميثحوو. لم
ةسثاستثهت ةسسووقم تدإ 
وال ةسسف ثثساbدثطثا ةسألذ ةساوةاف ةسموالت ةسبول تدإ .2
ف7ثت 
يفات لم تثاه Iةسذهث� ةسوفناا لاو ةساقوةهةا 
القل 
سفمم �ةسسف �ةسمثسفل
ةساوةله هتت لدث� لم لويففثسل تثلهةس 
هت لثساا ته�ةا يف ةسو�ماا ثثسثطساثحاثا ةسثطسفث>
ثثسو تلوةس قاه ةسذت ةسوفال تدإ ةسثتسمثه سسيدام لسووتا ة�سامثتةا تم ةسوثoما ةسمثساا
ثثسوفال ةسمو
با لاو ةسمث� تت¥ 
وةات دقثهو ىسإ قففف �هذة ةساوةلل سمتسيبم ةسأهماا
ةسأ�وةل يف ةسمكثتاا ته< تم ةسوث
لا ةسثلسدثسثا �لاثسلا ةسويهقا ةسمسحتدثا 
القل�
ثدذة ةسياث< 7ت �لم �يثلهول oه�أ تااو ةسمثسف ةسسووقم ىbدثطثا 
لام ��وت ةسه�ساال
ةسوفناا. لاو �ةسموه�هةا تث< ثكمم ةساوةله �اويم ىbدثطف ىحثت يف ةسسحو�
ةسمسوام لم ثثسذهبل ةسث�سامثت لحفحا لم ةسمسحتدا ةساقلثثاا ةسموه�هةا لم 
مثشاثس .3
سدثطساثحاثا ت�ث�ف امتهت ةسوفا تدإ ةسثتسمثه 
يفاا يف ةسث�سامثتةا هذد 
تثته ت�
ةسثطساثحاثا 
و
فم ت� ةسمسوام لم ثثسذهب ةسث�سامثت لتثت ىحثت �وا يفف ةسو�ماال
ةستاوثتقو. هذة يف ةسوحو ىسإ قهتو لمث لودثل �ةسمسحتم ةسو�ماا
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