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Abstract:  The right of states to defend their entity and existence is 

one of the most important rights sanctioned by the rules of 

international law and a set of controls and conditions have been set 

for it. The Charter of the United Nations 1945 approved this right as 

an exception to the principle of prohibiting the use of force in 

international relations. The right of legitimate defense of states within 

the scope of public international law has been subject to legal debate 

and controversy after enormous developments occurred in the means 

and methods of combat, most notably the invention of nuclear 

weapons and the use or threat of use by the possessing state in its 

relations with other states. Nuclear use in the case of legitimate 

defense to respond to the aggressor state without restrictions, or does 

the exercise of this right must take place within a framework of 
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legality, i.e. the necessity of the controls and conditions of legitimate 

defense as a condition of necessity and proportionality. The 

International Court of Justice, in its advisory opinion on the legality of 

the use or threat of nuclear weapons of 1996, addressed the issue of 

the use of nuclear weapons in the case of legitimate defense, as it 

considered that within the current state of international law and within 

the framework of the elements of reality that have been prepared for it, 

it cannot conclude on the I am certain of the extent to which the use 

of nuclear weapons is compatible or incompatible with international law 

in an extreme circumstance of self-defense, in which the very survival 

of the state is at risk. Legitimate defense, and what complicates the 

matter is the absence of an explicit treaty ban that states the illegality 

of the use of nuclear weapons. In its advisory opinion, the Court 

concluded that it could not reach a conclusive conclusion as to the 

legality or illegality of the use of nuclear weapons by a State under 

extreme conditions of self-defense where its very existence would be 

endangered, and in fact if the use of nuclear weapons would routinely 

violate International humanitarian law, as implied in the Court's 

opinion, is also a violation in extreme circumstances of self-defense. 
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 استخدام الأسلحة النووية في حالة الدفاع الشرعي 

 رقيب محمد جاسم الحماوي د. م.أ.

uomosul.edu.iqRakebalhamawe@ 

 د. فارس محمد حسين علاوي م.
qFaris77faris@uomosul.edu.i 

يعتبر حق الدول في الدفاع عن كيانها ووجودها من أهم الحقوق التي أقرتها قواعد    :الخلاصة

أقر   له مجموعة من الضوابط والشروط التي يمارس من خلالها, وقد  الدولي ووضعت  القانون 

المتحدة   القوة في   1945ميثاق منظمة الامم  هذا الحق باعتباره استثناء من مبدأ حظر استخدام 

قد  العام  الدولي  القانون  نطاق  في  للدول  الشرعي  الدفاع  مفهوم حق  أن  غير  الدولية,  العلاقات 

  ما طرأت تطورات هائلة في وسائل وأساليب القتال وأبرزها تعرض للنقاش والجدل القانوني بعد

في   باستخدامها  التهديد  أو  استخدامها  في  لها  الحائزة  الدولة  وقيام  النووية  الاسلحة  اختراع 

النووية  الحائزة للأسلحة  الدول  النقاش حول مدى حق  الدول الاخرى, وقد تمحور  علاقاتها مع 

الحق  أم أن ممارسة هذا  قيود  المعتدية دون  الدولة  لرد  الشرعي  الدفاع  في استخدامها في حالة 

الشرعي   الدفاع  وشروط  ضوابط  انطباق  أي ضرورة  المشروعية,  من  اطار  في  يتم  أن  يجب 

حول   الاستشاري  رأيها  في  الدولية  العدل  محكمة  تعرضت  وقد  والتناسب.  الضرورة  كشرطي 

لعام   التهديد  أو  النووية  النووية   1996مشروعية استخدام الاسلحة  الى مسألة استخدام الاسلحة 

الدولي وفي اطار   للقانون  في حالة الدفاع الشرعي, حيث اعتبرت أنه في اطار الوضع الراهن 

عناصر الواقع التي هيئت لها، فإنها لا تستطيع ان تقطع على نحو يقيني بمدى توافق او تعارض  

النفس،  عن  الدفاع  من ظروف  اقصى  في ظرف  الدولي  القانون  مع  النووية  الاسلحة  استخدام 

يكون فيه بقاء الدولة ذاته معرضا للخطر, ويلاحظ على موقف المحكمة في هذا الاطار انه كان  

,  موقفا سلبيا ازاء اجابتها على مدى مشروعية استخدام الاسلحة النووية في حالة الدفاع الشرعي 

غياب الحظر الاتفاقي الصريح الذي يقضي بعدم مشروعية استخدام ومما زاد الأمر تعقيداً هو  

النووية الى   .الاسلحة  الوصول  تستطع  لم  أنها  الى  الاستشاري  رأيها  في  المحكمة  خلصت  وقد 

نتيجة حاسمة فيما يتعلق بقانونية أو عدم قانونية استخدام الاسلحة النووية من جانب دولة في ظل  

ظروف قصوى من الدفاع عن النفس حيث يكون وجودها ذاته معرضا للخطر, وفي الواقع اذا  

في رأي  كما ورد ضمناً  الانساني  الدولي  القانون  اعتيادياً  ينتهك  النووية  الاسلحة  استخدام  كان 

 المحكمة فأنه يعد انتهاكاً ايضاً في الظروف القصوى للدفاع عن النفس.

 

 ، جامعة تكريت القانون, كلية 2023  ©

 : معلومات البحث 
                                

 :  تواريخ البحث

 2022 /تشرين الثاني /8 : الاستلام  -
 2022 /كانون الثاني  / 2 : القبول  -
 2024/أيلول / 1: النشر المباشر  -

  
 :  الكلمات المفتاحية 

 

 الدفاع الشرعي  -

 الاسلحة النووية  -

 محكمة العدل الدولية  -

  الجمعية العامة -

ان طبيعةةا التعا ةة  لةةي النشةةاي الترةةاام  وةةواا وا ةةا مسةةو  اوماا  الماليةةا  وةةواا  ا ةةا   : المقدمةة  

يتطلب السروا مالمرمنةا م وو ةاف لةي ومليةا التة املص م و ةاف مان الوااةا الماليةا اة  ارةرم ول  ةا أ ثةر 
 ن تعا   لي ال وم الواحة   التةالي و ول ةا لةي أ ثةر  ةن ومليةا ملة ا يتطلةب الييةام  عمليةا لت  ية   ةالي 
ال قو  مالالتزا ات لك  مسيط ميكون ذلك  ن  لال المقا اص كما أن اليا تسويا الوةققات الةوااوا ولة  
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اوماا  الماليا تمر  مراح  مإجراءات حت  يتم ت  ي  المرا ز القانونيا الناشئا ول  ا مت ق ة  اورةر الم ةم 
 .المترتب ول  ا بنق   لكيا اوماا  الماليا  ن حساب البائع ال  حساب المشترم  ن  لال الق   ال لترم 

 - :أهمية موضوع البحثأولا: 

النظةةةام القةةةانوني للمقا ةةةا متسةةةويا تكمةةةن ألميةةةا المو ةةةور لةةةي الةةة ما الم ةةةوام الةةة م يتمتةةةع  ةةة  
لةةي ل ةةم  ةةا ينشةةا  ةةن ولااةةات اانونيةةا  ةةا بةة ن اوطةةرا  المتةة امل ن  الوةةققات لةةي سةةو  اوماا  الماليةةا

موماه ال ةةام لةةي اتمةةام تةةف  ن الوةةققا متسةةويت ا مت  يةة  اراالةةا الناترةةا وةةن تلةةك العلااةةا  وو ةةاف  ذا  ةةا 
 .ولمنا  التطوا الالكترمني ال م م لت الي  حالياف أسوا  اوماا  الماليا

 :اشكالية الموضوع -: ثانيا  

ان وااسةةةا النظةةةام القةةةانوني ل ةةة ا المو ةةةور نرةةة  لنالةةةك اوةةةوا لةةةي الوةةةيا ا القانونيةةةا ماكا ةةةا 
الا ر ال م يتطلب  نا  النووص مو م مجوو نووص شا لا مجا عا تعالج جميع  قا   ل ا المو ور

 .النظام القانوني للمقا ا متسويا الوققات لي سو  اوماا  المالياتسليط الضوء ول  ال ما ال  وم 

 :: منهجية البحثثالثا

سنعتم  لي ل ا الب ث ول  أسةلوب ت ل ة  النوةوص القانونيةا ال ا ةا لةي التشةريع العرااةي لةي 
ص مالتعليمةةات مالانظمةةا ال ا ةةا  ةة ص 2004لسةةنا  74القةةانون المتاةةت لسةةو  الاماا  الماليةةا العرااةةي ااةةم 

مسةةنعم  ولةة   قاانةةا التشةةريع العرااةةي  ةةع التشةةريع الموةةرمص مكةة لك  بةةراي وما الققةة  م اائةة   يمةةا يتعلةة  
 . مو ور الب ثص مب لك اكون المن ج المتبع لي ل ا الب ث لو المن ج الت ل لي المقاان 
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 المطلب الأول 
 وتسوية الصفقات في سوق الأوراق المالية ماهية المقاصة

للاحاطا ب  ا المو ور ااتئ نا تقسيم لة ا المطلةب الة   ق ةوم المقا ةا لةي القةرر اومل  ال ةالا الة     
 بيان  جراءات المقا ا م م زات ا لي القرر الثاني.

 الفرع الأول 
 في سوق الأوراق المالية  مفهوم المقاصة

 النظر لل ما ال ام للمقا ا كفحة  الاومةال المتعلقةا  ر ةا الية ار المركةزم لةلماا  الماليةاص سةنب ن لةي   
ل ا القرر تعريف المقا ا لي سو  اوماا  الماليا مالتطةر  الة  اوطةرا  المت ا لةا لةي ومليةا المقا ةا 

 -لي سو  اوماا  المالياص مول  الن و الاتي: 
نة  المشةرر العرااةي لةي القةانون المة ني ااةم   -تعريف المقاصة في سوق الأوراق المالية:    -أولا:      
المقا ا لي اسقاي وين  طلوب لش    ن  ريم  لةي  قابلةا ويةن  طلةوب )) ول  ان 1951لسنا   40

 1948لسةنا  131ص مك لك ن  المشةرر الموةرم لةي القةانون المة ني ااةم (1)(( ن ذلك الش   لغريم .
ص (2)((للم ين ح  المقا ا ب ن  ا لو  ست   ولي  ل ائن  م ا لو  ست   ل  اب  ل ا ال ائن...))ول  ان 

تعتبر المقا ا  كسبب  ن أسباب انقضاء الالتزام مالتي  ةن  لال ةا ينقضةي وينة ن  تقةابل ن م تمةارل ن   م
 مقةة اا اواةة   ن مةةا ونةة  ا اوةةبا المةة ين وائةةن ل ائنةة  ح ةةث يترتةةب وليةة  انقضةةاء الةة ين اواةة   الكا ةة  
مانقضاء ال ين الكب ر جزئيةافص ح ةث تةترر المقا ةا لةي اسةتعمال النقةوو محركت ةاص متقةع لةي ا لةب اوحيةان 

الموةةر يا  ت كمةةا متقةةع لةةي التعةةا لا تغنةةي وةةن تسةةلم متسةةليم اوماا  الماليةةالةةي التعةةا لات التراايةةا ل ةةي 
ص (3)ميترس  ذلك لي مجوو  رلا  قا ا لي البنةك م ةيقت ا اجةراء المقا ةا بة ن حقةو  مويةون الموةاا 

 مةةا ان المقا ةةا تعتبةةر أواا  ةةمان  ةةن  لال ةةا اسةةتولي الةة ائن حقةة ي  ةةن المةة ين الةة م لةةي ذ تةة  ولةة  ان 
ا ت  مح هي ب  ا ال ين ومن   رهي  ن ال ائن ن الا رين  ن  لال تق    ول  جميع ال ائن ن ون  اسةتيقاء 
حقةة يص لالمقا ةةا لنةةا تكةةون ااةةرب الةة  نظةةا ي الةة لع  عةة م التنق ةة  مال ةة   ةةال ب  ح ةةث ان ةةا ب ةة ه  الوةةواا 
تةةتوم ا ثةةر  ةةن الغةةرد المنشةةوو لمةةن  لال ةةا لا اقتوةةر ولةة  الةة ائن الا تنةةار وةةن تنق ةة  التزا ةة ي ام ولةة  

 

 المع ل. 1951لسنا  40 ن القانون الم ني العرااي اام  408( الماوا 1)
 المع ل. 1948لسنا  131 ن القانون الم ني المورم اام  362( الماوا 2)
 .231-230ص ص2005( و. أحم  السع   الزاروص احكام الالتزامص جا عا المنووااص كليا ال قو ص 3)
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ص (1)حب  ال ين ال م ولي ص ب  ان  اقضي ال ين ولي  اضاءف تا اف  موجةب ال ة  الة م امتلكة  ب  ةا الة ائن
ملةةي لةة ا الاطةةاا تباينةةت ا ااء حةةول  ةة م تطةةاب   ق ةةوم المقا ةةا أوةةلاه  ةةع  ق ةةوم المقا ةةا ملةة  نظةةام 
اليةة ار المركةةزمص لةة لب الةةرأم اومل  ةةالقول الةة  وةة م اطةةلا  م ةةك المقا ةةا الةةوااو ذكةةره  لةةي القةةانون 
المةةة ني ولةةة  ومليةةةا المقا ةةةا التةةةي ترري ةةةا شةةةركا اليةةة ار مالق ةةة  المركةةةزم تم  ةةة اف لت  يةةة   ةةةالي حقةةةو  
مالتزا ةةات الوسةةيط المةةالي مالسةةبب لةةي ذلةةك لةةو ان ومليةةا المقا ةةا تكةةون  ةةن  ةةلال جمةةع ومليةةات البيةةع 
مالشراء التي اام ب ا الوسيط لي ن ااا يوم وم  البوا ا  التالي لفن  ةا ينةتج  ن ةا  ةن ا ة    ارةابي ام 

ب الةةرأم الثةةاني الةة  انطبةةا  م ةةك ص  يمةةا ذلةة(2)سةةلبي للوسةةيط يةةن ا حقةة  ام ينشةةف ترةةاه شةةركا اليةة ار
المقا ا الةوااوا لةي القةانون المة ني ولة  ذات المقا ةا الةوااوا ولة  اوماا  الماليةا التةي تقةوم ب ةا شةركا 

 .(3)الي ار مالق   
مب مانا ن ن نتي   ا ذلب الي  الرأم لي اوتبةاا  ق ةوم المقا ةا الةوااوا لةي القةانون المة ني ينطبة  ذاتة   

ت  ي   الي ول  المقا ا التي تقوم ب ا ج ا الي ار المركزم طالما ان الغرد ال م يبتغ  ت ييق ي لو 
 .حقو  مالتزا ات اوطرا  المتعاا ا

 تةة   المقا ةةا الةة  رلارةةا اشةةكال ل ةةي ا ةةا ان تكةةون  قا ةةا اانونيةةا تت قةة    كةةم القةةانون متتعةة و انةةور  
ترةةةرم ا ةةةام القضةةةاءص ام  قا ةةةا اتقاريةةةا اقةةةوم الالةةةراو بتنظيم ةةةا  ص ما ةةةا  قا ةةةا اضةةةائياتةةةوالرت شةةةرمط ا

ص ا ةةا نةةور المقا ةةا لةةي سةةو  اوماا  الماليةةا ل ةةي  قا ةةا اانونيةةا الزا يةةا (4) ةةاااوت م  مي ةة وما شةةرمط ا
اشةةتري ل وةةول المقا ةةا ))بةةن  القةةانون ملةة ا  ةةا است لوةةناه  ةةن النوةةوص القانونيةةا التةةي نوةةت ولةة  

للم ين ح  المقا ا ب ن  ةا لةو ))مك لك  (5)((الربريا ات او ال ين ن جنساف م م قاف محلولا ماوا م عقنا...
ص ملةو ا تلةك سةبب الة ين نص اذا كةان  و ةور كة   ست   ولي  ل ائن  م ا لو  ست   ل  ابة  لة ا الة ائن

 (6)(( ن ما نقوواف ام  ثليات  ت  ا لي النور مالرووا...

 

ص ميااا التعلةيم 2و وب المر   ال كيمص أ. وب البااي البكرمص أ.م   م  ط  البش رص القانون المة ني مأحكةام الالتةزامص    ( أ.1)
 .291-290العالي مالب ث العلميص ومن سنا نشرص 

ص واا الرا عةةا 1و. لشةةام لضةةليص تةة امل اوماا  الماليةةا مالق ةة  لةةي نظةةام اليةة ار مالق ةة  لةةي ال سةةابص وااسةةا  قاانةة ص ي( 2)
 .99ص صالر ي ا للنشرص السكن ايا

صواا الن ضةا 2و. وب ال م    نووا وب العظيمص شركا الي ار مالق   المركةزم لةلماا  الماليةا لةي سةو  اأا المةالصي  (3)
 .160ص ص2014العربياص القالراص 

 .522ص ص2006( و.   م  حس ن  نوواص النظريا العا ا للالتزام احكام الالتزامص واا الرا عا الر ي اص السكن اياص 4)
 المع ل. 1951لسنا  40 ن القانون الم ني العرااي اام  409 ن الماوا  2(  الققرا 5)
 المع ل. 1948لسنا  131 ن القانون الم ني المورم اام  362( الماوا 6)
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مول  الر م  ن ألميا المقا ةا لةي  اوتباالةا  ةن ال طةوات ال ا ةا لةي تسةويا ومليةات تة امل اوماا  الا 
ان كلاف  ن المشرر العرااي مالمشرر المورم لم يب نةا  شةك  ما ةا م ةريا لةي طيةات نوةوص القةوان ن 
المنظمةةا لعمةة  سةةو  اوماا  الماليةةا  ق ةةوم  قا ةةا اوماا  الماليةةاص  كت يةةا  مةةا ماو لةةي القةةانون المةة نيص 
ولماف أن  لا يوج   انع  ن ايراو نة  يو ةا ذلةك منقتةرى ولة  المشةرر العرااةي الةن  الاتةي  ةفن )اقوة  

الناترةةا  حقةةو  مالتزا ةةات اوطةةرا  المتعااةة ا  مقا ةةا اوماا  الماليةةا العمليةةا التةةي يةةتم  ةةن  لال ةةا ت  يةة  
وةن وقةة  التةة امل لغةةرد تسةةليم اوماا  الماليةةا ام أاقةةاء رمن ةةا لةةي المووةة  الةة م يةةتم ت  يةة هي لتمةةام ومليةةا 

 التسويا(.
أن ومليةةا  -المقاصااة وتسااوية الصاافقات لااموراق الماليااة:  مليااةفااي   ةالأطااراا الماخا لاا -ثانيااا :   

المقا ةةا متسةةويا الوةةققات لةةلماا  الماليةةا التةةي ترةةرم ول  ةةا تةة امل اوماا  الماليةةا لةةي البوا ةةا تتةة    
ل  ا ج ات و ي اص لضلاف ون أج زا البوا ا التي تنق  الوققاتص م واا  التسويا التي تكةون  سةتملا 
وةن التسةويا النق اةاص  ال ةالا الة  شةركات الوسةةاطا التةي ت تكةر التوسةط بة ن المسةتثمرين مت ة    ل ةةم 

ص مالةة  جانةةةب ذلةةك يوجةةة  ال ةةالي او ةةة ن مالةة م تتركةةةز   متةة  لةةةي الم الظةةا ولةةة  (1)لةةي ابةةرام الوةةةققات 
اوماا  الماليةةا   ةة  التةة امل  ةةن جميةةع الم ةةاطر التةةي تتعةةرد ل ةةا اوماا  الماليةةا مالتةةي تعراةة  تةة امل ا 
متنسك ومليا انتقال ا لانتقاء     العق ص مولميا ل ا المو ور سنعم  ال  بيان تعريف ال ةالي او ة نص 
مألم ت  لةي واء الم ةاطر التةي تواجة  ومليةا تة امل تلةك اوماا ص مالر ةات الم ولةا  ممااسةا ذلةك الة ماص 

 لضلاف ون ال ما ال م اقوم    لي ومليا المقا ا متسويا  ققات اوماا  الماليا.
 ةة  ))وةةر  المشةةرر الموةةرم أ نةةاء ال قةةي  فنةة   -تعريااف الحااافم الأمااجه والجهااات المخولااة  الن ااا :  (1

نشةةاي يتنةةةامل حقةةةي اوماا  الماليةةةا مالتعا ةة  ول  ةةةا ماواات ةةةا  مةةةا لةةي ذلةةةك حسةةةا ات اوماا  الماليةةةا  اسةةةم 
 ((ملوالا المالةك ام  اسةم المالةك المسةر  لوةالا المالةك المسةتق   مذلةك كلة  لةي حة مو تعليمةات العم ة .

الشة   المعنةوم الة م امةااا نشةاي ال قةي او ة ن ))ص  يما ور  المشرر العرااي ال ةالي او ة ن لةو (2)
 نص مجاء ذكر الر ةات التةي تمةااا ومة  ال ةالي ولة  سةب   ال وةر  التةالي لا امكة(3)  ((للماا  الماليا.

 

 .523ص ص 2009ص  نشواات ال لبي ال قورياص 1وب  الباسط كريم  ولووص ت امل اوماا  المالياص ي (1)
 .2000لسنا  93 ن اللائ ا التنق  اا لقانون الي ار مالق   المركزم للماا  الماليا اام  45( الماوا 2)
لسةةةنا  50لمع لةةةا  موجةةةب اةةةراا ا 2012لسةةةنا  17 ةةةن تعليمةةةات ال ةةةالي او ةةة ن العرااةةةي ااةةةم  1 ةةةن المةةةاوا  5( الققةةةرا 3)

2021. 
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لغ ةر الر ةات الاتيةا  مااسةا نشةاي  يلغ رلا  مااسا ل ا النشايص ح ث ب ن المشرر المورم  فنة  لا ارةو 
 -: (1) أ ناء ال قي

البنةةوو ملةةرمر اوجنبيةةا المسةةرلا لةة م البنةةك المركةةزم الموةةرم مملقةةاف للشةةرمي التةةي اضةةع ا  رلةة   وااا  .أ
 ال  ئا.

الشركا سواء بنقس ا ام ون طري  مكلاء ل ا  ن الشركات العا لا لي  رال اوماا  الماليا طبقاف للاتقةا   .ب 
ال م تبر    ع ا الشركا لي ل ا الشفنص مملقاف للشرمي التةي اضةع ا  رلة  اواات ةاص مولة  الشةركا انشةاء 

 لرمر اللاي ا لمباشرا ل ا النشاي.
الشةةركات مالر ةةات اوجنبيةةا التةةي تمةةااا نشةةاي أ نةةاء ال قةةي  شةةري ان اكةةون  ركزلةةا الرئيسةةي  ا ةةعاف  . 

 للراا ا ملقاف للقواو  التي ا  ولا  رل   وااا ال  ئا.
 ن جانب  ن  المشرر العرااي ول  ان  اشةتري لتةر ي  نشةاي ال قةي او ة ن لةلماا  الماليةا  ةفن اكةون 

 سةرلا   -شةركا  سةالما - ور  ورااي (2) طالب التر ي  ش واف  عنوياف  ت  اف أح  الاشكال التاليا
 سةةرلا  -شةةركا  سةةالما -حسةةب او ةةول ملقةةاف وحكةةام اةةانون الشةةركات النالةة ص أم  وةةر    ةةر ورااةةي

 لي العرا .تكون ل ا لرر  سر   حسب او ول لي  وطن ا الامص ول  ان
ماست لا ةةةا لمةةةا تقةةة م نلاحةةةي ان المشةةةرر العرااةةةي اةةة  اسةةةت  م لقةةةي )أ ةةة ن ال قةةةي(  يمةةةا اسةةةت  م المشةةةرر 
الموةرم )أ نةاء ال قةي( ولمةاف ان كلالمةا اوةبان لةةي ذات المعنة ص  ال ةالا الة  أن المشةرر العرااةي لةةم 

ملا لةي النظةام  2004لسةنا  74ينظم وما ال الي او  ن لي القانون المتات وسةوا  اوماا  الماليةا ااةم 
ص الا أنة  كةان  ولقةاف لةي ا ة اا تعليمةات 2007ال اص  الي ار مالتسويا مالمقا ا للماا  الماليا لسنا 

مجعةة  ج ةةا   توةةا تتةةول  حقةةي اوماا  الماليةةا م باشةةرا ال قةةو   2012لسةةنا  17ال ةةالي او ةة ن ااةةم 
لةي أطةلا  نشةاي ال ةالي  2022اا  الماليةا لسةناالمتعلقا ب اص متع  ألم النشاطات التي حققت ا هيفا اوم 

ص (3)او ةةة ن ماةةة   ن ةةةت ال يةةةفا ا وةةةا ال ةةةالي او ةةة ن لثلارةةةا  وةةةاا  وراريةةةا  عةةة  توريةةةع الاتقاريةةةا  ع ةةةا
مبةة مانا نشةة    ر ةة  هيةةةفا اوماا  الماليةةا العراريةةا لةةةي الااتقةةاء بتطةةوا سةةو  العةةةرا  لةةلماا  الماليةةا الةةة  

 .  طا  اوسوا  العربيا مالعالميا ص محر  ا لي يياوا نشاي ملعاليا سو  اوماا  الماليا
تترلةة  ألميةةا ال ةةالي او ةة ن لةةي  واج ةةا الم ةةاطر التةةي ترالةة  ومليةةا تةة امل  -أهميااة الحااافم الأمااجه:  (2

اوماا  الماليا مالت ل   ن اص م ن ل ه الم اطر التي كانت تعرا  ومليةا التة امل لةي ال يةايا مالت ةزين 
 

 .2000لسنا  93 ن اللائ ا التنق  اا لقانون الي ار مالق   المركزم للماا  الماليا اام   46( الماوا1)

 المع لا. 2012لسنا  17 ن تعليمات ال الي او  ن العرااي اام  2 ن الماوا  1( الققرا 2)
 .15/4/2023ص تاايخ الزيااا https://www.google.com/url?q( المواع الرسمي ل يفا اوماا  الماليا العرااي 3)

https://www.google.com/url?q
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التي تتطلب مجوو  ساحات ماسعا مكب را للت زين لي أ ا ن تتوالر ل  ا شرمي السةلا ا ماو ةان ملة ا  ةا 
يتطلب مجوو و و كب ر  ن  ةوفقي ال راسةا مالب ةث  التةالي يةتوم الة  ييةاوا لةي التكةاليف مالموةاايفص 
 ال الا ال    اطر ومليا نق  اوماا  الماليا  ةن  كةان الة  ا ةر م ةن رةم لةري اوماا  الماليةا مالتف ة  
 ن و م تزميرلا متزيق ا ام سرات ا مل ا  ةا يتطلةب الة  وة و كب ةر لةي  راجعةا كالةا اوماا  الماليةا التةي 
جةةةةرت ول  ةةةةا ومليةةةةا التةةةة امل مبيةةةةان  لكيةةةةا اوماا  الماليةةةةا التةةةةي اةةةة  تةةةةتوم الةةةة  وةةةة م  ةةةةر  اوابةةةةاى 

مت وة  لةي أ ة   عةا الم ةام التةي تمااسة  ص م ن لنا ف رت ال اجا ال  نظام ا ثةر واةا (1)المست قا
ج ةةا اليةة ار المركةةزم لكانةةت   متةةي ال قةةي مالوااا  ةةن نوةة ب ال ةةالي او ةة ن مالتةةي تعتبةةر  ةةن مسةةائ  
او ان المتولرا لي سو  اوماا  الماليةا لةفن   متة  الرئيسةا لةي حقةي اوماا  الماليةا  ةن كالةا الم ةاطر 

 الوااو ذكرلا أولاه م ن  لال  يولر  لاذاف ا ناف لعمليات ت امل اوماا  الماليا وا   السو .
لمةةا كانةةت ومليةةا المقا ةةا تقةةوم بت  يةة   - الصاافقات:أمااجه الحفاام فااي  مليااة المقاصااة وتسااوية دور  (3

 ةالي ال قةو  مالالتزا ةةات المترتبةا ولة  أطةةرا  العمليةا  عة   تمةةام ومليةا تة امل اوماا  الماليةةا م ةن رةةم 
تسةةةويا المرا ةةةز القانونيةةةا الناشةةةئا وةةةن تلةةةك العمليةةةاتص موما أ ةةة ن ال قةةةي لةةةي حقةةةي اوماا  الماليةةةا   ةةة  
الت امل مأواات اص أوم ذلك ال  مجةوو ولااةا اانونيةا بة ن أ ة ن ال قةي مومليةا المقا ةا متسةويا ال سةا ات 

 -منب ن تلك العلااا ول  الن و الاتي: 
 ةن مجةوو اا ة ا   التف ة  تقةوم الشةركا ))ح ةث بة ن المشةرر الموةرم ولة  ان   -الاأكخ مه وجاود رصاجخ:   .أ

اماا   اليةا للعمةلاء البةائع ن تكقةي لتسةويا لة ه العمليةاتص مت طةر الر ةات الم توةا  ال ةالات التةي يةتم 
ص  يما أ ة  المشةرر ولة  (2)(( .  اماا   اليا ل م العم   البائعل  ا تنق   ومليات البيع  ع و م مجوو ا  

ص منق ةم  ةن النوةوص القانونيةا (3)  لزام الوسيط  ن التف    ن ا    العم   اب  الييةام  او ةال أ ةر البيةع
أوةةلاه  فنةة  لةةي حالةةا أذا كةةان ا ةة   العم ةة  كةةالي لتغطيةةا ومليةةا تسةةويا الوةةققات تقةةوم الر ةةا الم توةةا 
بتنق ةةة  ومليةةةا التسةةةوياص ملةةةي حالةةةا وةةة م مجةةةوو ا ةةة   تقةةةوم الر ةةةا الم توةةةا  عمليةةةا المقا ةةةا مالتسةةةويا 
 ف طةةاا شةةركا الوسةةاطا  عةة م كقااةةا ا ةة   العم ةة  وجةةراء التسةةويا متقةةوم  ااقةةا  العمليةةا م أ ةةا ان تقةةوم 
شةةركا الوسةةاطا  المضةةي  ةةفجراء العمليةةا ماوطائ ةةا الا ةةر ماتمةةام ومليةةا التسةةويا ولةة  ان ترجةةع  عةة  ذلةةك 

  كالا المواايف سواء كان  ن ا    البائع ام  ن ا    المشترم.

 

 .339-338صص 2007وق  بيع اوماا  الماليا لي البوا اص واا الن ضا العربياص القالراص  ت نص و.  طالر شواي( 1)
 .2002لسنا  906 ن  ل   ومليات مإجراءات المقا ا مالتسويا المورم المرام  32( الماوا 2)
 .2022 ن اللائ ا التنظيميا لت امل اوماا  الماليا لي سو  العرا  للماا  الماليا لسنا  10( الققرا أ  ن الماوا 3)
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لةوا اسةتلا    البائعميقع ول  وات  أ  ن ال قي  - أسالام البيانات والك وفات الخاصة  عملية الاخاول: .ب
اليةا ل اة  كشةك حسةاب للعم ة  يو ةا ا ة  ه  ةن الاماا  الم  ا ة اا شك حساب التسويا  ن الشةركا 

ا ةة ن ال قةةةي المشةةةترم لةةةوا اسةةةتلا   كشةةةك حسةةةاب ص  ال ةةةالا الةةة  ان اقةةةوم (1) البيةةةع عةة  تسةةةويا ومليةةةا 
لةةي  ا المشةةترا كشةةك حسةةاب للعم ةة  المشةةترم يو ةةا ا ةةالا الاماا  الماليةةا   ا ةة ااالتسةةويا  ةةن الشةةركا 

ا طةةاا  ))الييةةام ص ملةةي جانةةب التشةةريع العرااةةي  ولةة   ال ةةالي او ةة ن(2) الشةةراءحسةةا    عةة  تسةةويا ومليةةا 
ساوا مذلك ملقاف لوس لا الا طةاا  24المستثمر  كالا العمليات مالت ويلات التي تمت ول  حسا    لال 

ا طةةاا المسةةتثمر  كشةةك حسةةاب شةة رم تقوةة لي يو ةةا كالةةا ))ص كمةةا اقةةع وليةة  (3)((المتقةة  ول  ةةا ب ةةن م.
التةةة املات مالت ةةةويلات التةةةي تمةةةت لةةةي حسةةةا    ةةةع بيةةةان ا ةةة  ه ال ةةةالي  ةةةن اوماا  الماليةةةا ام المبةةةال  

ص ميق م  ن  لال  ا تق م ان الر ةا الم توةا  عمليةا المقا ةا متسةويا الوةققات تقةم  فاسةال (4)((النق اا.
التقااير مالكشولات التقوة ليا للعمليةات التةي تسةويت اص لل ةالي او ة ن ولة  ان اقةوم او  ةر  عمة  كشةك 
حساب للعم   سواء كان البائع مالمشترمص ولة  اننةا نلاحةي ان المشةرر العرااةي ا تقة   ف طةاا المسةتثمر 

  كالا الت املات مالعمليات مبرأينا كان  ن اولض   أن اقو  الا ر كما لع  المشرر المورم.
 ع  أسةتلام ال ةالي او ة ن  -أشعار امجه الحفم الموافقة لجهة المخاصة  المقاصة وتسوية الصفقات:  .ج

لبيانات مالكشو  ال ا ا  عمليا الت امل مالتسويا  ن اب  الر ا الم توا يلتزم ال الي او  ن  ع  ذلةك 
اقةوم  فاسال  والقت  ول  ومليا تسويا الوققاتص مل ا  ا يتكة ه المشةرر الموةرم الة م نة  ولة  ان ))

ا ةة ن ال قةةي البةةائع  مطا قةةا بيانةةات ومليةةات البيةةع المتعلقةةا  ةة  مت ويوةة ا  ةةع اما ةةر العمةةلاء البةةائع ن 
الماليةا   ة  العمليةات التةي ا ة ا ل ةا  والقةا ماةام   ةاوماا المسرلا ل ا ص مااسةال اما ةر ت وية  للشةركا 

ص كمةا نة  (5(()(.t+2  ال وم الثاني  ع  يوم التنق   )  رزلا لوالا السمساا البائعص مذلك لي  وو   ايت
 ةة  مت ويوةة ا  ةةع اما ةةةر  المتعلقةةاقةةوم ا ةة ن ال قةةي المشةةترم  مطا قةةا بيانةةةات ومليةةات الشةةراء ا))ولةة  

 ل ةالت االعملاء المشترين المسرلا ل ا ص مااسال  والقت  اليةا ولة  اسةتلام كميةا الاماا  الماليةا المشةتراا 
ص  ةةةن جانةةةب ا ةةةر لةةةفن التشةةةريع ( 6)(((.t+2لةةةي حسةةةاب العم ةةة  المشةةةترم ل اةةة ص مذلةةةك لةةةي  ووةةة   ايتةةة  )

 

 .2002لسنا  906 ن  ل   ومليات مإجراءات المقا ا مالتسويا المورم المرام  37( الماوا 1)
 .2002لسنا  906 ن  ل   ومليات مإجراءات المقا ا مالتسويا المورم المرام  38( الماوا 2)

 المع لا. 2012لسنا  17 ن تعليمات ال الي او  ن العرااي اام  4 ن الماوا  5( الققرا 3)
 المع لا. 2012لسنا  17 ن تعليمات ال الي او  ن العرااي اام  4 ن الماوا  6( الققرا 4)

 .2002لسنا  906 ن  ل   ومليات مإجراءات المقا ا مالتسويا المورم المرام  34( الماوا 5)
 .2002لسنا  906 ن  ل   ومليات مإجراءات المقا ا مالتسويا المورم المرام  19( الماوا 6)
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ت ويةة  اوماا  الماليةةا الةة  الوسةةيط )البةةائع(ص مابةةول ت ويةة  اوماا  ))العرااةةي بةة ن ولةة  أن اقةةوم ال ةةالي 
الماليةةةا  ةةةن الوسةةةيط )المشةةةترم( بواسةةةطا السةةةو  نيا ةةةا وةةةن المسةةةتثمر ملةةة  تعليمةةةات التةةة امل مإجةةةراءات 

ص مبرأينا لفن المشرر العرااي ا  سةاا ولة   طة  المشةرر الموةرم ولة  الةر م  ةن (1)((المقا ا مالتسويا.
وةة م نوةة   وةةواا  ةةري ا ولةة  ااسةةال الموالقةةا  عةة  تةة ا   البيانةةات الةة  الر ةةا الم توةةاص الا انةة  اق ةةم 

 .تعليمات الت امل مإجراءات المقا ا مالتسويا منياف  ن الن  ال م ا   ت وي  اوماا  الماليا  مل  
 الفرع الثاني

 تسوية الصفقات في سوق الأوراق المالية 
حتة  يةتم ت  ية   ةةالي ال قةو  مالالتزا ةات الناشةةئا وةن ومليةات المقا ةةا مالتة امل متوة يا المرا ةةز     

للوةققات وا ةة  سةو  اوماا  الماليةةاص  االماليةا الناشةئا وةةن تلةك العمليةةات لةلا بة   ةةن الييةام  عمليةةا تسةوي
لكان لاي اف ان نب ن  عن  تسةويا الوةققات لةي سةو  اوماا  الماليةا مالمبةاوس اوساسةيا التةي تقةوم ول  ةا 

 -ومليات المقا ا متسويا الوققات كالاتي: 
أن تسةةويا العمليةةات الةةوااوا ولةة   -معناات تسااوية الصاافقات فااي سااوق الأوراق الماليااة:  -أولا :       

اوماا  الماليا  ع  ومليا المقا ا تعتبر المرحلا الن ائيا التي  ن  لال ا تتم ومليا الت امل متترسة  لةي 
انتقال  لكيا اوماا  الماليا للطر  المشترم محوول الطر  البائع ول  حق    ع  تغطيا المرا ةز الماليةا 

ص ح ةةةث تعتبةةةر  ةةةن العمليةةةات اللاي ةةةا القائمةةةا ولةةة  أسةةةاا الكقةةةاءا ماو ةةةان (2)الناترةةةا وةةةن تلةةةك العمليةةةات 
مالسةةروا  لةةي حوةةول اوطةةرا  ولةة  حقةةوا م ح ةةث ان العمليةةات التةةي ترةةرم ولةة  اوماا  الماليةةا وا ةة  
السةةو   ةةا لةةي الا وقةةوو بيةةع تةةتم  عةةرد نقةة   لكيةةا اوماا  الماليةةا المطرمحةةا للتةة امل منقةة   لكيةةا لةة ه  
اوماا  لا تةةتم الا بتنق ةة  المتعااةة ين الالتزا ةةات المتقابلةةا لمةةن ج ةةا البةةائع اقةةع وليةةا تسةةليم اوماا  الماليةةا 
 قاب  ولع المشترم لثمن تلك اوماا  مل ا  ةا اطلة  ولية   عمليةا تسةويا الوةققات أم  تمةام ومليةا تنق ة  
البيةةع ملةة ا  ةةا يةةتوم لةةي ن ااةةا الا ةةر الةة  اسةةتقراا السةةو  اوماا  الماليةةا مييةةاوا اربةةال المسةةتثمرين ولةة  

وةة ا  ةةوا ل ةةي ا ةةا ان تكةةون تسةةويا اجماليةةا ام تسةةويا  ةةا ياص  ص مان ومليةةا التسةةويا ل ةةا(3)التعا ةة   يةة 
ح ةةةث ان التسةةةويا الاجماليةةةا تعنةةةي تسةةةويا كةةة   ةةةققا ولةةة  حةةة ا ومن توةةة يا الوةةةققات م قا ةةة اص ا ةةةا 

 

 المع لا. 2012لسنا  17 ن تعليمات ال الي او  ن العرااي اام  4 ن الماوا  8( الققرا 1)

صص 2010( و.  ةةزال ال وسةةيص اليةةات العمةة  لةةي بوا ةةا اوماا  الماليةةا وااسةةا  قاانةةاص واا الن ضةةا العربيةةاص القةةالراص 2)
231. 

ص واا القكةر الرةا عيص 1و. ووام أحم  الب ريص النظام القانوني لشركات الق   مالاي ار مال قةي المركةزم مالسمسةراص ي(  3)
 .82ص ص 2014السكن اياص 
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التسةةويا الوةةا يا  يقوةة  ب ةةا تسةةويا  رمووةةا  ةةن الوةةققات  عةة  اجةةراء التوةة يا ولةة   رمةةور الوةةققاتص 
مرمةةةا  ةةةوا أ ةةةرم ل نالةةةك التسةةةويا الانيةةةا مالتةةةي يةةةتم ل  ةةةا تسةةةليم البةةةائع لةةةلماا  الماليةةةا لةةةوااف  قابةةة  ولةةةع 
المشترم رمن اوماا  ومن اجراء التو يا مالمقا ا ول   رمور الوققاتص  يما تعر  التسويا المترا يا  
 فن ةةا التسةةةويا التةةي تترا ةةة  ب ةةا  جةةةراءات التسةةويا الةةة  ن ااةةا يةةةوم التةة امل لةةةي سةةو  اوماا  الماليةةةا  عةةة  

 .(1) تو يا الوققات 
ماست لا ةةةا لمةةةا تقةةة م لةةةفن  ةةةوا تسةةةويا الوةةةققات لةةةلماا  الماليةةةا تكةةةون ا ةةةا تسةةةويا اجماليةةةا ام تسةةةويا 
 ةةا يا ملةة ا اعتمةة  ولةة  ومليةةا المقا ةةا التةةي تسةةب  ومليةةا التسةةوياص ما ةةا ان تكةةون تسةةويا  ترا يةةا ام 
تسويا انيا ميعتمة  ت  ية  لة ا النةور حسةب القةاا  الموجةوو بة ن ومليةا التة امل مومليةا التسةوياص منةرم ان 

 نور التسويا المعتم  مال م اررم التعا      لو التسويا الوا يا المترا يا 
 ةةالنظر الةة  ألميةةا المقا ةةا متسةةويا  -المبااادا الأساسااية للمقاصااة وتسااوية الصاافقات: -ثانيااا :      

الوةةةققات لةةةي سةةةو  اوماا  الماليةةةا لقةةة  أنشةةةف المشةةةرر الموةةةرم نظا ةةةاف  ركزيةةةاف ل يةةة ار مالق ةةة  المركةةةزم 
مالمقا ا مالتسويا  ن  لال شركا الي ار مالق   المركزم مب ن ذلك لي اانون الي ار مالق   المركةزم ااةم 

ص ولةة  ان المشةةرر العرااةةي لةةةم اقةةك  تقرجةةاف بةة  أ ةةة ا نظا ةةاف  ا ةةاف ل يةة ار مالتسةةةويا 2000لسةةنا  93
ص  ةةن  ةةلال ذلةةك أاةةر كةة   ةةن التشةةريع ن  بةةاوس 2007مالمقا ةةا لةةي سةةو  العةةرا  لةةلماا  الماليةةا لسةةنا 

 -أساسيا تتمتع ب ا ومليا المقا ا متسويا الوققات منب ن ل ه  المباوس ول  الشك  الاتي: 
يتم ربا مولةع  ةالي ريمةا اوماا  الماليةا  ةن ))ن  المشرر العرااي  فن   -الاسليم مقابل الخفع:   -:   (1

ص  يمةةا نةة  المشةةةرر الموةةرم لةةي اةةةانون اليةة ار مالق ةةة  (3(().(2)مالةة  الوسةةطاء  ةةةن  ةةلال حسةةاب التسةةةويا
ترةةرم الشةةركا ومليةةات المقا ةةا مالتسةةويا لةةي اوماا  الماليةةا ولةة  أسةةاا التسةةليم  قابةة  ))المركةةزم  فنةة  
ص ح ةةث أن المقوةةوو  مبةة س التسةةليم  قابةة  لةةو ان اقةةوم كةة  مسةةيط  الولةةاء  التزا ةةات (4(( )سةة او الةةثمن...

الناترةةا ترةةاه الوسةةيط الا ةةر لةةي نقةة  الواةةت ولةة  ان ذلةةك اشةةتري ان اقةةوم البةةائع  ةةفجراء تسةةليم اوماا  
 

( و.   م  بن  براهيم السة  بانيص اليةات نقة  حقةو  الملكيةا لةي اوسةوا  الماليةاص   ةث  نشةوا لةي المرلةا ال ملةا للعلةوم 1)
 .45ص ص2020ص 60ص الع و 42التربويا مالنقسياص  رل  

اقو    ساب التسويا ))ال ساب المورلي ال م اقوم السو   قت    فسما ل م  ور  التسويا ميتم  ن  لال  ربا  (2)
 ن  2 ن الماوا  11مولع ريما اوماا  الماليا  ن مال  حسا ات التسويا المور يا ال ا ا بوسطاء السو .(( الققرا 

 ةةن  14ص مينظةةر نقةة  المعنةة  المةةاوا 2007نظةةام اليةة ار مالتسةةويا مالمقا ةةا لةةي سةةو  العةةرا  لةةلماا  الماليةةا لسةةنا 
 .2000لسنا  93اانون الي ار مالق   المركزم المورم اام 

 .2007 ن نظام الي ار مالتسويا مالمقا ا لي سو  العرا  للماا  الماليا لسنا  17( الماوا 3)
 .2000لسنا  93 ن اانون الي ار مالق   المركزم المورم اام  15( الماوا 4)
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الماليا ل ا  ن ج اص م ن ج ا أ رم اشتري ريام المشترم بتعزيز حسا   النق م  المبال  اللاي ا لغةرد 
 . (1)تسويا العمليات التي تم تنق  لا

تتةةول  ج ةةا اليةة ار   -اجااراع  مليااات المقاصااة وتسااوية المعاااملات الاااي تااام  لاات الأوراق الماليااة:  (2
المركةةزم الييةةام  ةةفجراء ولميةةات المقا ةةا متسةةويا المعةةا لات ولةة  اوماا  الماليةةا لت  يةة   ةةالي حقةةو  

ميتم ذلك ملقاف لما ب ن  المشرر الموةرم  ةن  ةلال بيةان  (2) مالتزا ات ك  طر   ن أطرا  تلك العمليات 
ات مليةأساا القر  ب ن ريما ولميات الشراء التي تتم تسويت ا ول  حسةاب وضةو التسةويا مبة ن ريمةا و))

البيةةةع التةةةي تةةةتم تسةةةويت ا ل سةةةا    ضةةةالاف اليةةة  ا ةةة  ه الةةة ائن لةةةي حسةةةاب التسةةةويا ال ةةةاص  ةةة  لةةة م بنةةةك 
ص مملقاف للمشرر العرااي لفن السو  يب ن  الي المبلة  المسةت   (3(( )المقا ا ميتم ذلك لي ك  يوم تسويا

ص ولةةة  ان الر ةةةا (4)لكةةة  مسةةةيط ام وليةةة   عةةة  أاسةةةال تقريةةةر الةةة   وةةةر  التسةةةويا لةةةي نقةةة  يةةةوم التةةة امل
ص  يمةةا (5)الم توةةا  الييةةام  ةةفجراء ومليةةا المقا ةةا مالتسةةويا لةةي  وةةر لةةي شةةركا اليةة ار مالق ةة  المركةةزم 

 ةاجراء المقا ةةا مالتسةةويا ولةة  كالةةا التعةا لات التةةي تةةتم لةةي السةةو  ))يتةول   ركةةز اليةة ار العرااةةي الييةةام 
 .(6) (( ن  لال ومائر  ركز الي ار...

اعر  الللاا  فنة  نظةام اسةرم نطااة    - خم تأثجر الإفلاس  لت  مجلة المقاصة وتسوية الصفقات:  (3
ولة   ةةن ا تةةر  النشةةاي الترةةاام ميعتبةةر الوسةة لا ال ا ةةا لةةي التنق ةة  ولةة  الةة يون التراايةةا ميرةةرم وةةن 
طريق   تو يا أ وال الم ين التاجر المتواك ون تس ي  ويون  التراايةا  عة  أن اشة ر  مقتضةاه ال كةم  ةن 

ص متفسيساف ول   ب س الائتمان ال م تقوم وليا الترااا حر ةت القواوة  العا ةا ولة  (7) الم كما الم توا
 نةةع المقلةة   رةةرو  ةة ما حكةةم  الشةة اا  ةةن  وااا أ والةة  مالتوةةر  ل  ةةاص بةة  محتةة  أن  وليةة  م الةةن  

ص كمةةا أ ةة  المشةةرر الموةةرم التما ةة   المو ةةور  ةةن  ةةلال  ةةا جةةاء لةةي (8)ينةةوب ونةة  أحةة  لةةي أوااا أ والةة 

 

 .165( و. وب ال م    نووا وب العظيمص شركا الي ار مالق   المركزم للماا  المالياص  و ا ساب ص ص1)

 .98ص المو ا الساب ص( و. ووام أحم  الب ريص النظام القانوني لشركات الق   مالاي ار مال قي المركزم مالسمسراص 2)
 .2002لسنا  906ن  ل   ومليات مإجراءات المقا ا مالتسويا المورم المرام   4( الماوا 3)
 .2007 ن النظام ال اص  الي ار مالتسويا مالمقا ا لي سو  العرا  للماا  الماليا لسنا  21( الققرا أ  ن الماوا 4)
 .517( و. وب  الباسط كريم  ولووص ت امل اوماا  المالياص  و ا ساب ص ص5)
 .2004لسنا  74 ن القسم التاسع  ن القانون المتات وسوا  اوماا  الماليا العرااي اام  3( الماوا 6)

 .40ص ص1987( و.  اسم   م   الاص القانون التراامص القسم اوملص  طبعا جا عا  غ اوص 7)
الملغةةي. ملقةةاف  1970لسةةنا  149 ةةن اةةانون الترةةااا العرااةةي ااةةم  603 ةةن المةةاوا  1مالققةةرا  602 ةةن المةةاوا  2( الققةةرا 8)

المتضةمن ))يلغة  اةانون الترةااا ااةم  1984لسةنا  30 ن اانون الترااا العرااي الر ي  اام  331للققرا أملاف  ن الماوا 
 متع يلات   استثناء الباب ال ا    ن  المتضمن احكام الللاا مالولا الوااي  ن .((. 1970لسنا  194
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لا اروي لمن اش ر اللاس  ... ان اشةتغ  -:1))مال م ن   1999لسنا    17اانون الترااا المورم اام  
لا اروي لمن اش ر اللاس  ان ينوب ون   ةره  -:2 فومال السمسرا لي بيع ام شراء اوماا  الماليا ...ص

 2000لسةةنا  93ص الا ان المشةةرر الموةةرم لةةي اةةانون اليةة ار مالق ةة  المركةةزم ااةةم (1(()لةةي  وااا أ والةة ...
ونة  الةلاا ))ملائ ت  التنق  اا ا   ر  ون حكم اللةلاا الةوااو لةي اةانون الترةااا  ةن  ةلال الةن  ولة  

أح  أوضاء الي ار المركزمص تقوم الشركا  اتمام المقا ا مالتسويا للعمليات التةي كةان لة ا العضةو طرلةاف 
 (2(()ل  ا اب  ال كم  اش اا اللاس  متكون تلك العمليات نال ا اب  الكالا.

كةةون تنق ةة لا وا ةة  البوا ةةا بةة ن اوطةةرا  حتةة  مان اللةة  احةة  اولةة  أن   تمةةام تسةةويا العمليةةات التةةي 
ص لاذا كان أجراء تلك (3)اطرا  ل ه  العمليا ول  ان لا يتفرر الطر  الثاني  الللاا اذا كان حسن النيا 

العمليا  سوء نيا لفن الرزاء المترتب ول  ا لو  طلان تلك العمليات سةواء كةان الةبطلان  ةن ال  ئةا ذات ةا 
 .(4)ام بناءف ول  طلب  ن ا  ن تقليسا العضو المقل 

ولةة   2004لسةنا  74أ ةا وةن  واةك المشةرر العرااةي لقة  نة  لةي القةانون المتاةت لةلماا  الماليةا ااةم 
لن يولر أم تموي  است  م لضمان تسويا الاومال ام التموي  ليستعم  و ةراد أ ةرم  ةن الية ار ))ان   

ص م قةاو لة ا الةن  (5(( )ام السو  ام ا ضع الة   طالبةات وائنة  م... لة ا القسةم سة بط  اةانون اللةلاا.
و م  ضور المبال  التةي تر ة  لةي حسةاب التسةويا لغةرد المقا ةا مالتسةويا الة  طلبةات الة ائن اا ةياف 
بةة لك  ف طةةال احكةةام اللةةلاا  وةةواا  طلقةةا ومن ان ا ةة و  ووةة  اوةةلان اللةةلاا سةةواء كةةان ابةة  و ةةول 

 .(6)الوسيط لي ومليا الت امل ام  ع لا
ماست لا ةةةا لمةةةا تقةةة م للةةةم اكةةةن المشةةةرر العرااةةةي  ولقةةةاف  عالرةةةا لةةة ا المو ةةةور حتةةة  ان النوةةةوص       

القانونيا التي أماولا اكتنق ا الغمود ول   ةراا المشةرر الموةرم الة م اة  أ ة  ولة  حمااةا المسةتثمرين 
مالمتعا ل ن لي سو  اوماا  الماليا المورم  ةن  ةلال احسةان  ماتقانة   لةي الةن  ولة  الضةمانات التةي 
ب ن ا مالولاحيات التي  ول ا للر ا الم توا لي ات اذ القرااص لكةان الاجة ا  المشةرر العرااةي أن اسة ر 

 

 .1999لسنا  17 ن اانون الترااا المورم اام  588( الماوا 1)
 .2000لسنا  93الي ار مالق   المركزم للماا  الماليا المورم اام  من قانون 52( المادة 2)

 .151( و. وب ال م    نووا وب العظيمص شركا الي ار مالق   المركزم للماا  المالياص  و ا ساب ص ص3)
 .2000لسنا  93 ن اانون الي ار مالق   المركزم للماا  الماليا المورم اام  52( الماوا 4)
 .2004لسنا  74 ن القسم التاسع  ن القانون المتات وسوا  اوماا  الماليا العرااي اام  7( الماوا 5)
 .521(  و. وب  الباسط كريم  ولووص ت امل اوماا  المالياص  و ا ساب ص ص6)
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 اتراه  ط  المشرر المورمص مسن نووص اانونيا تتمش   ع طبيعا الت امل موات ا لزياوا المستثمرين 
 لي السو  متعزيز رقت م.

تنشةا متة ير ))ح ةث أنقةرو المشةرر الموةرم  ةالن  ولة  الشةركا أن  -أن اع صنخوق ضاما  الاساوية:  (4
((  ن مااف لضمان الولاء  الالتزا ات الناشئا ون ومليات اوماا  الماليا يلتزم اووضاء  الاشةتراو  ية ...

ص ول  ان المشرر العرااي لم يةن  ولة  ذلةك منتية  الةرأم القائة  بوجةوب نة  المشةرر العرااةي  فنشةاء (1)
 .(2) ن م   مان التسويا لما ا قق   ن استقراا مرقا لي سو  العرا  للماا  الماليا

 المطلب الثاني
 والاثار المارتبة  لجها   الصفقات في سوق الأوراق الماليةتسوية الية اتمام 

للاحاطةةةا ب ةةة ا المو ةةةور ااتئ نةةةا تقسةةةيم لةةة ا المطلةةةب الةةة  لةةةرو ن نبةةة ن لةةةي القةةةرر اومل  جةةةراءات تسةةةويا 
  ققات اوماا  الماليا ملي القرر الثاني أرر تسويا الوققات لي سو  اوماا  الماليا. 

 الفرع الأول 
 إجراعات تسوية صفقات الأوراق المالية

 -تمر ومليا تسويا  ققات اوماا  الماليا  مرمووا  ن الجراءات امكن ان نب ن ا ول  الن و الاتي: 
تعتبر المرحلا اومل   ن  راح   جراءات تسةويا الوةققات الةوااوا ولة   -أسالام الأوراق المالية:  -اولا :

اوماا  الماليةةةا ح ةةةث اقةةةوم البةةةائع )شةةةركا الوسةةةاطا( بتسةةةليم اوماا  الماليةةةا الةةة  الر ةةةا الم توةةةا  اتمةةةام 
العمليةةا ولةة  ان يرلةة  التسةةليم كشةةك  العمليةةات الوةةاواا لةةي البوا ةةا ميو ةةا  يةة  لئةةات اوماا  الماليةةا 

ص  عةة  ذلةةك تقةةوم الر ةةا الم توةةا  اتمةةام (3)بةةون المرلةة  لةةلماا  الماليةةا المباوةةاو مالك اماااا  ةةا المتسلسةةل
التسويا التف    ن استيقاء اوماا  الماليا  ن الشك  القانوني م طا قت ةا  ةع القئةات البيانةات المسةلما  ةن 

ص (4)ابةة  البةةائع  ةةن ح ةةث اااا  ةةا متسلسةةلات كمبنات ةةا  ال ةةالا  طا قةةا اسةةم البةةائع  ةةع اسةةم  الةةك الوااةةا
ول  أن تلةك الجةراءات لةي حالةا كانةت اوماا  الماليةا   تقظةا لةي شةكل ا المةاوم أ ةا أذا كانةت  وووةا 
ل م أ ناء ال قي لتقوم الر ا الم توا  عمليا تسةويا الوةققات  ةن التف ة   ةن مجةوو ا ة   للييةام بتنق ة  

 

 .2000لسنا  93 ن اانون الي ار مالق   المركزم للماا  الماليا المورم اام  18( الماوا 1)
 .519( و. وب  الباسط كريم  ولووص ت امل اوماا  المالياص المو ا الساب ص ص2)

 .2002لسنا  906 ن   ل   ومليات مإجراءات المقا ا مالتسويا المورم المرام  41( الماوا 3)
 .2002لسنا  906 ن  ل   ومليات مإجراءات المقا ا مالتسويا المورم المرام  42( الماوا 4)
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العمليةةات الةةوااوا ولةة  اوماا  الماليةةا ملةةي جميةةع اوحةةوال تقةةوم الر ةةا الم توةةا  ف طةةاا اطةةرا  العمليةةا 
 .(1)لي حالا و م مجوو ا    كالي لتسويا الوققات 

تقوم الر ا الم توا  اتمام تسةويا الوةققات ولة  اوماا  الماليةا  ةن   -مراجعة الأوراق المالية:  -ثانيا :
التف    ن سلا ا م لاحيا اوماا  الماليا للتة امل موة م نقل ةا  ال ةالا الة  التف ة   ةن وة م مجةوو  ةانع 

يةةا التةة امل كوجةةوو الةةن ام حظةةر تةة امل كمةةا يةةتم التف ةة   ةةن  طا قةةا اوماا  ملاةةانوني اعراةة  ام امنةةع و
الماليةةا لتسلسةة  نقةة  الملكيةةا ملنمةةوذ  البيةةع مالتف ةة   ةةن التوريعةةات الممضةةيا ولةة  اوماا  الماليةةا مسةةلا ا 

 .(2) الا تام ول  ا
تقوم الر ا الم توةا  عة  اسةتلام اوماا  الماليةا مالتف ة   ةن سةلا ت اص  - تسججل الأوراق المالية:-ثالثا :

بيانةةات العمليةةات الةةوااوا  ةةن البوا ةةا وةةن جلسةةا  بتسةةر   بيانةةات اوماا  الماليةةا المباوةةا ملئات ةةا  ةةمن
 .(3) امل لي ال وم التالي  ع  يوم التنق   الت  

لتةةزم كةة  شةةركا سمسةةرا لةةي الاماا  الماليةةا ام ام ج ةةا ا ةةرم تةةتم ت -تسااوية الأوراق الماليااة: -را عااا : 
 -: (4)  التاليبنوو المقا ا  أح  التسويا الماليا ول  حساب ا  باشرا ل م 

 او ريكي.لتا حساب تسويا  الرني  المورم ما ر  ال ملاا  (1
 .لتا حساب جاام وائن  الرني  المورم ما ر  ال ملاا الا ريكي (2
تقةةةويا الشةةةركا  ةةةالاطلار مال وةةةم مالا ةةةالا  ةةةن مالةةة  حسةةةا ات ا لةةة م بنةةةوو المقا ةةةاص مذلةةةك لتسةةةويا  (3

 قةتا حسةا ات اماا   اليةا  الشركا ال الا ال  ريام  .المرا ز الماليا الناترا ون ومليات الاماا  الماليا
مالنق اا لعمليةات  يا تتم  ن  لال ا التسويا الوااامحسا ات نق اا ول  النظام الالي ل ي ا لك  وضو تسو 

 .(5)   الت امل ال ا ا 
 اتمام ومليا المقا ا متسويا  ةققات اوماا  الماليةا  شركا الي ار مالق   المركزم ملي يوم التسويا تقوم  

ب ن أوضاء التسويا متو يا المرا ز القانونيا الناشةئا وةن ومليةات التة امل لةي البوا ةا ملقةاف ل جةراءات 
 -: (6) الاتيا

 

 .2002لسنا  906 ن  ل   ومليات مإجراءات المقا ا مالتسويا المورم المرام  32( الماوا 1)
 .317( و. طالر شواي  ت نص وق  بيع اوماا  الماليا لي البوا اص  و ا ساب ص ص 2)
 .2002لسنا  906 ن   ل   ومليات مإجراءات المقا ا مالتسويا المورم المرام  43( الماوا 3)

 .2002لسنا  906 ن  ل   ومليات مإجراءات المقا ا مالتسويا المورم المرام  3( الماوا 4)
 .2002لسنا  906 ن  ل   ومليات مإجراءات المقا ا مالتسويا المورم المرام  5( الماوا 5)
 .2002لسنا  906 ن  ل   ومليات مإجراءات المقا ا مالتسويا المورم المرام  35( الماوا 6)
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ت وي  الاماا  الماليا     العمليا  ن حساب العم ة  البةائع لة م ا ة ن ال قةي البةائع الة  حسةاب العم ة   (1
 المشترم ل م ا  ن ال قي المشترم.

يتم  وم ريما ومليات الت امل التي تتم تسويت ا  ن ال ساب النق م لعضو التسةويا المشةترمص ما ةالت ا  (2
 لي ال ساب النق م لعضو التسويا البائع ل م الشركا.

تسليم بنوو المقا ا كشو  حساب اجماليا يو يا لك  وضو  ن اوضةاء التسةويا تتضةمن نةاتج التسةويا  (3
ال ائن ام المة ينص مذلةك وةن طرية   لةك ولة  النظةام الالةي  رلقةا  ة  طبعةا  عتمة ا  ةن الشةركا  كشةو  

 .التسويا
الاا ةة ا ال ائنةةا الةة  حسةةاب وضةةو التسةةويا   ا ةةالاتقةةوم بنةةوو المقا ةةا لةةوا اسةةتلا  ا كشةةو  التسةةويا  (4

ل ي اص م وم الاا  ا الم ينا  ن     ث تنعك  نتيرا التسةويا ولة  حسةا ات اوضةاء التسةويا لةي ذات 
 ال وم.

تسةليم كةة  وضةةو  ةةن اوضةةاء التسةةويا كشةةك حسةاب تقوةة لي يتضةةمن جميةةع ومليةةات التةة امل التةةي تمةةت  (5
ميرةب ان يتطةاب   ةالي نةاتج التسةويا  تي تمةت تسةويت ا ولة  حسةا   كمشةترم تسويت ا ل سا   كبائع مال

لي الكشك الاجمالي المسلم ال  بنةك المقا ةا لكة  وضةو  ةن اوضةاء التسةويا  ةع  ةالي نةاتج التسةويا 
 لي الكشك التقو لي المسلم للعضو.

تسليم ا ناء ال قي البائع ن كشو  حساب تقو ليا  العمليات التي تمت تسةويت ا   وةم اماا   اليةا  ةن  (6
 .اا  ا وملائ ا ل ي م

أ ا لي التشةريع العرااةي  يقةع ولة  الوسةيط التةزام  فاسةال كشةك حسةاب للمسةتثمر بة ن  ةن  لالة  ا ة  ه 
ص كمةةا (1) ةن اوماا  الماليةةا ماو ةةوال النق اةةا مالعمليةةات المنقةة ا لوةةال    ةرا ماحةة ا ولةة  اواةة  لةةي الشةة ر

ارب ولي  التف    ن كقااا ا ة   المسةتثمر  ةن الوااةا الماليةا ابة  او ةال ا ةر البيةع حتة  اكةون الوسةيط 
ص ولة  ان يةتم تسة ي  (2)ول  ب نا  ن ا ةره ميكةون أسةاا تنق ة  العمليةا  بنةي ولة  ا ةر حييقةي   ةر  ةب م

ص ولةة  انةة  ونةة  ا تنةةار (3)ريمةةا اوماا  الماليةةا المشةةتراه  ةةن ابةة  المسةةتثمر المشةةترم  ةةلال لتةةرا التسةةويا
المسةةةتثمر المشةةةترم  ةةةن تسةةة ي   بلةةة  ريمةةةا اوماا  اقةةةوم الوسةةةيط  عةةة  ا ةةة   والقةةةا المةةة ير المقةةةود ببيةةةع 
اوماا  الماليةةا ملةةي حالةةا ت ق ةة  الةةربا اكةةون الوسةةيط  لز ةةاف بت ويلةة  الةة  حسةةاب المشةةترم ا ةةا لةةي حالةةا 

 

 .2022 ن اللائ ا التنظيميا لت امل اوماا  الماليا لي سو  العرا  للماا  الماليا لسنا  6( الققرا ب  ن الماوا 1)
 .2022 ن اللائ ا التنظيميا لت امل اوماا  الماليا لي سو  العرا  للماا  الماليا لسنا  10( الققرا أ  ن الماوا 2)
 .2022 ن اللائ ا التنظيميا لت امل اوماا  الماليا لي سو  العرا  للماا  الماليا لسنا  10( الققرا ب  ن الماوا 3)
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ص  عةة  ذلةةك اقةةوم  ركةةز (1)ال سةةااا  با كةةان الوسةةيط الرجةةور الةة  المسةةتثمر المشةةترم حسةةب الاتقةةا  ب ن مةةا
 -الي ار العرااي  م ام المقا ا  مالييام بتسويا ال سا ات الماليا ميكون ذلك ملقاف ل جراءات الاتيا:

ص ول  ان  ا   لمركز التسويا  ور  ل م     اص   ورلي تسويا حساب  لتا مسيط ك  ول  يتوجب  (1
 . (2) الي ار مالسو  الاطلار ول  ل ا ال ساب مك لك ال وول ول  كشك  ال ركات التي تتم ولي 

 يةةوم لةةي وليةة  ام للوسةةيط المسةةت   المبلةة   ةةالي  احتسةةاب  الوسةةطاء ملكالةةا تةة امل يةةوم لكةة  السةةو   اقةةوم (2
التسةوياص ح ةةث يةةتم احتسةةاب المبلةة   ةةن  ةةلال طةةرى اجمةةالي ريمةةا الشةةراء  ةةن اوماا  الماليةةا  ةةن اجمةةالي 

 .(3) ريما  بيعات اوماا  الماليا لنق  ال وم
 ام مسةةيط لكةة  المسةةت   المبلةة   ةةالي الالكترمنيةةا انظمتةة  ولةة  تةة امل يةةوم كةة  ن ااةةا لةةي السةةو   يةةولر (3

 ال ا ةةا الالكترمنيةةا الاج ةةزا  ةةلال  ةةن  ةة  ال ا ةةا المعلو ةةات  ولةة  الاطةةلار مسةةيط لكةة  ميمكةةن وليةة ص
 .(4) السو  

التسةويا  يةوم ف ةر  ع    ن الثانيا الساوا ااواه  وو   لي التسويا  ور  ال  تقرير  فاسال  السو    اقوم (4
ZeroT+  لو السو   لي  التسويا  يوم  لان  الت امل  يوم  نق 

 مسيط لك  المست   المبل   الي  ي   يب ن  (5)
 ولية  المسةت   المبلة   ة  ال ةاص  الموةرلي التسويا حساب  لي يوور ان الوسيط يتوجب ول ص م ولي   ام
 التسةويا  وةر  اقةوم ص  عة لاالتة امل يةوم التسةويا نقة  يةوم  ةباى   ةن  العاشةرا  السةاوا  ااواه   وو    لي

 ااوةةاه  ووةة   لةةي مبةةالعك  التسةةويا حسةةاب  الة   الوسةةطاء ال ا ةةا التسةةويا حسةةا ات   ةةن المبةةال  بت وية 
 المشةاا السةو   تقريةر لةي المب نةا للمبةال  ملقا مذلك الت امل لرلسا التالي  ال وم   باى   ن  التاسعا  الساوا

 . (6)الي 
المسةتثمر  كشةك حسةاب شة رم تقوة لي يو ةا كالةا التة املات مالت ةويلات  اقوم ال الي او  ن  ف طاا (5

ت ويةة  ص كمةةا اقةةوم بالتةةي تمةةت لةةي حسةةا    ةةع بيةةان ا ةة  ه ال ةةالي  ةةن اوماا  الماليةةا ام المبةةال  النق اةةا

 

 .2022 ن اللائ ا التنظيميا لت امل اوماا  الماليا لي سو  العرا  للماا  الماليا لسنا  10( الققرا    ن الماوا 1)

 .2007 ن النظام ال اص ل ي ار مالتسويا مالمقا ا لي سو  العرا  للماا   الماليا لسنا    18( الماوا 2)
 

 .2007 ن النظام ال اص ل ي ار مالتسويا مالمقا ا لي سو  العرا  للماا   الماليا لسنا   19( الماوا 3)
 .2007 ن النظام ال اص ل ي ار مالتسويا مالمقا ا لي سو  العرا  للماا  الماليا لسنا  20( الققرا أ  ن الماوا 4)
ميةةوم التسةةويا لةةي سةةو  اوماا  الماليةةا حسةةب نظةةام   T)( اقوةة  ب ةة ا الموةةطلا ب ةةوم التنق ةة  مالةة م ا توةةر   ةةر  )5)

( ولمةةاف أنةة  اعةة   ةةن T+Zeroلةةو ) 2007ال ةةاص ل يةة ار مالتسةةويا مالمقا ةةا لةةي سةةو  العةةرا  لةةلماا   الماليةةا لسةةنا
 .T +2ال   T +0 لو    االا اراا بتع ي    ا التسويا  ن 2022 من نشاطات هيفا اوماا  الماليا لعام 

 .2007 ن النظام ال اص ل ي ار مالتسويا مالمقا ا لي سو  العرا  للماا   الماليا لسنا  21( الماوا 6)
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اوماا  الماليا ال  الوسيط )البائع(ص مابول ت وي  اوماا  الماليا  ةن الوسةيط )المشةترم( بواسةطا السةو  
 .(1)نيا ا ون المستثمر مل  تعليمات الت امل مإجراءات المقا ا مالتسويا

است لا ةةا لمةةا تقةة م أوةةلاه ان كةة   ةةن المشةةرو ن الموةةرم مالعرااةةي اةة  ملقةةا لةةي اسةةم المسةةاا          
الو يا لتمام ومليا تسويا الوققات مت  ي  المرا ز القانونيا الناشةئا ون ةا  ال ةالا الة   تمةام ومليةا 
المقا ةةا ماتقان ةةةاص الا ان المشةةةرر الموةةةرم كةةةان أ ثةةةر واةةةا متوسةةةع لةةةي بيةةةان  جةةةراءات المقا ةةةا متسةةةويا 
الوققات أبت أف  ن  رحلا أستلام اوماا  الماليا متة ريق ا محتة   جةراءات التسةويا مالمقا ةاص كمةا نلاحةي 
ان المشرر المورم نة  ولة   لةزام لةتا حسةاب ن  النسةبا لشةركات الوسةاطا  ب نمةا نة  المشةرر العرااةي 
ولةة  لةةتا حسةةاب ماحةة  لقةةط منةة وو الةة  الا ةة    طةةوا المشةةرر الموةةرم لمةةا  يةة  لائةة ا  ةةن تعزيةةز ومةة  
السةو ص ملةةم ا ةول المشةةرر العرااةةي سةو  اوماا  الماليةةا سةةوم الاطةلار ولةة  حسةةاب الوسةطاء لقةةط ولةة  
وكةةة  نظ ةةةره الموةةةرم الةةة م  ةةةنا  ةةةلاحيا الاطةةةلار مال وةةةم مالا ةةةالا  ةةةن مالةةة  حسةةةا ات شةةةركات 
الوسةةاطا لتسةةويا المرا ةةز الماليةةا الناترةةا وةةن تلةةك العمليةةات صمي سةةب للمشةةرر العرااةةي لةةي أو ةةال    ةةا 
ا  ن ال قي لتولي   ما حقي اوماا  الماليا مالتعا   ول  ا مإوااا حسابت ا م سةك سةرلات ا  ةمن نظةام 

 الي ار المركزم للماا  الماليا.
 الفرع الثاني

 أثر تسوية الصفقات في سوق الأوراق المالية 
أن اورةةر المترتةةب  عةة  ومليةةا المقا ةةا متسةةويا المرا ةةز القانونيةةا لةةو نقةة   لكيةةا اوماا  الماليةةا بواسةةطا 
الق   ال لترم  ن العم   البائع ال  العم   المشترم  ن  ةلال ت وية  اوماا  الماليةا المباوةا  ةن حسةاب 
ال ةةةاص  البةةةائع الةةة  ال سةةةاب ال ةةةاص  المشةةةترم ميكةةةون ذلةةةك حسةةةب النظةةةام مالاليةةةا المتبعةةةا لةةةي لةةة ا 

ص متقضي القاو ا العا ا  يما يتعل   انتقال الملكيا  انتقال    لكيا الشيء المبةار الة  المشةترم (2)الرانب 
ولةة  انةة  لةةي  ص(3) مرةةرو انعقةةاو العقةة  ولةة  ان ذلةةك اكةةون لةةي حالةةا تعةة ن الشةةيء ب اتةة  م ملوكةةاف للمشةةترم 

ذا لةةم اعةة ن المبيةةع  الةة ات اعتبةةر  انعةةاف  ةةن انتقةةال الملكيةةا ل ةة ن التع ةة ن ح ةةث ان الملكيةةا لةةي لةة ه  حالةةا ا

 

 المع لا. 2012لسنا  17 ن تعليمات ال الي او  ن العرااي اام  4 ن الماوا  8م  6( الققرا 1)
. واشةةةوا وبةةة الرواو وب ال م ةةة ص  عةةةا جوانةةةب النظةةةام القةةةانوني وسةةةوا  ااا المةةةالص واا الن ضةةةا العربيةةةاص القةةةالراص ( 2)

 .178ص ص 1995

 ن القانون الم ني المورم  204المع ل ص تقاب ا الماوا  1951لسنا   40 ن القانون الم ني العرااي اام    247( الماوا  3)
 .1948لسنا  1ش13اام 
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ص مالسةتال الة م نطرحة ي لنةا لة  تطبة  القواوة  العا ةا (1)ال الا لا تنتق   مررو تمام وق  البيةع الا  ةاللراي
 انتقال  لكيا المبيع ذات ا ولة  نقة   لكيةا اوماا  الماليةا المت املةا لةي السةو د ملةي  ة و الجا ةا ولة  
لةة ا السةةتال ذلةةب اأم  ةةن الققةة  الةة  وةة م   كانيةةا تطب ةة  القواوةة  العا ةةا لةةي انتقةةال المبيةةع ولةة  انتقةةال 
اوماا  الماليا  عللاف ذلك لي و م انسرام اورر الناا  لي القواو  العا ا  ع اليات التعاا  مالتنق ة  الةوااوا 

ص  يمةةا ذلةةب الةةرأم الثةةاني الةة    كانيةةا تطب ةة  القواوةة  العا ةةا الةةوااوا لةةي القةةانون (2) ولةة  اوماا  الماليةةا
 .(3)  ركزياف الم ني ول  وق  ت امل اوماا  الماليا الموووا 

مب مانا نتي   ا ذلب الي  الرأم اومل لةي وة م أ كانيةا تطب ة  اورةر النااة  الةوااو لةي القواوة  العا ةا لان 
ذلك اعني انتقال  لكيا اوماا  الماليا  ن البةائع الة  المشةترم  مرةرو أبةرام وقة   ة يا  التةالي لةفن لة ا 
يةةتوم الةة  ييةةاوا ملميةة  لةةي وةة و اوشةة اص المةةالك ن للوااةةا الماليةةا ملةة ا اعتبةةر أحةة  العوائةة  التةةي تمنةةع 
تطب ةة  اورةةر النااةة  لةةي القواوةة  العا ةةا ولةة   لكيةةا اوماا  الماليةةاص الا اننةةا ن تلةةك لةةي الشةة  اومل  ةةن 
الرأم لي وة م تطب ة  أحكةام وقة  البيةع الةوااوا لةي القواوة  العا ةا ولة  وقة  بيةع اوماا  الماليةا المت املةا 

لا تنتقة   لكيةا اوماا  الماليةا  )) ةن التشةريع الموةرم وة م نة  ولة  ان لي السةو ص ملة ا  ةا اسةتنترناه
ص ميعنةي ذلةك انة  لةم اف ة  (4(()التي تم اي او ا ل م الشركا الا  اتمام تسةويا العمليةات التةي أجريةت ول  ةا.

 قاو ا اورر الناا  لعق  الت املص مبة ماه ذلةب التشةريع العرااةي بة ات الاترةاه ولة  الةر م  ةن وة م الةن  
اقتةرد اجةراء المقا ةا مالتسةويا ولة  كالةا )) وواا  ري ا الا اننا نق م ذلك  منياف  ن  لال  ةا جةاء 

ص  ال ةةالا (5)((التعةةا لات التةةي تةةتم لةةي السةةو ... متةة وم أنظمةةا  ركةةز اليةة ار  ةةا يثبةةت  لكيةةا السةةن ات.
اجراء أم ومليا نق   لكيا...  ن لة ا النظةام الا  ذا كانةت اوماا  الماليةا المعنيةا  وووةا   يلا ارو   ))ال 

ص ملةي الن ااةا (6)((ل م السو  مكان ك   ن الم ةول مالم ةول الية  حا ةلا ولة  ااةم  سةتثمر لةي السةو .
ول  الر م  ن و وب الويا ا لي التشريع العرااي مو م الن   وواا  ري ا ول  تعط   اورر الناا  
الا اننا نق م  ان  لا تنتق   لكيةا اوماا  الماليةا  مرةرو انعقةاو وقة  التة امل الا  عة  اجةراء ومليةا المقا ةا 

 مالتسويا ول  ا ل و ب لك مال  التشريع المورم لي تعط   اورر الناا  لعق  الت امل. 
 

 ن القانون الم ني المورم  205المع لص تقابل ا الماوا  1951لسنا  40 ن القانون الم ني العرااي اام   531( الماوا  1)
 .1948لسنا  131اام 

 .165و. لشام لضليص ت امل اوماا  الماليا مالق   لي نظام الي ار مالق   لي ال سابص  و ا ساب  ص( 2)
 .549صو. وب الباسط كريم  ولووص ت امل اوماا  المالياص  و ا ساب ص( 3)
 .2000لسنا  93اام المورم  ن اانون الي ار مالق   المركزم للماا  الماليا  4( الماوا 4)
 .2004لسنا  74لماا  الماليا اام ل سو  العرا  ن القسم التاسع   ن القسم التاسع  ن القانون المتات ل 3( الماوا 5)
 .2007 ن  النظام ال اص  الي ار مالتسويا مالمقا ا لسنا  30( الماوا 6)
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متنتقةة   لكيةةا لةة ه اوماا  الماليةةا  ةةن  ةةلال الق ةة  الةة لترم مذلةةك  عةة  يمال الةة وا ات الماواةةا الم سوسةةا 
لةلماا  الماليةةا لةفن نقةة   لكيةا لةة ه اوماا  الماليةا لا تكةةون  طراةا التسةةلم مالتسةليم للوةةكوو الماواةاص بةة  
اكةةون ذلةةةك  ةةةن  ةةلال الت ويةةة   ةةةن حسةةاب و ةةةرص ح ةةةث ا ةةت   ركةةةز اليةةة ار العرااةةي مشةةةركا اليةةة ار 

ص (1) المركةةزم الموةةريا بنقةة   لكيةةا اوماا  الماليةةا بواسةةطا الق ةة  الةة لترمص  عةة  اجةةراء المقا ةةا مالتسةةويا
 ا ساو سرلات  فسماء  ةلاو اوماا  الماليةا م ةا يةرو ول  ةا  ةن حقةو  ))مألزم  المشرر المورم الشركا 

 اوومةةال الضةةرمايا لتمةةام ا ةة  اوماا  الماليةةا ما ةة  ))صولةة  ان تقةةوم الشةةركا  المقابةة   (2) ((متوةةرلات...
ذلةك  ةن البيانةات مولة  او ة  ال وةول  ةن المةلاو المسةرل ن لةلماا  الماليةا   نق   لك ت ا م ا يتوة

تمسةةك ))ملةةم اكتقةةي بةة لك بةة  الةةزم ولةة  ان  (3)((ولةة  أسةةماء  لا  ةةا المسةةتق  ين محرةةم  لكيةةا كةة   ةةن م.
 عةة  اتما  ةةا ومليةةا ا ةة  اوماا  الماليةةا م  (4)((الةة لاتر مالسةةرلات متعةة  التقةةااير اللاي ةةا لمباشةةرا نشةةاط ا.

لكةي اوة  الة  نتيرةا  قاولةا ملةي ان  (5)((است  اث الورائ  التي ت     ة   ةكوو الةواا  الماليةا ...))
امتنةةةع التعا ةةة  ولةةة  اوماا  الماليةةةا الموووةةةا ام ااتضةةةاء ال قةةةو  المرتبةةةا ولب ةةةا الا وةةةن طريةةة  الق ةةة  ))

... ونة   ية ار السةن ات لةي المركةز لا ارةوي ))ص  يما ن  المشرر العرااةي ولة  (6)  ((ال لترم ل م الشركا.
ص  ال الا ال  ان الت امل اكون  ن  ةلال الوسةطاء ولة  ان (7)((س ب ا مبالتي ت ويل ا ال  شك   اوم.

 .(8)تثبت العمليات  ن  لال ا وو لي سرلات السو  
م ةةن  ةةةلال  ةةا تقةةة م أوةةةلاه لاحظنةةا  ةةة م التمةةام المشةةةرر الموةةةرم احةةلال الق ةةة  الةة لترم الةةة م بةةةري وماه 

ولةة  وكة  المشةةرر العرااةةي الة م ولةة  الةر م  ةةن الةةن  ولة  التعا ةة  لةةي    جراءاتةةمالم تة  منةة  ولة  
السرلات ملكن لم تكن  المستوم المطلوب مان  ا القول ل ي   املات  رولا للم ين   ةراحا ولة  
وةة م   كانيةةا التعا ةة   الوااةةا الماليةةا ام ااتضةةاء ال قةةو  المترتبةةا ول  ةةا وةةن طةةر  الق ةة  الةة لترم مولميةةا 

 

الاليةةةا القانونيةةةا لعمةةة  سةةةو  اوماا  الماليةةةا وبةةةر شةةةركات الوسةةةاطاص واا الن ضةةةا  ال مةةة انيصنةةةاط  ا  ةةة   رو. ومةةة( 1)
 .289ص ص2011العربياص القالراص 

 .2000لسنا  93 ن اللائ ا التنق  اا  لقانون الي ار مالق   المركزم للماا  الماليا اام  27( الماوا 2)
 .2000لسنا  93 ن اانون الي ار مالق   المركزم للماا  الماليا اام  26( الماوا 3)
 .2000لسنا  93 ن اانون الي ار مالق   المركزم للماا  الماليا اام  29( الماوا 4)
 .2000لسنا  93 ن اانون الي ار مالق   المركزم للماا  الماليا اام  25( الماوا 5)

 .2000لسنا  93اانون الي ار مالق   المركزم للماا  الماليا المورم اام  12( الماوا 6)
 .2004لسنا  74 ن القسم التاسع  ن القانون المتات وسوا  اوماا  الماليا العرااي اام  3( الماوا 7)

 .2007 ن النظام ال اص  الي ار مالتسويا مالمقا ا لي سو  العرا  للماا  الماليا لسنا  3( الققرا أ  ن الماوا 8)
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ارب ان اكون التعا    اوماا  الماليا الموووا ام ااتضةاء ال قةو  المترتبةا  ))الا ر  نقترى الن  الاتي 
 .((ول  ا ون طري  الق   ال لترم لي  ركز الي ار العرااي
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 الخاتمة
 ناائجال

 ةةةةن اونشةةةةطا الم مةةةةا التةةةةي أطلقت ةةةةا ل ئةةةةا سةةةةو  اوماا  الماليةةةةا لةةةةي    ةةةةا أم نشةةةةاي ال ةةةةالي .1
او ةةةةة ن لمةةةةةا لةةةةة  وما لةةةةةي تكم لةةةةةي لةةةةة م ج ةةةةةا اليةةةةة ار المركةةةةةزم  تمثةةةةة    قةةةةةي اوماا  الماليةةةةةا 
ماواات ةةةةةا مالتوةةةةةر  ل  ةةةةةا بنةةةةةاءاف ولةةةةة  تعليمةةةةةات المالةةةةةكص  ال ةةةةةالا الةةةةة   شةةةةةااكت  لةةةةةي ومليةةةةةا 

 التسويا منق  الملكيا.
ومليةةةةات المقا ةةةةا متسةةةةويا الوةةةةققات تةةةةفتي  عةةةة   رمووةةةةا  ةةةةن ال طةةةةوات مالجةةةةراءات  ةةةةن ابةةةة  .2

ج ةةةةةا اليةةةةة ار المركةةةةةزمص  ةةةةةن ح ةةةةةث حوةةةةةول أطةةةةةرا  تلةةةةةك العمليةةةةةا ولةةةةة  حقةةةةةوا مص  عةةةةة   تمةةةةةام 
ومليةةةةةا المقا ةةةةةا  فن ةةةةةاء التزا ةةةةةات المتقابلةةةةةا  ةةةةةن رةةةةةم تسةةةةةليم اوماا  الماليةةةةةا مولةةةةةع رمن ةةةةةا  ةةةةةن 

  لال تسويا الوققات الماليا.
انتقةةةةةةال الملكيةةةةةةا اكةةةةةةون بواسةةةةةةطا الق ةةةةةة  الةةةةةة لترم  عةةةةةة  الانت ةةةةةةاء  ةةةةةةن ومليةةةةةةا المقا ةةةةةةا متسةةةةةةويا .3

الوةةةةققات مإلغةةةةاء الشةةةةك  المةةةةاوم لةةةةلماا  الماليةةةةا ولةةةة  ان المشةةةةرر العرااةةةةي اةةةة  ذلةةةةب  اترةةةةاه 
المشةةةةةرر الموةةةةةرم لةةةةةي تعط ةةةةة  اورةةةةةر النااةةةةة  لعقةةةةة  بيةةةةةع اوماا  الماليةةةةةا لمةةةةةا  يةةةةة   ةةةةةن  سةةةةةامس 

 تترل  أح لا لي الزياوا الولميا لمالكي الوااا الماليا.

 اوصياتال
ولةةةةة  وةةةةة م   كانيةةةةةا التعا ةةةةة   الوااةةةةةا الماليةةةةةا ام ااتضةةةةةاء   ةةةةةراحاالمشةةةةةرر العرااةةةةةي  يةةةةةن  لةةةةةم  .1

الةةةةةةن  الاتةةةةةةي  الا ةةةةةةر نقتةةةةةةرىوةةةةةةن طةةةةةةر  الق ةةةةةة  الةةةةةة لترم مولميةةةةةةا الا ال قةةةةةةو  المترتبةةةةةةا ول  ةةةةةةا 
ان اكةةةةون التعا ةةةة   ةةةةةاوماا  الماليةةةةا الموووةةةةا ام ااتضةةةةاء ال قةةةةةو  المترتبةةةةا ول  ةةةةا وةةةةةن  ارةةةةب )

 . لترم لي  ركز الي ار العرااي(طري  الق   ال
ولةةةةة  الةةةةةر م  ةةةةةن ألميةةةةةا المقا ةةةةةا لةةةةةي  اوتباالةةةةةا  ةةةةةن ال طةةةةةوات ال ا ةةةةةا لةةةةةي تسةةةةةويا ومليةةةةةات  .2

ما ةةةةةةا م ةةةةةةريا لةةةةةةي طيةةةةةةات   شةةةةةةك لةةةةةةم يبةةةةةة ن  العرااةةةةةةي المشةةةةةةررالماليةةةةةةا الا ان  تةةةةةة امل اوماا 
 نوةةةةةةةوص القةةةةةةةوان ن المنظمةةةةةةةا لعمةةةةةةة  السةةةةةةةو  اوماا  الماليةةةةةةةا  ق ةةةةةةةوم  قا ةةةةةةةا اوماا  الماليةةةةةةةا

منقةةةةةةرى ولةةةةةة  المشةةةةةةرر العرااةةةةةةي الةةةةةةن  الاتةةةةةةي  ةةةةةةفن )اقوةةةةةة   مقا ةةةةةةا اوماا  الماليةةةةةةا العمليةةةةةةا 
التةةةةي يةةةةتم  ةةةةن  لال ةةةةا ت  يةةةة  حقةةةةو  مالتزا ةةةةات اوطةةةةرا  المتعااةةةة ا الناترةةةةا وةةةةن وقةةةة  التةةةة امل 
لغةةةةةرد تسةةةةةليم اوماا  الماليةةةةةا ام أاقةةةةةاء رمن ةةةةةا لةةةةةي المووةةةةة  الةةةةة م يةةةةةتم ت  يةةةةة هي لتمةةةةةام ومليةةةةةا 

 التسويا(.
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 المواوا 
 املاف: الكتب 

واشةةوا وبةة الرواو وب ال م ةة ص  عةةا جوانةةب النظةةام القةةانوني وسةةوا  ااا المةةالص واا الن ضةةا العربيةةاص القةةالراص  .1
1995. 

ص ميااا التعلةيم 2وب المر   ال كيمص أ. وب البااي البكرمص أ.م   م  ط  البش رص القانون الم ني مأحكام الالتةزامص   .2
 .العالي مالب ث العلميص ومن سنا نشر

 .2007وق  بيع اوماا  الماليا لي البوا اص واا الن ضا العربياص القالراص  ت نص طالر شواي .3
 .2005أحم  السع   الزاروص احكام الالتزامص جا عا المنووااص كليا ال قو ص  .4
 .1987 اسم   م   الاص القانون التراامص القسم اوملص  طبعا جا عا  غ اوص  .5
صواا 2وب ال م ةةة   نوةةةوا وبةةة العظيمص شةةةركا اليةةة ار مالق ةةة  المركةةةزم لةةةلماا  الماليةةةا لةةةي سةةةو  اأا المةةةالصي .6

 .2014الن ضا العربياص القالراص 

ص واا القكةةةةر 1ووةةةةام أحمةةةة  الب رةةةةيص النظةةةةام القةةةةانوني لشةةةةركات الق ةةةة  مالايةةةة ار مال قةةةةي المركةةةةزم مالسمسةةةةراص ي .7
 .2014الرا عيص السكن اياص 

الاليةةةا القانونيةةا لعمةة  سةةو  اوماا  الماليةةةا وبةةر شةةركات الوسةةاطاص واا الن ضةةةا  ال مةة انيصنةةاط  ا  ةة   رومةة .8
 .2011العربياص القالراص 

 .2010 زال ال وسيص اليات العم  لي بوا ا اوماا  الماليا وااسا  قااناص واا الن ضا العربياص القالراص  .9
 .2006  م  حس ن  نوواص النظريا العا ا للالتزام احكام الالتزامص واا الرا عا الر ي اص السكن اياص  .10
ص واا الرا عةا 1لشام لضليص ت امل اوماا  الماليا مالق   لي نظام الي ار مالق   لةي ال سةابص وااسةا  قاانة ص ي .11

 .الر ي ا للنشرص السكن ايا

 .2009ص  نشواات ال لبي ال قورياص 1وب  الباسط كريم  ولووص ت امل اوماا  المالياص ي .12
 رانياف: الب وث العلميا

  م  بن  براهيم الس  بانيص اليات نق  حقو  الملكيا لي اوسوا  المالياص   ث  نشوا لي المرلةا ال ملةا للعلةوم  .1
 .2020ص 60ص الع و 42التربويا مالنقسياص  رل  

 رالثاف: القوان ن ماونظما مالتعليمات 
 القوان ن -أ

 العراريا  -1
 المع ل. 1951لسنا  40القانون الم ني العرااي اام 

 .2004لسنا  74القانون المتات وسوا  اوماا  الماليا العرااي اام 
 المع ل   1984لسنا  30اانون الترااا العرااي اام 

 المصرية   -2

 .1948لسنا  131القانون الم ني المورم اام  -1
 .2000لسنا  93اانون الي ار مالق   المركزم للماا  الماليا اام  -2
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 .1999لسنا  17اانون الترااا المورم اام  -3
 

 اونظما مالتعليمات   -ب
 المع لا. 2012لسنا  17تعليمات ال الي او  ن العرااي اام  -1
 .2007النظام ال اص ل ي ار مالتسويا مالمقا ا لي سو  العرا  للماا  الماليا لسنا  -2
 اللوائا  -       
 . 2022اللائ ا التنظيميا لت امل اوماا  الماليا لي سو  العرا  للماا  الماليا لسنا  -1
 . 2002لسنا  906 ن  ل   ومليات مإجراءات المقا ا مالتسويا المورم المرام  -2
 . 2000لسنا  93اللائ ا التنق  اا لقانون الي ار مالق   المركزم للماا  الماليا اام   -3

 اا عا: الموااع الالكترمنيا
 .15/4/2023ص تاايخ الزيااا https://www.google.com/url?qالمواع الرسمي ل يفا اوماا  الماليا العرااي 
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