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Abstract: The crisis from the economic perspective is the contradiction 

between people’s needs and the resources available to them, i.e., the 

scarcity of resources versus the needs of unlimited people. However, 

this capitalist definition of the economic crisis is an ideological 

proposition, as the economic systems do not agree in their definition of 

an economic crisis as a contradiction between (demand) and natural 

resources (supply). 

It is known that the practical reality of the capitalist and socialist world 

economy did not achieve optimal distribution or effective allocation, as 

the collapse of the Soviet socialist system is one of the greatest evidence 

of the failure of the system as a system, as is the case with the 

contemporary capitalist system characterized by periodic crises, which 

calls for the need to reformulate the theory By correcting the concept of 

economic crisis or at least making us question one of the pillars of the 

capitalist system, which is the interest rate. 
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 الشةةاس احتياجةةات بةة غ التشةةاقس ىةة  الاقترةةاد  السشطةةػر مةةغ الازمةةة ان: الخلاصةة 
 غ ةةةخ الأشةةةخاص تاحتياجةةةا مقابةةةل السةةةػارد نةةةجرة بسعشةةة  ،ا  ليةةةع الستاحةةةة والسةةةػارد
 اذ عقائةج  اقتةخاح ىةػ الاقترةادةة للأزمة الخأسسال  التعخيف ىحا ان الا ديغ،السحجو 

 بةةةة غ تشةةةةاقس انيةةةةا عمةةةة  اقترةةةةادةة لأزمةةةةة تعخيفيةةةةا فةةةة  الاقترةةةةادةة الةةةةشطع تتفةةةة  لا
 .)العخض) الصبيعية والسػارد( الصمب)

 ةحق  لع شتخاك والا الخأسسال  العالس  للاقتراد العسم  الػاقع أن السعخوف ومغ
 الدػف  ت  الاشتخاك  الشطام انييار أن ح ث ، الفعال التخريز أو الأمثل زيعالتػ 
 الخأسسال  الشطام مع الحال ىػ كسا كشطام الشطام فذل عم  الأدلة أعطع أحج ىػ

 صياغة إعادة ضخورة إل  يجعػ والح  ، الجورية بالازمات يتدع الح  السعاصخ
 جعمشا أو الاقترادةة الأزمة مفيػم ترحيح خلال مغ خفيًامع الاقترادةة الشطخية

 .الفائجة سعخ وىػ ، الخأسسال  الشطام أركان أحج عغ نتداءل الأقل عم 

 :البحث معلومات

 :البحث تواريخ
 1212\6\12 الاستلام:

 1212\7\12 القبػل:
 1212\9\02: الشذخ 

 السفتاحية:الكمسات 
   معجل الفائجة -
   ادةةالازمات الاقتر -
 السالية آثار الازمات-
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 المقدم  
ان الشطع الاقترادةة السختمفة ى  ف  الأصل نطع معخفية تعكذ شخيقة التفك خ الت  يخى بيا الشاس      

مغ السشطػر الاقتراد  يتسثل ف  التشاقس ب غ حاجات الشاس والسػارد الستاحة  والأشكال ،إشكالات الحياة
، ومغ ثسة تعخيف ال وفقا لسبادئ الشفعيةتحجيج ىحا الإشك  مقتراد الخأسسالية علاوقج دأبت كتب ا ،ليع

السذكمة الت  تر خ الأساس الفكخ  والعمس  لسػاجية الإشكال، عم  انيا ى  : )نجرة السػارد( مقابل حاجات 
عمسيا، بل ىػ شخح ا الشاس غ خ السحجودة . ىحا التعخيف الخأسسال  لمسذكمة الاقترادةة لا ةسكغ اعتباره رأة

ىا الإسلام ، مثلا ، ف  ىحا جترادةة لا تتف  ف  تعخيفيا لمسذكمة الاقترادةة اذا ةع، فالشطع الاقب حىم
 الجانب الصمب، أ  ف  الاندان ذاتو وليذ ف  جانب العخض )السػارد الصبيعية( . 

ل ولا الأمثػزيع شتخاك  لع ةحق  التلأالػاقع العمس  للاقتراد العالس  ف  ضل السحىب غ الخأسسال  وا     
تخريز الفعال ، وىػ ما حجث مع الشطام الاشتخاك  الدػفيات  )الح  ةذكل انيياره دليلا مغ اكبخ ادلة ال

فذمو( وكحلظ مع الشطام الخأسسال  السعاصخ ، الح  يتس د بالأزمات الجورية الت  ةعتبخىا مشطخه مغ مس داتو 
ترادةة معخفيا ، انصلاقا مغ ترحيح مغ خية الاقالشط صياغةجعمشا نحاول إعادة ة السختبصة بو ، الامخ الح 

مفيػم السذكمة الاقترادةة ، او ةجعمشا ، عم  الأقل نتداءل حػل احجى ركائد الشطام الخأسسال  ، وى  
 . (2)معجل الفائجة 

 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 :القاىخة)ة بحػث اقتراد  ، السذكمة الاقترادةة: دراسة مقارنة ف  الشطع الاقترادةة ، مجمج ، حدغ حب ب العبش ((2

 .  12، ص(1226
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 أهمي  البحث :
قة يلت  ى  أساس شخ ، وا سبابياجحورىا وأ الاقترادةة،تتجم  أىسية البحث ف  كػنو يتشاول السذكمة      

التفك خ ف  رؤية إشكالات الحياة ، والإشكال ف  السشطػر الاقتراد  يتسثل ف  التشاقس ب غ حاجات الشاس 
 والسػارد الستاحة ليع ، وقج دأبت كتب الاقتراد الخأسسالية عم  تحجيج ىحه الإشكالات وفقا لسبادئ الشفعية. 

 :  هدف البحث
جػىخ السذكمة الاقترادةة الت  ى  الأساس الفكخ  والعمس  لسػاجية  تقراءال  اسييجف البحث      

الإشكال الت  ى  نجرة السػارد مقابل حاجات الشاس غ خ السحجودة مع ان الشطع الاقترادةة لا تتف  ف  
 تعخيفيا لمسذكمة الاقترادةة . 

 اشكالي  البحث:
 ت الاتية:التداؤلا ةحاول البحث الاجابة عم 

 لاقترادةة والسالية؟ وما اسبابيا؟مات االاز  ام -2
 ما مطاىخ وآثار الازمات السالية؟ وما اجخاءات معالجتيا وتق يسيا؟ -1
 ما اثخ معجل الفائجة ف  تفاقع الازمات السالية؟  -0

 فرضي  البحث : 
حق    لع ة  والاشتخاكالخأسسال يشصم  البحث مغ فخضية مفادىا ان الاقتراد العالس  ف  ضل السحىب غ     

لتػزيع الأمثل ولا التخريز الفعال لان الازمات الجورية ى  مغ ابخز الدسات السختبصة بالشطام الاقتراد  ا
العالس  الامخ الح  يتصمب صياغة الشطخية الاقترادةة معخفيا ومخاعاة اىع احجى ركائد الشطام الخأسسال  

 وى  معجل الفائجة .
صحة الفخضية عم  السشيج الاستقخائ  مغ  ولإثباتؤلات لتدا  اعم للإجابةالباحث اعتسج  ث:منهجي  البح

 خلال ملاحطة البيانات ا  الػقائع السدببة للازمات والبحث عغ اسبابيا محاولا اةجاد حمػل ومعالجات ليا.
ل السبحث ت، تشاو تدبقيسا مقجمة وتم يسا استشتاجات وتػصيا مبحث غتع تقديع البحث ال  : هيكلي  البحث

السبحث الثان  مطاىخ وآثار الازمات ، وتشاول يػم وتاريخ الازمات الاقترادةة والسالية واسبابيافمل الاو 
 الأزمات الخأسساليةف  تفاقع معجل الفائجة ، وأثخ معالجتيا وتق يسيا واجخاءاتالسالية 
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 الأول المبحث
 ابهواسبامفهوم وتاريخ الأزمات الاقترادي  والمالي  

 المالي  : قترادي  و الا ماتمفهوم الاز -أولا:
ان الازمة الجورية تشبئ بػجػد اختلال ف  الييكل الاقتراد  )عجم التشاسب ب غ فخع  الإنتاج الأول      

( ، وعجم التشاسب ب غ مختمف فخوع الاقتراد marksوالثان  ، أ  مغ الدمع التجي دية والدمع الاستيلاكية )
  ابتكار اليات وتقشيات ججيجة تعسل عم يا السؤسدات ب  ( تداىع قةجاالإالازمة ) بجانبيا  انالػشش ( ، الا 

السأزومة محاولة لمتخفيف مغ حجة الازمة وتعػيس عغ الزخر الشاشئ مغ جخاءىا ، لحا تعسل السؤسدات 
حمة تأسيدية مخ عم  تكثيف محاولاتيا لاةجاد قشػات إنتاجية مدتحجثة. وتعج الازمة وف  ىحا السعش ، 

ولفيع  ،(2)أ  رسع مدار لييكل اقتراد  ةدع  لمتججيج ف  رأس السال الثابتػر اللاح  ، لتصت السدارا
الازمة الاقترادةة باعتبارىا احجى مخاحل الجورة الاقترادةة لابج مغ التصخق ال  الكل )أ  الجورة 

 .مياخاح( باعتبارىا احجى مةةالاقترادةة( ومغ ثع الانتقال ال  الجدء )أ  الازمة الاقتراد
تعش  الجورة ف  الاقتراد الخأسسال  "مخحمة مغ الدمغ تبجأ مغ بجاةة ازمة وتشتي  مع بجاةة ازمة أخخى"، 
وعادة ما تسخ بأربع مخاحل أساسية وكأنيا سمدمة ذات حمقات اربع "تبتجأ بأزمة فأنتعاش ونيػض وتشتي  

ػر الخأسسال  . والحمقة الصخي  لمتص محملا حخكة الجورية لتخسعالبخكػد تعكبو ازمة أخخى"، وىكحا تتػال  
السفرمية ف  الجورة ى  "ازمة فيس الإنتاج"، فكل ازمة تكسل ما قبميا ، وقج ةحجث الانفجار نتيجة 
لمتشاقزات الستخاكسة ف  مد خة الجورة الت  تدبقيا، ميدخة الصخي  لسخحمة "تػسع الإنتاج" ف  دورة ججيجة 

روة الجورة تبتجأ ح غ دخػل الازمة اللاحقة ف  دورة ججيجة ، لسا سب  ، فحاء وبشل  ازمة متتالية . ا مشتيية
وىػ ما ةدس  ازمة "فيس الإنتاج"، الازمة الاقترادةة ى  تعب خ عغ وجػد اختلالات ف  التػازنات 

ان ظ فبالجانب السال  لحلة الاقترادةة وتفاوت حادة ف  الستغ خات الاقترادةة الكمية ، خاصة تمظ السختبص
رادةة تشذأ غالبا مغ وجػد ازمة مالية نتيجة وجػد اختلالات عسيقة واضصخابات حادة ومفاجئة اةة ازمة اقت

ف  بعس التػازنات السالية ، يتبعيا انييار ف  السؤسدات السالية ومؤشخات أدائيا ، سػاء لجى السؤسدات 

                                                           
 .22، ص(1227 :القاىخة)ت والجورات الاقترادةة" ، السػسػعة العخبية ، مرصف  العبج الله ، "الازما( (2
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، او لجى السؤسدات الشقجةة ة الفقاعات( حالل )او لجى أسػاق السا .(السرخفية)ازمة س ػلة ، ازمة ائتسان ...
 . (2) )ازمة العسلات وسعخ صخفيا(

وىشاك عجة اسيامات عمسية عسمت عم  تحجيج مالية الازمة السالية ، معتبخة أةاىا ذات تساس بأسػاق 
 زمةاد، وما تدببو مغ اترالبػرصات وأسػاق الائتسان، وتكسغ الخصػرة ف  ذلظ ف  انعكاساتيا عم  الاق

ا انكساش اقتراد  ةلازمو عادة انحدار لمقخوض يتبعو أزمة س ػلة نقجةة وانخفاض ف  ترادةة ةعقبياق
 . ف  تعاملات أسػاق السال الاستثسار ، وحالة مغ اللاةق شية

 تاريخ الازمات الاقترادي  والمالي  : -ثانيا :
والفيزانات وغ خىا، يعية كالجفاف شب ارثأسسالية نجع عشيا كػ خ لان الازمات الاقترادةة الت  سبقت ا     

وكػارث بذخية كالحخوب وغ خىا، الامخ الح  يتختب عم يا مغ فقجان للامغ )ازمات( بكافة الابعاد والت  
تدس  )أزمات ضعف الإنتاج(، اذ أشار السقخيد  ال  ان معطع الازمات الاقترادةة سب  حجوثيا ف  

 . (1)لاندان وترخفوك ادمػ يا اما شبيعية، أو لتامرخ، كانت مدبب
ان تكخار الازمات ف  عرخنا يث خ قم  واىتسام الجول السعشية لسا ةدببو مغ ىذاشة ف  استقخارىا ف       

كافة الابعاد، وما يديج الاثارة عجم اقترارىا ف  الحجود الػششية وانسا تتجاوزىا ال  الفزاء السحيط )الشام  
الابعاد، تذ خ التقاريخ الت  أصجرىا صشجوق الشقج الجول  لعػلسة بكافة و اببتيجة للانفتاح الح  ستنوالستقجم( 

مخ ثمث  الأعزاء ف  الرشجوق ف  ازمات مالية، وازدادت الآثار  2997-2982ال  انو خلال الفتخة 
ات زمبالسئة مغ تمظ الا 22 غالدمبية الستختبة عم يا، اذ اكجت التقاريخ الرادرة مغ الرشجوق ذاتو ان اكثخ م

 . (0)الشامية حجثت ف  الجول
تجعمشا الجراسة السعسقة ليحه الازمات نكذف السدبب الخئيد  ليا يتسثل ف  الجيػن الغ خ مبخر ليا ف       

، الامخ الشذاط الحكيق  والت  تؤد  ال  ركػد اقتراد  وانخفاض ف  الإنتاج وارتفاع ف  معجلات البصالة
دمبية . وعادة ما تكػن ىحه السعالجة عغ شخي  ضخ مغ آثارىا الحج ال مغ  الحكػمات ضخورةب صمالح  يت

 السرخفية والسالية، وردم الخدائخ الت  نجست عغ تعثخىا.  مبالغ كب خة لانقاد تعثخ السؤسدات

                                                           
 .22، صمرجر سب  ذكخهمرصف  العبج الله ، ( (2
 .  22، ص (1226 :ب خوت)، 2الحس ج ، السجونات الاقترادةة واسبابيا ، ج امجج عبج ( (1
 .28، ص(1222 :القاىخة)، 22جد البشظ السخكد  السرخ  ، مػسػعة الاقتراد والتسػيل الإسلام  ، الع( (0
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، واشتخاشات ضقخاان الحجود والاشتخاشات الت  وضعتيا اتفاقية بازل والت  شسمت حجودا لمتػسع ف  الإ     
مع شة لا ةسكغ تجاوزىا، الا ان الخقابة الت  ةسارسيا البشظ السخكد  تقترخ  السسمػك بشدب سالال عم  رأس

عم  البشػك التجارية ، وىػ ما جعل التساد  الدسة الت  تشصب  عم  بشػك الاستثسار، ودون أ  سقف ف  
( usb) حالف  س أمػاليا ، كسا رؤو  حجع الحجود، ف  عسمية الإقخاض ، حت  وصمت ال  ست غ ضعف

( وىحه الديادة ف  الإقخاض مخدىا ال  الجذع ف  الحرػل عم  الأرباح القر خة الاجل )حجع lymanوبشظ )
، بل ان السكافآت( ، الت  يتػلج مشيا السديج مغ السخاشخ السختبصة بالدجاد . و لا يتػقف الامخ عشج ىحا الحج

تدس  السذتقات السالية لتػل ج مػجات مشيا ما  ض ،قخالديادة حجع الإ أخخى  شخقا السؤسدات السالية تبتكخ
متتالية مغ الأصػل السالية بشاء عم  اصل واحج ، وى  ما نتجت مشيا مؤخخا ازمة الجيػن العقارية نتيجة 

سالية ات الالي ئانعجام الخقابة عم  السؤسدات السالية الػسيصة وبشػك الاستثسار وسساسخة الخىػن العقارية و 
، الائتسانية . ىحه العشاصخ كميا تكاتفت ف  احجاث الازمات وفقجان عشرخ الثقة ت الججارةاداشي الت  ترجر

 . (2)ومغ ثسة وجػد الازمات الاقترادةة
  ثالثا : الأسباب ازمات الكداد الاقترادي والأزمات المالي 

ع تبجا ال يا ومغ ثي  تشتف  ضاىخة أساسية  تراد الاق تذتخك السدببات الت  تقف وراء أزمات الكداد     
للاقتراد او لمدػق . وكانت أةزا ف   مشيا الانييار، وى  ضيػر ديغ كب خ يتفػق عم  القجرة الصاقػية

الآثار الت  تم  ذلظ والستسثمة بالخكػد الاقتراد  والح  يشتج مشو انخفاض ف  الإنتاج ثع البصالة اخصخ ىحه 
 . (1)السذاكل

لخأسسال  تسثل الأسباب السباشخة لأزمات الكداد الاقتراد  بيا الشطام ا تدع  يشاقزات الخئيدية التالتان 
وى : الفػض  ف  الإنتاج وتخاجع الإنتاج الفعال ندبيا، والاختلال ف  التشاس  ، والتشاقس ب غ الإنتاج 

نتاج للإ اع  غ الصابع الاجتسشاقس بىػ التوالاستيلاك، ويعػد الدبب وراء ىحه التشاقزات الشاشئة جسيعيا 
 الحيازة الخأسسال  الخاص، والتشاقس ب غ قػى الانتاج وعلاقات الإنتاج .  وشكل

                                                           
،  2راد ، العجد لية ، مجمة الاقتمحسػد سلامة ، اثخ السؤسدات السرخفية والسالية الستعثخة ف  خم  الازمات السا( (2
 . 66، ص(1222 :القاىخة)

، العجد الدادس ، عبج الخحسغ حسج  ، الازمة العالسية واثخىا عم  الفكخ الاقتراد  الإسلام  ، مجمة بحػث اقترادةة ( (1
 . 02، ص(1227ب خوت ، )
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 :(2)اما الازمات السالية فتتطافخ عجة أسباب ف  آن واحج  لأحجاثيا، واىسيا
 : هذاش  )اللااستقرار( في الاقتراد الكلي-2

، لسا تدببو مغ خمل ف  ت الخارجيةزماالاج احج اىع مرادر ار  تعل التجان التقمبات ف  شخوط التباد   
شخوط التجارة ةرعب معيا الػفاء بالالتدامات الستعمقة بالاست خاد والترجيخ بالشدبة لمسذتغم غ بيحا الشذاط، 

زمة ت )الأبالسئة مغ الجول الشامية الت  تعخضت لرجما 72اذ تذ خ بيانات البشظ الجول  ال  ان ما ةقجر ب 
بالسئة قبل حجوث الازمة . وخ خ مثال ليحه الحالة  22لتجار  بسقجار التبادل ا ف  اشاسالية( شيجت انكسال

)فشدويلا والاكػادور( ، اذ اعتسجت بشدبة كب خة عم  صادرات الشفط الخام مع القمة ف  تشػع الاقتراد وصغخ 
 حجسو. 

أعلاه وىػ  ل عغ الدببةق لا ف  الجول الشاميةسالية مات الكسا ان ىشاك مرجرا خارجيا اخخ مدببا للاز    
التقمبات ف  معجلات الفائجة العالسية، ويستج تأث خ ىحه التقمبات لتتجاوز تكمفة الاقتخاض شاممة التأث خ ف  

بالسئة مغ تجفقات  67بالسئة و 22تجفقات الاستثسار الأجشب  السباشخ. ويقجر ان الدبب السباشخ لسا ب غ 
التدع شات كان التقمبات ف  معجلات الفائجة عالسيا كسا خلال حكبة يا ال الجول الشامية و  ػال مغس الأمرؤو 

بات ف  مدتػى الاقتراد اتعتبخ التقمبات ف  أسعار الرخف الحكيكية السرجر الثالث مغ مرادر الاضصخ 
دراسات مختمفة  وأكجت الية .الكم  ، وى  كانت سببا مباشخا او غ خ مباشخ لحجوث العجيج مغ الازمات الس

مغ الجولة الشامية ف  أمخيكا الجشػبية مخت باضصخابات ف  أسعار  11يخت ان ان كيقة ، واضالححه ى
الرخف الحكيكية بسعجلات اعم  قياسا مع أ  إقميع ف  العالع، كسا ذكخت الجراسة ان وقػع الازمات السالية 

تفاع معجلات جية او بار خار ال رباح ف  التجارةفاع الأا بارتتدبب ف  ارتفاع أسعار الرخف الحكيكية متأثخ 
 . (1)الفائجة السحمية

اما ف  الجانب السحم  ، فيشاك التقمبات ف  معجل التزخع والت  تعج محجدا رئيديا ف  قجرة القصاع 
 السرخف  عم  الكيام بجوره ف  الػساشة السالية ، وخرػصا السشح الائتسانية. 

                                                           
 . 2، ص(1226 :)القاىخة ،لاىخام، مشذػرات ا 2واسبابيا ، طعبج السالظ كشعان ، الازمات الاقترادةة  ((2
 .2ص ،  السرجر نفدو ((1
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يا لحجوث الازمات السالية ف  العجيج مغ محجدا أساسار سعتدببو مدتػيات الأالح   قتراد ةعتبخ الخكػد الا
الجول الشامية . كسا ان ىشاك محجدات سالبة أخخى متعمقة بالشسػ ف  الشاتج السحم  الإجسال  والت  تدببت 

 .  ئة لحجوث الازمات الساليةف  التي
بالتػسع مات تتسثل لاز ث اات الت  تدب  حجو لمسؤشخ ذتخكة ان ىشاك قػاسع م:  اضطربات القطاع المالي-2

ف  مشح الائتسان، والانييار ف  أسػاق الأوراق السالية وىػ كسا ف  حالة دول جشػب شخق اسيا فقج شيج 
 القصاع السال  ف  تمظ الجول تػسعا كب خا.

مع غ مغ   نػع رخت عمان سياسة الدعة ف  مشح الائتسان تدببت بأزمة تخكد الائتسان ، سػاء اقت   
ية وخ خ مثال الازمة السالية ف  كػريا الجشػبية ، او انيا اقترخت لقصاع واحج الاستيلاك خوضالقالقخوض ك

كالقصاع الحكػم  وخ خ مثال الازمة السالية ف  تايمشج . والح  ةس د الازمات السالية الت  مخت بيا الجول 
نتكاسة ف  سػق فتتسثل بالاية ثانض . اما الدسة الالقخو  ف  مشح)الشامية والرشاعية( ىػ الانتعاش الكب خ 

الأوراق السالية، وقج تزخرت الجول الشامية بذكل كب خ مغ ىحه الانتكاسة مقارنة بالجول الرشاعية. ودلت 
دراسة مذك غ عم  ان مغ الطػاىخ الت  تعص  إشارات لحجوث الازمات السالية ىػ الانييار الستكخر ف  

 .(2)ساليةراق السػق الأو 
ان التػسع ف  مشح القخوض يتدبب ف  ضيػر ازمة عجم التلاؤم :  لمرارف خروم ال و أصوعدم تلاؤم -3

ب غ أصػل وخرػم السرارف ، خرػصا مغ جانب عجم الاحتفاظ بقجر كاف  مغ الد ػلة لسػاجية 
جة فائحبا مغ معجلات الاكثخ ججة ، و التداماتيا الحاضخة والعاجمة ف  فتخات تكػن ف يا ارتفاعا ف  معجلات الفائ

ج اشارت دراسة ىػنػىان، عم  ان نتيجة لمتحدغ ف  تشطيع القصاع السرخف   وكحلظ التقجم محميا . فق
( ال  الشاتج M2التكشػلػج  ومعالجة السعمػمات والتحدغ الكب خ ف  تشطيع القصاع السرخف  فأن ندبة )

لسئة خلال با 02اكثخ ل  ة ابالسئ 12غ مقجار زدات مية قج دولة نام 29السحم  الإجسال  ف  ع شة مغ 
، مغ غ خ ان تحجث أ  زيادة مقابمة ال  رأس مال السرارف ف  تمظ الجولة ومثال 1222 – 1222الفتخة 

 (1)ذلظ الازمة السالية ف  السكديظ

                                                           
 .2ة، مرجر سب  ذكخه، ص ن عبج السالظ كشعا ((2
 .22، ص(1227 ،الكػيت : السعيج العخب  لمتخصيط)ج  0،  19،  ناج  التػن  ، الازمات السالية ، سمدمة جدخ التشسية( (1
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ال   شحاول التصخق بعج ان تصخقشا ال  الأسباب الخارجية )الجولية او الاقترادةة( للأزمات السالية ، س
 ة الجدئية( الستذابية ، الت  ةسكغ ملاحطتيا ف  كل ازمة مالية تقخيبا . الأسباب الجاخمية )الاقترادة

 : (2)ةسكغ تمخيز ىحه الأسباب ف  الات 
  ف  تصبيقيا ، اذ ف  حالة الكداد الاقتراد  ةعجد السقتخض عغ سجاد التعامل بالفائجة او الافخاط

 ل ( .الاعدار الساالقخوض وفائجتو )
  ، التعامل بشطام التجارة ف  الجيػن )التػري ( ، فيػ يؤد  ال  الافخاط ف  خم  الشفػذ دون غصاء

خاء باليامر )احجى وىحا ةقػد ال  وىسية وشكمية السعاملات الاقترادةة ، بالإضافة ال  ذلظ الذ
غمبيا ومخاىشة غ خ مغامخة ف  ا  احجى نطع السذتقات السالية( والسدتقبميات والاختيارات الت  تعج

 مغصاة . 
  استبجال نطام الغصاء القائع عم  الحىب والفزة بشطام قائع عم  الجولار والعسلات الػرقية ، الامخ

 الح  تدبب بالتزخع . 
 يات العسل والسعاملات كالخشػة والكحب .... وغ خىا.السسارسات البع جة عغ اخلاق 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

                                                           
ف جة مشيا ، سمدمة بحػث ودراسات ف  الفكخ روس والعبخ السدتحد غ حد غ شحاتو ، الازمة السالية وآثارىا والج( (2

 . 02، ص(1228، القاىخة : دار السشذػراتالاقتراد  الإسلام  )
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 المبحث الثاني
 ات المالي  ووسائل معالجتها وتقييمهاثار الازممظاهر وآ

 : (2)تذتخك الازمات السالية ببعس الدسات السذتخكة ومشيا:  أولا : مظاهر الازمات المالي 
 رأس السال جبان ، وىحا ما تشاولتو وكالات الاعلام  الإسخاع ف  سحب الايجاعات مغ البشػك لان

 السختمفة. 
 ج مشح القخوض لمذخكات والافخاد خػفا عم  صعػبة استخداتيا . لية بتجس قيام العجيج مغ السؤسدات السا 
   انخفاض –الشقز ف  الد ػلة لجى الافخاد والذخكات، وىػ ما يؤد  ال  انكساش ف  الشذاط الاقتراد

 ولات ف  أسػاق الشقج والسال . مدتػى التجا
 وكحلظ عخقمة الحرػل   الذخكاتان نقز الد ػلة أدى ال  الانخفاض ف  مدتػى الصاقة السدتغمة ف ،

 عم  القخوض مقابل الفائجة العالية عم  الأسعار وبزسانات مغمطة . 
  . الانخفاض ف  السبيعات وخرػصا ف  قصاع العقارات وغ خىا ، نتيجة لزعف الد ػلة 
  . الارتفاع بسعجلات البصالة نتيجة للافلاس والترفية 
 ية . ت السجتسعالارتفاع ف  معجلات الصمب عم  الإعانا 
  انخفاض معجلات الاستيلاك والانفاق والادخار والاستثسار ، وىػ ما يؤد  ال  مديج مغ الكداد والبصالة

 والتعثخ والتػقف والترفية والافلاس .
 لمالي  ثانيا : آثار الازمات ا

 :  (1)عسػما تتذابو الازمات السالية ف  الآثار الت  تخمفيا مشيا
  ف والسؤسدات الساليةمغ السرار الافلاس ف  الكث خ() نتيجة لشقز الد ػلة، واضصخار البعس ،

مغ الحكػمات عغ شخي  البشػك السخكدية ال  محاولة للإنقاذ تلافيا للانييار التام ف  الحياة 
 الاقترادةة. 

                                                           
 .18، ص(1227ابػضب  ، )،  7د ات الاقترادةة ، مجمة أوراق اقترادةة ، العجعبج السشعع عبجالله ، مطاىخ الازم 2
ت ف  الفكخ الاقتراد الإسلام  ، سمدمة بحػث ودراسا   العالس  ف  م دانحد غ حد غ شحاتو ،ازمة الشطام السال 1

 . 18، ص(1227 ،دار السذػرة القاىخة ،)، الاقتراد  الإسلام 
() 1228ف  الازمة السالية لعام  وى  حالة كبار البشػك  .  
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 فلاس او تػقف بعس خصػط الإنتاج لبعس الذخكات السعتسجة عم  تسػيل عسميا وفقا لشطام ا
 ػائج. القخوض بف

 مت بعس الجول مغ اجل تعػيس العجد بس دان تيا عم  فخض السديج مغ الزخائب عس 
 يع الاثار السجتسعية الستسثمة بديادة مدتػى الفقخ والمجػء واليجخة نتيجة لفقجان السقتخض غ لأصػل

 .(2)ومشازليع الت  رىشػىا نتيجة لمقخوض
  ثالثا : اجراء المعالج  الازمات المالي  وتقييمها

ول الت  تعخضت للأزمات وكحلظ مشطخو الخأسسالية ، ال  محاولة اصلاح الػضع كل مخة ومغ ب غ سعت الج
 : (1)ما تع اقتخاحو والكيام بو نحكخ ما يم  

 مشتجات الجيغ ، واىسيا السذتقات )الت  اعتخف كبار السشطس غ السصالبة بالسديج مغ الذفافية ف  
 سا لا تفيسيا بشػكيع السخكدية (. فيسػنيا كالسرخف  غ ف  العالع بأنيع لا ة

  السصالبة بالسديج مغ الخقابة والتشطيع ، وحكيقة الامخ ان ىشاك انتقائية ف  الخقابة اذ اقترخت عم  العالع
 الثالث. 

   القػاعج الحدابية ووضع أخخى ججيجة لاعادة تق يع الأصػل تلافيا لتزخيع الاستجانة . إعادة الشطخ ف 
  مكافحة ا العسل عم( لفداد والتعاملات الخارجة عغ اخلاقيات السيشة ف  مؤسدات التق يعrating . ) 
  .  إعادة العسل بقػاعج التدميف السرخف  التقم ج 
 خائب السدتعان بيا لأنقاذ البشػك وانعاش الحالة ضخورة فخض ضػابط عم  استعسال أمػال الز

 الاقترادةة. 
 وإعادة الشطخ ف  الخرخرة ومجى ججوى نطخية السمكية  لحدابية ،كسا ان ىشاك مغ ةقتخح الشسحجة ا

 العامة 
وقج ضيخت ىشاك مصالب بتقجةع البجيل الإسلام  ف  التعاملات الاقترادةة بعج تكخار الازمات الاقترادةة 

ع لة وارتفاشطام الخأسسال  والح  فتظ ف  الأسػاق السالية مدببا آثارا فادحة كانخفاض الشسػ وارتفاع البصاف  ال
 تكمفة الجخل. 

                                                           
 . 00، ص(1226 الكػيت،)، 8ية، العجد، مجمة الشفط والتشساحسج عبج القادر رسػل ، وسائل معالجة الازمات السالية  2
 . 00ص، السرجر نفدو  1
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مغ خلال تصخقشا ال  تعخيف الازمات ، أسبابيا ، مطاىخىا ، اثارىا وإجخاءات معالجتيا، لاحطشا ان لسعجل 
خ( بالغ الأثخ ف  تفج خ الازمات او تفاقسيا ، وذلظ بدبب الفائجة )سػاء بدبب التقمبات او الارتفاع الكب 

ئج خيالية )الجذع( ، فتتزاعف الفجػة ب غ الاقتراد تحق   فػاسع  البشػك وأصحاب رؤوس الأمػال ال  
الحكيق  والشقج  مغ جية ، وتيخب الأمػال مغ الاقتراد الحكيق  )الاستثسار السباشخ( باتجاه الدػق السالية 

( مغ جية أخخى، وىػ ما يؤد  ال  ضيػر الازمات )ةسكغ العػدة ال  أسباب الازمات حدب )السزاربات
 ان ارتفاع معجلات الفائجة ، ونقز الد ػلة بدبب مػاصمة الخأسسال  غ عم  فػائج اكبخد( . كسا ماركذ وك ش

ضيػر ارتفاع ف  ةصيلان فتخات الكداد ويديجان بالتال  آثارىا ف  الاقتراد الحكيق  )تقميز الإنتاج و 
 معجلات البصالة( . 

قج نادى الاقتراديػن مشح زمغ بع ج قتراد . و ةعج معجل الفائجة الح  تعتسجه البشػك سببا ف  ركػد الا   
بزخورة إعادة الشطخ ف  كيفيات وإجخاءات تصبيكية ، ان لع نقل الغاء معجل الفائجة كميا. وكان ارسصػ مغ 

ة ضج الصبيعة ، وان الحرػل عم  ثخوة نط خ اقخاضيا بفائجة وى  الفكخة الت  الأوائل الحيغ اعتبخوا الفائج
 شجا ال  اقػال ارسصػ وتعاليع الكشيدة . كػيش  مدتاقتشع بيا تػما الا

اما تجار القخن الدابع عذخ ، فقج ىاجسػا الفائجة واشلاق أرباح السخاب غ مغ مشصم  مرمحة رأس السال    
 ظ بأتباعيع تػج يات رجال الجيغ والكشيدة . التجار  ، وان بخروا ذل

و فكخة )دعو ةعسل دعو ةسخ( )الحخية ع مغ تبشيوكان ادم سس ث خلال القخن التاسع عذخ ، وبالخغ   
، قج شالب بػضع سقف لسعجل الفائجة عم  القخوض ، الامخ الح  جعل رواد السجرسة الاقترادةة(

 ات تحكع الفائجة .ف  وضع إجخاء الكلاسيكية يتبشػن الفكخة 
الكداد الكب خ  عقاب ازمةوقج شكمت الفائجة حجخ الداوية عشج جػن م شارد ك شد )السجرسة الك شدية( ف  ا 

، اذ ةعتبخىا سببا ف  حجوث ىحه الازمة . وقج خرز ليا ح دا واسعا ف  كتاباتو الت  اعتبخت (2919)
 لظ الك شديػن والشقجيػن . ( ثخوة ف  التحم ل الاقتراد ، وتبعو ف  ذ2906آنحاك )

لجسيع سببا ف  وجػد ةعتبخىا ا عسػما، حت  لػ اختمفت وجيات الشطخ ف  كيفية معالجة الفائجة الت    
الازمات الاقترادةة ، فأن القخوض بالفائجة تذكل مذكمة اقترادةة بحكع تزاؤل الجيغ الأصم  مع الدمغ 

د الافخاد والسؤسدات والجول ف  التدجيج امخا واردا ف  معطع بالشدبة ال  الفائجة السحدػبة عميو، ويربح عج
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اختلالات ف  التػازنات السالية ، وبالتال  ازمة مالية حكيكية الت  تحجث الحالات ، فيدبب ازمة تدجيج الجيغ 
  .(2)تتبعيا ازمة اقترادةة

تشاد ال  كتاب الله وسشتو ، وقج اما مغ وجية نطخ الذخيعة الإسلامية ، فالأمخ واضح ف  تحخيع الفائجة بالاس
سيػر العمساء السدمس غ عم  ان ، واتف  ج اصصمح عم  تدسية الفائجة )الخبا( كسا جاء ف  الاةات والاحاديث

الخبا حخام باعتباره مدببا للأزمات الاقترادةة ، وما يتبعيا مغ غلاء وانحخافات مالية وركػد اقتراد  ، 
ػ  ف  مد خة حخكة الأمػال السدتثسخة ف  السجالات الاستيلاكية والخأسسالية وذلظ مغ خلال تحكع الشذاط الخب

ح مػلة دون مذاركتيا ف  الشذاط التجار  والاستثسار  بسػجب عسمية لأمػال والاو مغ خلال جدء مغ ا
اشكال  فالاقتراد الإسلام  تحكسو مبادئ العجالة ف  التػزيع ، والتكافل الاجتساع  ، ومحاربة كلالاكتشاز. 

د القخوض ة ، واعتساالاحتكار والاستغلال والب ػع الفاسجة ، وتكخيذ حج الكفاةة ، والسذاركة ف  الخبح والخدار 
الحدشة ، وتقجةذ العسل والكدب الحلال ، وتحخيع الكدب الحخام والغر . ىحه السبادئ كميا كف مة بحل ىحه 

 1الازمات الت  ةعان يا الاقتراد الخأسسال 

                                                           
 . 12ص  ،(1226، القاىخة )، لمشذخ لأخزخالخكغ ادار ئمو ف  الإسلام ، رغجاء محمد اديب زيجان ، الخبا وبجا 2
 . 67، صالسرجر نفدو  1

  الثالث المبحث

  الرأسماليت والأزماث الفائدة عدلم
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وعسلًا بيحه السبادئ الت  تقػم بجور كب خ ف  الح مػلة دون تكخار تعخض الاقتراد العالس  لحلظ 

ةجب عم  البشػك التػقف عغ بيع الجيػن ، كسا ني  عشو رسػل الله )صم  الله الأزمات ، لميدات و 
ج نقػد( عميو وسمع( : "بيع الكالئ بالكالئ" ، والتػقف عغ ججولتيا انصلاقا مغ مبجأ )الشقػد لا تم

ت وكحلظ الكف عغ البيع عم  اليامر ، وىػ ما تعتسجه البشػك الخبػية كأداة مغ أدوات السذتقا
)بيع ما لا تستمكو( ، والتػقف عغ خم  الشقػد بغخض اقخاض ضعف ما لجييا مغ ودائع السالية 

أداة مقابل الدشجات والكف عغ استخجام صكػك الاستثسار ك بالإقخاضزيادة عم  مشع التعامل 
مالية لتسػيل الحكػمات والذخكات ، ومشع كل اشكال السسارسات الاحتكارية والقخوض بفائجة 

 خاء السخاشخ . بتعاد عغ شوالا
 الاستنتاجات والمقترحات

 أولا : الاستنتاجات 
ان الانييارات السالية الت  تم يا انييارات اقترادةة ضمت تكخر عم  فتخات اقرخ ويدداد  -2

، وقج اتف  الكث خ مغ السعمق غ ف  الفتخة الأخ خة عم  ان سبب السذكمة ىاحجسيا وتأث خ 
 ولكشيا الرقت بكيادة الشطام السعخف  العالس  .  خددت بكثخةباخترار ىػ )الجذع( الت  ت

ان الازمات السالية والاقترادةة ف  الاقتراد الخأسسال  كانت عبارة عغ تخكد الأمػال لجى  -1
رؤوس الأمػال مغ السزارب غ ، وان كل الأمػال الت  ضخيا ف  نفذ الصبقة مغ أصحاب 

 تيا . الاقترادات السختمفة تػجيت ال  الايج  ذا
ر ديغ كب خ ةفػق شاقة الاقتراد او الدػق الح  تدبب ف  تخسب ركػد اقتراد  يشتج ضيػ  -0

 عشو ىبػط ف  الإنتاج ثع بصالة كب خة ، وقج اعتبخت البصالة اخصخ ىحه السذاكل . 
ان مغ اىع أسباب الازمات السالية ى  التشاقزات الخئيدية الت  تلازم الشطام الخأسسال ، وى   -2

الإنتاج وتخاجع الإنتاج الفعال ندبيا ، فػض  الإنتاج ، اختلال التػازن ب غ زيادة التشاقس 
جة وعجم التشاس  والتشاقس ب غ الإنتاج والاستيلاك ، والتشاقس ب غ شخوط انتاج الكيسة الدائ

 وشخوط تحكيقيا . 
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 المقترحات 
غ ةقػمػن ضخورة جعل معجل الفائجة ةداو  صفخ ، أ  ان أصحاب رؤوس الأمػال ىع م -2

الاستثسار ، سػاء بأفكارىع وجيػدىع وامػاليع او بسذاركة الخاغب غ ف  الاستثسار مسغ لا ب
 ل  شػمب تخ( .ةسمكػن الأمػال )والحيغ قج ةسمكػن الافكار والسػلبة وىشا ةسكغ العػدة ا

التػاف  ب غ قخاءة إشارات الب ئة الاقترادةة ب غ أصحاب رؤوس الأمػال وأصحاب الأفكار  -1
ل الصخف غ ةقػمان بالاستثسار مغ خلال اعتساد سمػك السدتثسخ كشطخية ونطخية وىػ ما ةجع

التػقعات الخش جة ونطخية التػقعات التكيفية ، او معارضة افكارىسا بسا يؤد  ال  عجم 
الاستثسار ويحرل معجل الفائجة ةداو  الرفخ ح ث ةختف  جدء مغ الػسصاء السال  غ ل ػجو 

 اما ال  السدتثسخ واما ال  كم يا . السدتيمظ و ىامذا اما ال  
العسل عم  تأميع البشػك ومدح الجيػن الستسثمة ف  الفػائج وىحه الحمػل مػجػدة ضسغ  -0

ج التعامل بالفائجة الخبػية، وتعسل عم  تػجيو خرائز عسل السرارف الإسلامية الت  تدتبع
تاج الدمع والخجمات الت    دائخة انالأمػال نحػ الاستثسار الحلال وتخك د ىحا الاستثسار ف

تذبع الحاجات الدػية للإندان وتيجف أةزا ال  ربط التشسية الاقترادةة بالتشسية الاجتساعية 
 الخأسسالية . ونبح الاحتكار الح  تفخضو شخكات الاستثسار 

ضخورة العسل بسا قامت بو الجول الت  تعخضت للازمات ، وكحلظ مشطخو الخأسسالية ال   -2
الػضع كل مخة ومغ ب غ ما ةجب الكيام بو السصالبة بالسديج مغ الذفافية مغ ولة اصلاح محا

مشتجات الجيغ واىسيا السذتقات الت  اعتخف كبار السشطس غ السرخف  غ ف  العالع بانيع 
يسػنيا كسا لا تفيسا البشػك السخكدية ، والسصالبة بالسديج مغ التشطيع والخقابة وعم  العالع ي

حدابية ججيجة لتق يع الأصػل لا تدسح بتزخس يا ، وبالتال  تزخيع وضع قػاعج الثالث 
 ( الت  أصابيا فداد خص خ .ratingالاستجامة عم يا مع ضخورة مكافحة مؤسدات التق يع )
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 المرادر
 اولا: الموسوعات

 (.1222، القاىخة )، 22البشظ السخكد  السرخ  ، مػسػعة الاقتراد والتسػيل الإسلام  ، العجد  -2
 (.1227القاىخة ، )مرصف  ، "الازمات والجورات الاقترادةة" ، السػسػعة العخبية ،  ،لعبج اللها -1

 ثانيا: الكتب
الكػيت : السعيج العخب  لمتخصيط )،  19ع ، ناج  ، الازمات السالية ، سمدمة جدخ التشسية  ،التػن  -2

1227.) 
 (.1226ب خوت ،)كغ الأخزخ، سلام ، الخ رغجاء محمد اديب ، الخبا وبجائمو ف  الإ، زيجان  -1
حد غ حد غ ،ازمة الشطام السال  العالس  ف  م دان الاقتراد الإسلام  ، سمدمة بحػث ، شحاتو  -0

 (.1227القاىخة ، )ر السذػرة ، ودراسات ف  الفكخ الاقتراد  الإسلام  ، دا
سمدمة بحػث ودراسات جة مشيا ، حد غ حد غ ، الازمة السالية وآثارىا والجروس والعبخ السدتف  ،شحاتو -2

 (.1228ف  الفكخ الاقتراد  الإسلام  )القاىخة : دار السشذػرات، 
 (.1226ب خوت ، )، 2امجج ، السجونات الاقترادةة واسبابيا ، ج  ،عبج الحس ج -2
 (.1226مشذػرات الاىخام ،  )القاىخة،، 2عبج السالظ ، الازمات الاقترادةة واسبابيا ، ط ،شعانك -6
 المجلات ثالثا:

عبج الخحسغ ، الازمة العالسية واثخىا عم  الفكخ الاقتراد  الإسلام  ، مجمة بحػث اقترادةة  ،سج ح -2
 (.1227ب خوت ، )، العجد الدادس ، 

الكػيت، )، 8ل معالجة الازمات السالية ، مجمة الشفط والتشسية، العجداحسج عبج القادر ، وسائ ،رسػل -1
1226.) 

خفية والسالية الستعثخة ف  خم  الازمات السالية ، مجمة الاقتراد ، ؤسدات السرمحسػد ، اثخ الس ،سلامة -0
 (.1222القاىخة ، )، 2العجد 

ابػضب  ، )،  7اقترادةة ، العجد عبج السشعع ، مطاىخ الازمات الاقترادةة ، مجمة أوراق ، عبجالله  -2
1227.) 

ترادةة ، مجمة بحػث الشطع الاقحدغ حب ب ، السذكمة الاقترادةة: دراسة مقارنة ف   ،العبشج  -2
 .(1226،القاىخة)اقتراد  ، 


