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 المستخلص
 كاا٢ جُ٘ٔااٞ ضأغ٤ٍٛااح ضاا٘ؼٌّ جُطاا٢ جُٔك٤ِااس جُٔااىنٍجش كاا٢ ٗوااٙ ٓااٖ جلاهطٛااحو جُؼٍجهاا٢ ٣ؼااح٢ٗ

 ٣ٝط٤ٔااُ  جلاهطٛااحو١ جُ٘ٔااٞ ُطكو٤اان ٞاا٣ٌٍٝح   أٓااٍج   جُٔك٤ِااس جُٔااىنٍجش ض٤ٔ٘ااس كااإ ُٜٝااًج جلاهطٛااحو١ 

 جُٔاٞجٌو ضِاي ٝلاْاطػٔحٌ ٞؼ٤لح   لاَجٍ جْطـلاُٜح قؿْ ٌُٖٝ ٝجُر٣ٍٗس جُطر٤ؼ٤س جُٔٞجٌو ذٞكٍز جُؼٍجم

 ذ٤ثااس ٝج٣ؿااحو جؾٍجءجضٜااح ٝضلؼ٤ااَ جونح٣ٌااس ٓ٘ٗاا ش ج٣ؿااحو ناالاٍ ٓااٖ جُٔك٤ِااس جُٔااىنٍجش ض٤ٔ٘ااس ٓااٖ لاذااى

 .ٓ٘حْرس جْطػٔح٣ٌس

 جُ٘ٔااٞ لإقااىجظ جٍُأْاأح٢ُ ُِطااٍجًْ ٌت٤ٓااح   ػ٘ٛااٍج   جلاونااحٌ ًاإٞ ٓااٖ جُركااع أ٤ٔٛااس ٝضٌٔااٖ

 جلاونااحٌجش ٓؼااىلاش ٌكااغ ػِاا٠ ضؼٔااَ جُطاا٢ جلأْااح٤ُد ُٔؼٍكااس جلاٛطٔااحّ جْااطٞؾد ُٜااًج جلاهطٛااحو١ 

 .جُؼٍجم ك٢ جلأْح٤ْس جُوطحػحش ض٤ٔ٘س أؾَ ٖٓ جٍُأْٔح٢ُ  جُطٍجًْ ٓ٘ح٤ْد ٣َحوز ذـ٤س جُٔك٤ِس 

 ٣ططِااد ٓااح ٝٛااٞ جلاهطٛااحو١  جُ٘ٔااٞ ٓؼااىلاش قلااُ كاا٢ جلاونااحٌ وٌٝ ذ٤ااحٕ ئُاا٠ جُركااع ٣ٜااىف

 ٍُكاغ جٌُر٤اٍز جُكحؾاس ظاَ كا٢ جلاوناحٌجش  ضِاي ضؼظا٤ْ كا٢ ضٓاحػى  (٤ًِس) جهطٛحو٣س ٤ْحْحش جػطٔحو

 .(GDP) جلإؾٔح٢ُ جُٔك٢ِ جُ٘حضؽ ك٢ ػح٤ُس ٗٔٞ ٓؼىلاش ضكو٤ن أؾَ ٖٓ جلاْطػٔحٌ  ٓٓط٣ٞحش

 ُٔٞجؾٜاس ػ٤ِٜاح ٝجلاػطٔحو جُٔىنٍجش ضٗؿ٤غ ٌٍٞٝز جُركع ذٜح نٍؼ جُط٢ أْٛ جُ٘طحتؽ ٖٓ ئٕ

 ٓااٖ ًٝاالا   جلاونااحٌ ذاا٤ٖ ضٞج٤َٗااٚ ػلاهااس ٛ٘ااحى ٝجٕ  جُهحٌؾ٤ااس جُوااٍٜٝ ػااٖ ض٘ااطؽ جُطاا٢ جُٔٗااحًَ

 ذاإٔ جُىٌجْاس ذ٤حٗاحش ٝأٝٞاكص  (جُٛاحوٌجش جُوا٢ٓٞ  جُاىنَ جلإؾٔاح٢ُ  جُٔكِا٢ جُ٘احضؽ جلاْطػٔحٌ )

 ٣ااىٍ ٓٔاح %(9.5) ُلاوناحٌ جًٍُٔاد جُ٘ٔاٞ ٝذِاؾ %(86.4) ذِاؾ جُؼاٍجم كا٢ جُطـ٤اٍ ُلاوناحٌ ٓطْٞا١

 .جُ٘لط٤س جُٛحوٌجش ػ٠ِ ٣ؼطٔى ًٍٓد ًٞٗٚ ٝٗٔٞ ُلاونحٌ ٍٓضلغ ذٔط١ْٞ ٣ٔطحَ جُؼٍجم جٕ ػ٠ِ

 ض٤ٔ٘ااس نلاُٜااح ٓااٖ ٣ااطْ جونح٣ٌااس ٓ٘ٗاا ش نِاان ٞااٌٍٝز: أٜٛٔااح ػااىز ذطٞٚاا٤حش جُركااع ٝجنطااطْ

 ٤ْإو١ ْ٘ٞجش غلاظ ُٔىز جلاونحٌجش ٣َحوز ذإٔ جُركع جغرص ػح٤ُس  ئي ؾىٟٝ يجش جهطٛحو٣س هطحػحش

 ْٝا٤كىظ جُوٛا٤ٍ ؾاَجلأ كا٢ جلاهطٛاحو١ ٝجُ٘ٔاٞ ٝجُطٟاهْ ُلاْاطػٔحٌجش جٌُِا٢ جُطِاد ضهلا٤ٝ ئ٠ُ

 جُط٣َٞ. جلأؾَ ػ٠ِ ًر٤ٍج   ٗٔٞج   ذؼىٛح

 جلاونحٌ  جُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١  ٓإٍٖجش جُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١. انكهماخ انمفتاحُح:
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Abstract 

Iraq suffer from a lack of domestic savings, which is reflected in economic 

growth. Therefore, the development of local savings is necessary to achieve 

economic growth. Iraq characterized by the availability of natural and human 

resources, but the volume of exploitation of these resources is still modest due to 

the lack of capital necessary to invest these resources. Local savings must be 

developed through the creation of savings facilities, activating their procedures and 

creating an appropriate investment environment. 

The importance of the research lies in the fact that saving is a major 

component of the capital accumulation of economic growth events, in order to 

increase the levels of capital accumulation. 

The data of the study showed that the average change for savings in Iraq 

amounted to %86,4 the compound growth for savings reached 9,5%, which 

indicates that Iraq is characterized by a high average savings and a compound 

growth higher. 

And the results of the standard aspect of saving showed a role in influencing 

the total variables of the research sample in the short and long term. 

Key words: Saving, Economic Growth, Indicators of Economic Growth. 

                                                 
(*) The research is extracted from a doctoral dissertation of the second researcher. 
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 انممدمح:

٣ؼّى جلاونحٌ ظحٍٛز جهطٛحو٣س ٤ًِس ٤ًٌُٝز أْح٤ْس ٖٓ ًٌاحتُ جُ٘ٔاٞ ٝجلاْاطوٍجٌ جلاهطٛاحو١  

وكاغ جٌُػ٤اٍ ٓاٖ جُرِاىجٕ ػِا٠ جناطلاف ضٞؾٜحضٜاح جلاهطٛاحو٣س ئُا٠ جػطٔاحو ج٤ُٓحْاحش ٝجُهطا١  ٝٛٞ ٓاح

٤ٌُل٤س جُط٢ ٣ٌٖٔ ذْٞح٠طٜح قٗى جُٔٞجٌو جُٔطحقس  ذٔاح ك٤ٜاح ػ٘ٛاٍ )ٌأِ جُٔاحٍ(  جُا١ً ٣ؼطٔاى ػِا٠ ج

جُٔااىنٍجش جُٔك٤ِااس ُـااٍٜ ضٞظ٤لٜااح  ٝذٔااح ٣ااإو١ ئُاا٠ ضكل٤ااُ جُ٘ٔااٞ جلاهطٛااحو١ ٝضكواان جُٔؼااىلاش 

ؿٞذس  ًٝٛج جُلؼَ ٖٓ ٖأٗٚ إٔ ٣ٍكغ ٓ٘ح٤ْد جُط٣ٌٖٞ ٍُأِ جُٔحٍ جُػحذص  ٣ٝكون جُطاٍجًْ جلأُٝا٢ جٍُٔ

ٓاٖ هِاس كا٢ ٌأِ ٣ٝؼح٢ٗ جُؼٍجم ٍُأِ جُٔحٍ  ج١ًُ ٣ؼى ٠ٍٖح  ٣ٌٍٝٞح  ُِططٌٞ ٝجُطوىّ جلاهطٛحو١  

ٚرف ٖٓ ٝج ضى٢ٗ ٓٓط٣ٞحش جُىنٍٞ  أٝ جُطٗٞٙ ك٢ ض٣َٞؼٚ ٝ جُٔحٍ ٗط٤ؿس جٗهلحٜ ٓٓط٣ٞحش جلاونحٌ 

ٓااحّ ن٤ااحٌجش ػااىز  ٝؾ٤ٔؼٜااح ضكٔااَ ضٌِلااس جهطٛااحو٣س ٝجؾطٔحػ٤ااس  ْااٞجء كاا٢ جلأؾااَ أوٕٝ أوٗاا٠ ٖااي 

جُو٤ٍٛ أّ جُط٣َٞ  ٌُٕٞ جُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١ ٣ؼى ظاحٍٛز كا٢ جلأؾاَ جُط٣ٞاَ )ًلاْا٤ٌ٤س(  ٝإٔ ٓلحػ٤اَ 

 جلاونحٌ ٝجلاْطػٔحٌ لا ضظٍٜ ٗطحتؿٜح ذٌَٗ ٓرحٍٖ.
 

 :انثحث أهمُح

قااىجظ جُ٘ٔااٞ لإٌت٤ٓااح  ُِطااٍجًْ جٍُأْاأح٢ُ ٝ ٓااٖ ًاإٞ جلاونااحٌ ػ٘ٛااٍج   ضٌٔااٖ أ٤ٔٛااس جُركااع

كا٢ جُٞٚاٍٞ ئُا٠ ضٓحػى جُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١ ك٢ جُؼٍجم ك٢ ْٛ جُؼٞجَٓ جُٔإغٍز أجلاهطٛحو١ ٝجٕ ضكى٣ى 

 .٤ٓحْحش ٝجُْٞحتَ جُط٢ ضإو١ ئ٠ُ ٣َحوز ٓؼىٍ جُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١جُ
 

 :مشكهح انثحث

  ٓوحٌٗاس ذحُكحؾاس ئُا٠ جُؼاٍجمضطٔػَ ٌِٓٗس جُركاع ذحٗهلاحٜ ٓٓاط٣ٞحش جلاوناحٌ جُٔطحقاس كا٢ 

ٌكغ ٓؼىلاش ٗٔٞ جُ٘حضؽ جُٔك٢ِ جلإؾٔح٢ُ  لأْرحخ ػىز ضطَٞع ٓح ذ٤ٖ ٤ْح٤ْس ٝجهطٛحو٣س ٝجؾطٔحػ٤اس  

 كطحؾاٚ  ُٔؼحُؿااس جٌُػ٤ااٍ ٓااٖ جُٔٗااٌلاش٣ٝٛاٞ ٓااح ٣اا٘ؼٌّ ْااِرح  ػِا٠ ؾٜااٞو جلاٗٔااحء جلاهطٛااحو١ جُاا١ً 

جُرطحُااس ٝجُطٗااـ٤َ ٣َٝااحوز ٌٓٞٗااحش جلإٗطااحؼ  ٓٞٞااٞػحشٚ  ُٝؼااَ أذٍَٛااح ٜااجلاهطٛااحو٣س جُطاا٢ ضٞجؾ

 جُكو٤و٢.
 

 فرضُح انثحث:

ذطكًٍاحش جلاوناحٌ جُٔكِا٢  ٕ جُ٘ٔاٞ جلاهطٛاحو١ ٓكٌٞٓاح  ئض٤اس: ٣٘طِن جُركع ٓاٖ جُلٍٞا٤س ج٥

 ٤سلٍٞاجُػِا٠ ٛاًٙ جُؼلاهاس ضطرِاٌٞ ٝذ٘حء ٝٓٓط٣ٞحضٚ  ٝذًٜج ضٌٕٞ جُؼلاهس ذ٤ٖ جُٔطـ٣ٍ٤ٖ ػلاهس ضرحو٤ُس 

 :ج٥ض٤سلٍػ٤س جُ

 ٣ؼى جلاونحٌ جُٔك٢ِ أقى أْٛ ٓكًٍحش جُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١  ك٢ جلأؾ٤ِٖ جُو٤ٍٛ ٝجُط٣َٞ. 
 

 :هدف انثحث

٣ٜااىف جُركااع ئُاا٠ ذ٤ااحٕ وٌٝ جلاونااحٌ كاا٢ قلااُ ٓؼااىلاش جُ٘ٔااٞ جلاهطٛااحو١  ٝٛااٞ ٓااح ٣ططِااد 

ظ٤ْ ضِي جلاونحٌجش لا٤ّْٔح ٝإٔ جُؼى٣ى ٜٓ٘ح ضؼاح٢ٗ ٓاٖ جػطٔحو ٤ْحْحش جهطٛحو٣س )٤ًِس(  ضٓحػى ك٢ ضؼ

جٗهلحٜ ق٤ِٛس جلاونحٌ جُٔك٢ِ  ك٢ ظَ جُكحؾس جٌُر٤ٍز ٍُكغ ٓٓط٣ٞحش جلاْطػٔحٌ  ٖٓ أؾاَ ضكو٤ان 

(  ٣ٌٔاٖ إٔ ضٓاحْٛ كا٢ ٌكاغ ٓٓاطٟٞ جُطٗاـ٤َ GDPٓؼىلاش ٗٔٞ ػح٤ُس ك٢ جُ٘حضؽ جُٔكِا٢ جلإؾٔاح٢ُ )

 جلأكٍجو. ٝنلٝ ٓٓط٣ٞحش جُرطحُس  ٣َٝحوز ونٍٞ
 

  



 (2004-2020)ُِٔىز  ُؼٍجمك٢ ج ضك٤َِ جُؼلاهس ذ٤ٖ جلاونحٌ ٝجُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١

(346) 

 :سهىتهأمىهج انثحث و

ُلاوناحٌ ٝػلاهطاٚ ُؼاٍٜ جلأ٠اٍ جُٔلح٤ٔ٤ٛاس ٝجُل٣ٌٍاس  ٢ٝجُطك٤ِِا ٢جُٞٚلضْ جْطهىجّ جُٜٔ٘ؽ 

 ذحُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١ ٍُِٞٚٞ ئ٠ُ ٗطحتؽ ضطلاءّ ٝك٤ٍٞس جُركع.
 

 :حدود انثحث

جُ٘ٔاٞ  كا٢غاٍ جلاوناحٌ جُٔكِا٢ أجٖاطِٔص ػ٤٘اس جُركاع ػِا٠ جُؼاٍجم ٝيُاي ُر٤احٕ  انحدود انمكاوُةح:. 2

 .جلاهطٛحو١

  ٖٓ نلاٍ ٓإٍٖجش ك٢ جُؼٍجم جُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١ك٢  ضك٤َِ أغٍ جلاونحٌ جُٔك٢ِ انحدود انسماوُح:. 2

 .2004-2020)) ُِٔىزجهطٛحو٣س ٤ًِس 
 

 :اندراساخ انساتمح

 :(2015دراسح فتحٍ أحمد عهٍ آدو ). 2

 (1990-2013انسىدان نهمدج ) أثر الادخار انمحهٍ عهً انىمى الالتصادٌ فٍ

  ٛااىكص جُىٌجْااس ئُاا٠ ٓؼٍكااس جُؼلاهااس ذاا٤ٖ جلاونااحٌ جُٔكِاا٢ ٝجُ٘ٔااٞ جلاهطٛااحو١ كاا٢ جُٓااٞوجٕ

ٝضِٞٚص جُىٌجْس ٝؾٞو ػلاهاس ػٌٓا٤س ذا٤ٖ   ًًُٝي جُؼلاهس ذ٤ٖ جلاٗلحم جُك٢ٌٓٞ ٝجُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١

٣س ٝٝؾاٞو ػلاهاس ػٌٓا٤س ذا٤ٖ جلاونحٌ ٝجُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١ ك٢ جُٓٞوجٕ ٢ٛٝ ضهحُق جُ٘ظ٣ٍس جلاهطٛاحو

ٝٛا٢ ضٞجكان جُ٘ظ٣ٍاس جلاهطٛاحو٣س. ٝأٝٚاص جُىٌجْاس ئُا٠ ض٤ٔ٘اس  جلأٗلحم جُك٢ٌٓٞ ٝجُ٘ٔاٞ جلاهطٛاحو١

ٝوػْ جُوطحع جُهح٘ ٣ُُحوز جلإٗطحؼ ٝجلإٗطحؾ٤س ٌٍٝٞٝز جُٓا٤طٍز ػِا٠ جُٔطـ٤اٍجش جلاهطٛاحو٣س جُطا٢ 

ُوىٌز جًُجض٤اس ُلاهطٛاحو جُٓاٞوج٢ٗ ػِا٠ ضإغٍ ذٌَٗ ٓرحٍٖ ػ٠ِ جُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١ ك٢ جُٓٞوجٕ ٣َٝحوز ج

 ض٣َٞٔ جُٔىنٍجش جُٔك٤ِس.
 

 :(2017دراسح مىخاش زوالٍ ). 2

 (1990–2016ثر الادخار فٍ تعسَس انىمى الالتصادٌ دراسح نحانح انجسائر خلال انمدج )أ

ٛىكص جُىٌجْس ئ٠ُ ذ٤حٕ جُؼلاهس ذا٤ٖ جلاوناحٌ جُٔكِا٢ ٝجُ٘ٔاٞ جلاهطٛاحو١ كا٢ جُؿُجتاٍ ٝٓاىٟ 

ظٜاٍش جُىٌجْاس ٝؾاٞو ػلاهاس ٠ٍو٣اس ذا٤ٖ جلاوناحٌ أٝ  ضأغ٤ٍ جلاونحٌ جُٔك٢ِ ػ٠ِ جُ٘ٔاٞ جلاهطٛاحو١

ًٝٛج ٓح ٣طلن ٓغ ٓ٘طن جُ٘ظ٣ٍس جلاهطٛاحو٣س  ٝػ٘اى وٌجْاس جُٓارر٤س   جُٔك٢ِ ٝجُ٘حضؽ جُٔك٢ِ جلإؾٔح٢ُ

٤ٓاَ جُؿُجتاٍ  ًٝٛج ٣ؼٞو ئ٠ُ  جظٍٜش جُ٘طحتؽ ػىّ ٝؾٞو ػلاهس ْرر٤س ذ٤ٖ جلاونحٌ ٝجُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١

ئ٠ُ جلاًط٘حَ ٝجُؼُٝف ػٖ جلاونحٌ ك٢ جُر٘ٞى لأْرحخ ٜٓ٘ح ػىّ جُػواس كا٢ جُر٘اي ٝػاىّ ضاٞكٍ جُٓا٤ُٞس 

  لا ٣ٗاؿغ ػِا٠ جلاوناحٌ ضاأغ٤ٍ ٓؼاىٍ جُلحتاىز جُٔا٘هلٝ جُا١ً ٚ  ًًُٝيأٓٞجٌُؿرس جُؼ٤َٔ ْكد  ػ٘ى

ؼ٤ق ؾاىج  ًٔاح جٝٞاكطٚ ٝجٝٚص جُىٌجْس ئُا٠ جٕ جلاوناحٌ لا ٣ٓاحْٛ كا٢ ضكو٤ان جُط٤ٔ٘اس جلا ذٗاٌَ ٞا

 جُ٘طحتؽ.
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 :مفهىو الادخار 2-2

ضٞؾى ضؼح٣ٌق ػىز ٌُِٔس جونحٌ ٌُٜ٘ح ٓطلوس ك٤ٔح ذ٤ٜ٘ح ك٢ جُٔؼ٠٘ جُؼاحّ ٝضهطِاق كا٢ ٓكط٣ٞاحش 

ٌَ ْٜٓ٘ ٖٝٓ ًٛٙ جُطؼ٣ٍلحش:  جُطؼ٣ٍق ٝػ٘حٍٚٙ ٝقٓد ٝؾٜس ٗظٍ ً

ٝلا ٣ٞؾٚ ُلاْطٜلاى ٝجٗٔح ٣كاطلع ذاٚ جلأكاٍجو جلاونحٌ "ٛٞ يُي جُؿُء ج١ًُ ٣ل٤ٝ ٖٓ جُىنَ 

 .(47: 1994 ٖٓ جؾَ ضِر٤س جُكحؾحش جُٔٓطور٤ِس" )ن٤َِ 



 (2004-2020)ُِٔىز  ُؼٍجمك٢ ج ضك٤َِ جُؼلاهس ذ٤ٖ جلاونحٌ ٝجُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١

(343) 

ٖٓ ونِاٚ جُٔؼاى ُِطٛاٍف ٣ٝكاطلع ذٜاح ٝلا  ٣ٟح  "ػ٠ِ أٗٚ جُٔرحُؾ جُط٢ ٣وططؼٜح جُلٍوأٝػٍف 

 .(45 :2004  نٍٕٝآ٣٘لوٜح ػ٠ِ جلاْطٜلاى" )جُطحٍٛ ٝ

ىنَ ٝجلاْطٜلاى ج١ ٛٞ يُي جُؿُء ٖٓ جُىنَ جُا١ً لا ٣٘لان "ذأٗٚ جُلٍم ذ٤ٖ جُ ٣ٌٖٝٔ ضؼ٣ٍلٚ

 ػِاا٠ جلاْااطٜلاى لإٔ جلاونااحٌ كاا٢ ذؼااٝ جلأق٤ااحٕ ٣ٓااطهىّ كاا٢ ػ٤ِٔااس جلاْااطػٔحٌ  ُٝاا٤ّ ًااَ ؾااُء لا

 .(18: 2006  ٍٓجو٣ٓطِٜي ٣ىنٍ ٌذٔح ٣ٌطُ٘ ًٝٛج ٓح ٛٞ ٓٞؾٞو ك٢ جُىٍٝ جُ٘ح٤ٓس" )

ذحٗاٚ جُؿاُء جُٔوططاغ ٓاٖ جُاىنَ جُا١ً لا ٣اطْ جٗلحهاٚ ُٔٞجؾٜاس ٓٔح ْرن ٣طٟف جٕ جلاوناحٌ ٛاٞ 

ٚاٍٞ أٝ أٝ جُٔؿطٔاغ ٣ٌٝإٞ كا٢ ٞاٌٍٝز ػِٔاس ٗوى٣اس أجُظٍٝف جُطحٌتاس جُطا٢ ٌذٔاح ٣ٔاٍ ذٜاح جُلاٍو 

 نٍٟ ٣طْ جلاقطلحظ ذٜح.أ
 

 عىاصر الادخار: 2-2

 (18:2015ضطٌٕٞ ػ٘حٍٚ جلاونحٌ ٖٓ: )ك٣ٍف  

ٝؾٞو ونَ ٝذٍٛف جُ٘ظٍ ػٖ ًٞٗاٚ ٚاـ٤ٍج  أٝ ًر٤اٍج  ٝلا  ُِكٍٛٞ ػ٠ِ جونحٌ لاذى ٖٓ اندخم: .2

 ٕ ؾُء ٖٓ ًٛج جُىنَيج ُْ ٣ٌٕٞ ُى٣ْٜ ونَ ؾحٌ لأئٕ ٣ىنٍٝج أٝ جُىُٝس أٝ جُؿٔحػس أ٣ٌٖٔ ُِلٍو 

 .٣هٛٙ ُلاونحٌ

ٕ ػ٤ِٔس جلاهططحع ُؿُء ٖٓ جُاىنَ ٤ُٓاص جُٜاىف ْٛ ػ٘حٍٚ ػ٤ِٔس جلاونحٌ لأأٝضؼى ٖٓ  انمىفعح:. 2

يجضٜح ذوىٌ ٓح٢ٛ ٤ِْٝس ئ٠ُ جُـح٣س جلا٠ْٔ ٖٓ يُي ٢ٛٝ جلاْطلحوز ٖٓ يُي جُوٓاْ ْح٢ْ ك٢ قى جلأ

١ ٠ااحٌب ٝٓٗااحًَ كاا٢ جُٔٓااطورَ لا ٣ٌٔااٖ أ٤ُااٚ كاا٢ قااحٍ قااىٝظ ئجُٔااىنٍ كاا٢ جُٔٓااطورَ ٝجُِؿااٞء 

 .جُطٌٜٖ ذكىٝوٛح ٝٓىجٛح

ْاحِ ك٤ٜاح جلأّْ ػ٤ِٔس جلاونحٌ جُط٢ لاذى ُٜاح ٓاٖ ضاٞجكٍ ٛاًج أْحْح  ٖٓ أ ج  ػ٣ٍٛ٘ؼى  الاستثمار: .3

ئُا٠ جْاطػٔحٌ ٣ٌٝٔاٖ جٕ ٣ٌإٞ كاٍٞ ٤ُس جلاونحٌ ٓح ُاْ ٣آٝلا ٣ٌٔ٘٘ح ج٠لام ٓٛطِف جلاونحٌ ػ٠ِ 

 ٣ٟح  ٠ٍٖح  ٜٓٔح  ٣ٌٖٔ جٕ ٣طِن ػ٤ِٚ ذٔٛطِف جلاونحٌ جلا٣ؿحذ٢.أًٛج جُؼٍ٘ٛ 

يٕ جلاونحٌ ٛاٞ يُاي جُؿاُء جُا١ً ٣لا٤ٝ ٓاٖ جُاىنَ ٝلا ٣ٞؾاٚ ُلاْاطٜلاى  ٝجٗٔاح ٣كاطلع ذاٚ ئ

ٝهاى ٣ٞؾاٚ ٗكاٞ جلاْاطػٔحٌ ٝجٕ كٌاٍز جلاوناحٌ ٗحذؼاس ٓاٖ   ؾاَ ضِر٤اس جُكحؾاحش جُٔٓاطور٤ِسأٓاٖ جلأكٍجو 

نااٍ لأٜٗااح ٍٓضرطااس ذٔااىٟ ٝػاا٢ جلأٖااهح٘ آجُٗااهٙ يجضااٚ ٝضهطِااق كٌااٍز جلاونااحٌ ٓااٖ ٖااهٙ ئُاا٠ 

وجء أكا٢  ٝضطٌٞٛاح ذٌٍٟٝز جلاونحٌ ُطِر٤س جلاقط٤حؾحش جُٔٓطور٤ِس ٝٓىٟ ضٞكٍ جُٔإْٓاحش جُٔٛاٍك٤س

غوس جلأكٍجو ذٜح  ٣ٝ٘ٗأ ٓاٖ قاٍ٘ جلأٗٓاحٕ ػِا٠ ضاأ٤ٖٓ  ٍٔٛك٤س ٝضٗؿ٤غ جلاونحٌ ٝضؼ٤ٔنجُهىٓحش جُ

ػ٤ِاٚ جٕ ٣ؿا١ٍ ض٣َٞؼاح  ػولا٤ٗاح  ذا٤ٖ  جُا١ً ٣واّٞ ذحوناحٌ ؾاُء ٓاٖ ونِاٚ كحُٔٓاطِٜي  قحؾحضٚ ٓٓاطورلا  

 .جقط٤حؾحش جُٔٓطورَ جُىنَ ج١ًُ ٣طٞؾٚ ُلاْطٜلاى جُكح٢ُ ٝذ٤ٖ جُىنَ ج١ًُ ٣ٞؾٚ ُلاونحٌ ُطِر٤س
 

 :وىاع الادخارأ 2-3

 :٢أضأٗٞجع ًٝٔح ٣ جلاونحٌ ئ٠ُ ػىز ٣ٌٖٔ ضو٤ْٓ

 :ٝجلاونحٌ جلاؾرح١ٌ جلانط٤ح١ٌ جلاونحٌ ئ٠ُ ٣وْٓ جلاونحٌ قٓد ٠ر٤ؼس ض٣ٌٖٞ جُٔىنٍجش. 1

 الادخار الاختُارٌ:أ. 

ٛٞ جونحٌ ٓطاٍٝى ُك٣ٍاس جُلاٍو ٝٝػ٤اٚ ٌٝؿرطاٚ كا٢ جلاوناحٌ ٓاٖ وٕٝ وجكاغ ناحٌؾ٢ ٣ُِٓاٚ  

 ٝٛااًج جُ٘ااٞع ٓااٖ جلاونااحٌ ٓااٍضر١ ذؼٞجٓااَ ػااىز  أذٍَٛااح:  ذحُٔٛااحٌف جُٔٓااطور٤ِس ُ ْااٍزٝٓااٍضر١ 

 (63: 2011)جُؼر٤ى١  

 .ضط٣ٍٞ ذؼٝ جُٔإْٓحش جلاونح٣ٌس ٝض٤ْٞؼٜح ٝؾٞوز ذؼٝ نىٓحضٜح* 



 (2004-2020)ُِٔىز  ُؼٍجمك٢ ج ضك٤َِ جُؼلاهس ذ٤ٖ جلاونحٌ ٝجُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١

(343) 

ئ٣ؿااحو جُااٞػ٢ جلاونااح١ٌ ػ٘ااى ؾٜٔااٌٞ جُٔطؼااح٤ِٖٓ ػااٖ ٣ٍ٠اان جُكٔاالاش جُىػحت٤ااس  ٝئذااٍجَ جلأ٤ٔٛااس * 

 ٌٖ إٔ ضإو٣ٜح ػ٤ِٔس جلاونحٌ.جٌُر٤ٍز جُط٢ ٣ٔ

 ٓرىأ جُٗلحك٤س ج١ًُ جػطٔىضٚ ذؼٝ جُٔإْٓحش جلاونح٣ٌس   ٝج١ًُ ػَُ جُػوس ػ٘ى جُٔىن٣ٍٖ.* 

 ُٝٚ ْٝحتَ ػىز ٜٓ٘ح:

غ٘احء جُٓاكد أٓاحّ ٚاحقرٜح أجُٞوجتغ: ٢ٛٝ وجتٔح  ضكص ضٍٛف قحتُٛاح ٝلا ٣كان ُِر٘اي ٝٞاغ ه٤اٞو * 

ٗاٌٞ واىٌز ػِا٠ جْاطؼٔحُٜح كا٢ هاٍٜٝ جْاطػٔح٣ٌس )ٝلا ٣كَٛ ٚاحقرٜح ػِا٠ كٞجتاى ُٝاىٟ جُر٘اي جُ

 .(62: 2012ج٤ُو٤ٖ 

جُكٓحذحش جُؿح٣ٌس: ٣ٓطهىٜٓح جلأكٍجو ُطٌٕٞ قٛا٤ِس جونح٣ٌاس ضطكوان ٜٓ٘اح أٛاىجف ٓكاىوز  ٝضط٘اٞع  *

ذٔح ٣طلن ٝجضؿحٛحش جُلاٍو ٗلٓاٚ ػاٖ ٣ٍ٠ان جلاؾٜاُز جلاونح٣ٌاس ٣ٝكٛاَ جلأكاٍجو ػِا٠ كٞجتاى ٜٓ٘اح 

 .(17: 2017 جلاهطٛحو٣س )َٗحه٢ ٝضٓحْٛ ك٢ ضكو٤ن جُط٤ٔ٘س 
 

 :الادخار الِإجثارٌب. 

: 2016 )جُر٣ٍٗا٢  إٔ ٣ٟطٍ جُلٍو أٝ جُؿٔحػس ئ٠ُ جلاونحٌ ذٓرد ػحَٓ ناحٌؾ٢ذٚ  ٣ٝوٛى

ٝكوااح  ُٔوطٟاا٤حش  حٌ ٝضٌاإٞ جُكٌٞٓااحش أٝ جُؿٜااحش جُٔؼ٤٘ااس ٛاا٢ جُٔٓااإُٝس ػااٖ هااٍجٌ جلاوناا (358

أًٓاارٚ  جلاْاطٍٔجٌ ٝجُػرااٞش ٝجػطٔاحوٙ ٚاالسٚ هح٤ٗٞٗاس  أٝ ٝكوااح  ُٔاى٤ٗٞ٣حش ذ٤ٌ٘ااس ٝٗظاٍج  ُط٘ااٞع ٓؿحلاضاا

٣ٌٖٝٔ جُكٍٛٞ ػ٠ِ جلاونحٌجش جلاؾرح٣ٌس ٓاٖ نالاٍ ٓؿٔٞػاس ٓاٖ جُْٞاحتَ جُطا٢ ضواّٞ  أ٤ٔٛس ًر٤ٍز

جلاونااحٌ جلاؾرااح١ٌ كاا٢ ذٜااح جُىُٝااس ٓػااَ جُٟااٍجتد ٝجُط٣ٞٔااَ جُطٟااه٢ٔ ٝجُوااٍٜٝ جُىجن٤ِااس ٝضْٞااغ 

 (17 :٢2016: )٤ِْٔحٕ  أضجُؼٍٛ جُكى٣ع ٤َُٗٔ ٓح ٣

ٛاًٙ جلاوناحٌجش ٜٓٔاس لاضٓاحع ٓؿحُٜاح ٝغرٞضٜاح ٝجْاطٍٔج٣ٌطٜح ٓػاَ ٚا٘حو٣ن  الادخاراخ انتماعدَةح: *

 .جُٔؼحٖحش ٝجُطأ٤ٓ٘حش جلاؾطٔحػ٤س

ىّ ض٣َٞاغ هٓا١ ٓاٖ ٝ ػاأؾاَ وػاْ جقط٤ح٠حضٜاح أضواّٞ ذاٚ جُٗاًٍحش ٓاٖ  ًٛج جُ٘اٞع ادخار انشركاخ: *

 .جَُٔٞػس ػ٠ِ جُٔٓح٤ٖٔٛ ٌذحـؾَ جُط٣َٞٔ جًُجض٢ ك٤طٍضد ػ٠ِ يُي ض٘حهٙ ك٢ جلأأٜح ٖٓ أٌذحق

ُِىُٝااس ُطْٞاا٤غ ٓؿااحلاش  أٓااٞجٍضؼٔااَ جُٟااٍجتد ػِاا٠ ضااٞك٤ٍ  الادخةةاراخ عةةه  رَةةك ان ةةرائة:* 

جُهح٘ ٝضو٤َِ  ًًُٝي ٖٓ ٗحق٤س جنٍٟ ضو٤َِ جلاْطٜلاى جلاْطػٔحٌ ك٢ جُٔٗح٣ٌغ جلاٗٔحت٤س ٖٓ ٗحق٤س

 .جُطر٣ًٍ

ذٓااد  جُىُٝااس ئُاا٠ جُوااٍٜٝ جُىجن٤ِااس أٝ نحٌؾ٤ااس ٝضِؿااأٝضوٓااْ جُوااٍٜٝ ئُاا٠ وجن٤ِااٚ  انمةةرو :* 

جٗهلحٜ جلاونحٌ جُكٍ ٝهٌٛٞ جلاوناحٌ جلاؾراح١ٌ جُٔٔػاَ كا٢ جُٟاٍجتد  ًاًُي ضِؿاأ جُىُٝاس ئُا٠ 

٠ٍ جُىجن٤ِااس جُواٍٜٝ جُهحٌؾ٤اس ذٓارد جٗهلااحٜ جُط٣ٞٔاَ جُٔكِا٢ ٌٝؿراس جُىُٝااس كا٢ ضؿ٘اد جُٔهاح

 .ٝ ػىّ ٌؿرطٜح ك٢ كٍٜ ٍٞجتد ؾى٣ىزأًحُطىٌٛٞ جُ٘وى١ 

٣كااىظ ػ٘ااىٓح لا ضٓااطط٤غ جُىُٝااس ضٞؾ٤ااٚ جُلااحتٝ جلاهطٛااحو١ كاا٢ هطحػااحش  انتمىَةةم انت ةة مٍ:* 

ٜٗاح ضواّٞ ذ٣ُاحوز ْٝاحتَ اٝ جلاوناحٌ جلاؾراح١ٌ كأجلاوناحٌ جلانط٤اح١ٌ  جلاهطٛحو جُوا٢ٓٞ ػاٖ ٣ٍ٠ان

ُطك٣ٞاَ جُٔاٞجٌو ٓاٖ جلاْاطٜلاى جُؿاح١ٌ ئُا٠ جُطٌا٣ٖٞ جٍُأْأح٢ُ ذاٚاىجٌ جُىكغ ٝجلاتطٔحٕ ذاحُؼؿُ 

 .178): 2010)٠ٌِٞٝ   ُٓى جُلؿٞز جُط٢ ضكىظ ك٢ ض٣َٞٔ نطس جُط٤ٔ٘س ٗوٞو أٝ جتطٔحٕ

 ٢:أض٣ٝطٟٖٔ ًٛج جُ٘ٞع ٖٓ جلاونحٌ ٓح ٣

 .جونحٌ ُٛحُف جُىُٝس -

 .جونحٌ ٗحٖة ػٖ ٗظحّ جُطأ٤ٓ٘حش جلاؾطٔحػ٤س -

 .ػٖ جُى٣ٖ جُؼحّجونحٌ ٗحٖة  -



 (2004-2020)ُِٔىز  ُؼٍجمك٢ ج ضك٤َِ جُؼلاهس ذ٤ٖ جلاونحٌ ٝجُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١

(343) 

 (23: 2015)ك٣ٍف   :٣وْٓ جلاونحٌ قٓد ٗٞع جُٔىنٍجش ئ٠ُ جلاونحٌ جُؼ٢٘٤ ٝجلاونحٌ جُ٘وى١. 2

 الادخار انىمدٌ:أ. 

ًرااٍ ٓااٖ جلاونااحٌ ٝٛااًج جُ٘ااٞع ٓااٖ جًػااٍ جلاٗااٞجع أٓااٞجٍ ْااحتِس )ٗوى٣ااس( ٝٛااٞ ٣ٔػااَ جُؿحٗااد جلأ

غ ؾح٣ٌااس ٓػااَ جُٞوجتااغ جلاونح٣ٌااس ذٛااٌٞز ٝوجتاا ٝأٖاا٤ٞػح  ٝجْااطهىجٓح  ٣ٌٝاإٞ ذٛااٌٞز جٚااٍٞ ٗوى٣ااس 

 س.١ ٝهص ٝذٌَ ُْٜٞأٗوٞو ٓط٠ ٓح ٣ٍؿد جُلٍو ٝك٢  ذأٗٞجػٜح ٝجُط٢ ٣ٌٖٔ جٕ ضكٍٞ ئ٠ُ
 

 الادخار انعُىٍ: ب.

ٝ ذٛاٌٞز أجُام  ٓاح ذٛاٌٞز كاحتٝ ٓاٖ جٌُُجػاس ٓػاَ جُراًٌٝ ٝجلاْأىز...ئ٣ٌٕٞ ػ٠ِ ٖا٤ٌِٖ 

ٝن٤اٍ  ٣أناً ٖاٌَ جلاْاطػٔحٌ جلإٗطاحؾ٢ ػَٔ ٣ٌٖٔ جٕ ٣ٓطهىّ ٝٛٞ ٣ٔػَ جُؼَٔ جلاٞاحك٢ جُا١ً كحتٝ

ي جػطٔىش ػ٠ِ جُؼَٔ جُلحتٝ ٝجْاططحػص جٕ ض٣ُاى جلاْاطػٔحٌ وٕٝ   ئٓػحٍ ػ٠ِ يُي جُطؿٍذس ج٤٘٤ُٛس

 .جٕ ض٘وٙ ٖٓ جلاْطٜلاى جُؿح١ٌ
 

: )َٗاااحه٢  ٣وٓاااْ جلاوناااحٌ قٓاااد جُكاااىٝو جُؿـٍجك٤اااس ئُااا٠ جلاوناااحٌ جُٔكِااا٢ ٝجلاوناااحٌ جُوااا٢ٓٞ. 3

(18:2017 

 حهٍ:الادخار انمأ. 

ٝ ٓؿٔاٞع جوناحٌ جُوطّاحع جُؼاحت٢ِ ٝجوناحٌ أ٣ٝوٛى ذٚ ٓؿٔٞع ٓىِنٍجش جُىُٝس وجنَ قاىٝوٛح 

 ٝضِؿااأ جُااىٍٝ جُ٘ح٤ٓااس ئُاا٠ جلاونااحٌ جُٔكِاا٢  هطّااحع جلأػٔااحٍ ٝجونااحٌ جُىُٝااس ٝجُٔإْٓااحش ٝجُٗااًٍحش

ى جٞاٍجٌٛح ٝجُط٢ ضٔطا ٓٛحوٌ جُط٣َٞٔ جُهحٌؾ٤س يجش جلأػرحء جُٔح٤ُس جٌُر٤ٍز ٝجٌُِٔلس ُِط٣َٞٔ ُططؿ٘د

 .جُ٘ح٤ٓس ك٢ جُرِىجٕ ُ ؾ٤حٍ جُوحوٓس ٣ٝٔػَ جلاونحٌ جُٔك٢ِ ٓٛىٌج  ٜٓٔح  ُِط٣َٞٔ
 

 الادخار انمىمٍ:ب. 

ٚاكحخ ػ٘حٚاٍ جلإٗطاحؼ( ٓاٖ وناٍٞ ٓوحذاَ أ٣ٝوٛى ذٚ ٓؿٔٞع ٓح ٣كَٛ ػ٤ِاٚ جُٔٞج٠٘إٞ )

ٓاح  ٤اس ٓؼ٤٘اس ػاحوزجلإٗطحؾ٤س ْاٞجء ًاحٗٞج وجناَ جُرِاى أٝ نحٌؾاٚ نالاٍ كطاٍز َٓ٘ ٓٓحٛٔطْٜ ك٢ جُؼ٤ِٔس

جونااحٌجش جُٔااٞج٤٘٠ٖ وجنااَ جُىُٝااس ٝٓااٞج٢٘٠ ٗلااّ جُىُٝااس ذحُهااحٌؼ ٓطٍٝقااح  ٓ٘ااٚ  ٣ٝٔػااَ ضٌاإٞ ْاا٘س

 .ٓىنٍجش جلاؾحٗد ج٣ًُٖ ٣و٤ٕٔٞ ك٢ جُىُٝس
 

 :جونحٌ جُىُٝس  جونحٌ جُٔإْٓحش ٝجونحٌ جُؼحتلاش ٣وْٓ جلاونحٌ قٓد ٓٛىٌ جلاونحٌ ئ٠ُ. 4

 ادخار اندونح:أ. 

جلأْاحِ ُططاٌٞ ؾ٤ٔاغ جلاهطٛاحوجش ٝلاْا٤ٔح جلاهطٛاحوجش يجش جُاٜ٘ؽ جٍُأْأح٢ُ  كؿاٍ ج٣ُؼى 

جُااىنٍٞ  ًٜٞٗااح ضؼطٔااى ػِاا٠ جُطااٍجًْ جٍُأْاأح٢ُ كاا٢ ض٣ٞٔااَ جْااطػٔحٌجضٜح جُٔك٤ِااس ٝجُهحٌؾ٤ااس ٝضٔػااَ

ٝجٌوجش جُطؿحٌز جُى٤ُٝس  ٝجٍُٟجتد جُٔلٍٝٞس ػ٠ِ جُٔٞج٤٘٠ٖ أٝ أ١ أٗٗاطس  جُٔٓطكِٛس ُِىُٝس ٖٓ

جُلااٍم ذاا٤ٖ جلا٣ااٍجوجش جُك٤ٌٓٞااس جُؿح٣ٌااس ٝجُٔٛاااٍٝكحش  ٣ٝٔػااَ جونااحٌ جُىُٝااس  جهطٛااحو٣س أنااٍٟ

)قحُاس  جُك٤ٌٓٞس جُؿح٣ٌس  كايج ًحٕ ٛ٘حى كحتٝ ٣ٞؾٚ ئ٠ُ ض٣َٞٔ جلاْاطػٔحٌجش ٝضٓاى٣ى أهٓاح٠ جُاى٣ٕٞ

ٓح ئيج َجوش جُ٘لوحش جُؿح٣ٌس ػٖ جلا٣ٍجوجش جُؿح٣ٌس أ١ ك٢ قحُس ٝؾٞو ػؿُ كإ أ  )ٓى٤ٗٞ٣س جُكٌٞٓس

 ٚ ٣طْ ػٖ ٣ٍ٠ان جُٓاكد ٓاٖ ٓاىنٍجش جُوطحػاحش جلاناٍٟ ٓػاَ جُواٍٜٝ أٝ ٞام ٗواٞو ؾى٣اىزض٣ِٞٔ

ٝضؼَٔ جُكٌٞٓس وجتٔح  ئ٠ُ ض٤ٔ٘س ٓٞجٌوٛح ذحُٟاـ١ ػِا٠ ٗلوحضٜاح ذـ٤اس ضكو٤ان كاحتٝ  )جُط٣َٞٔ ذحُؼؿُ)

 .(36: ٣2015ٞؾٚ ئ٠ُ ٓؿحلاش جلاْطػٔحٌ ٝجُط٤ٔ٘س جُٔٓطٜىكس )جوّ  
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 الادخار انعائهٍ:ب. 

ٌْ ك٢ ػ٤ِٔس جُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١ ٣ٝٔػَ جُلٍم ٓح ذ٤ٖ جُاىنَ جُٔطاحـ )ذؼاى  ٜٓ ٌٌ ُلاونحٌ جُؼحت٢ِ وٝ

٠ٍـ ًَ ٖٓ جٍُٟجتد ٝجٍُّْٞ جُٔكطِٔس ٓ٘ٚ( ٝجلاْطٜلاى ج١ًُ ٣وّٞ ذٚ ًٛج جُوطحع  ٝٓؼظاْ جُاىٍٝ 

لاحع ج٤ُٔاَ جٌض  كٟلا  ػٖ ونَ جُلٍو جُ٘ح٤ٓس ضؼح٢ٗ ٖٓ جٗهلحٜ جلاونحٌ جُؼحت٢ِ ذٓرد جٗهلحٜ ٓؼىٍ

أْاؼحٌ "ًٔح جٕ جٗهلاحٜ جلاوناحٌ جُؼاحت٢ِ ٣ٌإٞ ذٓارد ػٞجٓاَ جناٍٟ ٓطٔػِاس كا٢  جُكى١ ُلاْطٜلاى

ُٔوحذِااس  جُلحتاىز  جُطٟااهْ  ٓااىٟ جٗطٗااحٌ جُر٘اٞى ٝجُٔإْٓااحش جلاونح٣ٌااس  ٝجٍُؿرااس كا٢ ق٤ااحَز جلأٓااٞجٍ

ض٤ُٞاااى ٝجٕ جٗهلاااحٜ قؿاااْ جُاااىنٍٞ ٣ؼ٤ااان  ٝ ُرِاااٞؽ ٓٓاااط٣ٞحش ٓؼ٤ٗااا٤س ٓؼ٤٘اااس"أقحؾاااحش جُٔٓاااطورَ 

ٗٓارس ٛحٓاس ٓاٖ  جلاونحٌ ك٢ جُرِىجٕ جُ٘ح٤ٓس أي ٣ٔػَ جلاونحٌ جُؼحت٢ِ قىٟ ٓٗحًَئًٝٛٙ ضؼى  جُٔىنٍجش

 (2006:25)ٍٓجو   :٢أضجلاونحٌ جُٔك٢ِ ٝجُٔطٌٕٞ ٖٓ ٓح ٣

جُٔىنٍجش جُطؼحهى٣س ًأهٓح٠ جُطأ٤ٖٓ ٝجُٔؼحٖحش ٝق٤ِٛس جُٛا٘حو٣ن جُٔهطِلاس جُطا٢ ض٘ٗاإٛح ج٤ُٜثاحش * 

 .٤ُٔ ًٛٙ جُٔىنٍجش ذحلإُُج٤ٓس ٝجلاْطوٍجٌٝجُٔإْٓحش  ٝضط

ج٣ُُحوز ك٢ جلأٍٚٞ جُ٘وى٣س جُهحٚس ذحلأكٍجو جُطا٢ ٣كاطلع ذٜاح كا٢ ٚاٌٞز ٗواٞو أٝ ًأٚاٍٞ أناٍٟ  * 

ًااحُك٢ِ ٝجُٔؿااٍٞٛجش  أٝ ػِاا٠ ٖااٌَ ٝوجتااغ جونح٣ٌااس ُااىٟ ٚاا٘حو٣ن جُطااٞك٤ٍ ٝجلاقط٤ااح٠ ٝجُر٘ااٞى 

 .جُطؿح٣ٌس

جلأٌجٞا٢ ٝجُٔاُجٌع ٝجُٔٓاحًٖ  ًٞٗاٚ ٣ٛاحقد جلاْاطػٔحٌ   جلاْطػٔحٌ جُٔرحٍٖ ٝجُٔطٔػَ ك٢ جهط٘احء* 

 .كحُٔىنٍ ٛٞ ٗلٓٚ جُٔٓطػٍٔ

 .ْىجو جُى٣ٕٞ ٓوحذَ جُطُجٓحش أنٍٟ* 

ًك٤احَز أٛاَ ج٣ٍُاق ُِك٤ٞجٗاحش ٝجلأٌجٞا٢ ٓاػلا أٝ ٖاٍجء  أٌٖحلا  ػىز ٣ٝطهً جلاونحٌ جُؼحت٢ِ

ىجش  أٝ ٖاٜحوجش جلاْاطػٔحٌ كا٢ أَٛ جُٔىٕ ُِؼٔلاش جلأؾ٘ر٤اس ٝجُٔؼاحوٕ جُ٘ل٤ٓاس  ٖاٍجء جلاْاْٜ ٝجُٓا٘

ٚ٘حو٣ن جُطٞك٤ٍ ٝػوٞو جُطأ٤ٖٓ ػ٠ِ جُك٤حز  أٝ ئ٣ىجع جلأٓٞجٍ ك٢ جُؿٜحَ جٍُٔٛك٢ ًٍٖٝحش ضٞظ٤ق 

 جلأٓٞجٍ.
 

 (٣2015:30وْٓ جلاونحٌ ٖٓ ٝؾٜس جُ٘ظٍ جُٔكحْر٤س ئ٠ُ ه٤ٖٔٓ ٛٔح: )جوّ   . 5

 .٢ جُؼ٤ِٔس جلإٗطحؾ٤سضؿى٣ى ٓح ٣ٓطِٜي ٖٓ جُٔؼىجش جٍُأْٔح٤ُس ٗط٤ؿس جْطهىجٜٓح كأ. 

 .ض٣ٌٖٞ ٓؼىجش ٌأْٔح٤ُس ؾى٣ىز ٣ُُحوز جُطحهس جلإٗطحؾ٤س خ.
 

-363: 2316  )جُر٣ٍٗا٢: غٍ جلاونحٌ ئ٠ُ جونحٌ ج٣ؿاحذ٢ ٝجوناحٌ ْاِر٢أ٣وْٓ جلاونحٌ ٖٓ ق٤ع  .6

361) 

 ادخار اَجاتٍ:أ. 

ٝجُٔؿطٔاغ ٝٛٞ جلاونحٌ جُا١ً ٣اطْ ٞام جلأٓاٞجٍ ٓاٖ نلاُاٚ كا٢ جلأٗٗاطس جلاهطٛاحو٣س ُ كاٍجو 

ٝجلأٓس ٖٓ نلاٍ ضٞؾ٤ٜٚ ئ٠ُ ٓٗح٣ٌغ جْطػٔح٣ٌس ٗحكؼس ُِٔؿطٔغ ُٝ كاٍجو  ًر٘احء جُٔٛاحٗغ جُطا٢ ضاإو١ 

ئ٠ُ ضٗـ٤َ جلأ٣ى١ جُؼحِٓس  ٓٔح ٣ْٜٓ ك٢ ٌكى جهطٛحو جُرِى  ٝٓكحٌذس جُرطحُس  ٝٓكحٍٚز ؾ٤ٞخ جُلواٍ 

ػِاا٠ جُلااٍو  ٝجُؿٔحػااس   ٝٛااًج جُ٘ااٞع ٓااٖ جلاونااحٌ ٛااٞ جونااحٌ ئ٣ؿااحذ٢ج لإٔ آغااحٌٙ جلإ٣ؿحذ٤ااس ضاا٘ؼٌّ

ٝجُىُٝس  ٝجلأٓس ٖٓ نلاٍ ضك٣ٍي ػؿِس جلاهطٛحو  ٝٓح ٣طراغ يُاي ٓاٖ كٞجتاى ػى٣اىز ضؼاٞو ػِا٠ جُىُٝاس 

 ٝػ٠ِ ٌػح٣حٛح أكٍجوج  أٝ ؾٔحػحش.
 

 ادخار سهثٍ:ب. 

ٝٛاٞ جونااحٌ جُا١ً لا ٣ٓااحْٛ كاا٢ ضك٣ٍاي ػؿِااس جلاهطٛااحو  ٝئٗٔاح ٣ٌاإٞ جلاونااحٌ ك٤اٚ ٓااٖ أؾااَ 

غ جلأٓٞجٍ ًٝىْٜح وٕٝ إٔ ٣٘لن ٜٓ٘اح لا ػِا٠ جُؿٞجٗاد جلاْاطٜلا٤ًس  ٝلا ػِا٠ جلاونحٌ كو١  ًٖٔ ؾٔ
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جُؿٞجٗد جلاْطػٔح٣ٌس  كحونحٌ ٛاًج جُٔاىنٍ ُا٤ّ ُاٚ كٞجتاى  ُٝا٤ّ ك٤اٚ ٗلاغ ٣ل٤اى جُرِاى  ذاَ ئٕ ُاٚ آغاحٌج  

ْااِر٤س ٓااٖ ناالاٍ قؿااُ ؾااُء ًر٤ااٍ ٓااٖ جُٔااىنٍجش  ٝجُٔرااحُؾ جُ٘وى٣ااس ػااٖ جُٔٗااحًٌس كاا٢ جُ٘ٗااح٠ 

 جلاهطٛحو١.
 

 همُته:أأهداف الادخار و 2-4

ُِوطحػااحش ٌأِ جُٔااحٍ  ٜٓٔااح  ًػ٤ااٍج  ًٞٗااٚ ٣ااٞكٍوٌٝج   ٌضلااحع ٓٓااطٟٞ جلاونااحٌ كاا٢ جلاهطٛااحولا

ٕ جُـح٣س ٖٓ جلاونحٌ ٛٞ ضك٤ٖٓ جُٔٓطٟٞ جُٔؼح٢ٖ . ئ٣َحوز هىٌضٜح جلإٗطحؾ٤س ٝجٌضلحع ئ٣ٍجوجضٜحـٍٜ ُ

أ٤ٔٛاس جلاوناحٌ ْاٞجء ًاحٕ ػِا٠ ٓٓاطٟٞ  ٝلا ضهطِاق  ٤ٖٓ جلاقط٤حؾاحش جُٔٓاطور٤ِسأٝضٞك٤ٍ جقط٤ح٢٠ ُط

ًٝاااًُي ُطِر٤اااس   ٓاااٌٞ جُطحٌتاااسًااإٞ جُلاااٍو ٣واااّٞ ذؼ٤ِٔاااس جلاوناااحٌ ُٔٞجؾٜاااس جلأ ٝ جُٔؿطٔاااغأجلأكاااٍجو 

"٣ٓااحػى ػِاا٠ ٝٚااٍٞ جلاهطٛااحو جُواا٢ٓٞ  جلاقط٤حؾااحش جُٔٓااطور٤ِس جٓااح ذحُ٘ٓاارس ُِٔؿطٔااغ كااإ جلاونااحٌ

٤اس جُٗاحِٓس ًؼحٓاَ ٓاٖ جُؼٞجٓاَ جلأناٍٟ جُطا٢ ٍُٔقِس جُ٘ٔٞ جًُجض٢ ٖٓ نلاٍ ٓٓحٛٔطٚ ك٢ ػ٤ِٔس جُط٘ٔ

ضٓحػى ػ٠ِ ضكو٤وٜح ًحلأ٣ى١ جُؼحِٓس جُل٤٘س ٝجُٔىٌذس ٝجُٔٞجٌو جُطر٤ؼ٤س يجش جُ٘ٞػ٤س جُؿ٤ىز ٝجُٔٓاطٟٞ 

جُطٌُ٘ٞااٞؾ٢ ٝجُٔ٘ااحل ج٤ُٓحْاا٢ ٝجلاؾطٔااحػ٢  ًٝااًُي ضراااٍَ أ٤ٔٛااس جلاونااحٌ كاا٢ ضهل٤ااق جُٟاااـ٠ٞ 

ح٢ُ جُطهل٤ااق ٓااٖ جُطِااد جٌُِاا٢ ٝضكو٤اان جلاْااطوٍجٌ ٓااٖ جلاْااطٜلاى ٝذحُطاآااٖ ناالاٍ جُكااى جُطٟااه٤ٔس 

 .(232: 2006  جُ٘وى١" )جُؼ٢ٓ٤ ٝجذٍج٤ْٛ

 (19-٢2015:20: )ك٣ٍف  أضذٔح ٣ ٕ ٗٞؾُ أ٤ٔٛس جلاونحٌ ػ٠ِ جُ٘ٗح٠ جلاهطٛحو١أ٣ٌٖٝٔ 

ي ٣هطِق ػٖ جلاْطػٔحٌ جُؿى٣ى ج١ًُ ٣إو١ ئُا٠   ئضكو٤ن ج٣ُُٔى ٖٓ جُ٘ٔٞ ك٢ ٓؼظْ ٓؿحلاش جُط٤ٔ٘س. 1

 .جلاْطوٍجٌ ٝجلاٗطؼحٔ جلاهطٛحو١

 .جُٓٔحـ ُِِٓطحش ذط٣َٞٔ ٍٓٗٝػحضٜح جُط٣ٞٔ٘س. 2

 .ٕ جلأٓٞجٍ جُٔىنٍز ٓٞؾٜس ٗكٞ جلاْطػٔحٌٝػحتىجش ض٢ٔ٘ جلاهطٛحو لأ أٌذحـضكو٤ن . 3

 .١ ٓكحٌذس جُطٟهْ ٝج٣ُُحوز ك٢ ػٍٜ جُِٓغ ٝجُهىٓحشأجُكى ٖٓ ٓٞؾحش جٌضلحع جلأْؼحٌ . 4

ًحُكااى ٓااٖ جُرطحُااس ٝضكٓاا٤ٖ ٗٞػ٤ااس جُهااىٓحش ٝجلاونااحٌ ٣ٜااىف ئُاا٠ ضكو٤اان  نِاان ض٤ٔ٘ااس جؾطٔحػ٤ااس. 5

 .جلاْطػٔحٌ

ٝجُرًل ًٝٛج ٣إو١ ئ٠ُ جْطوٍجٌ جؾطٔحػ٢ ٖٓ نلاٍ ٓٞجؾٜس جٌُٔٗلاش  جُكى ٖٓ جلاْطٜلاى جُطٍف. 6

 .جُٔٓطور٤ِس

ُاًُي  ي ضؼىُ ًٛٙ جُٔىنٍجش ػٞجَٓ جلأٓاحٕ ُِٔٓاطورَ   ئ٣ِٝؼد جلاونحٌ ُىٟ جلأكٍجو وٌٝج  ٜٓٔح  

 ذا٣ااىجػٜح أٝ ذحْااطػٔحٌٛح كاا٢ أ١ ٝػااحء ٓااٖ جلأٝػ٤ااس جلاونح٣ٌااس أٝ جلاْااطػٔح٣ٌس ٕ ٣وٞٓااٞجأٓااح ئْٜٗ اكاا

ذاٚ  ٣ُ٣اىٕٝ ٝ أٜٗاْأ جُٔطُج٣اىز ٗلحهٜح ُٔٞجؾٜس جقط٤حؾحضاٚاذ ٝ أْٜٗ ٣وٕٞٓٞأ  ُِكٍٛٞ ٜٓ٘ح ػ٠ِ جُؼٞجتى

ٍٓٗٝػحش ؾى٣ىز ٌُا٢ ضٓاحػى ٝجْطػٔحٌجضْٜ ٝضٞؾٚ جُىُٝس ًٛٙ جُٔىنٍجش ئ٠ُ جلِإٗلحم ػ٠ِ  ٓىنٍجضْٜ

جُٔٗاٍٝػحش  ٝضؼَٔ ضِاي ونٍٞ جلأكٍجو ٝضلطف ُْٜ آكحهح  ؾى٣ىز ٝكٍٚح  أًرٍ ُِؼَٔ ٝجُهىٓس ػ٠ِ ٣َحوز

 .ضٞك٤ٍ ِْغ ٝنىٓحش ؾى٣ىز ُِلٍو ذأْؼحٌ أكَٟ جُؿى٣ىز ػ٠ِ
 

 :الأهمُح الالتصادَح نلادخار 2-5

وٌٝج  ك٢ ٓٞجؾٜس جلآَحش جُطحٌتاس جلاونحٌ ٤ِْٝس ٖٓ ْٝحتَ ض٣َٞٔ جلاْطػٔحٌجش ٝٛٞ ٣إو١ 

ضِر٤س قحؾحش جلأكٍجو جلا٤ٗس ٝجُٔٓطور٤ِس ٣ٌٖٝٔ  ٝضوغ ٓٓإ٤ُٝطٚ ػ٠ِ جلاٍْز ٝجُىُٝس ٝػٖ ٣ٍ٠وٚ ٣ٌٖٔ

 57:2011)  جلاهطٛحو٣س ُلاونحٌ ًحلاض٢: )٣َط٢ٗٞ ض٤ٞٞف جلأ٤ٔٛس

 .جلاْطػٔح٣ٌكون أٌذحـ ٝػحتىجش ضر٢٘ جلاهطٛحو ج٢٘٠ُٞ ًٕٞ جلأٓٞجٍ جُٔىنٍز ضٞؾٚ ٗكٞ . 1

 .٣كحٌخ جُطٟهْ ٣َٝحوز ػٍٜ جُ٘وٞو. 2
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 .ًٞٗٚ ٓٞؾٚ ُلاْطػٔحٌ جٓطٛح٘ جُرطحُس ٝضك٤ٖٓ ٓٓطٟٞ جُهىٓحش. 3

جُكى ٖٓ جلاْطٜلاى ؿ٤ٍ ج١ٌٍُٟٝ ٣ٝإو١ ئ٠ُ جْطوٍجٌ جؾطٔحػ٢ ٓاٖ نالاٍ ٓٞجؾٜاس جُٔٗاٌلاش . 4

جتد ْٝٝاحتَ جُط٣ٞٔااَ جُٔٓاطور٤ِس ٣اٞكٍ جُط٣ٞٔااَ ُٔٗاٍٝػحش جُط٤ٔ٘ااس جلاهطٛاحو٣س ذااىٕٝ ٣َاحوز جُٟااٍ

 .جُطْٞؼ٤س جُط٢ ضإو١ ئ٠ُ ٣َحوز جُطٟهْ
 

 انمثحث انثاوٍ: انىمى وتعض انمؤشراخ الالتصادَح فٍ انعراق:

 :مفهىو انىمى الالتصادٌ 2-2

٣ؼااىُ جُ٘ٔااٞ جلاهطٛااحو١ ٓااٖ جُٔٞجٞاا٤غ جُٜٔٔااس جُطاا٢ ٣ؿااد جُط٤ًٍااُ ػ٤ِٜااح ُطكو٤اان جٍُكح٤ٛااس 

ٝهى أُٝص جُرِىجٕ جُ٘ح٤ٓس أ٤ٔٛس ًر٤اٍز ُاٚ ٓٓاطل٤ىز ٓاٖ ضؿاحٌخ جُرِاىجٕ جُٔطوىٓاس ُِٞٚاٍٞ   جلاهطٛحو٣س

قاى جلأٛاىجف جلأْحْا٤س جُطا٢ ضٓاؼ٠ إٔ جُ٘ٔاٞ جلاهطٛاحو١ ٣ٔػاَ أًٔاح   ئ٠ُ جُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١ جُٔطِاٞخ

ٓإٖاٍج  ٓاٖ ٓإٖاٍجش جٍُناحء  جُكٌٞٓحش ُطكو٤وٜح ُطك٤ٖٓ ٓٓطٟٞ ٓؼ٤ٗس جلأكٍجو ٝجُٔؿطٔؼحش  ٣ٝؼاى

"ج٣ُُحوز جُكحٚاِس كا٢ جُواىٌجش  ٝجٍُكح٤ٛس ٝٛ٘حى ػىو ٖٓ جُطؼح٣ٌق جُط٢ ٝٞؼٜح جلاهطٛحو٣ٕٞ ٜٝٓ٘ح

جلإٗطحؾ٤س ُىُٝس ٓح ٗط٤ؿس ُكٍٛٞ ٣َحوز أٝ ضكٖٓ كا٢ جْاطهىجّ جُٔاٞجٌو جلاهطٛاحو٣س  أٝ ضطاٌٞ جُطو٤٘اس 

 .(36 :2009جُلطلا١ٝ ٝقٖٓ ج٣ُُرى١  جُٔٓطهىٓس ك٢ جلإٗطحؼ" )

"ؾٜاى ٓراًٍٝ ُلاٌضلاحع ذحُاىنَ جُكو٤وا٢ جٌضلحػاح  ضٍج٤ًٔاح  ػاٖ ٣ٍ٠ان  ٣ٟاح  ػِا٠ جٗاٚأٝػٍف 

جْطهىجّ جُٔٞجٌو جُر٣ٍٗس ٝجُطر٤ؼ٤س جُٔطحقس جْطهىجٓح  أًلأ ٝأَٖٔ ٍُكغ جُىنَ جُو٢ٓٞ ذٔؼىٍ جًرٍ ٖٓ 

( ك٢ ًطحذاٚ ػاٖ جُ٘ٔاٞ S.Kuznetٖحٌ جلاهطٛحو١ )أٝ  (2010:135ٓؼىٍ ٣َحو جٌُٓحٕ" )جُو٢ٗ٣ٍ  

ٌٓح٤ٗاحش ػاٍٜ ذٟاحتغ ٓط٘ٞػاس ذٗاٌَ ئ"جٌضلاحع ٣ٞ٠اَ جلأؾاَ كا٢  و١ جٕ جُ٘ٔٞ ٛٞٝج٤ٌَُٜ جلاهطٛح

ٓطُج٣اااى ُِٓاااٌحٕ ٝضٓاااط٘ى ٛاااًٙ جلإٌٓح٤ٗاااحش جُٔط٘ح٤ٓاااس ئُااا٠ جُطو٤٘اااس جُٔطوىٓاااس ٝجُط٤٤ٌاااق جُٔإْٓاااحض٢ 

 Todar,2003:85).) ٝجلإ٣ى٣ُٞٞؾ٢ جُٔطِٞخ ُٜح"

ٓاح ٣ؼاٍف ذحُ٘احضؽ جُٔكِا٢ ؾٔح٢ُ ٝٛٞ ئٍٝ ًٔلّٜٞ ٝضْ ضؼ٣ٍق جُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١ ذٔل٤ٜٖٓٞ جلأ

جلإؾٔااح٢ُ ٝجُػااح٢ٗ ٛااٞ ٗٛاا٤د جُلااٍو ٓااٖ جُ٘ااحضؽ جُٔكِاا٢ جلإؾٔااح٢ُ ٝٛااٞ جُاا١ً ذكااىو ٓٓااطٟٞ جُٔؼ٤ٗااس 

Dilts,2006:30)). 

٣َحوز قحِٚس ك٢ جُطحهحش جلإٗطحؾ٤س ُرِى ُكٍٛٞ ٣َحوز ك٢ جْطهىجّ جُٔٞجٌو " ٣ٟح  أًٔح ػٍف 

 .(347: 2005 )٤ٖٞٛحٌ  "ٝ ضط٣ٍٞ ضؼرثس جلإٗطحؼأجلاهطٛحو٣س 
  

 :علالح الادخار تانىمى 2-2

 ضٞؾاى  ئي جلاهطٛاحو٣س وذ٤احشجلأ ػ٤ِاٚ جًاىش ٓاح ٝٛاًج جلاهطٛاحو١ ذاحُ٘ٔٞ ه٣ٞاس ػلاهاس ُلاونحٌ

 جُٔؿطٔاااغ ٣كووٜاااح جُطااا٢ جلاهطٛاااحو١ جُ٘ٔاااٞ ٝٓؼاااىلاش جلاوناااحٌ ٓؼاااىلاش ذااا٤ٖ ه٣ٞاااس ج٣ؿحذ٤اااس ػلاهاااس

(Mecahrem,2012:178)  جلاهطٛاحو٣س جُىٌجْاحش ٓاٖ جُؼى٣ى نلاٍ ٖٓ جُؼلاهس ًٛٙ ٝٞكص ٝهى  

ٝجػطراٍٝٙ جُٔكاٍى جلاْحْا٢  )جلأٌذاحـ( جُٔاحٍ ٌأِ أ٤ٔٛس ض٣ٌٖٞ ئ٠ُ جٌُلا٤ٌ٤ْس جُ٘ظ٣ٍس ٖحٌشأ كوى

ٝجٕ ٣َحوز جلاونحٌ ضإو١ ئ٠ُ ٌكغ ٓؼىلاش ضٌا٣ٖٞ ٌجِ جُٔاحٍ ٣َٝاحوز قؿاْ   ُؼ٤ِٔس جُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١

٣َااحوز  ُ٘ٔااٞ ٛااٞ جُطااٍجًْ جٍُأْاأح٢ُ ٣ٌٝٔااْٖااحِ جأٝضااٍٟ جٕ   (2009:57)جُللاقاا٢   جُ٘ااحضؽ جٌُِاا٢

ٝذااًُي ْااٞف ٣ااُوجو   قؿٔااٚ ػااٖ ٣ٍ٠اان ٣َااحوز جلاونااحٌ ٝٛااًٙ جُٔااىنٍجش ضٓااطؼَٔ كاا٢ جلاْااطػٔحٌجش

جُٔىٌْااس  ١ٓلٌااٍ زٖااحٌئجلإٗطااحؼ ٣ٝطكواان جُ٘ٔااٞ جلاهطٛااحو١ ٝوػااح ئُاا٠ ٞااٌٍٝز ضٍٖاا٤ى جلاْااطٜلاى ٝ

ػِا٠ ٓٓاطٞجْٛ جُٔؼحٖا٢ ٝجٗٔاح ٣ٍكاغ ٓاٖ  ج٤ًُ٘ٞلا٤ٌ٤ْس جٕ جٓط٘حع جُٔٓط٤ٌِٜٖ ٖٓ ٍٖجء ٓ٘طؽ لا ٣اإغٍ

ًى كاحٍُجِ ٝجٕ ْاؼٍ جُلحتاىز ٣ؼٔاَ ػِا٠ جُطاٞجَٕ ذا٤ٖ جلاوناحٌ جٌُِا٢ ٝجلاْاطػٔحٌ جٌُِا٢ أٝ  جًط٘حَْٛ

كحٍُجِ جٕ جُٔىن٣ٍٖ ٣وٕٞٓٞ ذطو٤ْٓ ونُْٜٞ ئ٠ُ ه٤ٖٔٓ جُوْٓ جلاٍٝ ٣طْ جٗلحهاٚ ُٗاٍجء جُٓاِغ   ٣ٞٞف
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ٓاح ٣ٔػاَ جلاوناحٌ ٝجٕ ٌُاَ  ٝٛاًج  ٌؤِٝ أٓاٞجٍ ؾى٣اى جلاْطٜلا٤ًس ٝجُوٓاْ جُػاح٢ٗ ٣طٞؾاٚ ٗكاٞ ٖاٍجء

ْؼٍ كحتىز ٓكطَٔ ٓح ٣وحذِٚ ٖٓ ٓىنٍجش جلأكٍجو جُط٢ ضٞؾٚ ٗكٞ ٍٖجء جٍٚٞ ؾى٣ىز ٝجٕ ْاؼٍ جُلحتاىز 

ٛٞ جُٔطـ٤ٍ ج١ًُ ٣ؼاحوٍ ذا٤ٖ جلاوناحٌ جٌُِا٢ ٝجلاْاطػٔحٌ جٌُِا٢ كؼ٘اى جٌضلاحع أْاؼحٌ جُلحتاىز ٣واّٞ جُلاٍو 

لاْااطٜلا٤ًس ٝجُطٞؾااٚ ٗكااٞ ٣َااحوز جلاونااحٌ ٓٓااطل٤ىج  ذااًُي ٓااٖ ْااؼٍ جُلحتااىز ذطو٤ِااَ جٗلحهااٚ ػِاا٠ جُٓااِغ ج

جٍُٔضلغ ٝج١ًُ ٣طـ٤ٍ ذٌٛٞز ٓٓطٍٔز ئ٠ُ جٕ ٣طْ ضكو٤ن جُطؼاحوٍ جٝ جُطٓاح١ٝ ٓاح ذا٤ٖ جلاْاطػٔحٌ جٌُِا٢ 

 .15):2011ٝجُىنَ ج٢ٌُِ )٣َط٢ٗٞ 

ٔااح )جُااىنَ ٓااح ٓحٌٖااحٍ كٜااٞ ٣ااٍٟ جٕ قؿااْ جلاقط٤ح٠ااحش جُ٘وى٣ااس ٣طااأغٍ ذؼااح٤ِٖٓ ٜٓٔاا٤ٖ ٝٛأ

ِ ك٢ جُٓٞم ٝجٕ ًٛج جُٓاؼٍ ٣ؼٔاَ ػِا٠ جُطاٞجَٕ ذا٤ٖ أٝجُػٍٝز( ٝجٕ ْؼٍ جُلحتىز ٛٞ غٖٔ جْطهىجّ ٌ

َُ ٖٓ جُطِد ج٢ٌُِ ٝجُؼٍٜ ج٢ٌُِ ُاٍأِ جُٔاحٍ كؼ٘اىٓح ٣ٌإٞ جُطِاد جٌُِا٢ ػِا٠ ٌ ًراٍ أِ جُٔاحٍ أً

ٓاغ جُؼاٍٜ جٌُِا٢ ْٞف ٣ٍضلغ ْؼٍ جُلحتىز ٓٔح ٣إو١ ئ٠ُ جٗهلحٜ جُطِد ج٢ٌُِ ٤َُٛ قحُس جُطؼحوٍ 

ٓحوجّ جلاهطٛحو ك٢ قحُس ضٗؼ٤َ ًحَٓ ُِٝىنَ جُوىٌز ػ٠ِ  ٝجْٛ ٓح ضِٞٚص ج٤ُٚ جُ٘ظ٣ٍس ج٤ًُ٘ٞلا٤ٌ٤ْس

ضااإو١ ئُاا٠ ٣َااحوز جلاْااطػٔحٌ ٝذحُطااح٢ُ ضكو٤اان  ٣َااحوز جلاونااحٌ ٝٛااًٙ ج٣ُُااحوز ٝٓااٖ غااْ  ٣َااحوز جلاْااطػٔحٌ

 .(158 :2020 ػ٤ِٔٚ جُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١ )جُٔط٤ْ ٝجٓح٢ٗ 

 جٕ ْااؼٍ جُلحتااىز ؿ٤ااٍ هااحوٌ ػِاا٠ ضكو٤اان جُطلااحٝش ذاا٤ٖ جُطِااد جٌُِاا٢ ضااٍٟ جُ٘ظ٣ٍااس ج٣ُ٘٤ٌُااس

ٝٛاًج ٣اإو١   جٗهلاحٜ جلاْاطٜلاى جٕ ٣َحوز جلاونحٌ ٓؼ٘حٙ ي ضإًى ػ٠ِ  ئٝجُؼٍٜ ج٢ٌُِ ٍُجِ جُٔحٍ

ٕ جُٔٓاطػ٣ٍٖٔ ْاٞف ٣هلٟإٞ ٠ِارْٜ ػِا٠ اٝذحُطاح٢ُ كا  ئ٠ُ جٗهلحٜ جُطِد ػِا٠ جُٓاِغ ٝجُهاىٓحش

ش جلاْطػٔحٌ ٝجلاونحٌ ضٌٕٞ ٖٓ هراَ هٓا٤ٖٔ جًٛٙ جُ٘ظ٣ٍس جٕ ًلا ٖٓ هٍجٌ ٝضٞٞف  ٓٞجٌٍؤِٝ جلأ

ٓهطِل٤ٖ ٌَُٝ كثس وٝجكغ ٓهطِلس ضٔحٓح  ػٖ جُلثس جلاناٍٟ ٝجٕ وٝجكاغ ُلاوناحٌ ضٌٔاٖ كا٢ )ٖاٍجء ْاِؼس 

ٓااح وٝجكااغ أكاا٢ جُٔٓااطورَ  ٝجلاقط٤ااح٠ لأ١ ظااٍٝف ٠حٌتااس ُٟاأحٕ ضااٞك٤ٍ جلاقط٤حؾااحش جُٔٓااطور٤ِس( 

 طػٔحٌ ك٤طهًٛح جٚكحخ ٌؤِٝ جلأٓٞجٍ لاْطػٔحٌ أٓٞجُْٜ ك٢ ٓٗح٣ٌغ ٣هطحٌٜٝٗح.جلاْ

ٝهااى جٗطوااى ٤ً٘ااُ جُطااٞجَجٕ ذاا٤ٖ جلاونااحٌ ٝجلاْااطػٔحٌ ٝٛااٞ ٓااح ًااحٕ ٓلطٍٞااح  ذكٓااد جُلااٍٜٝ 

جٌُلاْا٤ٌ٤س جْااط٘حوج  ُك٤حو٣ااس جُ٘وااٞو ٣ااٍٟ ٤ً٘ااُ جٕ قؿاْ جلاْااطػٔحٌ لا ٣ٌاإٞ ذحُٟااٌٍٝز ٓٓااح٣ٝح  ُكؿااْ 

س جلاونحٌ ٢ٛ ؿ٤ٍ ػ٤ِٔس جلاْطػٔحٌ ٝجٕ جُٔىنٍ ؿ٤اٍ جُٔٓاطػٍٔ ٝجٕ جُكاٞجكُ ػِا٠ جلاونحٌ لإ ػ٤ِٔ

جلاونحٌ ؿ٤ٍ جُكٞجكُ ػ٠ِ جلاْطػٔحٌ ٝذ٤٘ٞج جٕ جلأٓاٞجٍ جُٔاىنٍز ضطؼاحوٍ ٓاغ جلأٓاٞجٍ جُٔٓاطػٍٔز ػاٖ 

 .( 2017:606 )نحُى٣س ٣ٍ٠ن جُىنَ جُو٢ٓٞ ٤ُّٝ ْؼٍ جُلحتىز

طس ذحلاْاطٜلاى ٝجلاوناحٌ ٝج٠ِان ػ٤ِٜاح جْاْ جُؼٞجٓاَ جٛطٔص جُ٘ظ٣ٍس ذحُؼٞجَٓ جُ٘ل٤ٓس جٍُٔضر

جًُجض٤س ٢ٛٝ جُؼٞجَٓ جٍُٔضرطس ذًجش جُلٍو ٝجُط٢ ضإغٍ ػ٠ِ ًِْٞٚ جُٗه٢ٛ كؼ٘ى ه٤حٓاٚ ذطوٓا٤ْ ونِاٚ 

ذ٤ٖ جلاْطٜلاى ٝجلاونحٌ ٣ٌٕٞ ضكص ضأغ٤ٍ ًٛٙ جُؼٞجَٓ جُ٘ل٤ٓس ٓػَ ٌؿرطٚ ك٢ جوناحٌ ؾاُء ٓاٖ ونِاٚ 

 .َ جٝ ُٔٞجؾٜس جُظٍٝف جُطحٌتس ٝؿ٤ٍٛحُطك٤ٖٓ ٝٞؼٚ جُٔح٢ُ ك٢ جُٔٓطور

ضإًى ًٛٙ جُ٘ظ٣ٍس جٕ جُكٌٞٓس ٣ؿد جٕ ضٌٕٞ ٓٓطوٍز لاضهحي وٌٝ ٗٗا١ كا٢ ضكو٤ان جلاْاطوٍجٌ 

ٕ جُطـ٤اٍجش كا٢ ضٞهؼاحش جلاهطٛحو١ ْٝٛ ٣ؼطوىٕٝ جٕ جلاهطٛاحو جُهاح٘ لا ٣كوان جُطٞظ٤اق جٌُحٓاَ لأ

غْ جلاْطػٔحٌ  ٝجٕ هاٟٞ جُطٛاك٤ف جُاًجض٢  جلاػٔحٍ ٣٘طؽ ػٜ٘ح يذًذحش ػىّ جلاْطوٍجٌ ك٢ جلاونحٌ ٖٝٓ

ي ضااٍى جلاهطٛااحو   ئٞااؼ٤لس لإ جُٓااٞم ؿ٤ااٍ ٌٓطِٔااس ٝضااإو١ ئُاا٠ ضهلاا٤ٝ ٍٓٝٗااس جلأْااؼحٌ ٝجلاؾااٌٞ

ُٞقىٙ كحٗٚ ْٞف ٣كون جلاْطلحوز ذؼى ٓىز ٓاٖ جُآُٖ ٝذهطاٞجش ذط٤ثاس ٝجٕ ٚاحٗؼ٢ ج٤ُٓحْاحش ٣ؿاد 

طواى جٚاكحخ ٛاًٙ جُ٘ظ٣ٍاس جٕ جلاهطٛاحو جٕ ٣طىنِٞج ػ٘اىٓح ٣ظٜاٍ كا٢ جلاهطٛاحو ػلآاحش جُطٍجؾاغ ٣ٝؼ

جُو٢ٓٞ ٣ٌٕٞ ٤ٜٓأ ًٍُِٞو ػ٘ىٛح ضٜر١ غوس ٌؾحٍ جلاػٔحٍ ذح٤ُٓحْس جلاهطٛحو٣س ٣ٝ٘طواَ ٓ٘ك٘ا٠ جُطِاد 

ٗكاٞ جلاْالَ ٝػ٤ِاٚ كاحْٜٗ ٣لٟإِٞ جُطاىنَ جُكٌاا٢ٓٞ ٣ُُاحوز جُطِاد ٓاٖ نالاٍ ٣َاحوز جلاٗلاحم ٝضو٤ِااَ 

 .(76 :1994 )ن٤َِ  جلاونحٌ
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٣ٞؾااٚ ٓااٖ ونااَ جُلااٍو ٗكااٞ جلاْااطٜلاى ٝجلاونااحٌ ٣طـ٤ااٍ  ٕ جُٔوااىجٌ جُاا١ًضإًااى ٛااًٙ جُ٘ظ٣ٍااس ج

ٝهااى ٣طؿاحَٝ ٓوااىجٌ ونِاٚ ٓٔااح   كلا٢ كطااٍز جُٗارحخ ٣ٌاإٞ قؿاْ جلاْااطٜلاى ًر٤اٍج   قٓاد كطاٍجش ق٤حضااٚ

٣ؿؼِٚ ٣ِؿأ جق٤حٗح  ئ٠ُ جلاهطٍجٜ جٝ جلاػطٔحو ػ٠ِ جلاػحٗحش ذ٤٘ٔح ٣طـ٤ٍ قؿْ جلاْطٜلاى ًِٔاح ضواىّ كا٢ 

٣ٞؾٚ جًرٍ ؾُء ٖٓ جُىنَ ٗكٞ جلاوناحٌ    ئي١ْ ػٍٔٙ ٣ٌٕٞ قؿْ جلاْطٜلاى ٓ٘هلٟح  جُؼٍٔ كل٢ ٓطٞ

لأٗٚ ٣كحٍٝ جٕ ٣كحكع ػِا٠ ٓٓاطٟٞ جْاطٜلاى ٓٓاطوٍ ٝجوناحٌ جًراٍ ؾاُء ٓاٖ جُاىنَ ٤ُٓاطل٤ى ٓ٘اٚ كا٢ 

 .١ ٓىز جُطوحػى لإ ك٢ ضِي جُلطٍز ٣ٌٕٞ جػطٔحوٙ ػ٠ِ جُٔىنٍجش لإٖرحع قحؾحضٚأق٤حضٚ جُوحوٓس 

جُطٞهؼحش جٕ ٛ٘حى ٗٞػ٤ٖ ٖٓ ج٤ٌُٔاحش جلاهطٛاحو٣س ج٤ٌُِاس ٝٛا٢ ٤ًٔاس جهطٛاحو٣س  ٝضٍٟ ٗظ٣ٍس

ٝٛااًج ٓؼ٘ااحٙ جٕ ٛ٘ااحى جونااحٌج  ٓكووااح  ٝٛااٞ ٗطااحؼ جُوااٍجٌجش جُٔحٞاا٤س   ٓكووااس ٤ًٔٝااس جهطٛااحو٣س ٓطٞهؼااس

ُِؿٔحػااس ٝجونااحٌ ٓطٞهااغ ٝجُٔوٛااٞو ذااٚ جلاونااحٌ جُٔااٍجو ضكو٤وااٚ  ًٔااح جٗااٚ لا ٣ٞؾااى ٓااح ٣ٓااطُِّ ضؼااحوٍ 

ٌ جُٔطٞهااغ ٓاغ جلاونااحٌ جُٔطٞهاغ لإ هااٍجٌجش جلاْااطػٔحٌ جُطا٢ ٣أنااً جلأكاٍجو وٝجكؼٜااح ُلاونااحٌ جلاْاطػٔح

ٝهااى ٣هطِااق جلاْااطػٔحٌ ػااٖ جلاونااحٌ ٗط٤ؿااس   (24 :2017ضهطِااق ػااٖ وٝجكؼٜااح ُلاْااطػٔحٌ )جُؿ٘ااحذ٢  

ٝ ٝؾاٞو جٌٚاىز ٗوى٣اس ػح٠ِاس ٣ٌٔاٖ جٕ ضكاىظ ضؼاحوٍ ذا٤ٖ جلاوناحٌ جُٔكوان ٓااغ أجلاتطٔاحٕ جُٔٛاٍك٢ 

ٝجٗٔح ػ٠ِ ٓٓطٟٞ جلاٗلحم جُوا٢ٓٞ جٍُٔؿاٞخ ٓاٖ ؾٜاس ٝػِا٠ جلإٗطاحؼ ٓاٖ   ْطػٔحٌ جُٔكون ككٓدجلا

١ جٕ ج٤ُٓحْااس جلاهطٛااحو٣س ٣ؿااد جٕ ض٘طِاان ٓااٖ ٝجهااغ جُ٘ٗااح٠ جلاهطٛااحو١ جُاا١ً ٣إْااّ أنااٍٟ أؾٜااس 

ُِٔٓااطورَ غااْ ضر٘اا٠ ػ٤ِااٚ ٓٓااطورَ جُؼلاهااس ذاا٤ٖ جُٔطـ٤ااٍجش جلاهطٛااحو٣س ذٔااح ٣ل٤ااى ُِطٞٚااَ ئُاا٠ ٤ْحْااس 

حو٣س ضٓااحْٛ كاا٢ ضكٓاا٤ٖ جُ٘ٗااح٠ جلاهطٛااحو١ ْااٞجء كاا٢ ٌكااغ قؿااْ جُ٘ااحضؽ ٌٝكااغ قؿااْ جُؼٔحُااس جهطٛاا

 (.134 :2014 ٝذحُطح٢ُ ضٓحْٛ ك٢ جْطػٔحٌ جُٔىنٍجش ذىلا  ٖٓ جًط٘حَٛح )ًٔحٍ   ٝجْطوٍجٌ جلأْؼحٌ
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 :(2004-2020)فٍ انعراق خلال انفترج نمحهٍ وانىاتج ا تطىر الادخار انمحهٍ والاستثمار 2-3-2

 ( 2004-2020مستىَاخ الادخار والاستثمار وانىاتج انمحهٍ الإجمانٍ فٍ انعراق نهمدج مه )( 1انجدول )

 مهُىن دَىار

 انسىح
 الادخار

1 

معدل 
انتغُر 

انسىىٌ% 
2 

 الاستثمار
3 

معدل 
انتغُر 

انسىىٌ% 
4 

وسثح 
 /الادخار
 الاستثمار

5 

انمحهٍ  انىاتج
 الإجمانٍ

6 

معدل انتغُر 
انسىىٌ% 

7 

وسثح 
 /الادخار 

انىاتج% 
8 

وسثح 
الاستثمار 

 انىاتج%  /
9 

2004 1387579.7 ----- 3682390.5  37.6 101845262.4 ---- 1.3 3.6 
2005 8228016.8 492.9 11788961.4 26.4 69.7 103551403.4 1.6 7.9 11.3 
2006 19119446.4 132.3 17831126.8 -87.4 107.2 109389941.3 5.6 17.4 16.3 
2007 18480742.0 -3.3 7530500 41.3 245.4 111455813.4 1.8 16.5 6.7 
2008 41710145 125.6 21263968 37.5 196.1 120626551.71 8.2 34.5 17.6 
2009 2353657.9 -94.3 12418985.2 -1.3 18.9 124702075 3.3 1.8 9.9 
2010 15766720.1 569.8 26558090.2 -1.9 59.3 132687028.6 6.4 11.8 20.0 
2011 42416223.4 169.0 27379586.9 1.3 154.9 142700217 7.5 29.7 19.1 
2012 40390900.8 -4.7 35033925.9 16.3 115.2 162587533.1 13.9 24.8 21.5 
2013 52311773.5 29.5 50285093.8 -15.2 104.0 174990175 7.6 29.8 28.7 
2014 38908708.4 -25.6 54701738.7 54.1 71.1 178951406.9 2.2 21.7 30.5 
2015 18637749.0 -52.0 45528386 3.3 40.9 183616252.1 2.6 10.1 24.7 
2016 18692103.9 0.2 26112655.9 -10.7 71.5 208932109.7 13.7 8.9 12.4 
2017 34633301.2 85.2 32004040.3 -6.9 108.2 205130066.9 -1.8 16.8 15.6 
2018 47557238.3 37.3 28147380.7 60.2 168.9 202776268.9 -1.1 23.4 13.8 
2019 52943035.0 11.3 31944571.6 13.9 165.7 211789774.7 4.4 24.9 15.0 
2020 50823800 -4.0 37883467.2 -11.6 134.1 188112265.8 -11.1 27.0 20.1 
 286.8 309.3 64.8 2663844146 1868.7 119.3 470094869 1469.2 504361141 جُٔؿٔٞع
 16.9 18.1 3.8 156696714 109.9 7.0 27652639 86.4 29668302 جُٔط١ْٞ
جُ٘ٔٞ 
 جًٍُٔد

%9.5  %7.8   %5.1    

  انمصدر:
 َٝجٌز جُطهط١٤  جُؿٜحَ ج١ًٍُُٔ ُلإقٛحء   ٓى٣ٍ٣س جُكٓحذحش جُو٤ٓٞس. 1,3,6جُؼٔٞو  -

:ه٤ٔس جُٔطـ٤ٍ ك٢   : ٓؼىٍ جُطـ٤ٍ ج١ُٞ٘ٓ  R جٕ ئي      \    -   =R ضْ جْطهٍجؼ ٓؼىٍ جُطـ٤ٍ ج١ُٞ٘ٓ ذٔٞؾد ج٤ُٛـس جلاض٤س: -
 ه٤ٔس جُٔطـ٤ٍ ك٢ جُٓ٘س جُٓحذوس. :    جُٓ٘س جُكح٤ُس  

جُٔطـ٤اٍ جُٔطِاٞخ جقطٓاحخ ٓؼاىٍ ٗٔاٞٙ جُٓا١ٞ٘   Yٕ أ   ئيLnY = LnA +rt :ض٤اسجْطهٍجؼ جُ٘ٔٞ جًٍُٔد ذٔٞؾد جُٛا٤ـس ج٥ ضْ -
A  جُكى جُػحذص :r  ٓؼىٍ جُ٘ٔٞ ج١ُٞ٘ٓ :t ُُٖٓج. 
 ٍٝ.ٖٓ ػَٔ جُرحقع ذحلاػطٔحو ػ٠ِ ذ٤حٗحش جُؿى ,9 8,7,5,4,2جُؼٔٞو  -
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 خار والاستثمار وانىاتج انمحهٍ الإجمانٍ فٍ انعراق ( معدلاخ انتغُر انسىىٌ نلاد1انشكم )

 (2005–2020نهمدج مه )
 (.1جٌَُٗ ٖٓ ئػىجو جُرحقػحٕ ذحلاػطٔحو ػ٠ِ ذ٤حٗحش جُؿىٍٝ ) انمصدر:

 

 

 ( وسثح مساهمح الادخار والاستثمار إنً انىاتج انمحهٍ الإجمانٍ فٍ انعراق2انشكم )

 (2004–2020نهمدج مه )
 (.1جٌَُٗ ٖٓ ئػىجو جُرحقػحٕ ذحلاػطٔحو ػ٠ِ ذ٤حٗحش جُؿىٍٝ ) انمصدر:

 

 :(2004-2020)تطىر اندخم انمىمٍ خلال انفترج  2-2

ٓواىجٌ جُاىنَ جُوا٢ٓٞ ٝٓؼاىٍ ٗٔاٞٙ ٝػاىو جُٓاٌحٕ ٝٓؼاىٍ ٗٔاٞٙ ٝٓاٖ غاْ  2)٣ٞٞف جُؿاىٍٝ )

٤ُاٚ وناَ جُٔو٤ٔا٤ٖ ئ جقطٓحخ قٛس جُلٍو ٖٓ جُىنَ ٣ٝٔػَ جُىنَ جُو٢ٓٞ جلإؾٔح٢ُ ه٤ٔس جُ٘حضؽ ٟٓاحكح  

ك٢ جُهحٌؼ ٓطٍٝقح  ٓ٘ٚ جُىنَ جٌُٔطٓد ُِٔو٤ٔ٤ٖ ك٢ جُاىجنَ ٝضٗا٤ٍ جُر٤حٗاحش جٕ جُاىنَ جُوا٢ٓٞ كا٢ 

ي ذِااؾ   ئ2019غااْ جنااً ذح٣ُُااحو قطاا٠ ػااحّ  ٤ِٓ2004اإٞ و٣٘ااحٌ ػااحّ  (89769309.4)جُؼااٍجم ذِااؾ 

ذِاااؾ ٝذٔطْٞااا١  (195252126)ي ذِاااؾ ئ ٤ِٓ2020ااإٞ و٣٘اااحٌ غاااْ جٗهلاااٝ ػاااحّ  (202239223)

 2018نلاٍ ٓىز جُىٌجْس ٝهى قون جُىنَ ٓؼىٍ ضـ٤ٍ ١ْٞ٘ ٓٞؾد ذحْطػ٘حء ػح٢ٓ  (144347813)

ًٝاحٕ ٓطْٞا١ جُطـ٤اٍ جُٓا١ٞ٘  ( 3.4-% 3.2-%)ي ذِاؾ ٓؼاىٍ جُطـ٤اٍ جُٓا١ٞ٘ ه٤ٔطاٚ ْاحُرس ئ  2020

ٝجُ٘ٔااٞ  (2.4%)( ك٤ٔااح ذِااؾ ٓطْٞاا١ ٓؼااىٍ جُطـ٤ااٍ ُِٓااٌحٕ 5.6ٝٗٔااٞٙ جًٍُٔااد ذِااؾ ) (4.7%)ُِااىنَ 

جُا١ً ٣ٞٞاف قٛاس جُلاٍو ٓاٖ جُاىنَ جُوا٢ٓٞ  (5)ٓح ك٤ٔح ٣هٙ جُؼٔاٞو   أ(2.3%)ًٍٔد ٌُِٓحٕ جُ

غاْ جٗهلٟاص ئُا٠  2004ُق و٣٘حٌ ػاحّ أ (3307.6)ي ذِـص   ئٗلاقع ذإٔ قٛس جُلٍو جنًش ذح٣ُُحوز

ذٓرد جُؿحتكس ٝذِؾ ٓط١ْٞ قٛس جُلاٍو ٓاٖ جُاىنَ جُوا٢ٓٞ نالاٍ  2020جُق و٣٘حٌ ػحّ  (4854.3)

 .جُق و٣٘حٌ ٣ٝٞٞف جٌَُٗ جُر٤ح٢ٗ ٓطـ٤ٍجش جُؿىٍٝ (4229.0)ٓىز جُركع 
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 ( )مهُىن دَىار(2004-2020اندخم انمىمٍ وعدد انسكان نهعراق نهمدج ) (2جدول )ان

 انسىىاخ

 اندخم انمىمٍ

 مهُىن دَىار

1 

 معدل انتغُر انسىىٌ %

2 

 عدد انسكان

 مهُىن وسمح

3 

 معدل انتغُر انسىىٌ %

4 

حصح انفرد مه اندخم 

 تألاف

5 

2004 89769309.4  27139585 ------ 3307.6 

2005 92658377.2 3.2 27962968 3.0 3313.6 

2006 97766772.5 5.5 28810441 3.0 3393.4 

2007 100100817 2.3 29682080 3.0 3372.4 

2008 113417518 13.3 30577798 3.0 3709.1 

2009 114952920 1.3 31664466 3.5 3630.3 

2010 119906229 4.3 32400205 2.3 3700.7 

2011 126225948 5.2 33088782 2.1 3814.7 

2012 145317821 15.1 33725178 1.9 4308.8 

2013 155757241 7.1 34304693 1.7 4540.4 

2014 159537168 2.4 34819301 1.5 4581.8 

2015 164176733 2.9 35212600 1.1 4662.4 

2016 188814115 15.0 36169123 2.7 5220.3 

2017 197228377 4.4 37139519 2.6 5310.4 

2018 190792127 -3.2 38124182 2.6 5004.4 

2019 202239223 5.9 39127889 2.6 5168.6 

2020 195252126 -3.4 40222503 2.7 4854.3 

 71893.2 39.8 570171313 81.3 2453912822 جُٔؿٔٞع

 4229.0 2.4 33539489 4.7 144347813 جُٔط١ْٞ

   2.3%  %5.6 ٗٔٞ ًٍٓد

  انمصدر:
 َٝجٌز جُطهط١٤  جُؿٜحَ ج١ًٍُُٔ ُلإقٛحء  جُٔى٣ٍ٣س جُكٓحذحش جُو٤ٓٞس. 3جُؼٔٞو  -
 .َٝجٌز جُٔح٤ُس  جُىجتٍز جلاهطٛحو٣س  ؾىجٍٝ جُٔٞجَٗس جُؼحٓس 1جُؼٔٞو  -
 .ٖٓ ػَٔ جُرحقع ذحلاػطٔحو ذ٤حٗحش جُؿىٍٝ 2 4 5جُؼٔٞو  -
 

 

 (2005-2020)معدلاخ انتغُر نهدخم وعدد انسكان وحصح انفرد مه اندخم فٍ انعراق نهمدج ( 3انشكم )
 (.2ذحلاػطٔحو ػ٠ِ ذ٤حٗحش جُؿىٍٝ ) جٌَُٗ ٖٓ ئػىجو جُرحقػحٕ انمصدر:

 

انةةدخم  انىةةاتج انمحهةةٍ الإجمةةانٍ تالأسةةعار انثاتتةةح الاسةةتثمار و ثةةر الادخةةار عهةةً كةةلا مةةهأ 2-3-3

 (:2004-2020)نعراق نهمدج فٍ اانمىمٍ 

ُٟاأحٕ ض٣ٞٔااَ ٗٓاارس ٓااٖ جْااطػٔحٌجضٜح  جُؼااٍمطرؼٜااح ٣٣ؼااى جلاونااحٌ ٓااٖ جلاْااطٍجض٤ؿ٤حش جُطاا٢ 

س جُٔهطِلس جي ضؼٔى ئ٠ُ جقطؿحَ ؾُء ٖٓ أٌذاحـ ٓٗاٍٝػحضٜح ٝقٛا٤ِس جُٟاٍجتد ٝٗٗح٠حضٜح جلاهطٛحو٣

جُط٢ ضكاىوٛح جُىُٝاس ػِا٠ جُٓاِغ ٝجُهاىٓحش جُٔٓاطٌٞوز ٝجُٔ٘طؿاس ٓك٤ِاح  ٣ٝطكوان جلاوناحٌ ذاحُلٍم ذا٤ٖ 

جلا٣ٍجوجش جُك٤ٌٓٞس ٝٗلوحضٜح ٝضؼَٔ جُكٌٞٓاس ػِا٠ ض٤ٔ٘اس ٝجٌوجضٜاح ٝضو٤ِاَ جٗلحهٜاح ذـ٤اس ضكو٤ان كاحتٝ 

ٝ ضٞوػاٚ ًحقط٤ح٠احش ُٔٞجؾٜاس ٓاح ٣طاٍأ ٓاٖ ػؿاُ كا٢ ٓٞجَٗحضٜاح أٛحُف ٗٗاح٠ٜح جلاهطٛاحو١ ٣ٞؾٚ ُ

ْٝا٤طْ  8:2005)  ٕ جلاونحٌ ُٚ ضأغ٤ٍ ػ٠ِ ٓطـ٤ٍجش جُىٌجْس ًًُٝي ٣طأغٍ ذٜح )ؾاى١اجُؼحٓس. ٝػ٤ِٚ ك

ذ٤ااحٕ ضااأغ٤ٍ جلاونااحٌ ػِاا٠ ذؼااٝ جُٔطـ٤ااٍجش جُطاا٢ ُٜااح أغااٍج  ػِاا٠ جُ٘ٔااٞ جلاهطٛااحو١ كاا٢ جُؼااٍجم ُِٔااىز 

 (.3)ٍ ًٝٝٔح ٓٞٞف ك٢ جُؿى (2020-2004)
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 ثر الادخار عهً انىاتج انمحهٍ الإجمانٍ والاستثمار واندخم انمىمٍ فٍ انعراق أ (3)جدول ان

 ردَىا مهُىن (2004-2020)نهمدج 

 انسىىاخ

 الادخار

 

1 

معدل 

 انتغُر%

2 

انىاتج انمحهٍ 

 الإجمانٍ

3 

معدل 

 انتغُر %

4 

 الاستثمار

5 

معدل 

 انتغُر %

6 

 اندخم انمىمٍ

7 

معدل 

 انتغُر %

8 

2004 1387579.7 ----- 101845262.4 ---- 3682390.5 ------ 89769309.4  

2005 8228016.8 492.9 103551403.4 1.6 11788961.4 220.1 92658377.2 3.2 

2006 19119446.4 132.3 109389941.3 5.6 17831126.8 51.2 97766772.5 5.5 

2007 18480742.0 -3.3 111455813.4 1.8 7530500 -57.7 100100817 2.3 

2008 41710145 125.6 120626551.71 8.2 21263968 182.3 113417518 13.3 

2009 2353657.9 -94.3 124702075 3.3 12418985.2 -41.5 114952920 1.3 

2010 15766720.1 569.8 132687028.6 6.4 26558090.2 113.8 119906229 4.3 

2011 42416223.4 169.0 142700217 7.5 27379586.9 3.0 126225948 5.2 

2012 40390900.8 -4.7 162587533.1 13.9 35033925.9 27.9 145317821 15.1 

2013 52311773.5 29.5 174990175 7.6 50285093.8 43.5 155757241 7.1 

2014 38908708.4 -25.6 178951406.9 2.2 54701738.7 8.7 159537168 2.4 

2015 18637749.0 -52.0 183616252.1 2.6 45528386 -16.7 164176733 2.9 

2016 18692103.9 0.2 208932109.7 13.7 26112655.9 -42.6 188814115 15.0 

2017 34633301.2 85.2 205130066.9 -1.8 32004040.3 22.5 197228377 4.4 

2018 47557238.3 37.3 202776268.9 -1.1 28147380.7 -12.0 190792127 -3.2 

2019 52943035.0 11.3 211789774.7 4.4 31944571.6 13.4 202239223 5.9 

2020 50823800 -4.0 188112265.8 -11.1 37883467.2 18.5 195252126 -3.4 

 81.3 2453912822 534.7 470094869 64.8 2663844146 1469.2 504361141 جُٔؿٔٞع

 4.7 144347813 31.9 27652639 3.8 156696714 86.4 29668302 جُٔط١ْٞ

  %5.6  7.8%  5.1%  9.5% ٗٔٞ ًٍٓد

  انمصدر:
 .َٝجٌز جُطهط١٤   جُؿٜحَ ج١ًٍُُٔ ُلإقٛحء   ٓى٣ٍ٣س جُكٓحذحش جُو٤ٓٞس ُٓ٘ٞجش ٓطلٍهس 1 3 5جُؼٔٞو  -
 .َٝجٌز جُٔح٤ُس  جُىجتٍز جلاهطٛحو٣س  ؾىجٍٝ جُٔٞجَٗس جُؼحٓس 7جُؼٔٞو  -

 .ٖٓ ػَٔ جُرحقع جْط٘حوج  ئ٠ُ ذ٤حٗحش جُؿىٍٝ 2 4 6 8جُؼٔٞو  -
 

ٓٓط٣ٞحش جلاونحٌ ٝجُ٘حضؽ جُٔكِا٢ جلإؾٔاح٢ُ ٝجلاْاطػٔحٌ ٝجُاىنَ جُوا٢ٓٞ  (3) ٣ٞٞف جُؿىٍٝ

ٝذِاؾ ٓؼاىٍ جُ٘احضؽ جُٔكِا٢ جلإؾٔاح٢ُ ُا٘لّ جُؼاحّ  (1387597.7)ذِؾ ٓؼىٍ جلاوناحٌ  2004 كل٢ ػحّ

ٝكا٢  (8979309.4)ٝذِاؾ جُاىنَ جُوا٢ٓٞ  (3682390.5) ٝذِؾ ٓؼاىٍ جلاْاطػٔحٌ (10184562.4)

 (1.6%)ٝذِؾ ٓؼىٍ جُطـ٤ٍ ج١ُٞ٘ٓ ُِ٘احضؽ  (492.9%)ذِؾ ٓؼىٍ جُطـ٤ٍ ج١ُٞ٘ٓ ُلاونحٌ  2005ػحّ 

٣ٝطٟااف جٕ  (3.2%)جُطـ٤ااٍ جُٓاا١ٞ٘ ُِااىنَ ٝٓؼااىٍ  (220.1%)ٝٓؼااىٍ جُطـ٤ااٍ جُٓاا١ٞ٘ ُلاْااطػٔحٌ 

ٓٔاح   ٓؼىٍ جُطـ٤ٍ ك٢ جلاونحٌ ًحٕ ًر٤ٍج  ذٓرد ٣َاحوز جُٛاحوٌجش جُ٘لط٤اس ذؼاى جلاقاطلاٍ جُـحٖاْ ُِرِاى

جٗهلااٝ ٓؼااىٍ جُطـ٤ااٍ  2007جٗؼٌااّ ػِاا٠ جُٔطـ٤ااٍجش جلانااٍٟ جُٔٗااحٌ ج٤ُٜااح كاا٢ جُؿااىٍٝ ٝكاا٢ ػااحّ 

ٔااىنٍجش ذٓاارد جُٔوحٝٓااس جُؼٍجه٤ااس ُلاقااطلاٍ ٝيُااي لاٗهلااحٜ جُ (3.3-%)ي ذِااؾ   ئجُٓاا١ٞ٘ ُلاونااحٌ

ٝضٞهااق ٞاام ٤ًٔااحش ًر٤ااٍز كاا٢ جُاا٘ل١ ٝجٗٗااـحٍ جُكٌٞٓااس ذحُطٛااى١ ُِٔوحٝٓااس ٝج٣وااحف ضأغ٤ٍجضٜااح ٓٔااح 

ي جٗهلاٝ ٓؼاىٍ جُطـ٤اٍ جُٓا١ٞ٘ ُِ٘احضؽ ئُا٠   ئجٗؼٌّ ذٌَٗ ًر٤ٍ ػ٠ِ جلاوناحٌ ٝجُٔطـ٤اٍجش جلاناٍٟ

ٝجٗهلااٝ ٓؼااىٍ جُطـ٤ااٍ  (57.7-%)ذِااؾ ي ئ  ٝجٗهلااٝ ٓؼااىٍ جُطـ٤ااٍ جُٓاا١ٞ٘ ُلاْااطػٔحٌ (%1.8)

غااٍ ٝجٞااف ػِاا٠ أُاا٘لّ جُؼااحّ ٝجٕ جٗهلااحٜ جُٔااىنٍجش ُااٚ  (2.3%)ي ذِااؾ   ئجُٓاا١ٞ٘ ُِااىنَ جُواا٢ٓٞ

جٌضلغ ٓؼىٍ جُطـ٤ٍ جُٓا١ٞ٘ ُلاوناحٌ ذٓارد ٣َاحوز جُٛاحوٌجش  2008جُٔطـ٤ٍجش جلاهطٛحو٣س ٝك٢ ػحّ 

ُٝلاْاطػٔحٌ  (8.2%)وٟ يُي ئ٠ُ جٌضلحع ٓؼىٍ جُطـ٤ٍ ج١ُٞ٘ٓ ُِ٘احضؽ أٝ (125.6%)ي ذِؾ   ئجُؼٍجه٤س

جٗهلٝ ٓؼىٍ جُطـ٤اٍ جُٓا١ٞ٘ ُلاوناحٌ ئُا٠  2009ٝك٢ ػحّ  (13.3%)ُِٝىنَ جُو٢ٓٞ  (%182.3)

َٓااس جُؼح٤ُٔااس جُطاا٢ قااىغص كاا٢ ج٣ٌٍٓااح نااٍٟ ذٓااد جلأٓٔااح جٗؼٌااّ ػِاا٠ جُٔطـ٤ااٍجش جلأ  (94.3-%)

ذٓاارد ؿ٤ااحخ  2010لااحع ُٔؼااىلاش جُٔطـ٤ااٍجش جلاهطٛااحو٣س ُؼااحّ ٝجٗؼٌحْااحضٜح ػِاا٠ جُرِااىجٕ ٝقااىظ جٌض

ٓاح أجلآَس جُؼح٤ُٔس ٣َٝحوز أْؼحٌ جُ٘ل١ جُٔٛىٌز ٝقٍٛٞ جٌضلحػحش ك٢ جلاونحٌ ٝٓطـ٤ٍجش جُركاع  

 2010ذ٤٘ٔح ًاحٕ كا٢ ػاحّ  (169.0%)جٗهلٝ ٓؼىٍ جُطـ٤ٍجش ج١ُٞ٘ٓ ُلاونحٌ ئ٠ُ  2011ك٢ ػحّ 
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ٝٛاًج  (3.0%)ي ذِاؾ   ئٗهلحٜ ٓؼىٍ جُطـ٤ٍ ج١ُٞ٘ٓ ُلاْطػٔحٌوٟ ئ٠ُ جأًٝٛج جلاٗهلحٜ   (569.8)

ي ذِاؾ   ئ٣ىٍ ػ٠ِ ٝؾٞو ػلاهس ه٣ٞس ذ٤ٖ جلاونحٌ ٝجلاْطػٔحٌ ذ٤٘ٔاح جٌضلاغ ٓؼاىٍ جُطـ٤اٍ جُٓا١ٞ٘ ُِ٘احضؽ

ُا٘لّ جُؼاحّ ٓٔاح ٣اىٍ ػِا٠ ػاىّ ضاأغٍ جُ٘احضؽ  (5.2%)ٝٓؼىٍ جُطـ٤ٍ ج١ُٞ٘ٓ ُِاىنَ جُوا٢ٓٞ  (%7.5)

جلاونحٌ ٗط٤ؿس ُكٍٛٞ ٣َحوز ذحلإٗلحم ٝضو٤ِٙ جُىُٝاس لاونحٌجضٜاح ُٔٞجؾٜاس ٝجُىنَ جُو٢ٓٞ ذحٗهلحٜ 

ي ذِااؾ   ئجٌضلااغ ٓؼااىٍ جُطـ٤ااٍ جُٓاا١ٞ٘ ُلاونااحٌ 2013ٓااح كاا٢ ػااحّ   أجلآَااحش جُطاا٢ ضؼٛااق ذحُرِااى

ي   ئذ٤٘ٔح جٗهلٝ ٓؼىٍ جُطـ٤ٍ جُٓا١ٞ٘ ُِ٘احضؽ (43.5%)ٝٓؼىٍ جُطـ٤ٍ ج١ُٞ٘ٓ ُلاْطػٔحٌ  (%29.5)

ٛاحخ ٌذٓارد جُكاٍخ ٞاى جلإ (7.1%)ٓؼاىٍ جُطـ٤اٍ جُٓا١ٞ٘ ُِاىنَ جُوا٢ٓٞ  ٝجٗهلاٝ (7.6%)ذِؾ 

جُط٢ جٗؼٌٓص ئ٠ُ قٍٛٞ ٓؼاىٍ ضـ٤اٍ ْاِر٢ ُلاوناحٌ ذِاؾ  2014َٓس أٝضٍجؾغ أْؼحٌ جُ٘ل١ ٝقىٝظ 

ٝكا٢ ػاحّ   ٝقىٝظ جٗهلحٜ ك٢ ٓؼىلاش ضـ٤ٍ ًلا  ٖٓ جُ٘حضؽ ٝجلاْطػٔحٌ ٝجُىنَ جُو٢ٓٞ (25.6-%)

ٝٛاًج   (0.2%) 2016ذ٤٘ٔاح ذِاؾ ػاحّ  (85.2%)ي ذِؾ   ئ١ٞ٘ٓ ُلاونحٌجٌضلغ ٓؼىٍ جُطـ٤ٍ جُ 2017

ٝيُااي ذٓاارد ضك٣ٍااٍ  (22.5%)ي ذِااؾ   ئوٟ ئُاا٠ جٌضلااحع ٓؼااىٍ جُطـ٤ااٍ جُٓاا١ٞ٘ ُلاْااطػٔحٌأجلاٌضلااحع 

ػٔاحٌ ضِاي جُٔكحكظاحش ذ٤٘ٔاح جٗهلاٝ جُٔكحكظحش جُط٢ ًحٗاص ضكاص ْا٤طٍز وجػإ ٝجهحٓاس ٓٗاح٣ٌغ لإ

 (4.4%)ٝذِااؾ ٓؼااىٍ جُطـ٤ااٍ جُٓاا١ٞ٘ ُِااىنَ جُواا٢ٓٞ  (1.8-%)ي ذِااؾ   ئٓؼااىٍ جُطـ٤ااٍ جُٓاا١ٞ٘ ُِ٘ااحضؽ

 2020ٝكا٢ ػاحّ   ذٓرد جٗهلحٜ أْؼحٌ جُ٘ل١ ٝضٞهق ػىو ًر٤اٍ ٓاٖ جُٔٗاح٣ٌغ جلاهطٛاحو٣س كا٢ جُرِاى

ٝٛاًج ٓاح ٚاحقرٚ جٗهلاحٜ كا٢ ٓؼاىٍ   (4.0-%)ي ذِاؾ   ئكوى جٗهلٝ ٓؼىٍ جُطـ٤اٍ جُٓا١ٞ٘ ُلاوناحٌ

و٢ٓٞ ذٓرد ؾحتكس ًٌٞٝٗاح ٝضأغ٤ٍجضٜاح ػِا٠ جُ٘ٗاح٠ جلاهطٛاحو١ ُِرِاى. جُطـ٤ٍ ج١ُٞ٘ٓ ُِ٘حضؽ ٝجُىنَ جُ

ٝذٔؼاىٍ ٗٔاٞ ًٍٓاد  (86.4)ٝض٤ٍٗ ذ٤حٗحش جُؿاىٍٝ ذاإٔ ٓطْٞا١ ٓؼاىٍ جُطـ٤اٍ جُٓا١ٞ٘ ُلاوناحٌ ذِاؾ 

ٝذِاؾ ٓطْٞا١ ٓؼاىٍ  (5.1%)ذ٤٘ٔح ذِؾ جُ٘ٔٞ جًٍُٔد ُِ٘احضؽ   نلاٍ ٓىز جُركع (9.5%)ُلاونحٌ ذِؾ 

ٝذِااؾ ٓطْٞاا١ ٓؼااىٍ جُطـ٤ااٍ  (7.8%)٤٘ٔااح ذِااؾ جُ٘ٔااٞ جًٍُٔااد ُلاْااطػٔحٌ ذ (3.8%)جُطـ٤ااٍ ُِ٘ااحضؽ 

كا٢ قا٤ٖ ذِاؾ  (5.6%)نلاٍ ٓىز جُركع ك٤ٔح ذِؾ جُ٘ٔٞ جًٍُٔاد ُِاىنَ جُوا٢ٓٞ  (31.9%)ُلاْطػٔحٌ 

٣ٝطٟف ذإٔ ٓط١ْٞ ٓؼىٍ جُطـ٤ٍ ُلاونحٌ ًحٕ جًرٍ ٖٓ ٓؼىلاش  (4.7%)ٓط١ْٞ ٓؼىٍ جُطـ٤ٍ ُِىنَ 

ىّ جْطوٍجٌ جلاٝٞاحع جلاهطٛاحو٣س كا٢ جُرِاى ٓٔاح ٣ا٘ؼٌّ ْاِرح  ػِا٠ جُ٘ٗاح٠ جُطـ٤ٍجش جلانٍٟ ذٓرد ػ

جلاهطٛااحو١ ٝضكاا٠ٞ جُٔااٞج٤٘٠ٖ ٝجُىُٝااس ذحلاقطلااحظ ذؿااُء ٓااٖ جُٔااىنٍجش ُٔٞجؾٜااس جُطااٞجٌب ٝػااىّ 

كٍجوٛاح ذحلاوناحٌجش ػِا٠ أجْطػٔحٌٛح ك٢ ٗٗح٠حش جهطٛحو٣س ًٝٛٙ ٢ٛ قحُس جُىٍٝ جُ٘ح٤ٓس جُطا٢ ٣كاطلع 

  كٟالا  ػ٠ِ ػاىّ ٌؿراس جُٔاٞج٠ٖ ذحْاطػٔحٌٛح ُؼاىّ قٛاٍٞ جْاطوٍجٌ جهطٛاحو١ ٌَٖ جًط٘حَ ٓٔح ٣ىٍ

ٞؼق جُٞػ٢ جلاونح١ٌ ُىٟ جُٔٞج٤٘٠ٖ جْطػٔحٌ أٓٞجُْٜ ٣ٌٝٔاٖ ضٞٞا٤ف يُاي ٓاٖ نالاٍ جُٗاٌَ  ػٖ

 ض٢:( ًٝح43٥جُر٤ح٢ٗ )

 

 (2005-2020)مدج معدلاخ انتغُر نهىاتج انمحهٍ الإجمانٍ والاستثمار واندخم انمىمٍ فٍ انعراق نه( 4انشكم )

 (.3جٌَُٗ ٖٓ ئػىجو جُرحقػحٕ ذحلاػطٔحو ػ٠ِ ذ٤حٗحش جُؿىٍٝ ) انمصدر:



 (2004-2020)ُِٔىز  ُؼٍجمك٢ ج ضك٤َِ جُؼلاهس ذ٤ٖ جلاونحٌ ٝجُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١

(353) 

 الاستىتاجاخ وانتىصُاخ:

 الاستىتاجاخ:أولاً: 

٤ُٚ جُٔىجٌِ جلاهطٛاحو٣س ٝلاذاى ئُِٔىنٍجش وٌٝج  ًر٤ٍج  ك٢ ػ٤ِٔس جُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١ ًٝٛج ٓح ٖحٌش  .1

ضٗااؿ٤غ جُٔااىنٍجش جُٔك٤ِااس ُط٣ٞٔااَ هطحػااحش ٓااٖ ضااٞك٤ٍ جُظااٍٝف جُٔلاتٔااس ٝجُطاا٢ ضؼٔااَ ػِاا٠ 

 .جلاهطٛحو جُٔهطِلس

ذٗاٌَ ًر٤اٍ ًٝاحٕ ٗطحتؿٜاح جٗهلاحٜ  جُؼاٍجم َٓحش جلاهطٛحو٣س جُىجن٤ِس ٝجُهحٌؾ٤اس ػِا٠غٍش جلأأ .2

 .قؿْ جُٔىنٍجش جُٔك٤ِس ٝذحُطح٢ُ جٗهلحٜ ٓؼىلاش جُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١

٣ٝؼٞو جُٓرد ئ٠ُ  جُؼٍجمٜٓ٘ح  ٢ؼح٣ْٗٛ جُٔٗحًَ جُط٢ أٌِٓٗس جٗهلحٜ جُٔىنٍجش جُٔك٤ِس ٖٓ  ىضؼ .3

 .هِس جُٞػ٢ ذأ٤ٔٛس جُٔىنٍجش ٝجُىٌٝ ج١ًُ ضِؼرٚ ك٢ جُك٤حز جلاهطٛحو٣س

ضَٞٚ جُركاع ئُا٠ ٝؾاٞو ػلاهاس ٠ٍو٣اس ذا٤ٖ جلاوناحٌ جُٔكِا٢ ٝجُ٘ٔاٞ جلاهطٛاحو١ ػِا٠ جلأؾ٤ِا٤ٖ  .4

 .جُو٤ٍٛ ٝجُط٣َٞ ٓؼح  ٢ٛٝ ٓطٞجكوس ٓغ جُ٘ظ٣ٍس جلاهطٛحو٣س ٝك٤ٍٞس جُركع

كع ٝؾٞو ػلاهس ٠ٍو٣س ذ٤ٖ ٚحك٢ جُىنَ ٝجُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١ ك٢ ذِىجٕ جُىٌجْس ك٢ جلأؾَ ٣ر٤ٖ جُر .5

 .جُط٣َٞ ُْٝ ضكىظ ػلاهس ذ٤ٜ٘ح ػ٠ِ جلأؾَ جُو٤ٍٛ

ٝذِؾ جُ٘ٔاٞ جًٍُٔاد  (86.4%)ٕ ٓط١ْٞ جُطـ٤ٍ ُلاونحٌ ك٢ جُؼٍجم ذِؾ أٝٞكص ذ٤حٗحش جُركع ذأ .6

١ ٓؼاىٍ ضـ٤اٍ ُلاوناحٌ ًٞٗاٚ ٓؼطٔاى ػِا٠ ٓٔح ٣ىٍ ػ٠ِ جٕ جُؼٍجم ٣ٔطحَ ذٔطْٞ (9.5%)ُلاونحٌ 

 .جُٛحوٌجش جُ٘لط٤س
 

 ثاوُاً: انتىصُاخ:

ٝضطٌٞٛاح ٝجُط٘راإ  جُؼاٍجمجلاٛطٔحّ ذحُؼٞجَٓ جُطا٢ ضاإغٍ ذٗاٌَ ٓرحٖاٍ ػِا٠ جُ٘ٔاٞ جلاهطٛاحو١ كا٢  .1

 .ذو٤ٔطٜح جُٔٓطور٤ِس ٝجضهحي جُطىجذ٤ٍ جُلآَس جُط٢ ض٣ُى ٖٓ ٓؼىلاش جُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١

جٚارف ٞاٌٞز ِٓكاس ٓاٖ جؾاَ جُٓا٤طٍز ػِا٠ قًٍاس جُٔطـ٤ّاٍجش جي لاهطٛحو١ جلاٛطٔحّ ذحُطهط١٤ ج .2

ٓااٖ ضؿااحَٝ جلأَٓااحش أٝ ضو٤ِااَ ضأغ٤ٍجضٜااح  ٣ااطٌٖٔ جُؼااٍجمضٜااح جُؼح٤ُااس ٌُاا٢ حءجلاهطٛااحو٣س ُٟاأحٕ ًل

 ػ٤ِٜح.

جُؼٔااَ ػِاا٠ ضااٞك٤ٍ جلاْااطوٍجٌ ج٤ُٓحْاا٢ ٝجلاهطٛااحو١ ٝجُاا١ً ٓااٖ ٖااحٗٚ ض٤ٜثااس جُظااٍٝف جُٔلاتٔااس  .3

 .جلأٓٞجٍ جُٔك٤ِس ٝجلاؾ٘ر٤س ُِىنٍٞ ك٢ جٍُٔٗٝػحش جلاْطػٔح٣ٌس جُٔهطِلسلاْطوطحخ ٌؤِٝ 

نح١ٌ ٝضٗؿ٤ؼٚ ٝٝٞغ جُهط١ جُط٢ ضوّٞ ػِا٠ أْاّ ضٍذ٣ٞاس ٝئػلا٤ٓاس ٓاٖ جؾاَ  .4 ٍٗٗ جُٞػ٢ جلاوِّ

 .ضؼ٣ُُ ٓلّٜٞ جلاونحٌ ٝجلاْطػٔحٌ ك٢ جُٔىجٌِ ٝجُؿحٓؼحش

س هطحػاحش جهطٛاحو٣س يجش ؾاىٟٝ ظٍٜ جُركع ذٌٍٟٝز نِن ٓ٘ٗأش جونح٣ٌس ٣طْ ٖٓ نلاُٜح ض٤ٔ٘اأ .5

ٕ ٣َحوز جلاونحٌجش ُٔىز غلاظ ْ٘ٞجش ٤ْإو١ ئُا٠ ضهلا٤ٝ جُطِاد جٌُِا٢ أي جغرص جُركع ذ  ئػح٤ُس

ُلاْطػٔحٌجش ٝجُطٟاهْ ٝجُ٘ٔاٞ جلاهطٛاحو١ كا٢ جلأؾاَ جُوٛا٤ٍ ْٝا٤كىظ ذؼاىٛح ٗٔاٞج  ًر٤اٍج  ػِا٠ 

 .جلأؾَ جُط٣َٞ
 

 وانمراجع: درانمصا

 انمصادر انعرتُح:أولاً: 

    ج٠ٍٝقاس وًطااٌٞجٙ(1990-2013)غااٍ جلاوناحٌ جُٔكِاا٢ ػِا٠ جُ٘ٔااٞ كا٢ جُٓااٞوجٕ   أ(2015) كطكا٢ جقٔااى ػِا٢ جوّ  .1

 .ؾحٓؼس جُٓٞوجٕ ُِؼِّٞ ٝجُطٌِ٘ٞؾ٤ح  ٤ًِس جُىٌجْحش جُؼ٤ِح

ذكااع  جُٔؿِااس  جلاونااحٌ كاا٢ جُلوااٚ جُٔااح٢ُ جلاْاالا٢ٓ ٓلٜٞٓااٚ ٓٗااٍٝػطٚ ٞااٞجذطٚ   (2016جُر٣ٍٗا٢ ج  جْاأحػ٤َ   ) .2

 .(3) ع ( 12ٓؽ )  ك٢ جُىٌجْحش جلاْلا٤ٓس جلاٌو٤ٗس



 (2004-2020)ُِٔىز  ُؼٍجمك٢ ج ضك٤َِ جُؼلاهس ذ٤ٖ جلاونحٌ ٝجُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١

(363) 

ٌْاحُس ٓحؾٓاط٤ٍ )ؿ٤اٍ  . ضكى٣ى جُؼٞجَٓ جلاهطٛحو٣س جُٔإغٍز ػ٠ِ جلاونحٌ جُٔك٢ِ كا٢ جُؿُجتاٍ (2005)ؾى١  ٠حٌم  .3

 .جُؿُجتٍ INPSٌٓ٘ٗٞز(  جُٔؼٜى ج٢٘٠ُٞ ُِطهط١٤ ٝجلاقٛحء 

وجٌ ؿ٤ااىجء ُِ٘ٗااٍ   ٠1 ٘ظ٣ٍااس جلاهطٛااحو جٌُِاا٢ جُطٞهؼااحش جُؼولا٤ٗااس جُٔااىنَ جُكااى٣ع ُ ( 2017)ٗر٤ااَ ٜٓااى١  جُؿ٘احذ٢  .4

 .https://www.facebook.com/EconLibraryٝجُط٣َٞغ  ػٔحٕ  جٌُِٔٔس جلاٌو٤ٗس جُٜح٤ٖٔس: 

ٓؿِاس جُؼِاّٞ   (1970-2012)(. ٓكىوجش جلاونحٌ جُؼحت٢ِ ك٢ جُؿُجتٍ وٌجْاس ه٤حْا٤س ُِلطاٍز (2017نحُى٣س  ذحُؼؿ٤ٖ  .5

 .46 جُؼىو ٌٍُٓز ٗٓح٤ٗس  ؾحٓؼس   ذه٤ٍٟ ذحجلإ

 .ٗظ٣ٍس جلاهطٛحو ج٢ٌُِ )ؼ أ( جُٔلح٤ْٛ ٝجُ٘ظ٣ٍحش جُكى٣ػس وجٌ ًحظٔس ٍُِ٘ٗ  ج٣ٌُٞص  (1994)ن٤َِ  ْح٢ٓ  .6

غٍ جلاونحٌ ك٢ ضؼ٣ُُ جُ٘ٔٞ جلاهطٛحو١: وٌجْس ه٤ح٤ْس قحُس جُؿُجتاٍ نالاٍ جُلطاٍز ٓاح ذا٤ٖ (  أ2017)َٗحه٢  ٓٞنحِ  .3

 .ٜى جُؼِّٞ جلاهطٛحو٣س ٝجُط٤٤ٍٓ ٝجُؼِّٞ جُطؿح٣ٌسٓؼ    ٌْحُس ٓحؾٓط٤ٍ )ٌٓ٘ٗٞز(2016-1980

  1970-2008ٓكااىوجش جلاونااحٌ كاا٢ جلاونااحٌ جُؼااحت٢ِ ذااحُؿُجتٍ وٌجْااس ه٤حْاا٤س ُِٔااىز   2011)٣َطاا٢ٗٞ  ػرااىجُوحوٌ ) .3

 .٤ًِس جُؼِّٞ جلاهطٛحو٣س  ؾحٓؼس جُِٗق  ٌْحُس ٓحؾٓط٤ٍ

-2014)وٌجْااس جهطٛااحو٣س ُِؼلاهااس جُٓاارر٤س ذاا٤ٖ جلاونااحٌ ٝجلاْااطػٔحٌ كاا٢ جُؿُجتااٍ ُِلطااٍز   (2016) ْاا٤ِٔحٕ  ػٔااٍجٕ .3

 .ّ جُرٞجه٢  ٤ًِس جلاهطٛحو ٝجُؼِّٞ جُطؿح٣ٌس ٝػِّٞ جُط٤٤ٍٓأ  ٌْحُس ٓحؾٓط٤ٍ  ؾحٓؼس (1990

ُِٔاىز  ه٤حِ ٝضك٤َِ ٓٛحوٌ جُطٟهْ ٝجٗؼٌحْٜح ػِا٠ ٓٓاطورَ جلاهطٛاحو جُؼٍجها٢  (2021جُٛر٤ك٢  ػ٢ِ ٗرغ ٚح٣َ ) .13

 .ؾحٓؼس جُلِٞؾس  )ؿ٤ٍ ٌٓ٘ٗٞز(  ٤ًِس جلاوجٌز ٝجلاهطٛحو ج٠ٍٝقس وًطٌٞجٙ ( 2313-1333)

 .ػٔحٕ   وجٌ جُرىج٣س 1ٓرحوٟ جلاهطٛحو ج٢ٌُِ  ٠  2004)جُطحٍٛ  جْٜٔحٕ ٝجُٞٓـ٢ِ  ػحٍٓ ٖٝوٍ  ػحٍٓ ) .11

 .٠ٍجذِّ  جُٔإْٓس جُكى٣ػس ٌُِطحخ  ٠1 جلاهطٛحو ج٢ٌُِ  2010).٠ٌِٞٝ  ٝو٣غ ) .12

  وجتاٍز جُل٘إٞ ٠1 جلاونحٌ ٍٓٗٝػ٤طٚ ٝغٍٔجضٚ ٓغ ٗٔاحيؼ ضطر٤و٤اس ٓؼحٚاٍز   (2011)جذٍج٤ْٛ ػرى جُِط٤ق  ؼر٤ى١ جُ .13

 .جلاْلا٤ٓس ٝجُؼَٔ جُه١ٍ٤ ذىذ٢  جلآحٌجش جُؼٍذ٤س جُٔطكىز

٤اس  ٝضطر٤واحش  ؾحٓؼاس ػٔاحٕ جلاِٛ بٓراحو :جلاهطٛحو ج٢ٌُِ  (2006) جُؼ٢ٓ٤  ُٗجٌ ْؼى جُى٣ٖ ٝجذٍج٤ْٛ ٤ِْٔحٕ هطق .14

 .ػٔحٕ

  وجٌ ٚاالحء ُِ٘ٗااٍ ٠1 ٓرااحوب ػِااْ جلاهطٛااحو   (2009) جُلااطلا١ٝ  ًحٓااَ ػاالا١ٝ ًااحظْ ٝجُُذ٤ااى١  قٓااٖ جُط٤ااق .15

 .ٝجُط٣َٞغ  ػٔحٕ

جنطرااحٌ جُؼلاهااس جُٓاارر٤س ٝجُطٌحٓااَ جُٔٗااطٍى ذاا٤ٖ جلاونااحٌ ٝجلاْااطػٔحٌ كاا٢ جلاهطٛااحو   (2015) كاا٣ٍف  ؾااٞجو ٖااحًٍ .16

 .ػٔحٍوجٌز جُٔحٍ ٝجلأئٍ جُر٤ص  ٤ًِس آجلاٌو٢ٗ  ٌْحُس ٓحؾٓط٤ٍ )ؿ٤ٍ ٌٓ٘ٗٞز(  ؾحٓؼس 

 جُؼلاهااس جُطرحو٤ُااس ذاا٤ٖ جُطؼِاا٤ْ ٝجُ٘ٔااٞ جلاهطٛااحو١ كاا٢ جُؼااٍجم  ٌْااحُس  (2009) جُللاقاا٢  ٓؼااٖ جٌغ٤ااغ ػرااى قٔااحو١ .13

   .٤ًِس جلاوجٌز ٝجلاهطٛحو  ؾحٓؼس جلاٗرحٌ ٓحؾٓط٤ٍ )ؿ٤ٍ ٌٓ٘ٗٞز( 

 .ػِْ جهطٛحو جُط٤ٔ٘س  وجٌ ئغٍجء ٍُِ٘ٗ ٝجُط٣َٞغ  جلأٌُوٕ  ػٔحٕ  2010)جُو٢ٗ٣ٍ    ٚحُف ض٢ًٍ ) .13

 .11جُؼىو   2ٔؿِى   جُْٞجم جُٔحٍ  ٓؿِس جلاهطٛحو جُؿى٣ىأٗظ٣ٍس جُطٞهؼحش ج٤ٍُٖىز ًٝلحءز   (2014)ًٔحٍ  ػحٍٓ  .13

غااٍ جلاوناحٌ ػِاا٠ جُ٘ٔااٞ جلاهطٛاحو١ قحُااس جهطٛااحو   أ(2020)جُٔطا٤ْ  ٓكٔااٞو جقٔاى ٝجُٔهُٗاا٢  جٓااح٢ٗ ٚالاـ ٓكٔااٞو  .23

٤ًِااس جُطؿااحٌز   ٗااح٢ٓ )ذااحُططر٤ن ػِاا٠ ٓٛااٍ(  جُٔؿِااس جُؼ٤ِٔااس ُِىٌجْااحش ٝجُركااٞظ جُٔح٤ُااس ٝجُطؿح٣ٌااس  ؾحٓؼااس و٤ٓااح٠ 

 .1  جُؼىو 1 جُٔؿِى

 (VAR)س ه٤ح٤ْس ُظحٍٛز جلاونحٌ ك٢ جُؿُجتٍ ذحْطؼٔحٍ جٖؼس جلاٗكاىجٌ جُاًجض٢ وٌجْس ضك٤ِ٤ِ  (2006) ٍٓجو  ؾ٤٘ى١ .21

 ؾحٓؼس جُؿُجتٍ  ٤ًِس جُؼِّٞ جلاهطٛحو٣س ٝػِّٞ جُط٤٤ٍٓ   ٌْحُس ٓحؾٓط٤ٍ )ٌٓ٘ٗٞز( (2004-1970)

حُس ٓحؾٓاط٤ٍ وٌٝ جلاونحٌ جُؼحت٢ِ ك٢ ض٣َٞٔ جُط٤ٔ٘س جلاهطٛحو٣س قحُس جُؿُجتٍ  ٌْ  (2012ٌٗٞ ج٤ُو٤ٖ  نلاو١ ج٣ٔحٕ ) .22

 .٤ًِس جُؼِّٞ جلاهطٛحو٣س ٝػِّٞ جُط٤٤ٍٓ  3)ٌٓ٘ٗٞز(  ؾحٓؼس جُؿُجتٍ 

 .ٌوٕضك٤َِ جلاهطٛحو ج٢ٌُِ  وجٌ جُٛلحء ٍُِ٘ٗ ٝجُط٣َٞغ  ػٔحٕ  جلأ  (2005)٤ٖٞٛحٌ  ٓؼٍٝف  .23
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