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ٌٍمغددجؿوثٌّفددمنٟوِددٓوثٌّٛثعدد١ـوثٌٙجِددزوثٌضددٟو عددجلسوث٘ضّددجَووو٠قددموِٛعددٛؿوثيددضممثلوثٌّددجٌٟوو

وَو (،وِدٓوو2025)وثٌذجفغ١ٓ،وإذو٠ٙمفوثٌذقظوثٌٝوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟونٟوثٌقمثقوفضدٝوفدج

ج٩ًٌيًوثٌه١ِٕزوثٌّخضٍفدزوٚثٌّفجعدٍزودد١ٓو٘دلٖوثٌّٕدجذػ،وٚثؽٙدمسوثٌٕضدجةؼوووووووودخ٩يوصغذ١كؤّجذػوثٌضٕذؤو

)ًٔدذزووفج٠دزول ووثٌّدجي،ووووونضدًؤّدٛذػوٌٍضٕذدؤوٌىدًوِدٓوِؤشدموووووو ث٨يدٟو٘دٛووووثْو ّٔٛذػودمٚثْوٌٍض١ّٙم

ِقميوثٌقجةموفٍٝوثٌّٛؽدٛاثس،ؤًدذزوإؽّدجٌٟوث٨ةضّدجْوثٌٕمدمٞوإٌدٝوإؽّدجٌٟوثٌٛاثةدـ(،وثذوصذد١ٓوثْوثٌمد١ُووووووووووو

ٚ٘ددلٖوثٌه٠ددجاروصادد١موثٌددٝون٠ددجارولددملروووووودجٌه٠ددجار،وثٌّضٕذددبودٙددجوٌّؤشددمؤًددذزووفج٠ددزول ووثٌّددجيوثخددلسووووو

ِجوثٌم١ُوثٌّضٕذبودٙجوٌّقميوثٌقجةدموفٍدٝوثٌّٛؽدٛاثسوندٟوثٌّفدجلفوووووو ثٌّفجلفوفٍٝوِٛثؽٙزوثٌّخجعم،و

صاد١موثٌدٝوثْوثٌّفدجلفوصٙدمفوثٌدٝوصٛؽ١ددوِٛؽٛاثصٙدجؤقدٛوثيدضغّجلثسووووووووووثلصفـوٚثٌقجٍِزونٟوثٌقمثقو

ؿوثٌمدق١زوثٌلٞو٠ؾقًوثٌمغدجؿوثٌّدجٌٟوٚثٌّفدمنٟووووٚدجٌضجٌٟو٠ؤاٞوثٌٝوثلصفجو،صملوفٛثةموِج١ٌزووذ١مروٌٙج

وّجو ْوثٌمغجؿوثٌّفدمنٟو٠ضّضدـودًٕدذزووذ١دمروِدٓوثًٌد١ٌٛزوثٌّفدمن١زوٚإْووجٔدشوصدؤعمووووووووووو،ثوغموثيضممثل

فٍٝولدق١زوثٌمغجؿوثٌّفمنٟوث٨وثٔٙجوصّىٕٗوِدٓوصؾدجٚنو ٠دزوِخدجعمويد١ٌٛزولدموصفد١ذٗ،ود١ّٕدجوصٛعدـوووووووووو

ٌّضقغدمرودٍتدشؤًدخوصدمفٛوإٌدٝوعدمٚلروِمثؽقدزووووووووِؤشمثسوؽٛاروثٌّٛؽٛاثسو ْوِخدجعموثٌمدمٚاوثوو

ِٓولذدًوثٌذٕدهوثٌّمودهٞوثٌقمثلدٟوفٍدٝوثٌّفدجلفوثٌقجٍِدزوووووووووٚصغ٠ٛمو اٚثسوث١ًٌجيزوث٨فضمثن٠زوثٌى١ٍز

ونٟوثٌقمثق.

و.ثٌضٕذؤثٌمغجؿوثٌّفمنٟ،وث١ًٌٌٛز،وؽٛاروثٌمدق١ز،و،وث٨يضممثلوثٌّجٌٟ اٌىٍماخ اٌمفراحٍح:
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Abstract 

Financial stability of the banking sector is an important topic that has 

attracted the interest of researchers. The research aims to predict Iraq's financial 

stability indicators up to a year. (2025), through the application of different time 

chain prediction models and the differentiation between these models, the results 

showed that the Bruan ASYCUDA model is the best prediction model for both 

indicators (Capital adequacy ratio, rate of return on assets, ratio of total cash credit 

to total deposits) s Capital Adequacy Index (CPI) has increased, This increase 

indicates an increase in banks' resilience to risk The projected value of the rate of 

return on assets in banks operating in Iraq has risen and indicates that banks aim to 

use their assets towards investments that generate substantial financial returns and 

thus result in higher profitability that makes the financial and banking sector more 

stable, The banking sector also enjoys a large proportion of bank liquidity, 

although it affects the profitability of the banking sector, but enables it to overcome 

any liquidity risks it may have. And asset quality indicators show that the risk of 

non-performing loans has reached ratios that call for the need to review and 

develop the macro-prudential policy tools of the Central Bank of Iraq on banks 

operating in Iraq. 
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 :ممذمحاٌ

٠قدددموثيدددضممثلوثٌٕؾدددجَوثٌّدددجٌٟوٌٍمغدددجؿوثٌّفدددمنٟو فدددموث٤٘دددمثفوثٌمة١ًدددزوثٌٛثؽدددخوصقم١مٙدددجووووو

إٌددٝوؽٕددخوِددـوثيددضممثلوًِددضٜٛوث٤يددقجلوووٚثٌّقجنؾددزوف١ٍٙددجوِددٓولذددًوثٌذٕددهوثٌّموددهٞوثٌقمثلددٟوؽٕذددج وو

ؽدًوصقم١ددكوص١ّٕدزوثلضفددجا٠زووو ٚ يدقجلوثٌفدمفلوٌضددّجْو اثعونجفدًوٌؾ١ّددـوثٌٛفدمثسوث٨لضفدجا٠زوِددٓوووووو

ًِضمثِز،وٌلٌهو٨دموِٓوِقمنزواٚلوٚنجف١ٍدزوِؤشدمثسوث٨يدضممثلوثٌّدجٌٟوٌٍمغدجؿوثٌّفدمنٟوٚصم١١ّٙدجوووووووو

)ًٔدذزووفج٠دزول ووثٌّدجي،وٚؽدٛاروثٌّٛؽدٛاثس،وووووووٚذٌهوِٓوخ٩يوصق١ًٍوِؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّفمنٟ

ٚؽٛاروث١ًٌٌٛز،وٚؽٛاروثٌمدق١ز(وثٌضٟوصقًّووّؤشمثسوثٔدلثلوِذىدمو٥ٌنِدجسوثٌّج١ٌدزوثٌضدٟولدموصفد١خوووووووو

صم١١ُوي٩ِزوِٚضجٔزوثٌّؤيًجسوثٌّج١ٌزودّدجو٠قدهنوِدٓولدملصٙجووووونض٩ وفٓوثٌمغجؿوثٌّفمنٟونٟوثٌقمثق،و

وفٍٝوصقًّوثٌفمِجسوثٌمثخ١ٍزوٚثٌخجلؽ١ز.

لثو٠ددبصٟو٘ددلثوثٌذقددظو١ٌمددمَوثيددٙجِجونددٟوِؾددجيوثٌضٕذددؤودّؤشددمثسوث٨يددضممثلوثٌّددجٌٟوٌٍمغددجؿوووووووووووٌدد

وٟوثٌّفمنٟوِٓوخ٩يوثيضخمثَوعمثةكوث٩ًٌيًوثٌه١ِٕزو٦دمثنواٚلوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يدضممثلو وثٌّدجٌ

نددٟوإاثلروث٨نِددجس،وخجنددزوثْوِؤشددمثسوث٨يددضممثلوثٌّددجٌٟو٠ددضُوِمثلذضٙددجوِٚضجدقضٙددجوِددٓولذددًوث٦اثلرووو

ٌق١ٍددج،ويددٛثعونددٟوثٌمغددجؿوثٌقىددِٟٛوثٚوثٌخددجا،و٠ٚبِددًوثٌذجفددظوثْو٠ًددُٙو٘ددلثوثٌذقددظوٌضمددم٠ُونددٛلرووووث

فددٓوِؤشددمثسوو-ٌٍؾٙددجسوثًٌّددؤٌٚزوفددٓوث٨يددضممثلوثٌّددجٌٟوٌٍمغددجؿوثٌّفددمنٟونددٟوثٌقددمثقوووو-ٚثعددقز

نِدجسوٚصفق١دًوث٨يدضؾجدزوثٌفجفٍدزوووووث٤وإاثلرٌضًدجفم٘جوندٟوِؾدجيووووًِدضمذ٩ ووث٨يضممثلوثٌّجٌٟوندٟوثٌقدمثقووو

وقٛ٘ج.ٔ
و

 أٌمٍّح اٌثحث:

صضضـو ١ّ٘زوثٌذقظوِٓوخ٩يوصٕجٚيوِٛعٛؿوغج٠دزوندٟوث١ّ٘٤دزوٚثٌقمثعدز،وٚلدموٚؽدموث٘ضّجِدج وووووووو

دجٌتددج وِددٓولذددًوثٌّؤيًددجسوث٨لضفددجا٠زوثٌم١ٌٚددزوٚثٌّق١ٍددزو٨ٚيدد١ّجوِموددهوث٨يددضممثلوثٌّددجٌٟونددٟوثٌذٕددهووو

ٚثسوِّٙددزوٌضٛؽ١ددٗوثٌّموددهٞوثٌقمثلددٟلووددْٛوِؤشددمثسوث٨يددضممثلوثٌّددجٌٟوٌٍمغددجؿوثٌّفددمنٟو٘ددٟوثاووو

ٚو نِدجسوِق١ٕدزووو ِضخلٞوثٌمدمثلوٚٚثعدقٟوث١ًٌجيدجسوث٨لضفدجا٠زوِدٓوخد٩يوثٌضٕذدؤودجفضّج١ٌدزوفدمٚطوووووووووو

ثٌضٕذؤودقج٨سوفمَوث٨يضممثلوِدجٌٟوٌٍمغدجؿوثٌّفدمنٟ،ووّدجوثْوثٌضٕذدؤوثٌفدق١ـودّؤشدمثسوث٨يدضممثلووووووووو

جيدزونددٟوثٌٛندٛيوثٌددٝوووٚوٚثعددقٟوث١ًٌ ثٌّدجٌٟوٌٍمغدجؿوثٌّفددمنٟوندٟوثٌقددمثقو٠ًدجفموث٨اثلثسوثٌق١ٍدجوووووو

ثٌمددمثلوثٌفددق١ـوٌّقجٌؾددزوثٞوثخددض٩يونددٟوثٌٕؾددجَوثٌّددجٌٟوِددٓوخدد٩يوثيددضخمثَوث١ًٌجيددجسوث٨لضفددجا٠زوووووو

وث٩ٌّةّز،ودجٌضجٌٟو٠ؤاٞوثٌٝوث٨يضممثلوث٨لضفجاٞ.
و

 مشىٍح اٌثحث:

٠قددجٟٔوثٌمغددجؿوثٌّفددمنٟوثٌقمثلددٟوِددٓوِاددىٍزوفددمَوثيددضممثلوثٌّددجٌٟلودًددذخوث٨نِددجسوثٌضددٟووووووو

اسوثٌدٝوفدمَوث٨يدضممثلوووو ثٌقجٌّٟوداىًوفجَوٚث٨لضفجاوثٌقمثلٟوداىًوخجاوٚثٌضٟوثنجدشوث٨لضفجاو

فٍدٝوث٨لضفدجاوثٌقم١مدٟ،وٚثْوصذٕدٟوي١جيدجسوووووووعدمويدٍذج وو ثٌّجٌٟوٌٍمغجؿوثٌّفدمنٟودادىًوخدجاوٚثٌدلٞووووو

ثلضفجا٠زوغ١مونق١قزو٠ؤاٞوثٌٝوصفدجلُوثٌّادىٍز،ووّدجوثْوثٌضٕذدؤوغ١دموثٌفدق١ـودّؤشدمثسوث٨يدضممثلووووووووو

ٞوثٌٝوصذٕٟوي١جيجسوخجعتزوصضدمودج٤ٚعدجؿوث٨لضفدجا٠زوٚصخٍدكوفدج٨سوفدمَوثيدضممثلووووووووثٌّجٌٟولمو٠ؤا

وِجٌٟوٌٍمغجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟ.
و

 فشضٍح اٌثحث:

٠ٕغٍددكوثٌذقددظوِددٓونمعدد١زوِفجا٘ددجومثْوثيددضخمثَوعددمقوث٩ًٌيددًوثٌه١ِٕددزوٌٍضٕذددؤودّؤشددمثسووووووو

منٟووىًونٟوثٌقدمثقوِدٓوووعمٖوفٍٝوثيضممثلوثٌمغجؿوثٌّف ث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمغجؿوثٌّفمنٟو٠ٕقىىو
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خ٩يوثفغجعوثٌؾٙجسوثًٌّؤٌٚزوثٌٛلشوثٌىجفو٨صخجذوث٦ؽمثعثسوثٌّٕجيذزوٌٍضتٍخوفٍٝوفدمَوث٨يدضممثلووو

وثٌّجٌٟوٌٍمغجؿوثٌّفمنٟم.
و

 ف اٌثحث:اٌذأ

وصضّغًوث٤٘مثفوثٌضٟو٠ًقٝوثٌذقظوٌضقم١مٙجونٟ:

-2004ثٌقمثلددٟوٌٍّددمرو)صق١ٍددًوٚثلددـوٚثصؾج٘ددجسوِؤشددمثسوث٨يددضممثلوثٌّددجٌٟوٌٍمغددجؿوثٌّفددمنٟوووو.و1

(وِؤشدمثسوٚصادًّ:ووو7(ودج٨فضّجاوفٍٝوِؤشمثسوثيضممثلوثٌمغجؿوثٌّفمنٟوٚصىٛٔدشوِدٓو)وو2021

)ًٔدذزوثٌمدمٚاوثٌّضقغدمروووووِؤشمؤًذزووفج٠زول ووثٌّجي،وِٚؤشمثسوؽٛاروث٨نٛيوثٌضدٟوصضدّٕشوو

سوثٌٝوإؽّجٌٟوثٌممٚاوثٌّفدمن١ز،ؤًدذزوثٌمدمٚاوثٌّضقغدمروثٌدٝوإؽّدجٌٟول ووثٌّدجي(،وِٚؤشدمثوووووووو

ؽٛاروث١ًٌٌٛزوثٌضدٟوصضدّٕشو)ًٔدذزوإؽّدجٌٟوث٨ةضّدجْوثٌٕمدمٞوثٌدٝوإؽّدجٌٟوثٌٛاثةدـ،ؤًدذزوث٨ندٛيوووووووووووو

)ِقددميوثٌقجةددموفٍددٝوووثًٌددجةٍزوثٌددٝوإؽّددجٌٟوثٌّٛؽددٛاثس،وِٚؤشددمثسوؽددٛاروثٌمدق١ددزوثٌضددٟوصضددّٕشوووو

وثٌّٛؽٛاثس،وِقميوثٌقجةموفٍٝوفمٛقوثٌٍّى١ز(.

ِدٓوخد٩يوصغذ١دكووووو2025ٟوثٌقمثلٟوٌتج٠دزوفدجَوووثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمغجؿوثٌّفمن.و2

 ّٔجذػوث٩ًٌيًوثٌه١ِٕزوثٌّخضٍفزوٚثٌّفجعٍزود١ٓو٘لٖوثٌّٕجذػ.
و

 اٌثحث: مىٍدٍح

دت١زوصقم١كو ٘مثفوثٌذقظوصُوث٨فضّجاوفٍٝوثٌّٕٙؼوثٌٛنفٟوندٟوثيدضقمثاوِفدج١ُ٘وث٨يدضممثلووووو

١ٍدٟوٌضق١ٍدًوِؤشدمثسوثيدضممثلوووووثٌّجٌٟوٌٍمغجؿوثٌّفمنٟوِٚؤشمثصٗوٚثٌضٕذؤوث٨لضفجاٞ،وٚثٌّٕٙؼوثٌضقٍ

ثٌمغجؿوثٌّفمنٟ،وٚصُوث٨فضّجاوفٍدٝوثٌّدٕٙؼوث٨يدضممثةٟوٌٍضٕذدؤودّؤشدمثسوث٨يدضممثلوثٌّدجٌٟوٌٍمغدجؿووووووووو

دجيددضخمثَؤّددجذػوثٌضٕذددؤوث٩ًٌيددًوثٌه١ِٕددزو) ّٔددٛذػوثًٌددٍٛنوثٌقاددٛثةٟ،وووو2025ثٌّفددمنٟوفضددٝوفددجَو

ّضٛيددغجسوثٌّضقموددز،و ّٔددٛذػوثٌض١ّٙددمووو ّٔددٛذػوث٨صؾددجٖوثٌقددجَ،و ّٔددٛذػوث٨صؾددجٖوثٌضمد١قددٟ،و ّٔددٛذػوثوٌوو

وٟووووو )عم٠مدزوددمٚثْ(،و ّٔدٛذػوثٌض١ّٙدموث٨يدٟوثٌّددهاٚػوووووووث٨يدٟوثٌذًد١ظ،و ّٔدٛذػوثٌض١ّٙدموث٨يدٟوثٌضمد١قد

)عم٠مزوٌ٘ٛش((،وٚثٌّفجعدٍزودد١ٓو٘دلٖوثٌّٕدجذػوٚثخض١دجلوث٨ّٔدٛذػوث٨نضدًود١ٕٙدجوِدٓوخد٩يوثيدضخمثَوووووووووووو

(،وثخضذدجلوِضٛيدظؤًدذزوثٌخغدبوووووMAEٌّغٍمدزو)وِمج١٠ىوثٌمملروثٌضٕذؤ٠زوٚ٘دٟو)ثخضذدجلوِضٛيدظوثٌخغدبوثوووو

(،وثخضذدجلوِضٛيدظؤًدذزوثٌخغدبوووووRMSE(،وثخضذدجلوؽدللوِضٛيدظوثٌخغدبوثٌضمد١قدٟو)وووووMAPEثٌّغٍكو)

(،وثخضذددددجلوشددددٛثلصهوAIC(،وثخضذددددجلوثوج٠ددددهو)ME(،وثخضذددددجلوِضٛيددددظوثٌخغددددبو)MAPEثٌّغٍددددكو)

(SBICْوثخضذدددجلوفٕدددج،)-وددد٠ٛٓو)وHQCٟو (وStatgraphics)و((وٚصدددُوصٛؽ١ددددوثٌذمٔدددجِؼوث٨ففدددجة

وٌٍقفٛيوفٍٝوثًٌّجلثسودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمغجؿوثٌّفمنٟ.
و

 ٌٍىٍٍح اٌثحث:

َُوثٌذقظوإٌٝوع٩عزوِغجٌخ،وٚفٍٝوٚنكوث٢صٟ: ًّ وِٓو ؽًوإعذجسونمع١زوثٌذقظوٚصقم١كوث٘منٗولُ

ُٗوث٨عدجلوثٌٕؾدمٞو٩ٌيدضممثلوثٌّدجٌٟوٌٍمغدجؿوثٌّفدمنٟوٚثٌضٕذدؤودج٩ًٌيدًوووووووووووث٤وثٌّغٍخ ٚي:وودجْوفٕٛثٔد

وثٌه١ِٕز.و

َّجوثٌّغٍخوثٌغجٟٔ:وؽجعودقٕٛثْوصق١ًٍوٚثلـوِٚؤشدمثسوث٨يدضممثلوثٌّدجٌٟوٌٍمغدجؿوثٌّفدمنٟوثٌقمثلدٟووووووو  

و(.2004-2021ٌٍّمرو)

ُٗوثٌضٕذددؤودّؤشددمثسوث٨يددضممثلووو َّددجوثٌّغٍددخوثٌغجٌددظونىددجْوفٕٛثٔدد ثٌّددجٌٟوٌٍمغددجؿوثٌّفددمنٟوفضددٝوفددجَوووو 

و(.2025)



 ىج١ٔزوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمغجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟإِ

(303) 

صٛنًوثٌذقظوثٌدٝوفدمروثيدضٕضجؽجسوٚثٌضدٟوندٟوعدٛةٙجولدمَودقداوثٌضٛند١جسوٌتدماووووووووووووخ١مث  ٚ

وِقجٌؾزودقاؤٛثفٟوث٨لضفجاوثٌقمثلٟ.

و

 :َي: الاطاس اٌىظشي ٌلاسرمشاس اٌماًٌ ٌٍمطاع اٌمصشفً َاٌرىثؤ تاٌسلاسً اٌضمىٍحاٌمطٍة الأ 2-2

 َأٌمٍرً: مشاس اٌماًٌ ٌٍمطاع اٌمصشفًمفٍَُ الاسر 2-2-2

 الاسرمشاس اٌماًٌ ٌٍمطاع اٌمصشفً:مفٍَُ  2-2-2-2

ْوثنضددًوصقم٠دددو٩ٌيددضممثلوثٌّددجٌٟو٘ددٛوثٌقجٌددزوثٌضددٟو٠ىددْٛون١ٙددجوثٌٕؾددجَوثٌّددجٌٟ،و ٞوثٌؾٙددجنووووإ

ثٌّفمنٟوِمجَٚوٌٍفمِجسوٚلجالروفٍٝوثٌم١جَودٛؽجةفدٗوث٤يجيد١ز،وثٌّضّغٍدزودجٌٛيدجعزوثٌّج١ٌدزوٚصًد١ًٙووووووو

ثٌق١ٍّجسوث٨لضفجاوٚإاثلروثٌّخجعموٚصمص١خوثٌّمنٛفجس،ونج٨يدضممثلوثٌّدجٌٟودٙدلثوثٌّقٕدٝو٘دٛومثٌقّدًووووووو

فٍٝوثٌضبوموِٓولٛروٚي٩ِزوفًّوؽ١ّـوِىٛٔجسوثٌٕؾجَوثٌّجٌٟ،ودّجو٠ؤاٞوثٌٝوثٌضم١ًٍوِٓوثٌضٛصمثسوندٟوو

 & Narayanan)و"ثٌؾٙدددجنوثٌّفدددمنٟ،و٠ٚدددٕقىىودادددىًوث٠ؾدددجدٟوفٍدددٝوث٨يدددضممثلوث٨لضفدددجاٞ

Rashmi,2004:4)خدمو٩ٌيدضممثلوثٌّدجٌٟ،و٠ّغدًوثٌقجٌدزووووووآوٚلمولمَوثٌذٕهوثٌّموهٞوثٌقمثلٟوِفِٙٛدج و،و

ثٌضٟوصُّىَٓوثٌمغجؿوثٌّجٌٟوٚثٌّفدمنٟوِدٓوثٌقّدًوفٍدٝوِٛثؽٙدزوثٌّخدجعمو ٚو ٠دزوصدبع١مثسويدٍذ١زوفٍدٝووووووووووو

ٌٟو٠ّىدٓو ْووثٌٛثلـوثٌقجٌٟوٚثًٌّدضمذٍٟوٌضغد٠ٛم،وّٚٔدٛوث٨لضفدجاوثٌدٛعٕٟ،وإذو ْوثيدضممثلوثٌمغدجؿوثٌّدجوووووووو

٘دلثوثٌمغدجؿوفٍدٝوصقّدًوووووور٠ضقماوٌٍّخجعمؤض١ؾزوٚؽٛاوفٛثًِوعقدووجِٕزون١ٗ،و ٚؤض١ؾزوفمَولدملو

ثٌفمِجسوثًٌٍذ١زوندٟوثٌذ١تدزوثٌّج١ٌدزوٚث٨لضفدجا٠زوثٌّق١ٍدزوٚثٌم١ٌٚدز،و ٚؤض١ؾدزؤّدٛوِخدجعموثٌمغجفدجسووووووووووو

ثٌّمضمعزوِٓو٘لثوثٌمغدجؿوإٌدٝوؽجٔدخوِخدجعموث١ًٌجيدجسوث٨لضفدجا٠زوٚثٌّج١ٌدز،وٚف١ٍدٗوندئْوث٨عدمثلووووووووووو

٤ذٜودؾٙدددٛاوث٨يدددضممثلوودؾٙدددٛاوث٨يدددضممثلوثٌّدددجٌٟوٌٍّفدددجلفويددد١ؤاٞودجٌضدددمٚلروإٌدددٝوثٌقدددجقوثووووو

ث٨لضفجاٞوداىًوفجَوٚفٍٝوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوداىًوخجا،وثٌلٞو٠ّغًوؽٛ٘موفّدًوثٌذٕدهوثٌّمودهٞوووو

و(.11:و2010)صمم٠موثًٌٕٛٞو٩ٌيضممثلوثٌّجٌٟ،و
و

 :ٌمٍح الاسرمشاس اٌماًٌأ 2-2-2-0

ا٠زوصؾٙدمو ١ّ٘ددزوثيددضممثلوثٌٕؾددجَوثٌّددجٌٟوٚثٌّفددمنٟوِددٓوخدد٩يوثلصذجعددٗودجٌٕاددجعجسوث٨لضفددجو

وجنز،وٚذٌهوِٓوخ٩يوصٛن١موثٌض٠ًّٛوث٩ٌنَوٌٙلٖوثٌٕاجعجس،ودمعث ودج٨يضغّجلوِٚمٚلث ودجٌضذدجايوٚثٔضٙدجعووو

دج٨يض٩ٙن،وٌلٌه،ونبْو ١ّ٘زوثيدضممثلوثٌٕؾدجَوثٌّدجٌٟوصضؾًدموندٟوفدمروؽٛثٔدخو ّ٘ٙدجوث٢صدٟ:و)دٍدٛنٟ،ووووووووووو

و(70:و2008

 .١ز٠ًُٙوث٨يضممثلوثٌّجٌٟونٟوصغذ١كو نضًوثٌّّجليجسوثٌّفمن.و1

 ث٨يضممثلوثٌّجٌٟوشمطوعمٚل٠جوٌضغٛلوثٌٕؾجَوثٌّجٌٟ.وم٠ق.و2

 .٠قهنوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوِٓوثٔضمجيوثعموث١ًٌجيزوثٌٕمم٠زوإٌٝوثٌمغجؿوثٌقم١مٟ.و3

 ٠ًجُ٘وث٨يضممثلوثٌّجٌٟونٟون٠جاروثٌاّٛيوثٌّجٌٟوٚصقم١كوثٌض١ّٕزوث٨لضفجا٠ز..و4
 

 :الاطاس اٌىظشي ٌٍرىثؤ 2-2-0

 :رىثؤمفٍَُ اٌ 2-2-0-2

فٍدٝوِدجو٘دٛوِضدجؿوووووودٕدجع ووصمم٠مووّٟوٌم١ُوثٌّضت١دمثسوثٌّضٛلقدزوًِدضمذ٩ ووو ٔٗبد ثٌقٍّٟ ٠قمفوثٌضٕذؤ

،و٤ٔددٗو٠فضددماوثْويددٍٛنوثٌؾددٛث٘مووٌددم٠ٕجوِددٓوِقٍِٛددجسوفددٓوصٍددهوثٌّضت١ددمثسونددٟوثٌّجعددٟوٚفجعددمث ووو

ٕٚ٘دجنوو(،و701:و2004)فغ١دز،ووو٨وثِضدمثاوًٌدٍٛوٙجوندٟوثٌّجعدٟوثٌمم٠دخوووووإِدجو٘دٛووووث٨لضفجا٠زوًِدضمذ٩ و

وثٌّددمر،وٚ٘ددلٖوٚوٚلددٛؿو٘ددلٖوث٨نِددزونقدد٩  نِددزوٚشدد١ىزوثٌٛلددٛؿو الثنوصددبخ١موددد١ٓوثٌقجؽددزو٦وِددمروغجٌذددج 

٠ىدْٛوٕ٘دجنوفجؽدزوووووع٠ٍٛدزوؽدمث وووثٌّدمروٌٍضٕذدؤوٚث٨فضدمثن،وندجذثووجٔدشو٘دلٖوووووووثٌه١ِٕزو٘دٟوثٌّذدملوثٌدمة١ىوِوو



 غجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟىج١ٔزوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمإِ

(310) 

ٞوثْو نٞوثٌّٕجيخوثصؾج٘ٗ،وضجٌٟوثصخجذوث٨ؽمثعوث٨فضمثجٌٚدو،ٚذٌهوٌضقم٠موِضٝوصمـو٘لٖوث٨نِزو،ٌٍضٕذؤ

اثروصخغ١غ١دزوو ثٌضٕذدؤووو٠ٚقدمو(،و13:و1993ثٌضٕذؤو٘ٛوؽهعوِضىجًِوِـوف١ٍّدجسوثصخدجذوثٌمدمثلو)ثٌّدجٌىٟ،ووووو

صًددجفموث٦اثلرونددٟوِقج٨ٚصٙددجوثٌمث١ِددزوٌٍضقجِددًوِددـوفجٌددزوفددمَوثٌضبوددموِددٓوثًٌّددضمذًودج٨فضّددجاوٚداددىًووو

خدمو٘دٛوووآ(،و ٚودقذدجلرووPirvu,et.al.,2012:197)ولة١ًٟوفٍدٝود١جٔدجسوثٌّجعدٟوٚصق١ٍدًوث٨صؾج٘دجسووووو

ِقمنزوعذ١قزو ٚويٍٛنوؽج٘مٖوِق١ٕزونٟوثًٌّضمذًوذٌهودج٨فضّدجاوفٍدٝويدٍٛنو ٚوعذ١قدزوثٌؾدج٘مروندٟووووووو

ثٌّجعٟوعُوثصخجذوثٌممثلوثٌّٕجيدخوفٍدٝوعدٛعو٘دلثوثًٌدٍٛنوددجنضمثاوعذدجسوثٌّضت١دمثسوثٌّدؤعمروفٍدٝووووووووووو

ػوثٌقٕجنددموث٨يجيدد١زوٌق١ٍّددزوثٌضٕذددؤوٚ٘ددٟووثٌؾددج٘مروِٚددٓوثٌضقم٠دددوثًٌددجدكوٌق١ٍّددزوثٌضٕذددؤو٠ّىددٓوثيددضٕضجو

و(2:و2003صٟ:و)ثٌقذ١م،ووج٢

 صقم٠موثٌؾج٘مروثٌّمثاوثٌضٕذؤودٙج..و1

 الثيزويٍٛنوثٌؾج٘مرونٟوثٌّجعٟ..و2

 ثيضخمثَوإفمٜوعمقوثٌضٕذؤو٦ؽمثعوصمم٠موِقٍّجسوثٌّٕٛذػ..و3

 ليُونٛلروًِضمذ١ٍزوٌٍؾج٘مروٚنمجوٌٕضجةؼوثٌضمم٠م..و4
و

 :اٌرىثؤٌمٍح أ 2-2-0-0

ثٌضٕذددؤو٘ددمفوثٌٕؾم٠ددزوث٨لضفددجا٠زوِّٚجليددضٙج،ونج٦ًٔددجْوفٕددمِجو٠ددملووثٌؾددٛث٘موث٨لضفددجا٠زووو

٨وِقجٌٚدزو٨وضادجفوعذ١قدزوثٌؾدج٘مروووووإٟ٘وو٠ٚقٍٍٙجودجيضخمثَوث٤يٍٛحوثٌٍفؾٟوٚثٌم١جيٟوٚثٌم٠جعٟوِج

ذ١م١دزوثٌضدٟوووٚفٛثٍِٙجوثٌّقماروٚصدبع١مو٘دلٖوثٌقٛثِدًوٚغ١م٘دجوِدٓوثٌضقٍد٩١سوٚثٌملثيدجسوثٌٕؾم٠دزوٚثٌضغوووووووو

صضؾًموِّٙضٙجونٟوؽّـو وذمولملوِٓوثٌذ١جٔجسوٚثٌّقٍِٛجسوفٍدٝويدٍٛنوثٌؾدج٘مروٚثٌؾدٛث٘موٚثٌقٛثِدًوووووو

ثٌّمصذغزودٙجوٌِٚٛمثصٙجوِٚؤعمثصٙجوٚلٛروذٌهوث٨لصذجط،وٚثوضاجفوثٌمدٛث١ٔٓوٚثٌق٩لدجسوثٌضدٟوصدضقىُوندٟوووووو

وٚ ثٌق٩لددجسوٌضٛؽ١ددٗويددٍٛنويددٍٛنو٘ددلٖوثٌؾددج٘مر،وِددٓوخدد٩يوثيددضخمثَوثٌّقٍِٛددجسوٚثٌمددٛث١ٔٓوٚثٌّفددج١ُ٘و

ثٌؾددج٘مروٌّفددٍقزوثٌذاددم،وٚ٘ددٟوعم٠مددزوثيددضخمثَوثٌضق١ٍددًوثٌّٛعددٛفٟونددٟوث٦اثلروثٌّٛعددٛف١زو ٚووووووو

و.(32:و2006خمْٚ،وآ)ي١فٛوٚوثٌّق١جل٠زوٌٍؾج٘مر

ْوثٌٕؾدجَوثٌّددجٌٟو٨و٠قّدًواثةّددجونددٟوؽدمٚفويددجوٕزو)ًِدضممر(،وٌددٛووددجْوث٨ِدمووددلٌهو٤نددذـووووووإ

و.موِٓوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟونٟوثًٌّضمذًثٌضخغ١ظوف١ٍّزويٍٙز،وٌلٌهووجْو٨د

إٌدٝو ِدم٠ٓ،وّ٘دجوثٌضخغد١ظوووووو١ّ٘زوثٌضٕذؤوثٌّجٌٟونٟوثٌّؤيًجسوثٌّفدمن١زودادىًو يدجووِوو ٚصذمنو

ٚثٌملجدز،ونفٟوفجٌزوثٌضخغ١ظو٠ٙضُونجٔـوثٌممثلودجوضاجفوث٨صؾجٖوثٌقدجَوًٌدٍٛنوثٌؾدج٘مروثٌّقٍٍدزوفضدٝوووووو

قٛطوِٓوثٌضمٍذجسوثٌىذ١مروثٌضٟولموصغدم وفٍدٝويدٍٛوٙج،ووضمٍدخوفؾدُوووووو٠ضّىٓوِٓوصمم٠مول١ّٙجوثٌّضٛلقزوٌٍض

و.ثٌٛاثةـوٚثًٌقٛدجسوٚثٌقٛثًِوثٌّؤعمرون١ٙج

 ِجونٟوفجٌزوثٌملجدزونئْوث٨٘ضّجَو٨و٠ىْٛوِٕقفمثونٟوثوضاجفوث٨صؾجٖوثٌقدجَوًٌدٍٛنوثٌؾدج٘مروووو

ًونددٟوٚلددشوِذىددمووثٌّقٍٍددزونمددظوٌٚىددٓودددجٌضٕذؤودددجٔقمثفويددٍٛوٙجوفددٓوثصؾج٘ٙددجوثٌقددجَوِٚقجٌٚددزوثٌضددمخووووو

و.(35:و2016)فّٛٞ،ووٌضفق١ـوًِجل٘ج
و

 اٌسلاسً اٌضمىٍح:تاٌرىثؤ  ومارج 2-2-0-0

ْوثٌتدماوِدٓوثيدضخمثَو٘دلثوووووإفٍٝولد١ُوثٌّضت١دموندٟوثٌّجعدٟ،و ٞوووووو٠ضُوثٌضٕذؤودجًٌّضمذًوثفضّجاث 

ث٤يددٍٛحونددٟوثٌضٕذددؤو٘ددٛوثٌىادددوِددجوثذثووددجْوٕ٘ددجنؤّددظوِددجونددٟوثٌذ١جٔددجسوثٌضددٟوصددُوؽّقٙددجوفضددٝوث٨ْووووووو

صدُوثيدضقّجيووو،وٚ(584:و2018دضجيوٚثٌقذ١مٞ،و(وًضّمونٟوثًٌّضمذًصّٔجطو٠ّىٓوثْوث٨و٠ٖفضماوثْو٘لٚ

ّٔجذػوفم٠مروِٓوث٩ًٌيًوثٌه١ِٕزونٟوثٌضٕذؤودج٩ًٌيًوثٌه١ِٕزوثٌّج١ٌز،و٠ّٚىٓوثيضقمثاو٘دلٖوثٌّٕدجذػووو

وصٟ:٣ٌوٚنمج 



 ىج١ٔزوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمغجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟإِ

(311) 

 أومُرج اٌسٍُن اٌؼشُائً: .2

و: (Kumar,et.al.,2019:65)ص١زٚنكوثٌف١تزوث٢وصقضّموعم٠مزوثًٌٍٛنوثٌقاٛثةٟوِـوثصؾجٖ

                                                                 

وذوثْ:إ

:وصّغدًوث٨صؾدجٖوٚصضذدـوثٌؾدج٘مروثًٌدٍٛنوثٌقادٛثةٟووووووو   و:وثٌخغبوثٌقاٛثةٟو٠ٚضٛنؿوصٛن٠قدج وعذ١ق١دج ،وو   

وُوو :وصّغدًولد١ُوثٌؾدج٘مروووو  غ١دموِمصذغدزون١ّدجود١ٕٙدج،ووووو(و (  فٛيوث٨صؾجٖوثٌقجَ،ووّدجؤفضدماوثْولد١

وثٌّضٕذبودٙج.
و

 أومُرج الاذداي اٌؼاَ اٌخطً: .0

و(246:و2013خمْٚ،وآص١ز:و)ثًٌٍّجٟٔو٠ٚضٕذبودبّٔٛذػوث٨صؾجٖوثٌقجَوثٌخغٟوٚنكوثٌف١تزوث٢

 و                                                                   

وذوثْ:إ

:وصّغدًوو  :وصّغًول١ُوثٌّضت١دموثًٌّدضمًو)ثٌدهِٓ(،وووو  :وصّغًو١ًِوثٌّقجاٌز.و  :وصّغًوعجدشوثٌّقجاٌز،و  

ول١ُوثٌؾج٘مروثٌّضٕذبودٙج.
 

 أومُرج الاذداي اٌرشتٍؼً: .0

٠ىـْٛوث٨صؾجٖوثٌقدجَوفٍدٝوث٨غٍدخوثٌخدـظوثًٌّدضم١ُوِٕجيدذج وٌغذ١قدزوثٌذ١جٔدجسوندـٟوصّغ١دًوث٨صؾدجٖوووووووووووو

ث٤ف١جْو٠ىْٛوغ١موِٕجيخوٚنـٟوِغدـًو٘دـلٖوثٌقجٌدـزو٠ـىدـْٛوِدـٓوث٨نضدًوثْؤمدـَٛووووووووثٌقـجَ،وٚنٟودقاو

دضٛن١ددكوِٕقٕددـٝوِددـٓوثٌملؽددزوثٌغج١ٔددـز،وٚثٌددـلٞو٠ًددّٝو ّٔددٛذػوث٨صؾددجٖوثٌقددجَوثٌضمد١قددٟوٚصىددـْٛوفٍددـٝوووو

و (Moffat & Akpan,2014:2)ص١ز:نٛلرولغـوِىجنبوٚصبخلوثٌف١تزوث٢

             
                                               

وذوثْ:إ

=وصّغدًولد١ُوثٌؾدج٘مروثٌّضٕذدبووووو   =وصّغدًوِقٍّدجسوث٨ّٔدٛذػ،وووو     :وصّغًوعجدشوثٌّقجاٌزوثٌقدم،ووو  

ودٙج.
و

 أومُرج اٌمرُسطاخ مرحشوح: .4

ْؤضجةؼوثٌضٕذؤونٟو٘لٖوثٌغم٠مزوصقضّموفٍٝوعٛيوثٌّضٛيدظ،ووٍّدجووجٔدشونضدمروثٌّضٛيدظوع٠ٍٛدزوووووووإ

يجفموذٌهوفٍدٝوثنثٌدزوثعدموثٌقٛثِدًوثٌقادٛثة١ز،وٌدلٌهو٠ٕذتدٟوثخض١دجلونضدمرون١ِٕدزوِٕجيدذزوٌقًدجحووووووووووووووٍّجو

و (Mdloul,et.al.,2022:80)ٟ:بصٚثٌف١تزوثٌقجِزوٌٙجووّجو٠وثٌضٕذؤ،

 ̂    
                                 

 
                                        

وذوثْ:إ

:وفددماونضددمسووو و،t:وصّغددًوثٌم١ّددزوثٌقم١م١ددزوٌٍفضددمرووو  وٌم١ّددزوثٌّضٕذددبودٙددجوٌفضددمرولجاِددز،وو:وصّغددًوثو   ̂ 

وث٨ٚيجطوثٌّضقموز.
و

 ( (Exponential Smoothing Modelومارج اٌرمٍٍذ الاسً: .2

خمٜوصًضقًّوص١ّٙمود١جٔدجسوث٩ًٌيدًوثٌه١ِٕدز،وٚإْوٌّٕدجذػوثٌض١ّٙدموووووو ثٌض١ّٙموث٤ُيٟو٘ٛوعم٠مزو

)ِقّددٛاوٚثدددمث١ُ٘،وو(Mdloul,et.al.,2022:80) وِددٓوثٌغددمقوٚ٘ددُووددج٨صٟ:ووث٤ُيددٟوع٩عددزوثٔددٛثؿوو

و(433:و2013(و)عجِم،و3:و2021

و  



 غجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟىج١ٔزوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمإِ

(312) 

 :(Simple Exponential Smoothingأومُرج اٌرمٍٍذ الاسً اٌثسٍط ) أ.

وٚ٘لٖوثٌغم٠مزوصقضّموفٍٝوثٌّقجاٌزوث٢ص١ز:و

                                                                  
و ْ:وإذ

 ،وtثٌم١ّزوثٌّضٕذٝعودٙجوٌٍّدمرووو  :و،tثٌم١ّزوثٌقم١م١زوٌٍّمروو:و  و،t+1ثٌم١ّزوثٌّضٕذبودٙجوٌٍّمروو:و     

و.:وعجدشوثٌض١ّٙم 
و

 :(Holt’s Linear Methodأومُرج اٌرمٍٍذ الاسً اٌمضدَج )طشٌمح ٌٌُد( ) ب.

صقغددٝو ٚنثْؤًددذ١زوِضٕجلفددزوٌذ١جٔددجسوثًًٌٍددٍزوثٌه١ِٕددز،وٚصًددضخمَون١ٙددجوعم٠مددزوثٌّضٛيددغجسووووو

ثٌّضقموددزوثٌخغ١ددزوفٕددموثيددضخمثِٙجوٌٍضٕذددؤ،وٚوددلٌهوصًددضخمَونددٟووغ١ددموِددٓوثٌقددج٨سوٌضقدد٠ٛاوثٌفضددمثسووو

ثٌه١ِٕددزوثٌّفمددٛارونددٟوثٌقًددجحوفٕددموثيددضخمثَوثٌّضٛيددغجسوثٌّضقموددزوعم٠مددزوٌ٘ٛددشوٌٍض١ّٙددموث٤يددٟو٨ووو

صمَٛودض١ّٙموثٌم١ُوث٨صؾج١٘زودجيدضخمثَوِقٍدُوِخضٍددوووووإذِقجاٌزوثٌض١ّٙموث٤يٟوثٌّهاٚػوثٌخغ١ز،ووصًضخمَ

(ودم١ّدزوو ، فٓوثٌّقٍدُوثًٌّدضخمَوندٟوثًًٌٍدٍزوث٤ند١ٍز،ووّدجوصقضّدموفٍدٝوصمدم٠موِقدج٩ِسوثٌّٕدٛذػو)ووووووووووو

وص١ز:٢صضمثٚؿود١ٓوثٌففموٚثٌٛثفموثٌفق١ـ،وثْوثٌضٕذؤوٌفضمرون١ِٕزو٨فمزو٠ىْٛوٚنكوثٌّقجاٌزوث

                                                                           

وذو ْ:إ

:وفدماوثٌفضدمثسوثٌّدمثاوووووm ،:وصّغدًول١ّدزوث٨صؾدجٖودقدموصقدم٠ٍٙجووووو  ،و:وصّغًول١ّزوثٌؾج٘مرودقدموص١ّٙدم٘جوو  

وثٌضٕذؤودٙج.

ِضمٚدجونٟوفدماوثٌفضدمثسوثٌه١ِٕدزوووو(و  صًضخمَو٘لٖوثٌّقجاٌزوٌٍضٕذؤودجٌم١ُو٠ٚىْٛون١ٙجوث٨صؾجٖو)

و.  (وعُوإعجنضٙجوإٌٝول١ُوmثٌّمثاوثٌضٕذؤودٙجو)
و

 :(Brown's linear expأومُرج اٌرمٍٍذ الاسً )طشٌمح تشاَن( )خ. 

صقغٝو ٚنثْؤًذ١زوِضٕجلفزوٌذ١جٔجسوثًًٌٍدٍزوثٌه١ِٕدز،وٚ٘دٟوصفضدًوفدٓوعم٠مدزوثٌّضٛيدغجسوووووووو

ٚصىددْٛوثٌفدد١تزوثٌم٠جعدد١زوٌّٕددٛذػودددمثْٚوثٌخغددٝوفٍددٝووووثٌّضقموددزوثٌخغ١ددزوفٕددموثيددضخمثِٙجوٌٍضٕذددؤ،ووو

وص١ز:ثٌفٛلروث٢

                                                                           
وذوثْ:إ

و.=وصّغًوثٌفضمروثٌه١ِٕزوثٌّمثاوثٌضٕذؤودٙجوmو=و٠ّغ٩ْوِقجٌُوثٌّٕٛذػ،و   ،   و
و

 :ٌىمارج اٌرىثؤ تاٌسلاسً اٌضمىٍحمؼاٌٍش الاورماء  2-2-0-4

ٕ٘جٌدهوفدمروثخضذدجلثسوصقضّدموندٟوصم١د١ُوووووووٚ صًضخمَوِؤشمثسوالزوثٌضمم٠موٌضم١د١ُوِدمٜوالدزوثٌضٕذدؤ،وووو

وصٟ:ثٌّٕجذػوثٌّضٕذبودٙج،وِٕٚٙجوث٢

 :Mean Absolute Percentage Error (MAPE) اخرثاس مرُسط وسثح اٌخطأ اٌمطٍك .2

وKumar & Susan,2020:4):و)زص٠١قًخوٚنكوثٌف١تزوث٢

      
   

 
  ∑|

     

  
|

 

   

                                                                   

و:ثْوإذ

و.و  :وثٌم١ّزوثٌّضٕذبودٙجوٌٍّضت١مو   :وصّغًوثٌم١ُوثٌقم١م١زوٌٍّضت١م،وو  :وصّغًوثٌخغبوثٚوثٌذٛثلٟ،وو  



 ىج١ٔزوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمغجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟإِ

(313) 

 :Root Mean Squared Error (RMSE)اخرثاس خزس مرُسط اٌخطأ اٌرشتٍؼً  .0

ٌٍّمجلٔددزودد١ٓوفددمرؤّددجذػوصٕذؤ٠دزوٚ٘ددٟوصّغدًؤًددذزوِت٠ٛدز،و٠قًددخوٚنددكووووووصًدضخمَو٘ددلٖوثٌفد١تزوو

و(Alsharif,et.al.,2019:16):وزص١ثٌف١تزوث٢

       √
 

 
∑     ̂    

 

   

                                                                

وذوثْ:إ

و:وفماوِاج٘مثسوثٌذقظ.و ،و  :وثٌم١ّزوثٌّضٕذبودٙجوٌٍّضت١موو  :وصّغًوثٌم١ُوثٌفق١ٍزوٌٍّضت١م،وو  
و

 : Mean Percentage Error (MPE)اخرثاس مرُسط وسثح اٌخطأ .0

و (Saleem,et.al.,2022:57):زص٠١قًخوٚنكوثٌف١تزوث٢

     
 

 
  ∑   

 

   

                (
     

  
)                         

وذوثْ:إ

و:وفماوِاج٘مثسوثٌذقظ.tثٌم١ّزوثٌّضٕذبودٙجوًِضمذ٩ وٌٍّمرو   : 
و

 : Akaikes Information Criterion (AIC)اخرثاس اواٌه. 4

ثٌضغدد٠ٛموّٚٔٛذؽددزوث٩ًٌيددًوثٌه١ِٕددزووِق١ددجلو(1334ٚعددـوثٌقددجٌُوث١ٌجدددجٟٔوثوددج٠ىٟونددٟوفددجَو)و

ٚثفضّمون١ٗوفٍٝو ْو٠ىْٛوثٌفجلقود١ٓووغجنزوث٤ّٔٛذػوٚد١ٓوثٌىغجنزوثٌقم١م١زوٌٍّاج٘مثسوعت٩١ و ٚوصم١ًٍو

صذج٠ٓوث٤ّٔٛذػوِمجلٔزوده٠جاروفماوثٌّقجٌُوثٌّمملرو٠ًٚضخمَو٘لثوثٌّق١جلوٌٍضقمفوفٍٝؤٛف١دزوِٚغجدمدزووو

و(56:و2022:و)فذمثٌمجال،وزص١نكوثٌف١تزوث٢ث٤ّٔٛذػوٚنٟوصقم٠موثٌمصذزو٠قًخوٚ

            
  

 
                                                                          

وذوثْ:إ

Tوفماوثٌّاج٘مثس،و:n،ٌُوصذج٠ٓوثٌذٛثلٟ.و   :و:وفماوثٌّقج
و

 :Hannan-Quinn Criterion( HQCوٌُه ) -اخرثاس حىان. 2

و-(وِق١دجلث وؽم٠دمويدّٟوثٌّق١دجلودًدّّٙجوفٕدجْووووووو1333فٕجْوٚو٠ٛٓوندٟوثٌقدجَو)ووو لضمؿوثٌذجفغجس

وٟ)و:زص١دو(وٌضقم٠موثٌمصذزوثٌّٕٛذػوثٌّملٚو،و٠ٚقًخوٚنكوثٌف١تزوثHQC٢و٠ٛٓوِٚخضفمٖو) وثًٌدٍّجٔ

و(14:و2020خمْٚ،وآٚ

          ̂ 
  

          

 
                                                    

وذوثْ:إ

و:وفماوِاج٘مثسوثٌذقظ.و (،وq+p:واثٌزولصخوثٌّٕٛذػو)و :وثٌغجدش،وو 
و

 :Schwarz Bayesian Information Criteri( SBICاخرثاس شُاسذض ) .6

ِق١جلث وفٍٝولمثلوِق١جلود١هو٠ٚضضّٓوثلضمثؿوثٌّق١دجلووو1333فجَووSchwartz لضمؿوثٌذجفظو

وAlbahli & Yar,2022:1124))و:زص١ثٌذ١هٞونٟوثخض١جلوث٤ّٔٛذػ،و٠ٚقًخوٚنكوثٌف١تزوث٢



 غجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟىج١ٔزوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمإِ

(314) 

                   (
   

 
 )                                   

و:ذوثْإ

:وثٌم١ّددزوو  ،:وصّغددًوثٌمدد١ُوثٌفق١ٍددزوٌٍّضت١ددمووو  ،و:و٘ددٛوفددماوثٌّقٍّددجسووK،و:وفددماوِاددج٘مثسوثٌذقددظوو 

و.  ثٌّضٕذبودٙجوٌٍّضت١مو

٨وو   عٕدجعوفًدجحووووBICٚوAICٌٚىدٓوندٟوفجٌدزووووو1 ٚوو٠0ضُوصمم٠ذٗوإٌٝوو   عٕجعوفًجحوثٌملزو

٠مددمِجْولد١ُو وغددموالددزوٌٍضٕذددؤ،ونددٟوِدمٜولددمحوثٌمدد١ُوِددٓوثٌقددمووووBICٚو٠AICدضُوصمم٠ذددٗ.وٚدجٌضددجٌٟ،ونددئْوو

وث٤أٝ.

و

 :اٌمطٍة اٌثاوً: ذحًٍٍ مؤششاخ الاسرمشاس اٌماًٌ ٌٍمطاع اٌمصشفً فً اٌؼشاق 0-0

ٌدٝوفدموِدجوِدـوصق١ٍدًوِؤشدمثسوثًٌد٩ِزوووووووو٠ضٛثنكوصق١ًٍوِؤشمثسوثيضممثلوثٌمغدجؿوثٌّفدمنٟوإوو

ثٌّج١ٌزوٌٍمغجؿوثٌّفمنٟوثٌّضقجلفوف١ٍٙدج،وٚصًدضخمَو٘دلٖوثٌّؤشدمثسوٌىاددوفدٓوِدمٜويد٩ِزوث٤اثعووووووووو

ثٌّفمنٟ،وٚ٘لٖوثٌّؤشمثسو٨و٠ضٛلددوفٍّٙدجووّؤشدمثسوٌضم١د١ُو اثعوثٌّفدجلفوٚصفد١ٕفٙجوٚثوضادجفوووووووو

جسوثٌّفددمن١زوثٌّخضٍفددزوٌٍضٛؽ١ددٗووعددقدوث٤اثعوثٌّددجٌٟوٚثٌّفددمنٟونمددظوٚإّٔددجوِمثلذددزوٚلنددموثٌق١ٍّددوو

ٚث٦ٔددلثلوثٌّذىددموٚثٌضقددل٠موِددٓوفددمَوث٨يددضممثلوثٌّددجٌٟوٚثٌّفددمنٟولذددًوٚلددٛؿوثٌّخددجعمو)ش١ٕجيددٟ،ووووو

(،وٌددلثويددقٝوثٌذٕددهوثٌّموددهٞوثٌقمثلددٟوإٌددٝوصغدد٠ٛمو٘ددلٖوثٌّؤشددمثس،وإذو نددملو٤ٚيوِددمرووووو3:و2005

فٍدٝوِؾّٛفدزوِدٓوثٌّؤشدمثسووووو(وصدُوث٨فضّدجاون١دٗوووو2010ثٌضمم٠موثًٌٕٛٞو٩ٌيضممثلوثٌّدجٌٟوندٟوفدجَو)ووو

صّغٍددشودددجٌّٛؽٛاثسو)ث٨ةضّددجْوثٌٕمددمٞوٚثٌمددمٚاوثٌّضقغددمروٚث٨يددضغّجلثسوثٌّفددمن١ز(وٚثٌّغٍٛدددجسووووو

)ثٌٛاثةدددـوثٌّفدددمن١زوٚث٨فض١دددجعٟوثٌمدددجٟٔٛٔوٚلوٚووث٤ِدددٛثي(وٚوفج٠دددزول ووثٌّدددجيوًٚٔدددذزوثًٌددد١ٌٛزوو

هوثٌّمودهٞوخد٩يوثٌّدمروووو(،وٚدقدم٘جوثفضّدموثٌذٕدووو2013ٚثيضّمونٟوثيضخمثَو٘لٖوثٌّؤشمثسوفضٝوفدجَو)و

(ونٟوصمم٠موث٨يضممثلوثٌّجٌٟوفٍٝوثٌّؤشمثسوثٌضٟوثلضمفٙجونٕمٚقوثٌٕمموثٌمٌٟٚلوٌدلثوو2016-2021)

وٟويدضممثلو٨(وِؤشدمثسوصّغدًوثوو4يٕقضّمونٟودقغٕجوفٍٝو) ٍمغدجؿوثٌّفدمنٟو٠ّىدٓوصٛعد١قٙجوندٟووووووٌوثٌّدجٌ

وصٟ:(وٟٚ٘ووج1٢)وثٌؾمٚي

 :(Apital Adequacy Indicator) ذحًٍٍ مؤشش وفاٌح سأط اٌماي 0-0-2

صقمؤًذزووفج٠زول ووثٌّدجيوِدٓو ٘دُوثٌّؤشدمثسوثٌضدٟوصًدضخمَوٌٍضقدمفوفٍدٝوِدمٜولدملرول وووووووووووو

دددٗوِددٓولذددًوثٌّفددجلفوٌّٛثؽٙددزوث٨فًددجلو ٚوثٌخًددجلروثٌّقضٍّددزوِددٓوف١ٍّددزوصٛؽ١دددووووثٌّددجيوثٌّقددضفؼ

ـوصذقدج وٌدلٌهوالؽدزووووذوصمًوثفضّج١ٌزوثٌقًموثٌّجٌٟووٍّجونثاول ووثٌّجيوٌمٜوثٌّفدجلفوٚصمصفدووإث٨ِٛثي،و

ثٌّج١ٌزوٚثٌقىىوثٌفق١ـ،وٌلثونمموفماوثٌذٕهوثٌّموهٞوثٌقمثلٟوثٌقموث٤أٝوًٌٕذزووفج٠دزول ووووزّة٩ّثٌ

ٚذٌدهوٌٍقدموِدٓوثٌّخدجعموث٨ةضّج١ٔدزووووووو2ٚدّجو٠ضٛثنكوِـوِقج١٠موٌؾٕزوددجنيوو2004%(وٌقجَو12ثٌّجيودـ)

ٟوثٌمغجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟوفٓوِق١دجلوونٟوثٌٕؾجَوثٌّفمنٟ،ووّجوإْوثلصفجؿؤًذزووفج٠زول ووثٌّجيون

%(و٠قٛاوإٌٝوٚؽٛاوِخجعمووذ١مرونٟو٘لثوثٌمغجؿو)صمم٠دموث٨يدضممثلوثٌّدجٌٟ،وووو8ٚثٌذجٌتزو)و2ٌؾٕزودجني

و(13:و2014
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 (2021-2004مؤششاخ اسرمشاس اٌمطاع اٌمصشفً اٌؼشالً ٌٍمذج )( 1اٌدذَي )

 اٌمؤشش

 

 

 

 اٌسىح

 خُدج اٌشتحٍح اٌسٌٍُح صُيخُدج الأ وفاٌح سأط اٌماي

 وسثح وفاٌح سأط

 % اٌماي

(1) 

وسثح اٌمشَض 

اٌمرؼثشج إٌى 

إخماًٌ 

 %اٌمشَض 

(2) 

وسثح اٌمشَض 

اٌمرؼثشج إٌى 

إخماًٌ سأط 

 اٌماي%

(3) 

وسثح إخماًٌ 

الائرمان اٌىمذي 

اٌى إخماًٌ 

 اٌُدائغ %

(4) 

صُي وسثح الأ

اٌسائٍح اٌى 

إخماًٌ 

 اٌمُخُداخ %

(5) 

مؼذي اٌؼائذ 

ػٍى 

 % اٌمُخُداخ

(6) 

مؼذي اٌؼائذ 

ػٍى حمُق 

 اٌمٍىٍح%

(7) 

 16 0.02 7.1 9.6 37.23 22.95 ــــ 2004

2005 109 14.2 13.52 15.9 9.2 0.1 32 

2006 112 10.55 15.28 15.7 10 0.24 68.4 

2007 115 9.71 15.05 13.2 13.6 0.45 105.2 

2008 157 6.51 11.98 13.3 17.3 0.34 57.9 

2009 88 5.86 10.32 14.7 20.9 0.25 36 

2010 77 2.82 9.63 24.4 24.2 0.21 26.8 

2011 89 3 11.32 36.2 56.2 0.59 21 

2012 131 2.17 8.47 45.9 50.5 0.01 26.9 

2013 146 8.07 26.02 43.5 52.8 1.16 21.5 

2014 100 8.37 26 46.1 52.2 0.82 13.5 

2015 106 10.16 30.34 57.1 45 0.76 10.2 

2016 128 10.93 28.5 59.6 42 0.85 9.6 

2017 224 14.01 30.26 56.6 52.2 1.19 9.2 

2018 285 15.61 32.41 50.1 46.7 0.53 4.4 

 7.1 0.82 43.7 51.2 27.01 11.71 173و2019

 7.3 0.89 38.1 58.7 26.52 10.34 358و2020

 5.2 0.57 40.8 55.1 26.16 10.46 243و2021

 26.56 0.54 34.58 37.05 21.43 9.85 155.4 ثٌّضٛيظ

ودج٨فضّجاوفٍٝ:و١ٓفمثاوثٌذجفغإِٓوثٌؾمٚيوواٌمصذس:

 .ثٌقمثلٟ،وثٌؾٙجنوثٌّموهٞو٧ٌففجع،وصمم٠مو٦ٔلثلوثٌّذىموٌٍمغجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟوًٌٕٛثسوِخضٍفز ثٌّموهٞ ثٌذٕهو-

وٞ ثٌذٕدهوو- -2004)وثًٌد٠ٕٛزو ث٦ففدجة١زو ِخضٍفدزوثٌٕادمروو  فدمثاو ٚث٤دقدجط،و ٧ٌففدجعو ثٌقجِدزو ثٌّم٠م٠دزو ثٌقمثلدٟ،و ثٌّموده

و.(2021
و

(وشدٙمسؤًدذزووفج٠دزول ووثٌّدجيوٌدمٜوثٌّفدجلفووووووو1(وندٟوثٌؾدمٚيو)وو1)وٌدٝوثٌقّدٛاووإٚدج٨يضٕجاو

و(ودٍتددشؤًددذزووفج٠ددزول ووثٌّددجيوثٌّفددجلفو2005ًٔددخوِضفجٚصددزوددد١ٓوثلصفددجؿوٚثٔخفددجاوٚنددٟوفددجَو)و

وَو%(،وثذوشٙمسوثلصفجفدج وصدمل٠ؾ١ج ووو109) %(وٌٍقفدجػوفٍدٝوثٌّفدجلفوووو157)و(ودٍتدشو2003)وفضدٝوفدج

وَوووو (وثٌضدٟوو2010)وِٓوصم٘ٛلوث٤ٚعجؿوٚث٨ن٩ووعُودقموذٌهوثٔخفضشوصمل٠ؾ١ج وثٌدٝوثأدٝؤًدذزوندٟوفدج

)ث٨يجيدد١زوٚثًٌّددجٔمر(وِددـووو%(لؤض١ؾددزوفددمَوصٕجيددخولوٚووث٨ِددٛثيوثٌّفددجلفو77)ويددؾٍشوفددٛثٌٟ

قدمو٘دلٖوثًٌٕدذزوعدت١ٍزودجًٌٕدذزوًٌٍدٕٛثسوثًٌدجدمزووووووووٚصو،ِٛؽٛاثصٙجوِٓوث٨يضغّجلثسوثٌّمؽقدزودجٌّخدجعموو

وٞووو )صمم٠ددموث٨يددضممثلوو%(12)وٌىٕٙددجوؽ١ددمروفٕددموِمجلٔضٙددجوِددـوثًٌٕددذزوثٌّقددماروِددٓولذددًوثٌذٕددهوثٌّمودده

ٌددٝوإذوثلصفقددشوإو،(،وعددُودقددموذٌددهو خددلسؤًددذزووفج٠ددزول ووثٌّددجيوصضقًددٓوصددمل٠ؾ١ج 13:و2014ثٌّددجٌٟ،و

صم١ٌْٛوا٠ٕجلوندٟوفدجَوووو(15.1)وٌّجيوثٌّفجلفوِٓ(لؤض١ؾزوثلصفجؿول ووث2020%(ونٟوفجَو)358)

(وٚودلٌهوثٔخفدجاول١ّدزوثٌّٛؽدٛاثسوثٌّمؽقدزوووووو2020صم١ٌْٛوا٠ٕدجلوندٟوفدجَو)وووو(16.9)و(وث2013ٌٝ)

-2004)ودجٌّخجعموِّجوثاٜوثٌٝوثلصفجؿؤًذزووفج٠زول ووثٌّجيوثٌٝوثفٍٝؤًذزوٌٙجوخ٩يوِمروثٌملثيز

(وًٌٕدذزووفج٠دزووو2021-2004ٚدٍتشوِضٛيظوثٌّمرو)(،و63:و2020(و)صمم٠موث٨يضممثلوثٌّجٌٟ،و2021

،وٚ٘ددلٖوثًٌٕددذزوِمصفقددزوصقىددىووفددجعروثٌؾٙددجنوثٌّفددمنٟوفٍددٝووووووو(%155.4)ول ووثٌّددجيوٌٍّفددجلفو

ِؾجدٙزوِخجعموٚثٌّاجوًوغ١موثٌّضٛلقدزوثٌضدٟولدمو٠ضقدماوٌٙدج،وٚثٌقفدجػوفٍدٝوثًٌّدضٜٛوثٌّمصفدـوِدٓووووووووووو

وثٌّمملروثٌّج١ٌزوٌٍّفجلف.
و

 :(Asseta Quality Indictorصُي )ذحًٍٍ مؤششاخ خُدج الأ 0-0-2

٠مددجووِؤشددموؽددٛاروث٨نددٛيونددٟوثٌمغددجؿوثٌّفددمنٟودٛثيددغزوفددمروِؤشددمثسوِٚددٓوث٘ددُو٘ددلٖووووو

وص١ز:ثٌّؤشمثسوٟ٘وث٢
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-Ratio of non) ذحٍٍللً مؤشللش وسللثح اٌمللشَض اٌمرؼثللشج إٌللى إخمللاًٌ اٌمللشَض        0-0-2-2

performing loans to total loans): 

ذوصٛعدـو٘دلٖوثًٌٕدذزووووإصقمو٘لٖوثًٌٕذزوِٓو ُ٘وِؤشمثسوٌم١جووؽٛاروث٨ندٛيو)ثٌّٛؽدٛاثس(،ووو

فؾُوثٌممٚاوثٌضٟوٌُو٠ًضغـوثٌّمضمعْٛويمثا٘جونٟوصجل٠خوثيضقمجلٙجوٚذٌهوٌقمَوصّىُٕٙوِدٓوثلؽدجؿووو

وٟوووووثٌّذجٌغوثٌضٟونٟوذِضُٙ صٛثؽدٗووودًذخوفمَؤؾجؿوثٌٕاجطوثٌلٞو٠هثٚيون١دٗوثٌمدماودًدذخوثٌضقدم٠جسوثٌضد

ٌّممعْٛوِٚٓوثُ٘و٘لٖوثٌضقم٠جسو٘ٛوصم٘ٛلوثٌٛعـوث٤ِٕٟ،وٌلثوندجْوثٌذٕدهوثٌّمودهٞوثٌقمثلدٟوفدماووووووث

وٓوووووو وٓو2)وثًٌٕذزوثٌّق١جل٠زوٌٍممٚاوثٌّضقغدمروثٌدٝوإؽّدجٌٟوثٌمدمٚاوٚثًٌدٍدو٨وصمدًوفد و%(و٨ٚوصه٠دموفد

جؿو(،وٚوٍّجوثلصفقشو٘لٖوثًٌٕذزوندجْوذٌدهو٠دميوفٍدٝوثلصفدووووو37:و2015%(و)صمم٠موث٨يضممثلوثٌّجٌٟ،و5)

ثٌّخجعموث٨ةضّج١ٔزوثٌٕجصؾزوفٓوِٕـوثٌممٚاوٚثًٌٍدو٠ٚقىىوي١جيزوغ١مؤجؽقزوٌٍّفدمفوندٟوِدٕـوووو

ثٌمددمٚاوِّددجو٠ددؤعمونددٟويددّقزوثٌّفددمفوٚدددجٌقىىووٍّددجوثٔخفضددشو٘ددلٖوثًٌٕددذزونددجْوذٌددهو٠مٍددًوِددٓوووووو

ثٌّخددجعموث٨ةضّج١ٔددزوٚث٨نضددًوثٔخفددجاوصٍددهوثًٌٕددذزو٤ٔددٗو٠قىددىوث١ًٌجيددزوثٌىفددؤروٌٍّفددجلفونددٟوِددٕـوو

(و٩٠فدؼوثْؤًدذزوثٌمدمٚاوثٌّضقغدمروثٌدٝوووووو1(وندٟوثٌؾدمٚيو)وو2ٚثًٌٍد،وِٚٓوخد٩يوثٌقّدٛاو)وووثٌممٚا

و22.95َإؽّجٌٟوثٌممٚاوٚنٍشوثفٍٝؤًذزوٌٙجوخ٩يوِمروثٌملثيزو) (،ودقدموذٌدهووو2004)و%(ونٟوفدج

ثٌدٝوفدجَووووثٔخفضشؤًذزوثٌممٚاوثٌّضقغدمرودجًٌٕدذزوٌٍمدمٚاوثٌى١ٍدزوٌدمٜوثٌؾٙدجنوثٌّفدمنٟوٚند٨ٛ وووووووو

وٟووو(وثذوشددٙم2012) ودٍتددشو٘ددلثوثٌقددجَوثأددٝؤًددذزونددٟوثٌمددمٚاوثٌّضقغددمرودجًٌٕددذزوٌٍمددمٚاوثٌى١ٍددزوثٌضدد

%(،وٚصقمو٘لٖوثًٌٕذزوؽ١مروِمجلٔزودجًٌٕذزوثٌّقماروِٓولذدًوثٌذٕدهوثٌّمودهٞوثٌقمثلدٟوٚثٌضدٟو٨وووووو2.17)

%(،وٚ٘لثوِؤشموؽ١مو٠مفُوثيضممثلوثٌمغجؿوثٌّفدمنٟودادىًوخدجاوووو5)و%(و٨ٚوصه٠موف2ٓ)وصمًوفٓ

(وثخلسؤًذزوثٌممٚاوثٌّضقغمروثٌٝوإؽّجٌٟوثٌمدمٚاوو2012ِجودقموفجَو) ٌٟوداىًوفجَ،وٚثٌٕؾجَوثٌّج

(وثذو2021ثٌى١ٍزودجٌضلدلحوِـوصهث٠دموي١جيدزوثٌّفدجلفوندٟوِدٕـوث٨ةضّدجْوفضدٝؤٙج٠دزوثٌّدمروندٟوفدجَو)ووووووووووو

%(،وٚصقمو٘لٖوثًٌٕذزوفج١ٌزوثٌّخجعموِمجلٔزودجًٌٕذزوثٌّقدماروِدٓولذدًوثٌذٕدهوثٌّمودهٞوووووو10.46دٍتشو)

وٓوثٌق %(لوٚ٘دلثؤض١ؾدزوث١ًٌجيدزوغ١دموثٌٕجؽقدزوٌٍّفدجلفوندٟوِدٕـوثٌمدمٚاوووووووووو5)ومثلٟوثٌضٟو٨وصه٠دموفد

(،ووّدجوو37:و2015ثٌلٞوثعمويٍذجوفٍٝوثيضممثلوثٌؾٙجنوثٌّفمنٟو)ثٌضمم٠موثًٌٕٛٞو٩ٌيضممثلوثٌّجٌٟ،و

%(وٚ٘دٟوو٩ٔ9.85فؼوثْوِضٛيدظوِدمروثٌذقدظوًٌٕدذزوثٌمدمٚاوثٌّضقغدمروثٌدٝوإؽّدجٌٟوثٌدم٠ْٛودٍتدشو)وووووووووو

ودجًٌٕخوثٌّقماروِٓولذًوثٌذٕهوثٌّموهٞ.وِمجلٔزًٔذزوِمصفقزو
و

-Ratio of non)ذحٍٍللً مؤشللش وسللثح اٌمللشَض اٌمرؼثللشج إٌللى إخمللاًٌ سأط اٌمللاي      0-0-2-0

performing loans to total capital): 

ْوثلصفجؿؤًذزوثٌم٠ْٛوثٌّضقغمروثٌٝوإؽّجٌٟول ووثٌّجيوثٌّفجلفو٠ا١موثٌٝوخغٛلروثٌٛعدـووإ

ٌّجٌٟوٌٍؾٙجنوثٌّفمنٟوِٚٓوعُوصبع١م٘جوثًٌٍذٟوفٍٝوث٨يضممثلوثٌّجٌٟونٟوثٌقمثقو٠ضضدـوِدٓوثٌقّدٛاووووث

(و2021-2004(و ْؤًذزوثٌم٠ْٛوثٌّضقغمروإٌدٝوإؽّدجٌٟول ووثٌّدجيوخد٩يوثٌّدمرو)ووووو1(ونٟوثٌؾمٚيو)3)

(و2004)شٙمسوصلدلحود١ٓوث٨لصفجؿوٚث٨ٔخفجا،وإذودٍتشوثفٍٝؤًذزوٌٙجوخ٩يوِمروثٌملثيزونٟوفجَو

%(وٚ٘ددلثوث٨لصفددجؿونددٟؤًددذزوثٌمددمٚاوثٌّضقغددمروثٌددٝوإؽّددجٌٟول ووثٌّددجيلؤض١ؾددزوووووو37.23)وٚثٌذجٌتددز

خمٜ،وٚدقموذٌهو ثٔخفجاوث٨خ١موٌمٜوثٌؾٙجنوثٌّفمنٟوِٓوؽٙزوٚن٠جاروثٌممٚاوثٌّضقغمروِٓوؽٙزو

ندٟوو%(و8.47ثٔخفضشؤًذزوثٌممٚاوثٌّضقغمروثٌدٝوإؽّدجٌٟول ووثٌّدجيوٌضفدًوثٌدٝوثأدٝول١ّدزوٌٙدجو)وووووووو

(لؤض١ؾزون٠جارولوٚووثِٛثيوٌٍّفجلفوثٌضؾجل٠زوِمجدًوثٔخفجاوإؽّجٌٟوثٌمدمٚاوو2012ٔٙج٠زوفجَو)

ثٌّضقغمر،وٚثٔخفجاو٘لٖوثًٌٕذزو٠ؾقًوثٌّفجلفوثوغدمولدملروفٍدٝوِٛثؽٙدزوثٌّخدجعموثٌّج١ٌدزوِٚدٓوعدُووووووووو

وثٌقددموِٕٙددج،ووّددجو٩ٔفددؼوثْوِضٛيددظوِددمروثٌذقددظوًٌٕددذزوثٌمددمٚاوثٌّضقغددمروثٌددٝوإؽّددجٌٟول ووثٌّددجيوووووو



 ىج١ٔزوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمغجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟإِ

(313) 

%(،وٟٚ٘ؤًذزوِمصفقزوٚ٘لثو٠قغٟوإشجلروٚثعقزوفٓوفؾُوثٌّخدجعموندٟووو21.43ٌٍّفجلفودٍتشو)

وِؤيًجسوثٌمغجؿوثٌّفمن١زوثٌلٞو٠ؤعمويٍذج وفٍٝوث٨يضممثلوثٌّجٌٟونٟوثٌقمثق.
و

 :Liquidity Indicator)ذحًٍٍ مؤششاخ اٌسٌٍُح ) 0-0-0

١ٌدزوثٌغجلةدزوٚثٌّضٛلقدز،و٠ٚضضدّٓووووو٠ذ١ٓو٘لثوثٌّؤشمولملروثٌّفجلفوفٍٝوٚنجعودجٌضهثِجصٙجوثٌّج

ًٔذض١ٓوّ٘دجؤًدذزوإؽّدجٌٟوث٨ةضّدجْوثٌٕمدمٞوثٌدٝوإؽّدجٌٟوثٌٛاثةدـوًٚٔدذزوث٤ندٛيوثًٌدجةٍزوثٌدٝوإؽّدجٌٟوووووووووووووو

وصٟ:ثٌّٛؽٛاثسوٚوج٢

 اٌىمذي إٌى إخماًٌ اٌُدائغ: الائرمانذحًٍٍ مؤشش وسثح إخماًٌ  0-0-0-2

ث٨ةضّدجْوثٌٕمدمٞوثٌدٝوإؽّدجٌٟوثٌٛاثةدـوووووووفماوثٌذٕهوثٌّموهٞوثٌقمثلٟوثٌقموث٨فٍٝوًٌٕذزوإؽّجٌٟ

:و2021)وصمم٠موث٨يضممثلوثٌّدجٌٟ،ووو%(وٌتماوصؾٕخوثنِجسوث١ًٌٌٛزوثٌّفمن١ز75ثٌضٟو٨وصضؾجٚنو)

ًٔددذزوإؽّددجٌٟوث٨ةضّددجْوثٌٕمددمٞوثٌددٝوإؽّددجٌٟوثٌٛاثةددـووو(وث1ْ(ونددٟوثٌؾددمٚيو)٠4ٛعددـوثٌقّددٛاو)ٚو،)35

%(لوٚ٘ددلثو٠قىددىولددملرووو9.6ٚثٌذٍتددزو)(و2004خدد٩يوِددمروثٌذقددظوفممددشوثأددٝؤًددذزوٌٙددجونددٟوفددجَو)ووووو

ثٌّفجلفوٌضٍذ١زوثٌغٍخوفٍٝوث٨ةضّجْوثٌٕمدمٞ،وٚدقدموذٌدهوصلددلدشؤًدذزوإؽّدجٌٟوث٨ةضّدجْوثٌدٝوثٌٛاثةدـوووووووووو

%(وٚ٘دلٖوثٌه٠دجاروصمدـوعدّٓوثًٌٕدذزوثٌضدٟووووووو59.6(وثذودٍتشو)2016ٌضفًوثٌٝوثفٍٝؤًذزوٌٙجونٟوفجَو)

جنوثٌّفمنٟوندٟوثٌقدمثقوندٟوصٛؽ١ددوث٨ِدٛثيووووووفما٘جوثٌذٕهوثٌّموهٞلوٚصقىىو٘لٖوثٌه٠جارولملروثٌؾٙ

وٓ ِفددجالوخجلؽ١ددزوِضّغٍددزودددبِٛثيوثٌّددٛاف١ٓوٚثيددضخمثِٙجونددٟوِددٕـوثٌمددمٚاووووثٌضددٟوصقفددًوف١ٍٙددجوِدد

(وًٌٕددذزوإؽّددجٌٟوث٨ةضّددجْوثٌٕمددمٞوثٌددٝو2021-2004ٚثًٌددٍد،ووّددجودٍتددشؤًددذزوِضٛيددظوِددمروثٌذقددظو)

ّؤشددموث٨وثٔٙددجوٌددُوصفددًوثٌددٝوثًٌٕددخو%(،وِٚددـو٘ددلٖوثًٌٕددخوثٌّمصفقددزوٌٙدلثوثو37.05ٌإؽّدجٌٟوثٌٛاثةددـو)و

ثٌّقماروِٓولذًوثٌذٕهوثٌّموهٞووقموثفٍٝ،وٌلٌهوصقمو٘لٖوثًٌٕخوثٌضٟوفممضٙجوخد٩يوِدمروثٌذقدظوؽ١دمرووووو

وِٓوف١ظوث١ًٌٌٛزوٌمٜوثٌؾٙجنوثٌّفمنٟ.
و

 Ratio of Liquid) ذحٍٍلً مؤشلش وسلثح الاصلُي اٌسلائٍح اٌلى إخملاًٌ اٌمُخلُداخ         0-0-0-0

Assets to Total Assets): 

صٛعددـو٘ددلٖوثًٌٕددذزوِددمٜولددملروثٌّفددجلفوث٨فضفددجػودج٤نددٛيوصجِددزوثًٌدد١ٌٛزوٌضٍذ١ددزويددقٛدجسوو

ثٌّددٛاف١ٓوٚل١جيددٙجؤًددذزوثٌددٝوإؽّددجٌٟوثٌّٛؽددٛاثسوٌددمٜوثٌؾٙددجنوثٌّفددمنٟ،وٚفددماوثٌذٕددهوثٌّموددهٞووووو

و%(30ثٌقمثلٟوثًٌٕذزوثٌّق١جل٠زودبْو٨وصمًؤًذزوثٌّٛؽدٛاثسوثًٌدجةٍزوإٌدٝوإؽّدجٌٟوثٌّٛؽدٛاثسوفدٓو)وووووو

و.(31:و2016)صمم٠موث٨يضممثلوثٌّجٌٟ،و

وش(وإْؤًذزوث٨نٛيوثًٌدجةٍزوثٌدٝوإؽّدجٌٟوثٌّٛؽدٛاثسودٍتدووووو1(وِٓوثٌؾمٚيو)5إذو٠ذ١ٓوثٌقّٛاو)

%(لؤض١ؾددزوثلصفددجؿوإؽّددجٌٟوثٌّٛؽددٛاثسوٚثٔخفددجاووووو7.1)وٚ٘ددٟ(و2004ثأددٝؤًددذزوٌٙددجونددٟوفددجَو)وووو

ٝوإؽّددجٌٟوثٌّٛؽددٛاثسودج٨لصفددجؿوثٌّٛؽدٛاثسوثًٌددجةٍزؤًددذزوإ١ٌدٗ،وعددُو خددلسؤًدذزوث٨نددٛيوثًٌددجةٍزوثٌدوووو

%(لؤض١ؾددزوثٔخفددجاوو56.2(وٌضذٍددغو)2011ٌضفددًوثفٍددٝؤًددذزوخدد٩يوِددمروثٌملثيددزونددٟؤٙج٠ددزوفددجَو)وووو

%(و60.4)و(وصم١ٌْٛوا٠ٕجلوٚدًٕذزوثٔخفجا143.8(وٌضذٍغو)2011إؽّجٌٟوثٌّٛؽٛاثسونٟؤٙج٠زوفجَو)

صفقدزوصقىدىوي١جيدزوِضقفؾدزووووو(وصم١ٌدْٛ،وٚ٘دٟؤًدذزوِمووو363.5(وثٌذدجٌغو)و2010ِمجلٔزوِـؤٙج٠زوفدجَو)و

ٌٍمغجؿوثٌّفمنٟوٌّٛثؽٙزوثًٌقٛدجسوثٌّفجؽتزوثٌضٟو٠مَٛودٙجوثٌّٛاف١ٓو)صمم٠موث٨يضممثلوثٌّجٌٟ،ووؽمث 

(وًٌٕددذزوث٨نددٛيوثًٌددجةٍزوثٌددٝووو2021-2004(،ووّددجودٍتددشؤًددذزوِضٛيددظوِددمروثٌذقددظو)وووو21:و2011

و%(وصقمو٘لثوثًٌٕدذزو34.58إؽّجٌٟوثٌّٛؽٛاثسوثفٍٝوِٓوثًٌٕذزوثٌضٟوفما٘جوثٌذٕهوثٌّموهٞوثذودٍتشو)

وؽ١مروٌٍقفجػوفٍٝوثٌّفجلفوِٓوث٨ن٩و.

و



 غجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟىج١ٔزوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمإِ

(313) 

 :(Profitability Indicator) ذحًٍٍ مؤششاخ اٌشتحٍح 0-0-4

صًددضخمَوثٌّفددجلفوثٌقم٠ددموِددٓوثٌّؤشددمثسوٌم١ددجوولددملصٙجوفٍددٝوص١ٌٛددموث٨لدددجؿوٚثٌقىددُوفٍددٝووووو

ٚثيضت٩يوِٛثلا٘جوِٓوثؽًوصقم١كوثٌمدق١ز،و٠ٚدمصذظو٘دلثوثٌّؤشدمودق٩لدزوعما٠دزووووووووفجعصٙجونٟوصٛؽ١د

ـوث٨يددضممثلوثٌّددجٌٟ،وِٚددٓوث٘ددُو٘ددلٖوثٌّؤشددمثسوثٌضددٟوصًددضخمِٙجوثٌّفددجلفوِقددميوثٌقجةددموفٍددٝووووووووووووِدد

وصٟ:ثٌّٛؽٛاثسوِٚقميوثٌقجةموفٍٝوفمٛقوثٌٍّى١زوٚوج٢

 : (Rate of Return on Assets) ذحًٍٍ مؤشش مؼذي اٌؼائذ ػٍى اٌمُخُداخ 0-0-4-2

وٛ اثسو)صّغدددًوثٌمدددمٚاوصاددد١مو٘دددلٖوثًٌٕدددذزوإٌدددٝووفدددجعروإاثلروثٌّفدددمفوندددٟوصٛؽ١ددددوثٌّٛؽددد

لصفقشو٘لٖوثًٌٕدذزووٍّدجوودجْو اثعوثٌّفدمفوووووثٚث٦يضغّجلثسو وذموِٛؽٛاثس(وٚصقم١كوث٤لدجؿ،وٚوٍّجو

وًو و نضًونٟوثيضخمثِٙجوث٤ِغًوٌّٛؽٛاثسوثٌّفمف،وٚإٔخفجعٙجولمو٠ىْٛؤض١ؾزوإلصفجؿؤفمدجسوثٌضادت١

وٞ  ْؤًددذزوثٌقجةددموفٍددٝوووو(و٠ضذدد1ٓ١)و(ونددٟوثٌؾددمٚيو6(،وِٚددٓوثٌقددجِٛاو)و3:و2013،و)ثٌددٛثةٍٟوٚثٌهد١ددم

(وٚ٘دٟوو2012%(ونٟوفجَو)0.01ثٌّٛؽٛاثسوٌمٜوثٌّفجلفوصلدلدشوثلصفجفجوٚثٔخفجعجوفضٝودٍتشو)

دقؾدُوووز (لوٚ٘دلثودًدذخوثٔخفدجاولدق١دزوثٌّفدجلفوِمجلٔدوووووو2004-2021ثأٝؤًذزوٌٙدجوخد٩يوثٌّدمرو)ووو

ذٌدهو خدلسو٘ددلٖوووٌٍّفدجلف،وعدُودقددمووووعرىفددٛثٌثٌّٛؽدٛاثسوثٌّمصفقدزؤض١ؾدزوث١ًٌجيددزوث٨يدضغّجل٠زوغ١دموووووو

ٚثٌذجٌتددزو(و2013ثًٌٕددذزوًِددجلثوِضلدددلدجوثلصفجفددجوٚثٔخفجعددجوٌضفددًوثٌددٝوثفٍددٝول١ّددزوٌٙددجونددٟوفددجَو)وووووووووو

%(ولوٚ٘لثو٠قىىوثْوي١جيزوثٌّفجلفوث٨يضغّجل٠زوندٟوثٌضقجِدًوددجٌّٛؽٛاثسووجٔدشوؽ١دمرو ٞوووووو1.19)

مروثٌذقدظووثيضغّجلثصٙجووجٔشوِمصفقزوٚصّغًونٟوصقًد١ٓولدق١دزوثٌّفدجلف،ووّدجودٍتدشؤًدذزوِضٛيدظوِدوووووووو

%(وٚ٘دٟؤًدذزووو0.54(وًٌٕذزوثٌقجةموفٍٝوثٌّٛؽٛاثسوٌٍّفجلفوثٌقجٍِزونٟوثٌقدمثقو)و2004-2021)

وؽ١مروٌمدق١زوثٌّفجلفوثٌقجٍِزونٟوثٌقمثقؤض١ؾزوثيضغّجلوِٛؽٛاثصٙجوٌضقم١كوث٨لدجؿ.
و

 :(Rate of Return on Equity) ذحًٍٍ مؤشش مؼذي اٌؼائذ ػٍى حمُق اٌمٍىٍح 0-0-4-0

٘لٖوثًٌٕذزوِممثلوِجوصقممٗوثٌّفجلفوِٓوفجةدموفٍدٝول ووثٌّدجيوثٌّدجٌىْٛوِدٓوخد٩يوووووووصُذ١ٓوٌٕجو

صقًدد١ٓولددملروثٌّفددجلفوفٍددٝوثيددضت٩يووث٨يددضخمثَوث٨ِغددًو٤ِددٛثٌُٙ،وٚثْوثلصفددجؿو٘ددلثوثٌّؤشددمو٠قٕددٟ

وٗوو  (وندٟوو7)و.وٚدج٨يدضٕجاوثٌدٝوثٌقدجِٛاووو)110و:2003)ثيوشدذ١خ،وووِٛثيوثٌّٛاف١ٓوندٟوص٠ّٛدًوثيدضغّجلثص

(وٚثٌذجٌتدزوو2003شٙموِقميوثٌقجةموفٍٝوفمٛقوثٌٍّى١زوثفٍدٝوثلددجؿوندٟوثٌّفدمفوفدجَو)ووووو(و1ثٌؾمٚيو)

%(وٚ٘لثو٠ميوفٍٝوثلصفجؿووفجعروثٌّفجلفونٟوثصخدجذوثٌمدمثلثسوث٨يدضغّجل٠زوٚثٌضادت١ٍ١زوندٟوووووو105.2)

أدٝؤًدذزوٌدٗوووو ِٛثيوثٌّجٌى١ٓ،وٚدقموذٌهو خلوثٌقجةموفٍدٝوفمدٛقوثٌٍّى١دزو٠ضلددلحوفضدٝويدؾًووووووو ثيضت٩يو

%(لؤض١ؾددزوث٨لصفددجؿوثٌّضهث٠ددمونددٟول١ّددزوووو4.4ثٌضددٟودٍتددشو)و) 2013مروثٌملثيددزونددٟوفددجَو)ووخدد٩يوِددو

%(وٌٍمغجؿوثٌّفمنٟوِـوث٨ٔخفجاونٟونجنٟوثٌمخًوثٌّضقمكونٟوثٌمغدجؿوو10.7ثٌّٛؽٛاثسودّقميو)

(و2013(وصم١ٌددْٛوا٠ٕددجلوفددجَو)ووو1319(وإٌددٝو)و2013(وصم١ٌددْٛوا٠ٕددجلوفددجَو)ووو1529ثٌّفددمنٟوِددٓو)و

(،وٚ٘ددلثو٠قىددىوثٔخفددجاو43:و2013%(و)صمم٠ددموث٨يددضممثلوثٌّددجٌٟ،و-13.7ٚدّقددميوثٔخفددجاودٍددغو)

وفجعروثٌّفجلفونٟوثيضت٩يوثِٛثيوثٌّجٌى١ٓونٟوصقم١كوفٛثةموِمصفقدز،ووّدجودٍتدشؤًدذزوِضٛيدظوِدمرووووووو

%(و26.5(وًٌٕذزوثٌقجةدموفٍدٝوفمدٛقوثٌٍّى١دزوٌٍّفدجلفوثٌقجٍِدزوندٟوثٌقدمثقو)وووووووو2021-2004)وثٌذقظ

جٔدشوصقىدىووفدجعروثٌؾٙدجنوثٌّفدمنٟوندٟوثصخدجذوثٌمدمثلثسوث٨يدضغّجل٠زووووووووووِّجو٠قٕٟو ْو٘لٖوثًٌٕذزوٚإْوو

ٚثٌضات١ٍ١زوثيضت٩يو ِٛثيوثٌّجٌى١ٓ،وإ٨وثٔٙجوصٛعـوالؽزوثٌّخجعمروثٌقج١ٌزوثٌٕجؽّزوفٓون٠جاروثٌمثنقزو

وثٌّج١ٌز.
و

  



 ىج١ٔزوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمغجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟإِ

(313) 

 :(0202) اٌرىثؤ تمؤششاخ الاسرمشاس اٌماًٌ ٌٍمطاع اٌمصشفً فً اٌؼشاق حرى ػاَ 0-2

 اٌثحث َدلالاذٍا الالرصادٌح:ػٍىح  0-2-2

لذًوثٌذمعونٟوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمغجؿوثٌّفمنٟو٨دموِٓوثٌضقمفوفٍدٝوف١ٕدزووو

ذوصدُوثٌقفدٛيوفٍدٝوثٌذ١جٔدجسوثًٌد٠ٕٛزووووووإثٌذقظوِٚفجالوثٌذ١جٔجسوثٌضٟوصُوثيضخمثِٙجوندٟو٘دلثوثٌّذقدظ،وووو

ضّدددجاوفٍدددٝوثٌضمدددجل٠موٚثٌٕادددمثسوٌّؤشدددمثسوث٨يدددضممثلوثٌّدددجٌٟوٌٍمغدددجؿوثٌّفدددمنٟوندددٟوثٌقدددمثقودج٨ف

ث٨ففددددجة١زوثٌّضددددٛنمروٚثٌذ١جٔددددجسوثٌّٕاددددٛلروفٍددددٝوثٌّٛلددددـوث٨ففددددجةٟوٌٍذٕددددهوثٌّموددددهٞوثٌقددددمثقوووو

(https://cbiraq.org،)و(18(ودٛثلدـو)و2021(وٌتج٠دزوفدجَو)وو2004ٚصُوثيدضخمثَوثٌذ١جٔدجسوِدٓوفدجَو)ووووو

ٌٍقفددٛيوفٍددٝوثًٌّددجلوثًٌددٕٛٞوٌّؤشددمثسوووووو(Statgraphics-17)،وٚصددُوصٛؽ١دددودمٔددجِؼوووِاددج٘مر

ث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمغجؿوثٌّفمنٟوندٟوثٌقدمثقوِدٓوخد٩يوثيدضخمثَؤّدجذػوثٌضٕذدؤودج٩ًٌيدًوثٌه١ِٕدز،وووووووووو

ٚثيضخمثَوِقج١٠موثٌملزوثٌضٕذؤ٠زو٨خض١جلوثنضًوثٌّٕجذػوثًٌّضخمِزوٌٍضٕذؤودٙلٖوثٌّؤشمثسوثٌضٟوصضّٕشو

(ولِٛنوِؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمغجؿوثٌّفمنٟونٟوثٌقدمثقوو2(وِؤشمثس،و٠ٚٛعـوثٌؾمٚيو)7)

وٚا٨٨صٙجوث٨لضفجا٠ز.

 ( سمُص مؤششاخ الاسرمشاس اٌماًٌ ٌٍمطاع اٌمصشفً فً اٌؼشاق َدلالاذٍا الالرصادٌح2اٌدذَي )

 اٌذلاٌح الالرصادٌح اٌشمض اٌمؤشش خ

وث٠ؾجدٟوCARو(Capital Adequacy Ratioًٔذزووفج٠زول ووثٌّجيو) 1

 ؽٛاروث٤نٛي 2

 ًٔذزوثٌممٚاوثٌّضقغمروإٌٝوإؽّجٌٟوثٌممٚا

(Ratio of non-performing loans to total loans)و
NPL ٟويٍذ

 ًٔذزوثٌممٚاوثٌّضقغمروإٌٝوإؽّجٌٟول ووثٌّجي

(Ratio of non-performing loans to total capital) 
NPC ٟيٍذ 

3 
وؽٛار

وث١ًٌٌٛز

 ثٌٕممٞوثٌٝوإؽّجٌٟوثٌٛاثةـؤًذزوإؽّجٌٟوث٨ةضّجْ

Ratio of total cash credit to total deposits)) 
CD ٟث٠ؾجد 

 ًٔذزوث٨نٛيوثًٌجةٍزوثٌٝوإؽّجٌٟوثٌّٛؽٛاثس

Ratio of Liquid Assets to Total Assets)) 
LA ٟوث٠ؾجد

 ؽٛاروثٌمدق١ز 4
 ث٠ؾجدٟ RA (Rate of Return on Assets)ِقميوثٌقجةموفٍٝوثٌّٛؽٛاثسو

 ث٠ؾجدٟ RE (Rate of Return on Equity)ِقميوثٌقجةموفٍٝوفمٛقوثٌٍّى١زو

و.33(،وثٌذٕهوثٌّموهٞوثٌقمثلٟ،ولًُوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٚثٌٕممٞ،وا (2021صمم٠مو٩ٌيضممثلوثٌّجٌٟواٌمصذس:
و

 (:0202-0200) اٌرىثؤ تمساس وسثح وفاٌح سأط اٌماي ٌٍمصاسف اٌؼامٍح فً اٌؼشاق ٌٍمذج 0-2-0

صُوثيضقّجيؤّجذػوثٌضٕذؤودج٩ًٌيًوثٌه١ِٕدزوٌٍضٕذدؤودًٕدذزووفج٠دزول ووثٌّدجيوٌٍّفدجلفوثٌقجٍِدزوووووووو

(وثٌّٕجذػوثٌّخضٍفزوثٌضٟوصُوصمم٠م٘جوٌٍضٕذؤودٙدلثوو3(،و٠ٚٛعـوثٌؾمٚيو)2025-2022نٟوثٌقمثقوٌٍّمرو)

وثٌّؤشم.

 ٌٍمصاسف اٌؼامٍح فً اٌؼشاق( ورائح ذمذٌش ومارج اٌرىثؤ تىسثح وفاٌح سأط اٌماي 3دذَي )اٌ

Models 

(A) Random walk 

(B) Random walk with drift = -5.0 

(C) Linear trend = 134.143 + -3.10714 t  

(D) Simple moving average of 2 terms 

(E) Simple exponential smoothing with alpha = 0.2453 

(F) Brown's linear exp. smoothing with alpha = 0.2828 

(G) Holt's linear exp. smoothing with alpha = 0.3521 and beta = 0.1207 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

ل ووثٌّجيوٌٍّفدجلفوووفج٠زولمو ؽٙمسوثٌٕضجةؼو ْو نضًو ّٔٛذػو٠ّىٓوثيضخمثِٗوٌٍضٕذؤودًٕذزو

وٟوو(F٘ددٛو ّٔددٛذػو)وثٌقجٍِددزونددٟوثٌقددمثقو٤لدددـويددٕٛثسولجاِددز،وووو وعم٠مددزودددمثْٚوٌٍض١ّٙددموث٨يددٟوثٌخغدد

https://cbiraq.org/


 غجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟىج١ٔزوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمإِ

(320) 

(Brown's linear exp(وثٌلٞو ؽٙمو أٝوثٌمد١ُو٨خضذدجلوِقدج١٠موثٌمدملروثٌضٕذؤ٠دزو)وووووHQC, SBIC, 

RMSE ,AIC)(وثخضذدجلوِقدج١٠مووو4ثًٌّضخمَوٌٍّمجلٔزوِـؤّجذػوثٌضٕذدؤوث٨خدمٜ،و٠ٚٛعدـوثٌؾدمٚيو)ووووو

وثٌملزوثٌضٕذؤ٠زوٌّٕجذػوثٌضٕذؤودٙلثوثٌّؤشم.

 ( اخرثاس مؼاٌٍش اٌذلح اٌرىثؤٌح ٌىمارج اٌرىثؤ تمؤشش وسثح وفاٌح سأط اٌماي4) اٌدذَي
RMSE MAE MAPE ME MPE AIC HQC SBIC Model 

33.3367 21.6667 21.0948 -5.0 -9.80351 7.01332 7.01332 7.01332 (A) 

36.1054 23.3333 21.8295 0.0 -5.0103 7.3547 7.3319 7.39088 (B) 

26.635 16.1531 14.4931 6.09037E-15 -3.82471 6.92809 6.88248 7.00043 (C) 

39.6949 29.1 29.7656 -8.3 -15.689 7.54427 7.52146 7.58044 (D) 

28.3624 19.7438 19.6097 -6.84262 -11.273 6.87195 6.84914 6.90812 (E) 

29.7228 24.7481 23.9101 1.93803 -3.57015 6.78383 6.78383 6.78383 (F) 

32.6165 21.8494 21.1069 -6.36662 -10.8436 7.33327 7.28767 7.40562 (G) 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

وٟو )عم٠مدزوددمثْٚ(وثٌدلٞوصدُوثخض١دجلٖوٚدجيدضخمثَود١جٔدجسوووووووووٚدضغذ١كو ّٔٛذػوثٌض١ّٙموث٨يدٟوثٌخغد

ثٌقفٛيوفٍٝوثٌم١ُوثٌقمٚاوثٌم١ٔجوٚثٌق١ٍجوٚل١ُوثٌّضٕذبودٙجوو(ونمموص2021ُ-2004ثًًٌٍٍزوثٌه١ِٕزوٌٍّمرو)

وٟو2025-2022ٌّؤشمؤًذزووفج٠زول ووثٌّجيوٌٍّفدجلفوثٌقجٍِدزوندٟوثٌقدمثقوٌٍّدمرو)ووووو و(وثٌّٛعدقزوند

و(.5)وثٌؾمٚي

 (0202-0202) ( اسماطاخ وسثح وفاٌح سأط اٌماي فً اٌمصاسف َاٌحذَد اٌذوٍا َاٌؼٍٍا ٌٍمذج5اٌدذَي )

Upper 95.0% Lower 95.0% Forecast 

% 
Period 

Limit Limit 

350.099 233.588 291.844 2022 

370.081 236.225 303.153 2023 

391.234 237.692 314.463 2024 

413.41 238.135 325.772 2025 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

وفج٠دزول ووثٌّدجيوثخدلسودجٌه٠دجاروٌضذٍدغوووووو(وثْوثٌم١ُوثٌّضٕذدبودٙدجوٌّؤشدمؤًدذزووووو٠ٚ5ؾٙموثٌؾمٚيو)

فٍدددددٝوو(2025-2022(وخددددد٩يوثٌّدددددمرو)325.772%%،و314.463،و%%303.153،291.844)

ثٌضٛثٌٟ،وٚ٘لٖوثٌه٠جاروصا١موثٌٝون٠جارولملروثٌّفجلفوفٍٝوِٛثؽٙزوثٌّخجعم،و٠ّٚىدٓوِادج٘مروًِدجلوووو

و(.1ثٌضٕذؤودٙلثوثٌّؤشموِٓوخ٩يوثٌاىًو)

و
 (2025-2004اٌح سأط اٌماي ٌٍمصاسف اٌؼامٍح فً اٌؼشاق ٌٍمذج )( اٌرىثؤ تىسثح وف1شىً )اٌ

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

Time Sequence Plot for Capital Adequacy Ratio
Brown's linear exp. smoothing with alpha = 0.4
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 ىج١ٔزوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمغجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟإِ

(321) 

 :0202 رى ػاَحاٌرىثؤ تمؤششاخ خُدج اٌمُخُداخ  0-2-0

اٌرىثللؤ تمسللاس وسللثح اٌمللشَض اٌمرؼثللشج إٌللى إخمللاًٌ اٌمللشَض ٌٍمصللاسف اٌؼامٍللح فللً        0-2-0-2

 (:0202-0200اٌؼشاق ٌٍمذج )

صددُوثيددضقّجيؤّددجذػوثٌضٕذددؤودج٩ًٌيددًوثٌه١ِٕددزوٌٍضٕذددؤودًٕددذزوثٌمددمٚاوثٌّضقغددمروإٌددٝوإؽّددجٌٟووووووووو

(وثٌّٕددجذػوو6(،و٠ٚٛعددـوثٌؾددمٚيو)وو2025-2022ثٌمددمٚاوٌٍّفددجلفوثٌقجٍِددزونددٟوثٌقددمثقوٌٍّددمرو)وووووو

وثٌّخضٍفزوثٌضٟوصُوصمم٠م٘جوٌٍضٕذؤودٙلثوثٌّؤشم.

 اٌمرؼثشج إٌى إخماًٌ اٌمشَض( ورائح ذمذٌش ومارج اٌرىثؤ تىسثح اٌمشَض 6دذَي )اٌ
Models 

(A) Random walk 

(B) Random walk with drift = -2.5975 

(C) Linear trend = 19.9769 + -2.26717 t  

(D) Simple moving average of 2 terms 

(E) Simple exponential smoothing with alpha = 0.9999 

(F) Brown's linear exp. smoothing with alpha = 0.7359 

(G) Holt's linear exp. smoothing with alpha = 0.6791 and beta = 0.9272 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

لددمو ؽٙددمسوثٌٕضددجةؼو ْو نضددًو ّٔددٛذػو٠ّىددٓوثيددضخمثِٗوٌٍضٕذددؤودًٕددذزوثٌمددمٚاوثٌّضقغددمروإٌددٝوووو

وٟو (وثًٌددٍٛنوBثٌقددمثقو٤لدددـويددٕٛثسولجاِددز،و٘ددٛو ّٔددٛذػو)ووووإؽّددجٌٟوثٌمددمٚاوٌٍّفددجلفوثٌقجٍِددزوندد

ثٌدلٞو ؽٙدمو أدٝوثٌمد١ُو٨خضذدجلوِقدج١٠موثٌمدملروثٌضٕذؤ٠دزوووووووووو(Random walk with driftثٌقادٛثةٟو)و

((HQC,SBIC,RMSE,AIC(و7ثًٌّضخمَوٌٍّمجلٔزوِـؤّجذػوثٌضٕذؤوث٨خمٜ،و٠ٚٛعدـوثٌؾدمٚيو)ووو

ودٙلثوثٌّؤشم.ثخضذجلوِقج١٠موثٌملزوثٌضٕذؤ٠زوٌّٕجذػوثٌضٕذؤو

 تىسثح اٌمشَض اٌمرؼثشج( اخرثاس مؼاٌٍش اٌذلح اٌرىثؤٌح ٌىمارج اٌرىثؤ 7) اٌدذَي

 إٌى إخماًٌ اٌمشَض ٌٍمصاسف اٌؼشالٍح
RMSE MAE MAPE ME MPE AIC HQC SBIC Model 

3.72854 2.6425 39.6457 -2.5975 -38.1457 2.63203 2.63203 2.63203 (A) 

2.85957 2.0625 37.9524 -3.88578E-16 18.3898 2.32356 2.27627 2.34548 (B) 

2.72261 1.99959 34.9255 1.43095E-15 5.34466 2.44763 2.35305 2.49145 (C) 

4.15002 3.14357 56.5156 -3.14357 -56.5156 3.06845 3.02116 3.09036 (D) 

3.72868 2.34914 35.2421 -2.30901 -33.9102 2.85433 2.80704 2.87624 (E) 

5.01777 3.16431 37.4024 -1.40502 -1.2342 3.44819 3.4009 3.47011 (F) 

2.82417 2.0694 31.6904 1.09613 13.8046 2.52087 2.42629 2.5647 (G) 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

ثًًٌٍدٍزوثٌه١ِٕدزوٌٍّدمرووووٚدضغذ١كو ّٔٛذػوثًٌٍٛنوثٌقاٛثةٟوثٌلٞوصُوثخض١دجلٖوٚدجيدضخمثَود١جٔدجسوووو

(ونمددموصددُوثٌقفددٛيوفٍددٝوثٌمدد١ُوثٌقددمٚاوثٌددم١ٔجوٚثٌق١ٍددجوٚلدد١ُوثٌّضٕذددبودٙددجوٌّؤشددمؤًددذزوووووووو2004-2021)

(و2025-2022ثٌمددمٚاوثٌّضقغددمروإٌددٝوإؽّددجٌٟوثٌمددمٚاوٌٍّفددجلفوثٌقجٍِددزونددٟوثٌقددمثقوٌٍّددمرو)وووووووو

و(.8)وثٌّٛعقزونٟوثٌؾمٚي

 ٌمشَض ٌٍمصاسف اٌؼامٍح فً اٌؼشاقاًٌ ا( اسماطاخ وسثح اٌمشَض اٌمرؼثشج إٌى إخم8اٌدذَي )

 (0202-0200) َاٌحذَد اٌذوٍا َاٌؼٍٍا ٌٍمذج

Upper 95.0% Lower 95.0% Forecast 

% 
Period 

Limit Limit 

14.6243 1.10068 7.8625 2022 

14.8277 -4.29766 5.265 2023 

14.3793 -9.04432 2.6675 2024 

13.5936 -13.4536 0.07 2025 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:



 غجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟىج١ٔزوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمإِ

(322) 

(وثٌمدد١ُوثٌّضٕذددبودٙددجوٌّؤشددمؤًددذزوثٌمددمٚاوثٌّضقغددمروإٌددٝوإؽّددجٌٟوثٌمددمٚاووو٠8ؾٙددموثٌؾددمٚيو)

وْوووووو ًٔدذزوثٌمدمٚاوثٌّضقغدمروإٌدٝووووووٌٍّفجلفوثٌقجٍِزوندٟوثٌقدمثقوٚثٌقدمٚاوثٌدم١ٔجوٚثٌق١ٍدج،و٠ٚضضدـوِٕدٗو 

(،و2025%(ونددٟوفددجَو)0.07ثٌددٝو)(و2021%(ونددٟوفددجَو)10.64إؽّددجٌٟوثٌمددمٚاوثٔخفضددشوِددٓو)

ٚفٍٝوثٌمغُوِٓوثٔخفجاؤًذزوثٌممٚاوثٌّضقغمروإٌٝوإؽّجٌٟوثٌممٚاوٌٍّفجلفوث٨وثٔٙدجوثأدٝوِدٓوووو

%(و5%(و٨ٚوصه٠موفدٓو)و2ثًٌٕذزوثٌّق١جل٠زوثٌضٟوفما٘جوثٌذٕهوثٌّموهٞوثٌقمثلٟوٟٚ٘وثْو٨وصمًوفٓو)

ثٌددٝوثْوثٌمغددجؿوثٌّفددمنٟويدد١ٛثؽٗوو(،وٚ٘ددلثو٠ادد١مو37:و2015)ثٌضمم٠ددموثًٌددٕٛٞو٩ٌيددضممثلوثٌّددجٌٟ،وو

ثٌذٕهوثٌّموهٞوإ٩٠عو٘لثوث٤ِدمولدملث ووذ١دمث وِدٓوث١ّ٘٤دزوٚثؽذدجلوثٌّفدجلفوووووووووِخجعمث ،وٌلثو٠ٕذتٟوفٍٝ

ثٌقفجػوفٍٝوثًٌٕدخوثٌّقدماروٌضفدجاٞو ٠دزوفجٌدزوصقغدموِقضٍّدزوِّىدٓوفدمٚعٙجوًِدضمذ٩،و٠ّٚىدٓوِادج٘مرووووووووووووو

ٛعـو ْوثٌّٕٛذػوثٌّمضمؿو٠فدوثٌؾج٘مروِقًو(وثٌلٞو2٠ًِجلوثٌضٕذؤودٙلثوثٌّؤشموِٓوخ٩يوثٌاىًو)

ٔؾددمو ْووددًوِددٓوثٌّٕقٕددٝوثٌّّغددًوٌٍمدد١ُوثٌفق١ٍددزوًًٌٍٍددٍزوٚثٌمدد١ُوثٌّمددملرووو،وإذثٌملثيددزوداددىًوفددجيِوثٌملددز

٠بخلثْؤفىوث٨صؾجٖوصمم٠ذج ،وٚد١ّٕٙجونمٚقوغ١موِق٠ٕٛزوعت١ٍز،وٚ٘ٛوِجو٠مًٌوفٍدٝوٚؽدٛاولدملروصٕذؤ٠دٗووووو

وِمصفقزوٌٍّٕٛذػوثٌلٞوصُوثخض١جلٖ.

و
 (2025-2004) ( اٌرىثؤ تىسثح اٌمشَض اٌمرؼثشج إٌى إخماًٌ اٌمشَض ٌٍمذج2شىً )اٌ

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

اٌرىثللؤ تمسللاس وسللثح اٌمللشَض اٌمرؼثللشج إٌللى إخمللاًٌ سأط اٌمللاي ٌٍمصللاسف اٌؼامٍللح فللً   0-2-0-0

 (:0202-0200اٌؼشاق ٌٍمذج )

دج٩ًٌيًوثٌه١ِٕزوٌٍضٕذدؤودًٕدذزوثٌمدمٚاوثٌّضقغدمروإٌدٝوإؽّدجٌٟول ووووووووصُوثيضقّجيؤّجذػوثٌضٕذؤو

(وثٌّٕدجذػوثٌّخضٍفدزووو9(،و٠ٚٛعدـوثٌؾدمٚيو)وو2025-2022ثٌّجيوٌٍّفجلفوثٌقجٍِزونٟوثٌقدمثقوٌٍّدمرو)وو

و.ثٌضٟوصُوصمم٠م٘جوٌٍضٕذؤودٙلثوثٌّؤشم

 ٌماي( ورائح ذمذٌش ومارج اٌرىثؤ تىسثح اٌمشَض اٌمرؼثشج إٌى إخماًٌ سأط ا9دذَي )اٌ
Models 

(A) Random walk 

(B) Random walk with drift = -3.595 

(C) Constant mean = 14.7556 

(D) Simple exponential smoothing with alpha = 0.6144 

(E) Brown's linear exp. smoothing with alpha = 0.096 

(F) Holt's linear exp. smoothing with alpha = 0.3934 and beta = 0.3586 

(G) Brown's quadratic exp. smoothing with alpha = 0.0593 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

لددمو ؽٙددمسوثٌٕضددجةؼو ْو نضددًو ّٔددٛذػو٠ّىددٓوثيددضخمثِٗوٌٍضٕذددؤودًٕددذزوثٌمددمٚاوثٌّضقغددمروإٌددٝوووو

(وثًٌددٍٛنوBلجاِددز،و٘ددٛو ّٔددٛذػو)إؽّددجٌٟول ووثٌّددجيوٌٍّفددجلفوثٌقجٍِددزونددٟوثٌقددمثقو٤لدددـويددٕٛثسوو

Time Sequence Plot for NPL

Random walk with drift = -2.5975

2000 2005 2010 2015 2020 2025

The years

-14

-4

6

16

26

N
PL

actual
forecast
95.0% limits



 ىج١ٔزوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمغجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟإِ

(323) 

ثٌدلٞو ؽٙدمو أدٝوثٌمد١ُو٨خضذدجلوِقدج١٠موثٌمدملروثٌضٕذؤ٠دزوووووووووو(Random walk with driftثٌقادٛثةٟو)و

((HQC,SBIC,AICوٜو (وثخضذدجلوو٠ٚ10ٛعدـوثٌؾدمٚيو)ووو،ثًٌّضخمَوٌٍّمجلٔزوِـؤّجذػوثٌضٕذؤوث٨خدم

وذؤ٠زوٌّٕجذػوثٌضٕذؤودٙلثوثٌّؤشم.ِقج١٠موثٌملزوثٌضٕ

 اخرثاس مؼاٌٍش اٌذلح اٌرىثؤٌح ٌىمارج اٌرىثؤ تىسثح اٌمشَض اٌمرؼثشج إٌى إخماًٌ سأط اٌماي (10)اٌدذَي 
RMSE MAE MAPE ME MPE AIC HQC SBIC Model 

8.58014 4.4575 35.7338 -3.595 -29.1219 4.2989 4.2989 4.2989 (A) 

7.79068 5.02875 39.3707 -1.11022E-16 2.17581 4.10586 4.10586 4.10586 (B) 

8.74607 5.1763 33.2029 2.36848E-15 -18.5907 4.55943 4.51214 4.58134 (C) 

8.45135 5.60896 39.2641 -3.40482 -32.0534 4.49087 4.44358 4.51279 (D) 

8.59705 6.57674 44.2339 -2.28992 -32.7195 4.52506 4.47777 4.54697 (E) 

8.25929 5.59084 37.5833 2.23947 13.2399 4.66712 4.57254 4.71095 (F) 

8.43369 6.1623 40.4389 -1.76416 -28.6255 4.48669 4.4394 4.5086 (G) 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

ٚدضغذ١كو ّٔٛذػوثًٌٍٛنوثٌقاٛثةٟوثٌلٞوصُوثخض١دجلٖوٚدجيدضخمثَود١جٔدجسوثًًٌٍدٍزوثٌه١ِٕدزوٌٍّدمرووووووو

صُوثٌقفٛيوفٍٝوثٌم١ُوثٌقمٚاوثٌم١ٔجوٚثٌق١ٍجوٚلد١ُوثٌّضٕذدبودٙدجوٌّؤشدمؤًدذزووفج٠دزوووووووو(ونمم2004-2021)

و(.11)و(وثٌّٛعقزونٟوثٌؾمٚي2025-2022ل ووثٌّجيوٌٍّفجلفوثٌقجٍِزونٟوثٌقمثقوٌٍّمرو)

 َاٌحذَد اٌذوٍا َاٌؼٍٍا تٍا ( اسماطاخ وسثح اٌمشَض اٌمرؼثشج إٌى إخماًٌ سأط اٌماي11) دذَياٌ

 (0202-0202) ٌٍمذج

Upper 95.0% Lower 95.0% Forecast 

% 
Period 

Limit Limit 

42.259 2.87097 22.565 2022 

46.8216 -8.88156 18.97 2023 

49.4861 -18.7361 15.375 2024 

51.1681 -27.6081 11.78 2025 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

ول ووثٌّدجيو(وثٌم١ُوثٌّضٕذبودٙجوٌّؤشمؤًدذزوثٌمدمٚاوثٌّضقغدمروإٌدٝوإؽّدجٌٟوووووو٠11ؾٙموثٌؾمٚيو)

وْووٌٍّفجلفوثٌقجٍِزوندٟوثٌقدمثقوٚثٌقدمٚاوثٌدم١ٔجوٚثٌق١ٍدج،ووووو ًٔدذزوثٌمدمٚاوثٌّضقغدمروإٌدٝوووووو٠ٚضضدـوِٕدٗو 

%(ونٟؤٙج٠زووجْٔٛو11.78(وثٌٝو)2021%(ونٟوفجَو)28.2063إؽّجٌٟول ووثٌّجيوثٔخفضشوِٓو)

ثْوثٔخفجاؤًذزوثٌممٚاوثٌّضقغمروإٌٝوإؽّجٌٟول ووثٌّجيو٠قغٟوثشجلروثٌدٝوو(،و2025ٚث٨ٚيوٌقجَو)

وٟوووووووو وٟوثٔخفدجاوثٌّخدجعموثٌّج١ٌدزوٌٍّؤيًدجسوثٌّفدمن١زوٚدجٌضدجٌٟو٠دمفُوث٨يدضممثلوثٌّدجٌ ،ووّددجوٚثٌّفدمن

و(.٩ٔ3فؼو٘لثوث٨ٔخفجاوِٓوخ٩يوثٌاىًو)

و
 (2025-2004ذج )( اٌرىثؤ تىسثح اٌمشَض اٌمرؼثشج إٌى إخماًٌ سأط اٌماي ٌٍم3شىً )اٌ

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:

Time Sequence Plot for NPC

Random walk with drift = -3.595

2000 2005 2010 2015 2020 2025

The years

-28

-8

12

32

52

N
PC

actual
forecast
95.0% limits



 غجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟىج١ٔزوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمإِ

(324) 

 :0202اٌرىثؤ تمؤششاخ خُدج اٌسٌٍُح حرى ػاَ  0-2-4

اٌرىثؤ تمساس وسثح إخماًٌ الائرملان اٌىملذي إٌلى إخملاًٌ اٌُدائلغ ٌٍمصلاسف اٌؼامٍلح فلً          0-2-4-2

 (:0202-0200اٌؼشاق ٌٍمذج )

ثٌه١ِٕدزوٌٍضٕذدؤودًٕدذزوإؽّدجٌٟوث٨ةضّدجْوثٌٕمدمٞوإٌدٝوإؽّدجٌٟوووووووووصُوثيضقّجيؤّجذػوثٌضٕذؤودج٩ًٌيًو

(وثٌّٕدددجذػو12(،و٠ٚٛعدددـوثٌؾدددمٚيو)2025-2022ثٌٛاثةدددـوٌٍّفدددجلفوثٌقجٍِدددزوندددٟوثٌقدددمثقوٌٍّدددمرو)

و.ثٌّخضٍفزوثٌضٟوصُوصمم٠م٘جوٌٍضٕذؤودٙلثوثٌّؤشم

 اٌُدائغ( ورائح ذمذٌش ومارج اٌرىثؤ تىسثح إخماًٌ الائرمان اٌىمذي إٌى إخماًٌ 12دذَي )اٌ
Models 

(A) Random walk 

(B) Random walk with drift = 4.5375 

(C) Linear trend = 2.23889 + 3.75 t  

(D) Exponential trend = exp(2.1067 + 0.161942 t) 

(E) Brown's linear exp. smoothing with alpha = 0.9411 

(F) Holt's linear exp. smoothing with alpha = 0.9999 and beta = 0.1425 

(G) Brown's quadratic exp. smoothing with alpha = 0.4902 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

لمو ؽٙمسوثٌٕضجةؼو ْو نضًو ّٔٛذػو٠ّىٓوثيضخمثِٗوٌٍضٕذؤودًٕذزوإؽّجٌٟوث٨ةضّدجْوثٌٕمدمٞوإٌدٝوووو

(وعم٠مدزوددمثْٚووو٤Fلددـويدٕٛثسولجاِدز،و٘دٛو ّٔدٛذػو)وووووإؽّجٌٟوثٌٛاثةـوٌٍّفجلفوثٌقجٍِزوندٟوثٌقدمثقووو

ثٌددلٞو ؽٙددمو أددٝوثٌمدد١ُو٨خضذددجلوِقددج١٠موثٌمددملروووو(Brown's linear exp)وٌٍض١ّٙددموث٨يددٟوثٌخغددٟ

وٜووووHQC,SBIC,RMSE,AIC)ثٌضٕذؤ٠ددزو) ٠ٚٛعددـوو،ثًٌّددضخمَوٌٍّمجلٔددزوِددـؤّددجذػوثٌضٕذددؤوث٨خددم

و.ثٌضٕذؤودٙلثوثٌّؤشم(وثخضذجلوِقج١٠موثٌملزوثٌضٕذؤ٠زوٌّٕجذػو13ثٌؾمٚيو)

 ( اخرثاس مؼاٌٍش اٌذلح اٌرىثؤٌح ٌىمارج اٌرىثؤ تىسثح إخماًٌ الائرمان اٌىمذي إٌى إخماًٌ اٌُدائغ13) اٌدذَي
RMSE MAE MAPE ME MPE AIC HQC SBIC Model 

6.84991 5.2125 20.4494 4.5375 15.3961 3.84847 3.84847 3.84847 (A) 

5.48581 4.8375 25.2187 8.88178E-16 -9.3307 3.62655 3.57926 3.64847 (B) 

7.1986 5.74568 32.938 -2.76322E-15 -5.60831 4.39222 4.29764 4.43605 (C) 

6.0937 4.39412 21.6219 0.856899 -3.06333 4.05895 3.96437 4.10278 (D) 

5.15547 4.26212 26.1302 1.93809 12.1682 3.50234 3.45505 3.52425 (E) 

5.78165 4.10726 18.7342 1.80474 2.22633 3.95382 3.85924 3.99765 (F) 

5.38103 3.97246 20.8328 1.57446 4.71178 3.58798 3.54069 3.6099 (G) 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

ٚدجيدضخمثَود١جٔدجسوووٚدضغذ١دكو ّٔدٛذػوثٌض١ّٙدموث٨يدٟوثٌخغٟ)عم٠مدزوددمثْٚ(وثٌدلٞوصدُوثخض١دجلٖوووووووووو

(ونمموصُوثٌقفٛيوفٍٝوثٌم١ُوثٌقمٚاوثٌم١ٔجوٚثٌق١ٍجوٚل١ُوثٌّضٕذبودٙجو2021-2004ثًًٌٍٍزوثٌه١ِٕزوٌٍّمرو)

(وثٌّٛعدقزوندٟووو2025-2022ٌّؤشمؤًذزووفج٠زول ووثٌّجيوٌٍّفدجلفوثٌقجٍِدزوندٟوثٌقدمثقوٌٍّدمرو)ووووو

 (.14)وثٌؾمٚي

 دائغ َاٌحذَد اٌذوٍا َاٌؼٍٍا تٍاإٌى إخماًٌ اٌُ ( اسماطاخ وسثح إخماًٌ الائرمان اٌىمذي14دذَي )اٌ

 (0202-0202) ٌٍمذج

Upper 95.0% Lower 95.0% Forecast 

% 
Period 

Limit Limit 

62.2617 43.2083 52.735 2022 

70.6391 30.0296 50.3344 2023 

81.2141 14.6533 47.9337 2024 

93.6896 -2.62337 45.5331 2025 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و
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(وثٌمدد١ُوثٌّضٕذددبودٙددجوًٌٕددذزوإؽّددجٌٟوث٨ةضّددجْوثٌٕمددمٞوإٌددٝوإؽّددجٌٟوثٌٛاثةددـووووووو٠14ؾٙددموثٌؾددمٚيو)و

وْوووووو ًٔدذزوثٌمدمٚاوثٌّضقغدمروإٌدٝووووووٌٍّفجلفوثٌقجٍِزوندٟوثٌقدمثقوٚثٌقدمٚاوثٌدم١ٔجوٚثٌق١ٍدج،و٠ٚضضدـوِٕدٗو 

%(وندٟؤٙج٠ددزوو45.5331ثٌدٝو)وو(2021%(ونددٟوفدجَو)و55.1373ِدٓو)ووثٔخفضدشوإؽّدجٌٟول ووثٌّدجيووو

ثًٌٕددذزوٌددُوصضقددمٜوثًٌٕددذزوثٌّق١جل٠ددزوثٌضددٟوفددما٘جوثٌذٕددهوثٌّموددهٞو٦ؽّددجٌٟوووووو٘ددلٖٚثْو(،و2025فددجَو)

:و2021)ثٌضمم٠دموثًٌدٕٛٞو٩ٌيدضممثلوثٌّدجٌٟ،وووووو%(701ث٨ةضّجْوثٌٕممٞوإٌٝوإؽّدجٌٟوثٌٛاثةدـوٚثٌذجٌتدزو)ووو

ِددٛثيوثٌّضددٛنمروٌددم٠ٙجوٌّٛثؽٙددزوو(،وٚ٘ددلثو٠ادد١موثٌددٝولددملروثٌّؤيًددجسوثٌّفددمن١زوفٍددٝوصٛؽ١دددوث٨وو71

،وٌلثو٠ضٛؽخوفٍدٝوثٌذٕدهوثٌّمودهٞوووووذ١مرثٌغٍخوفٍٝوث٨ةضّجْ،وٚنٟؤفىوثٌٛلشو٩ٔفؼوثْو٘لٖوثًٌٕذزو

ِمثلذزوًِضّمروٌٙلٖوثًٌٕذزوٚفمَوثًٌّجؿوٌٍّفجلفوصؾجٚنوثًٌٕذزوثٌّق١جل٠زوثٌّقمار.ووّجو٩ٔفؼو٘دلثوو

و(.4ِٓوخ٩يوثٌاىًو)وث٨ٔخفجا

و
 (2025-2004تىسثح إخماًٌ الائرمان اٌىمذي إٌى إخماًٌ اٌُدائغ ٌٍمذج ) ( اٌرىثؤ4شىً )اٌ

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

اٌرىثللؤ تمسللاس وسللثح الاصللُي اٌسللائٍح اٌللى إخمللاًٌ اٌمُخللُداخ ٌٍمصللاسف اٌؼامٍللح فللً       0-2-4-0

 (:0202-0200) اٌؼشاق ٌٍمذج

ٌٍضٕذدددؤودًٕدددذزوث٨ندددٛيوثًٌدددجةٍزوثٌدددٝوإؽّدددجٌٟووصدددُوثيدددضقّجيؤّدددجذػوثٌضٕذدددؤودج٩ًٌيدددًوثٌه١ِٕدددز

(وثٌّٕدجذػوو15(،و٠ٚٛعدـوثٌؾدمٚيو)وو2025-2022ثٌّٛؽٛاثسوٌٍّفدجلفوثٌقجٍِدزوندٟوثٌقدمثقوٌٍّدمرو)ووووو

و.ثٌّخضٍفزوثٌضٟوصُوصمم٠م٘جوٌٍضٕذؤودٙلثوثٌّؤشم

 ( ورائح ذمذٌش ومارج اٌرىثؤ تىسثح الاصُي اٌسائٍح اٌى إخماًٌ اٌمُخُداخ15دذَي )اٌ
Models 

(A) Random walk 

(B) Random walk with drift = 5.425 

(C) Constant mean = 23.2222 

(D) Simple moving average of 2 terms 

(E) Simple exponential smoothing with alpha = 0.9999 

(F) Brown's linear exp. smoothing with alpha = 0.4988 

(G) Holt's linear exp. smoothing with alpha = 0.3476 and beta = 0.231 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

لمو ؽٙمسوثٌٕضجةؼو ْو نضًو ّٔٛذػو٠ّىٓوثيضخمثِٗوٌٍضٕذؤودًٕذزوث٨نٛيوثًٌجةٍزوثٌٝوإؽّدجٌٟوو

وٟ(وثًٌدٍٛنووBثٌّٛؽٛاثسوٌٍّفجلفوثٌقجٍِزونٟوثٌقمثقو٤لددـويدٕٛثسولجاِدز،و٘دٛو ّٔدٛذػو)ووووو وثٌقادٛثة

(Random walk with drift)ثٌدلٞو ؽٙدمو أدٝوثٌمد١ُو٨خضذدجلوِقدج١٠موثٌمدملروثٌضٕذؤ٠دزوووووووووو(HQC, 

SBIC,AIC)(وثخضذددجلوِقددج١٠مو16ثًٌّددضخمَوٌٍّمجلٔددزوِددـؤّددجذػوثٌضٕذددؤوث٨خددمٜو٠ٚٛعددـوثٌؾددمٚيو)و

وثٌملزوثٌضٕذؤ٠زوٌّٕجذػوثٌضٕذؤودٙلثوثٌّؤشم.
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 ؤٌح ٌىمارج اٌرىثؤ تىسثح الاصُي اٌسائٍح اٌى إخماًٌ اٌمُخُداخ( اخرثاس مؼاٌٍش اٌذلح اٌرىث16) اٌدذَي
RMSE MAE MAPE ME MPE AIC HQC SBIC Model 

11.79 6.85 22.2215 5.425 19.3997 4.93451 4.93451 4.93451 (A) 

10.4678 6.64375 24.0763 2.22045E-16 -12.2547 4.6966 4.6966 4.6966 (B) 

18.0173 13.6074 82.7268 1.57898E-15 -56.7857 6.00489 5.9576 6.02681 (C) 

14.9655 9.40714 29.5894 9.40714 29.5894 5.63372 5.58643 5.65563 (D) 

11.79 6.08875 19.753 4.82274 17.2455 5.15673 5.10944 5.17864 (E) 

11.3551 6.91038 31.3743 5.00683 27.6049 5.08155 5.03426 5.10346 (F) 

10.9994 5.95862 25.0398 2.00397 -4.2211 5.24013 5.14555 5.28396 (G) 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

ٚدضغذ١كو ّٔٛذػوثًٌٍٛنوثٌقاٛثةٟوثٌلٞوصُوثخض١دجلٖوٚدجيدضخمثَود١جٔدجسوثًًٌٍدٍزوثٌه١ِٕدزوٌٍّدمرووووووو

ٚلد١ُوثٌّضٕذدبودٙدجوًٌٕدذزوث٨ندٛيوثًٌدجةٍزووووووو(وصُوثٌقفٛيوفٍٝوثٌم١ُوثٌقمٚاوثٌم١ٔجوٚثٌق١ٍجو2004-2021)

و(وثٌّٛعدقزوندٟوثٌؾدمٚيووو2025-2022ثٌٝوإؽّجٌٟوثٌّٛؽٛاثسوٌٍّفجلفوثٌقجٍِزونٟوثٌقمثقوٌٍّمرو)

و(.17)

( اسماطاخ وسثح الاصُي اٌسائٍح اٌى إخماًٌ اٌمُخُداخ ٌٍمصاسف اٌؼامٍح فً اٌؼشاق 17اٌدذَي )

 (0202-0202) َاٌحذَد اٌذوٍا َاٌؼٍٍا ٌٍمذج

Upper 95.0% Lower 95.0% Forecast 

% 
Period 

Limit Limit 

72.6865 19.7635 46.225 2022 

89.0721 14.2279 51.65 2023 

102.908 11.2424 57.075 2024 

115.423 9.57709 62.5 2025 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

ث٨نددٛيوثًٌددجةٍزوثٌددٝوإؽّددجٌٟوثٌّٛؽددٛاثسووو(وثْوثٌمدد١ُوثٌّضٕذددبودٙددجوًٌٕددذزو٠ٚ17ؾٙددموثٌؾددمٚيو)

و(62.5%%،و57.075،و 51.65%%،46.225)وٌٍّفجلفوثٌقجٍِزونٟوثٌقمثقوثخلسودجٌه٠جاروٌضذٍدغو

فٍٝوثٌضٛثٌٟ،وٚ٘دلٖوثٌه٠دجاروصاد١موثٌدٝوثْوثٌّفدجلفوصٙدمفوثٌدٝون٠دجاروووووووووو(2025-2022خ٩يوثٌّمرو)

ٌٙمفو٠ضقجلاوِـو٘مفوثٌمدق١دزلوٚذٌدهوووث١ًٌٌٛزوٌم٠ٙجوٌّٛثؽٙزوثًٌقٛدجسوثٌّفجؽتزوٌٍّٛاف١ٓوٚ٘لٖوث

ٌقمَوصٛؽ١ٗو٘لٖوث٨ِٛثيوثًٌجةٍزوثٌٝوثيدضغّجلثسوصدملوفٛثةدموِج١ٌدزووذ١دمروٌٍّفدجلف،و٠ّٚىدٓوِادج٘مرووووووووو

و(.5ًِجلوثٌضٕذؤوِٓوخ٩يوثٌاىًو)

و
 خُداخ ٌٍمصاسف اٌؼامٍح فً اٌؼشاق( اٌرىثؤ تىسثح الاصُي اٌسائٍح اٌى إخماًٌ اٌم5ُشىً )اٌ

 (2025-2004ٌٍمذج )

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و
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 :0202اٌرىثؤ تمؤششاخ خُدج اٌشتحٍح حرى ػاَ  0-2-2

-0200اٌرىثؤ تمساس مؼذي اٌؼائذ ػٍى اٌمُخُداخ ٌٍمصاسف اٌؼامٍح فً اٌؼشاق ٌٍملذج )  0-2-2-2

0202:) 

ثٌّٛؽدٛاثسوٌٍّفدجلفوووصُوثيضقّجيؤّجذػوثٌضٕذؤودج٩ًٌيدًوثٌه١ِٕدزوٌٍضٕذدؤودّقدميوثٌقجةدموفٍدٝووووووو

(وثٌّٕدجذػوثٌّخضٍفدزوثٌضدٟوصدُوصمدم٠م٘جوووووو18(،و٠ٚٛعـوثٌؾمٚيو)2025-2022ثٌقجٍِزونٟوثٌقمثقوٌٍّمرو)

وٌٍضٕذؤودٙلثوثٌّؤشم.

 ( ورائح ذمذٌش ومارج اٌرىثؤ تمؼذي اٌؼائذ ػٍى اٌمُخُداخ ٌٍمصاسف اٌؼامٍح فً اٌؼشاق18دذَي )اٌ
Models 

(A) Random walk 

(B) Random walk with drift = -0.00125 

(C) Linear trend = 0.148056 + 0.0195 t  

(D) Exponential trend = exp(-2.09687 + 0.0282903 t) 

(E) Brown's linear exp. smoothing with alpha = 0.0846 

(F) Holt's linear exp. smoothing with alpha = 0.3182 and beta = 0.1227 

(G) Brown's quadratic exp. smoothing with alpha = 0.2107 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

لمو ؽٙدمسوثٌٕضدجةؼو ْو نضدًو ّٔدٛذػو٠ّىدٓوثيدضخمثِٗوٌٍضٕذدؤودّقدميوثٌقجةدموفٍدٝوثٌّٛؽدٛاثسوووووووووووو

(وثٌض١ّٙدموث٨يدٟوثٌخغدٟوعم٠مدزوووووEٌٍّفجلفوثٌقجٍِزونٟوثٌقمثقو٤لددـويدٕٛثسولجاِدز،و٘دٛو ّٔدٛذػو)ووووو

و(SBIC)(وثٌدلٞو ؽٙدمو أدٝوثٌمد١ُو٨خضذدجلوِقدج١٠موثٌمدملروثٌضٕذؤ٠دزوووووووووBrown's linear expثْٚو)ددمو

(وثخضذددجلوِقددج١٠موثٌملددزوثٌضٕذؤ٠ددزو٠ٚ19ٛعددـوثٌؾددمٚيو)و،ثًٌّددضخمَوٌٍّمجلٔددزوِددـؤّددجذػوثٌضٕذددؤوث٨خددمٜ

وٌّٕجذػوثٌضٕذؤودٙلثوثٌّؤشم.

 تمؤشش مؼذي اٌؼائذ ػٍى اٌمُخُداخ( اخرثاس مؼاٌٍش اٌذلح اٌرىثؤٌح ٌىمارج اٌرىثؤ 19) اٌدذَي
RMSE MAE MAPE ME MPE AIC HQC SBIC Model 

0.267558 0.20375 767.101 -0.00125 -704.749 -2.63683 -2.63683 -2.63683 (A) 

0.267555 0.20375 765.638 0.0 -702.721 -2.63686 -2.63686 -2.63686 (B) 

0.198353 0.141728 460.206 6.16791E-18 -429.108 -2.79097 -2.88555 -2.74714 (C) 

0.23518 0.166965 262.54 0.103673 -192.217 -2.45036 -2.54494 -2.40653 (D) 

0.221779 0.166089 482.143 0.0061087 -444.906 -2.78993 -2.83722 -2.76801 (E) 

0.237428 0.171719 628.995 -0.0425764 -600.177 -2.43134 -2.52592 -2.38751 (F) 

0.280955 0.221608 636.563 0.0681046 -460.675 -2.3169 -2.36419 -2.29499 (G) 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

ٚدضغذ١كو ّٔٛذػوثٌض١ّٙدموث٨يدٟوثٌخغدٟوعم٠مدزوددمثْٚوث٨نضدًوثٌدلٞوصدُوثخض١دجلٖوٚدجيدضخمثَووووووووووو

ثٌقفٛيوفٍٝول١ُوثٌقمٚاوثٌم١ٔجوٚثٌق١ٍدجوٚلد١ُوثٌّضٕذدبوووو(وصُو2021-2004د١جٔجسوثًًٌٍٍزوثٌه١ِٕزوٌٍّمرو)

(وثٌّٛعقزونٟو2025-2022دٙجوٌّقميوثٌقجةموفٍٝوثٌّٛؽٛاثسوٌٍّفجلفوثٌقجٍِزونٟوثٌقمثقوٌٍّمرو)

و(.20)وثٌؾمٚي

اسماطاخ مؼذي اٌؼائذ ػٍى اٌمُخُداخ فً ٌٍمصاسف اٌؼامٍح فً اٌؼشاق َاٌحذَد اٌذوٍا َاٌؼٍٍا  (20اٌدذَي )

 (0202-0202ٌٍمذج )

Upper 95.0% Lower 95.0% Forecast 

% 
Period 

Limit Limit 

1.11988 0.30024 0.710059 2022 

1.13447 0.303179 0.718824 2023 

1.14947 0.305707 0.727588 2024 

1.16489 0.307821 0.736353 2025 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و



 غجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟىج١ٔزوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمإِ

(323) 

ثٌم١ُوثٌّضٕذبودٙجوٌّقميوثٌقجةموفٍٝوثٌّٛؽٛاثسونٟوثٌّفجلفوثٌقجٍِدزووو(وث٠ٚ20ْؾٙموثٌؾمٚيو)

(و0.736353%%،و0.727588،و0.718824%%،و0.710059نٟوثٌقمثقوثخدلسودجٌه٠دجاروٌضذٍدغو)ووو

(وفٍٝوثٌضٛثٌٟ،وٚ٘لٖوثٌه٠جاروصا١موثٌٝوثْوثٌّفجلفوصٙدمفوثٌدٝوصٛؽ١ددوووو2025-2022خ٩يوثٌّمرو)

فٛثةموِج١ٌزووذ١مروٌٙجوٚدجٌضجٌٟو٠ؤاٞوثٌٝوثلصفجؿوثٌمدق١دزوثٌدلٞو٠ؾقدًووووِٛؽٛاثصٙجؤقٛوثيضغّجلثسوصملو

و(.6ثٌمغجؿوثٌّجٌٟوٚثٌّفمنٟوثوغموثيضممثل،و٠ّٚىٓوِاج٘مروًِجلوثٌضٕذؤوِٓوخ٩يوثٌاىًو)

و
 (2025-2004( اٌرىثؤ تمؼذي اٌؼائذ ػٍى اٌمُخُداخ ٌٍمصاسف اٌؼامٍح فً اٌؼشاق ٌٍمذج )6شىً )اٌ

و.(Statgraphics-17)ؼوِخمؽجسودمٔجِواٌمصذس:
و

اٌرىثللؤ تمسللاس مؼللذي اٌؼائللذ ػٍللى حمللُق اٌمٍىٍللح ٌٍمصللاسف اٌؼامٍللح فللً اٌؼللشاق ٌٍمللذج         0-2-2-0

(0200-0202:) 

صُوثيضقّجيؤّجذػوثٌضٕذؤودج٩ًٌيًوثٌه١ِٕزوٌٍضٕذؤودّقميوثٌقجةموفٍدٝوفمدٛقوثٌٍّى١دزوٌٍّفدجلفووووو

(وثٌّٕدجذػوثٌّخضٍفدزوثٌضدٟوصدُوصمدم٠م٘جوووووو21(،و٠ٚٛعـوثٌؾمٚيو)2025-2022ثٌقجٍِزونٟوثٌقمثقوٌٍّمرو)

وٌٍضٕذؤودٙلثوثٌّؤشم.

 ( ورائح ذمذٌش ومارج اٌرىثؤ تمؼذي اٌؼائذ ػٍى حمُق اٌمٍىٍح21دذَي )اٌ
Models 

(A) Random walk with drift = 1.3625 

(B) Linear trend = 55.1722 + -2.36333 t  

(C) Quadratic trend = 0.652381 + 27.3748 t + -2.97381 t^2  

(D) Exponential trend = exp(3.77619 + -0.0355296 t) 

(E) Simple moving average of 2 terms 

(F) Brown's linear exp. smoothing with alpha = 0.2029 

(G) Holt's linear exp. smoothing with alpha = 0.1778 and beta = 0.0012 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

لمو ؽٙمسوثٌٕضجةؼو ْو نضًو ّٔٛذػو٠ّىٓوثيضخمثِٗوٌٍضٕذدؤودّقدميوثٌقجةدموفٍدٝوفمدٛقوثٌٍّى١دزووووووو

وٟوAٌٍّفجلفوثٌقجٍِزونٟوثٌقمثقو٤لدـويٕٛثسولجاِز،و٘ٛو ّٔدٛذػو)و  Random)و(وثًٌدٍٛنوثٌقادٛثة

walk with driftوثٌدلٞو ؽٙدمو أدٝوثٌمد١ُو٨خضذدجلوِقدج١٠موثٌمدملروثٌضٕذؤ٠دزووووووووو)(HQC,SBIC,AIC)و

(وثخضذددجلوِقددج١٠موثٌملددزوثٌضٕذؤ٠ددزو٠ٚ22ٛعددـوثٌؾددمٚيو)،وثًٌّددضخمَوٌٍّمجلٔددزوِددـؤّددجذػوثٌضٕذددؤوث٨خددمٜ

وٌّٕجذػوثٌضٕذؤودٙلثوثٌّؤشم.

  

Time Sequence Plot for Rate of Return on Assets

Brown's linear exp. smoothing with alpha = 0.0846
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 ىج١ٔزوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمغجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟإِ

(323) 

 اٌؼائذ ػٍى حمُق اٌمٍىٍح( اخرثاس مؼاٌٍش اٌذلح اٌرىثؤٌح ٌىمارج اٌرىثؤ تمؤشش مؼذي 22) اٌدذَي
RMSE MAE MAPE ME MPE AIC HQC SBIC Model 

28.7609 22.4125 46.213 1.77636E-15 -9.33285 6.94026 6.89297 6.96217 (A) 

30.0105 20.9652 61.7546 2.76322E-15 -37.0068 7.24754 7.15296 7.29137 (B) 

24.4288 16.8379 45.7224 -1.18424E-15 -15.5484 7.05819 6.91632 7.12393 (C) 

31.2004 19.6951 48.5756 6.6568 -16.23 7.32531 7.23073 7.36913 (D) 

37.4823 29.6286 61.3568 -0.371429 -24.6865 7.46996 7.42267 7.49188 (E) 

33.0445 27.4938 81.3751 -7.54219 -58.6222 7.21793 7.17064 7.23985 (F) 

32.2317 22.3761 62.6067 1.00502 -35.3307 7.39035 7.29577 7.43417 (G) 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

ٚدضغذ١كو ّٔٛذػوثًٌٍٛنوثٌقاٛثةٟوث٨نضًوثٌلٞوصُوثخض١جلٖوٚدجيدضخمثَود١جٔدجسوثًٌد٠ٕٛزوٌٍّدمرووووو

دٙجوٌّقدميوثٌقجةدموفٍدٝوفمدٛقووووو(وصُوثٌقفٛيوفٍٝول١ُوثٌقمٚاوثٌم١ٔجوٚثٌق١ٍجوٚل١ُوثٌّضٕذبو2004-2021)

و(.23)و(وثٌّٛعقزونٟوثٌؾمٚي2025-2022ثٌٍّى١زوٌٍّفجلفوثٌقجٍِزونٟوثٌقمثقوٌٍّمرو)

 اٌؼشالٍح َاٌحذَد اٌذوٍا َاٌؼٍٍااسماطاخ مؼذي اٌؼائذ ػٍى حمُق اٌمٍىٍح فً اٌمصاسف  (23اٌدذَي )

 (0202-0202) ٌٍمذج

Upper 95.0% Lower 95.0% Forecast 

% 
Period 

Limit Limit 

74.5715 -61.4465 6.5625 2022 

104.104 -88.2542 7.925 2023 

127.082 -108.507 9.2875 2024 

146.668 -125.368 10.65 2025 

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

ودجٌه٠جاروٌضذٍدغو(وثْوثٌم١ُوثٌّضٕذبودٙجوٌّقميوثٌقجةموفٍٝوفمٛقوثٌٍّى١زوثخلسو٠ٚ23ؾٙموثٌؾمٚيو)

(وفٍددددٝوثٌضددددٛثٌٟ،و2025-2022(وخدددد٩يوثٌّددددمرو)10.65%%،و9.2875،و7.925%%،و6.5625)

ٚ٘لٖوثٌه٠جاروِؤشموث٠ؾجدٟو٠مفُوثيضممثلوثٌمغجؿوثٌّجٌٟوٚثٌّفمنٟ،و٠ّٚىٓوِاج٘مروًِجلوثٌضٕذؤوٌٙلثو

و(.7ثٌّؤشموِٓوخ٩يوثٌاىًو)

و
 (2025-2004ٌٍمصاسف اٌؼامٍح فً اٌؼشاق ٌٍمذج )( اٌرىثؤ تمؼذي اٌؼائذ ػٍى حمُق اٌمٍىٍح 7) شىًاٌ

و.(Statgraphics-17)ِخمؽجسودمٔجِؼوواٌمصذس:
و

 الاسرىراخاخ َاٌرُصٍاخ:

 :الاسرىراخاخ

وصٛنًوثٌذقظوثٌٝوفماوِٓوث٨يضٕضجؽجسوِٕٙج:

(وثْوٌّفجلفوثٌقجٍِزونٟو2021-2004صقىىوِؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّفمنٟونٟوثٌقمثقوٌٍّمو) .1

(،ودًذخو2020%(ونٟوفجَو)358دًٕخوِمصفقزوِٓووفج٠زول ووثٌّجيوثٌضٟويؾٍشو)ثٌقمثقوصضّضـو

ثٌضٟوثعمسويٍذجوفٍٝوث٨يضممثلوثٌّفمنٟوثٌضٟوصًُٙونٟوصم١ًٍوثفضّج١ٌزوفمٚطوو19-ؽجةقزووٛن١م

Time Sequence Plot for Rate of Return on Equity
Random walk with drift = 1.3625
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 غجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟىج١ٔزوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمإِ

(330) 

و ْوثٌمغجؿوثٌّفمنٟو٠ضّضـودًٕذزو ووّج فج٨سوِٓوثٌقًموثٌّجٌٟونٟوثٌمغجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟ.

صّىٕٗوِٓوصؾجٚنوو-ٚإْووجٔشوصؤعموفٍٝولدق١زوثٌمغجؿوثٌّفمنٟوو-فمن١زووذ١مروِٓوث١ًٌٌٛزوثٌّ

و ْو وثٌّٛؽٛاثس وؽٛار وِؤشمثس وصٛعـ ود١ّٕج وثٌّفمنٟ، وثٌمغجؿ وصف١خ ولم وي١ٌٛز وِخجعم  ٠ز

وث١ًٌجيزو و اٚثس وٚصغ٠ٛم وِمثؽقز وعمٚلر وإٌٝ وصمفٛ ؤًخ ودٍتش وثٌّضقغمر وثٌممٚا ِخجعم

 ث٨فضمثن٠زوثٌى١ٍز.

)ِغًووفج٠زول وووٌٍمغجؿوثٌّفمنٟو١موإ٠ؾجدٟوفٍٝوث٨يضممثلوثٌّجٌْٟودقاوثٌّؤشمثسوٌٙجوصبعإ .2

وإؽّجٌٟو وثٌٝ وثًٌجةٍز وث٨نٛي ؤًذز وثٌٛاثةـ، وإؽّجٌٟ وثٌٝ وثٌٕممٞ وث٨ةضّجْ وإؽّجٌٟ ؤًذز ثٌّجي،

ثٌّٛؽٛاثس،وِقميوثٌقجةموفٍٝوثٌّٛؽٛاثس،وِقميوثٌقجةموفٍٝوفمٛقوثٌٍّى١ز،وإذو ْون٠جاصُٙوصؤاٞو

وثٌّ وث٨يضممثل وصقًٓ وفٍٝوإٌٝ ويٍذٟ وصبع١م وٌٙج وي١ىْٛ وث٤خمٜ وثٌّؤشمثس و ْ وف١ٓ ونٟ جٌٟ(،

وثٌّجٌٟ وثٌّفمنٟوث٨يضممثل ؤًذزووٌٍمغجؿ وثٌممٚا، وإؽّجٌٟ وإٌٝ وثٌّضقغمر وثٌممٚا ؤًذز )ِغً

 ثٌممٚاوثٌّضقغمروإٌٝوإؽّجٌٟول ووثٌّجي(.

ًذزو)ٔوْو ّٔٛذػوعم٠مزودمٚثْوٌٍض١ّٙموث٨يٟو٘ٛوثنضًؤّٛذػوٌٍضٕذؤوثًٌٕٛٞوٌىًوِٓوِؤشمإ .3

وإؽّجٌٟو وإٌٝ وثٌٕممٞ وث٨ةضّجْ وإؽّجٌٟ ؤًذز وثٌّٛؽٛاثس، وفٍٝ وثٌقجةم وِقمي وثٌّجي، ول و وفج٠ز

ذوصذ١ٓوثْوثٌم١ُوثٌّضٕذبودٙجوإ(،و2025و-و2021ثٌٛاثةـ(،وٚصُوفًّوثيمجعجسوٌٙلٖوثٌّؤشمثسوٌٍّمرو)

جلفوفٍٝوٌّؤشمؤًذزووفج٠زول ووثٌّجيوثخلسودجٌه٠جار،وٚ٘لٖوثٌه٠جاروصا١موثٌٝون٠جارولملروثٌّف

وٌّقميوثٌقجةموفٍٝوثٌّٛؽٛاثسونٟوثٌّفجلفوثٌقجٍِزونٟو ودٙج وثٌّضٕذب وثٌم١ُ وثِج ِٛثؽٙزوثٌّخجعم،

ثٌقمثقوثخلسودجٌه٠جاروٚ٘لٖوثٌه٠جاروصا١موثٌٝوثْوثٌّفجلفوصٙمفوثٌٝوصٛؽ١دوِٛؽٛاثصٙجؤقٛو

و٠ؾقً وثٌلٞ وثٌمدق١ز وثلصفجؿ وثٌٝ و٠ؤاٞ وٚدجٌضجٌٟ وٌٙج ووذ١مر وِج١ٌز وفٛثةم وصمل ثٌمغجؿووثيضغّجلثس

 ثٌّجٌٟوٚثٌّفمنٟوثوغموثيضممثل.

ْو ّٔٛذػوثًٌٍٛنوثٌقاٛثةٟو٘ٛوثنضًؤّٛذػوٌٍضٕذؤودىًوِٓوِؤشمو)ًٔذزوثٌممٚاوثٌّضقغمروإٌٝوإ .4

و وإؽّجٌٟ وإٌٝ وثٌّضقغمر وثٌممٚا ؤًذز وثٌممٚا، وثٌّجي،إؽّجٌٟ وث٤ول و وثٌٝؤًذز وثًٌجةٍز نٛي

إؽّجٌٟوثٌّٛؽٛاثس،وِقميوثٌقجةموفٍٝوفمٛقوثٌٍّى١ز(،وٚصُوفًّوثيمجعجسوٌٙلٖوثٌّؤشمثسوٌٍّمرو

و2021-2025) وِٓوإ(، وثٔخفضش وثٌممٚا وإؽّجٌٟ وإٌٝ وثٌّضقغمر وثٌممٚا ؤًذز وثْ وصذ١ٓ ذ

(،وٚفٍٝوثٌمغُوِٓوثٔخفجاؤًذزو2025%(ونٟوفجَو)0.07(وثٌٝو)2021%(ونٟوفجَو)10.64)

ثٌّضقغمروإٌٝوإؽّجٌٟوثٌممٚاوٌٍّفجلفوث٨وثٔٙجوثأٝوِٓوثًٌٕذزوثٌّق١جل٠زوثٌضٟوفما٘جووثٌممٚا

ثٌذٕهوثٌّموهٞوإ٩٠عو٘لثوث٤ِمولملث ووذ١مث وِٓوث١ّ٘٤زووٌلثو٠ٕذتٟوفٍٝو،ثٌذٕهوثٌّموهٞوثٌقمثلٟ

وفمٚعٙجو وِّىٓ وِقضٍّز وصقغم وفجٌز و ٠ز وٌضفجاٞ وثٌّقمار وثًٌٕخ وفٍٝ وثٌقفجػ وثٌّفجلف ٚثؽذجل

وإٌٝوإؽّجٌٟول ووثٌّجيوٌٍّفجلفو،وثِجوذ٩ًِضم وٌّؤشمؤًذزوثٌممٚاوثٌّضقغمر ودٙج ثٌم١ُوثٌّضٕذب

و) وِٓ وثٔخفضش وثٌقمثق ونٟ و)28.2063ثٌقجٍِز وفجَ ونٟ و)%2021( وثٌٝ ؤٙج٠زو11.78( ونٟ )%

و(،و2025فجَو) وثٌٝوثٔخفجاوثٌّخجعموثٌّج١ٌزوٌٍّؤيًجسوثٌّفمن١زوٚدجٌضجٌٟوٚ٘لث ٠قغٟوثشجلر

وٌّجٌٟوٚثٌّفمن٠ٟمفُوث٨يضممثلوث و ِج وٌّقميوثٌقجةموفٍٝوفمٛقوثٌٍّى١زوثخلسو، ودٙج وثٌّضٕذب ثٌم١ُ

و.ِؤشموث٠ؾجدٟو٠مفُوثيضممثلوثٌمغجؿوثٌّجٌٟوٚثٌّفمنٟثوٚ٘لو،دجٌه٠جار
و

 اٌرُصٍاخ:

وص١ز:ثٌضٛن١جسوث٢ونٟوعٛعوِقغ١جسوثٌذقظوٚٔضجةؾٗو٠ّىٓوصمم٠ُ

ثٌقّددًوفٍددٝوثيددضممثلوثٌّموددهوثٌّددجٌٟوٌٍّفددجلفوثٌقمثل١ددزوِددٓوخدد٩يوصددٛن١موإاثلروثلضفددجا٠زوؽ١ددمرووو .1

ٌٍّفجلفوصقًّوفٍٝوثٌّٛثةّزود١ٓوث٘مثنٙجوثٌّضّغٍزودجٌمدق١زوٚث١ًٌٌٛزوٚث٨ِجْوِدٓوخد٩يو٨فضفدجػوووو

 لً. دبلًولملوِٓوث١ًٌٌٛزوٚصٛؽ١ٙٙجوٌٍفماوثيضغّجل٠زوثٌضٟوصقمكوفجةموِمصفـوِٚخجعمرو



 ىج١ٔزوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمغجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟإِ

(331) 

ل١جَوثٌّفجلفود٩ّةّزوإؽّجٌٟوث٨ةضّجْوثٌّفمنٟوِـؤًذزوثٌه٠دجاروندٟوٚاثةقّٙدجو١ٌضّىٕدجووووووعمٚلر .2

ِددٓوثًٌّددجّ٘زوداددىًو وذددمونددٟوص٠ّٛددًوثٌمغجفددجسوث٨لضفددجا٠زودجفض١جؽجصٙددجوِددٓوثٌمددمٚاوِضٛيددغزووو

ٚع٠ٍٛزوث٤ؽدًوٚذٌدهودم١دجَوثٌذٕدهوثٌّمودهٞوثٌقمثلدٟوٚثٌؾٙدجسوثٌّق١ٕدزودضىغ١ددوفدٓوؽٍّدزوثٌؾٙدٛاووووووووووووو

 اٚلوثٌّفجلفوثٌقمثل١زونٟوافُوث٨لضفجاوثٌىٍٟ.ودفماوصفق١ً

ِمثلذزوًِضّمروٌٍذٕدهوثٌّمودهٞوثٌقمثلدٟوفٍدٝوثٌّفدجلفوثٌقجٍِدزوندٟوثٌقدمثقوٚصم١د١ُوِدمٜوثٌضدهثَوووووووووووو .3

ثٌّفجلفودىًوِٓؤًذزووفج٠زول ووثٌّجيوًٚٔخوؽدٛاروثٌّٛؽدٛاثسوًٚٔدخوؽدٛاروثًٌد١ٌٛزوًٚٔدخووووووو

ٚفدمَوثًٌدّجؿوٌٍّفدجلفوووووٍمغجؿوثٌّفدمنٟ،وثٌمدق١زوثٌضٟوصقذموفٓوِمٜوي٩ِزوٚثيضممثلوثٌّجٌٟوٌ

 صؾجٚنوثًٌٕذزوثٌّق١جل٠زوثٌّقماروِٓولذًوثٌذٕهوثٌّموهٞ.

إؽدددمثعوثٌّه٠دددموِدددٓوثٌملثيدددجسوٚثٌذقدددٛطوٚدادددىًواٚلٞوًِٚدددضّموفدددٛيوثيدددضخمثَؤّدددجذػوثٌضٕذدددؤوو .4

ثفغشويٍٛنوصٕذؤٞوو٤ٔٙجدج٩ًٌيًوثٌه١ِٕزوٌٍضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍّفجلفوثٌقمثل١زو

ٗوًٌٍٛنوثًًٌٍٍزوثًٌجدمز،وث٤ِموثٌلٞو٠ًجفمونٕجؿوثٌممثلونٟوليُوث١ًٌجيجسوثٌٕمم٠زوٚثٌّج١ٌدزووِاجد

ٚثٌضؾجل٠زوٚثصخجذوثٌممثلثسوثٌّٕجيذزوٌضؾٕخوث٨نِجسوثٌّج١ٌزوٚصقم١كوث٨يضممثلوثٌّجٌٟونٟوثٌقدمثقلوو

ّّجو٠ٕقىىوذٌهوداىًوإ٠ؾجدٟوفٍٝوث٨لضفجاوثٌقمثلٟ. وِ
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ثٌذٕددهوثٌّموددهٞوثٌقمثلددٟ،وثٌؾٙددجنوثٌّموددهٞو٧ٌففددجع،وصمم٠ددمو٦ٔددلثلوثٌّذىددموٌٍمغددجؿوثٌّفددمنٟوثٌقمثلددٟوًٌددٕٛثسووووووووو .1

 .ِخضٍفز

 .https://cbiraq.org/Default.aspxثٌذٕهوثٌّموهٞوثٌقمثلٟ،وثٌّٛلـوث٨ففجةٟ،و .2

-2004ثٌقمثلٟ،واثةمروث٨ففدجعوٚث٨دقدجط،وثٌضمدجل٠موث٨لضفدجا٠زوثًٌد٠ٕٛز،ؤادمثسويدٕٛثسوِضفملدزو)وووووووووثٌذٕهوثٌّموهٞ .3

2020.) 

 (.و2021-2010ثٌذٕهوثٌّموهٞوثٌقمثلٟ،ولًُوث٨يضممثلوثٌٕممٞوٚثٌّجٌٟ،وصمم٠موث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍّمرو) .4

،واثلوث١ًٌّدمروٌٍٕادموٚثٌضٛن٠دـوٚثٌغذجفدز،ووووو1ِممِدزوندٟوث٦اثلروثٌّج١ٌدزوثٌّقجندم،وطووووو،(2003)و،يوشذ١خ،وال٠مووجًِآ .5

 .فّجْ،وثٌٍّّىزوث٨لا١ٔزوثٌٙجش١ّز

ثٌق٩لددزوددد١ٓوِضت١ددمثسوث١ًٌجيددزوثٌٕمم٠ددزوثٌّغٍددٝوِٚؤشددمثسووووووو،(2013)و،دضددجي،وثفّددموفًدد١ٓوٚثٌقذ١ددمٞ،وفغّددجْوندد٩ؿووووو .6

(،وِؾٍددزوؽجِقددزوث٨ٔذددجلوٌٍقٍددَٛوث٨لضفددجا٠زوٚث٨اثل٠ددز،و2003-2015ث٨يددضممثلوثٌّددجٌٟونددٟوث٨لضفددجاوثٌقمثلددٟوٌٍّددمرو)

 .،وثٌقمثق21و،وثٌقما10وّؾٍمثٌ

ثٌذٕٛنوث٨ي١ِ٩زوٚث٨يضممثلوثٌّجٌٟ:وصق١ًٍوصؾم٠ذٟ،وِٕجلازؤضجةؼوٚللزوفًّوندجالرووو،(2003)و،دٍٛنٟ،وثفّموِٙمٞ .3

وِووووو ؽدمر،وثٌٍّّىدزووو،و2و،وثٌقدماو21ّؾٍدموو،وثٌٟفٓونٕمٚقوثٌٕمموثٌمٌٟٚ،وِؾٍزوؽجِقدزوثٌٍّدهوفذدموثٌقه٠ده:وث٨لضفدجاوث٨يد٩

 ثٌقمد١زوثًٌقٛا٠ز.

ثيددضخمثَوث٩ًٌيددًوثٌه١ِٕددزو)ّٔددجذػوثٌض١ّٙددموث٨يددٟوّٚٔددجذػوث٨صؾددجٖوثٌقددجَ(وٌٍضٕذددؤودجٔضددجػووو،(2013)و،عددجِم،وِجعددًووجِددً .3

و،25و،وثٌقددما11ثٌّؾٍدمووو،دقداوثٌّقجند١ًوثٌخضدم٠زوندٟوثٌقددمثق،وِؾٍدزوؽجِقدزوث٨ٔذدجلوٌٍقٍددَٛوث٨لضفدجا٠زوٚث٨اثل٠دزووووووووو

 .ثٌقمثق

ّٔٛذػوِمضمؿوٌٍضٕذؤوثٌّذىمودجٌفاًوثٌّجٌٟونٟوثٌّفجلفوثًٌدٛل٠زوثٌخجندز،وووو،(2016)و،ثٌقّٛٞ،ؤم١ِٓوِقّموغًجْ .3

 ليجٌزوِجؽًض١مو)غ١موِٕاٛلر(،وو١ٍزوث٨لضفجا،وؽجِقزواِاك،ويٛل٠ج.

 GARCH ثيدضخمثَؤّدجذػووو،(2020)و،ثًٌدٍّجٟٔ،وثٔدٛلولشد١موخٍف١دزوٚدضدجي،وثفّدموفًد١ٓوٚثٌدم١ٌّٟ،وفذدموفٍدٟوفّدمووووووووووو .10

،و1وثٌّؾٍددم،و،وِؾٍددزوثٌددمٔج١ٔم2013-2013ٌٍضٕذددؤودّؤشددموفؾددُوثٌضددمثٚيوث١ٌددِٟٛوًٌددٛقوثٌقددمثقوٌدد٥ٚلثقوثٌّج١ٌددزوٌٍّددمروو

 .،وو١ٍزوثلضفجا٠جسوث٨فّجي،وؽجِقزوثٌٕٙم20ٓ٠ثٌقماو

وِو،(2013)و،ثًٌٍّجٟٔ،وثٔٛلولش١موٚدضجي،وثفّموف١ًٓوٚفّم،وفذموفٍٟ .11 ١ٕدزوٌٍضٕذدؤودبيدقجلووووثيضخمثَوعمقوث٩ًٌيدًوثٌه

،و(،وِؾٍددزوؽجِقددزوث٨ٔذددجلوٌٍقٍددَٛوث٨لضفددجا٠زوٚث٨اثل٠ددزوو2005-2013ثٌضددمثٚيوًٌددٛقوثٌقددمثقوٌدد٥ٚلثقوثٌّج١ٌددزوٌٍّددمرو)وو

  ،وثٌقمثق23و،وثٌقما11وّؾٍمثٌ

ِاجوًوث٨لضفجاوثٌم١جيدٟوثٌضق١ٍٍدٟووو،و(2006)و،دمث١ُ٘ثي١فٛ،و١ٌٚموثدمث١ُ٘وٚشٍٛف،ون١فًوِفضجؿوٚؽٛثا،ون١فًوؽٛثاو .12

  ،واثلوث٨ٍٟ٘وٌٍٕاموٚثٌضٛن٠ـ،وفّجْ،وثٌٍّّىزوث٨لا١ٔزوثٌٙجش١ّز1ٕذؤوٚث٨خضذجلثسوثٌم١جي١زوِٓوثٌملؽزوثٌغج١ٔز،وطثٌض

 .،ونٕمٚقوثٌٕمموثٌم36ٌٟٚوثٌقفجػوفٍٝوث٨يضممثلوثٌّجٌٟ،ولضج٠جوثلضفجا٠ز،وثٌقماو،(2005)و،غجنٞو١ٕجيٟ،ش .13
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 غجؿوثٌّفمنٟوثٌقمثلٟىج١ٔزوثٌضٕذؤودّؤشمثسوث٨يضممثلوثٌّجٌٟوٌٍمإِ

(332) 

ٌٍضٕذؤودجًًٌٍدٍزوثٌه١ِٕدزو٦ؽّدجٌٟوصىد٠ٛٓووووو Box-Jenkins ؾ١زثيضخمثَوِٕٙو،(2022)و،فذمثٌمجال،ولم٠خوثللهوفذمثٌّؾ١م .14

،والثيددزوصغذ١م١ددزوفٍددٝوثٌٍّّىددزوثٌقمد١ددزوثًٌددقٛا٠ز،وِؾٍددزوثٌقٍددَٛوث٨لضفددجا٠زوٚث٦اثل٠ددزوٚثٌمج١ٔٛٔددزووو:ول ووثٌّددجيوثٌغجدددش

 .،وثٌى١ٍزوثٌضغذ١م١زوؽجِقزوع١ذز،وثًٌقٛا٠ز14و،وثٌقما6ثٌّؾٍمو

،وثٌٕاددموثٌقٍّددٟوٚثٌغذجفددزو،و،وؽجِقددزوثٌٍّددهويددقٛاو1جااوثٌضٕذددؤوث٨اثلٞ،وطِذدد،و(2003)و،ثٌقذ١ددم،وفذددمثٌمفّٓوث٤فّددمو .15

 .ثٌٍّّىزوثٌقمد١زوثًٌقٛا٠ز

ثٌقدددم٠ظوندددٟوث٨لضفدددجاوثٌم١جيدددٟودددد١ٓوثٌٕؾم٠دددزوٚثٌضغذ١دددك،وثٌدددمثلوثٌؾجِق١دددز،وووووووو،(2004)و،فغ١دددز،وفذدددمثٌمجالوِقّدددمووو .16

 ث٨يىٕمل٠ز،وِفم.

زونٟوثٌقٍَٛوث٨ؽضّجف١زوصغذ١مجسوفٍٝوثّٔجطوثٌؾم٠ّدزووثيضخمثِجسوث٩ًٌيًوثٌه١ِٕو،(1333)،وٌّجٌىٟ،وِمعٟولثعٟو .13

ُوثٌممٜ،وثٌٍّّىدزوثٌقمد١دزوووـو-نٟوثٌٍّّىزوثٌقمد١زوثًٌقٛا٠ز،وليجٌزوِجؽًض١مو)غ١موِٕاٛلر(،وو١ٍزوثٌضمد١زوِىزوثٌّىمِزو

 ثًٌقٛا٠ز.

ثيضخمثَؤّجذػوثٌض١ّٙموث٤يدٝوندٟوثٌضٕذدؤودئٔضدجػوِقفدٌٟٛووووووو،(2022)و،ِقّٛا،ولث١ٔجونىمٞوٚإدمث١ُ٘،ويقموفذمث٩ًٌَ .13

،وثٌّؤيًددزوثٌقمد١ددزوٌٍضمد١ددزوٚثٌقٍددَٛوٚث٢اثح،ووو13،وثٌقددماو5وثٌّؾٍددم،وثٌمّددـوٚثٌفددٛي.وثٌّؾٍددزوثٌقمد١ددزوٌٍقٍددَٛوثٌهلثف١ددزوو

 .ِفم

لفوثٌمثنقددزوثٌّج١ٌددزوٚاٚل٘ددجونددٟوِؤشددمثسولدق١ددزوثٌّفددجوووووو،(2013)و،ثٌددٛثةٍٟ،ولغددمووددم٠ُوٚثٌهد١ددمٞ،وفّددهرونددجةكوووو .13

(،وِؾٍدزوالثيدجسووو2013-2015ث٨ي١ِ٩زونٟوثٌقمثقوالثيزوفجٌز:وِفمفوثٌضقدجْٚوث٨يد٩ِٟو٩ٌيدضغّجلوًٌٍدٕٛثسو)وووو

ِقجيددذ١زوِٚج١ٌددز،وفددماوخددجاودددجٌّؤصّموثٌددٛعٕٟوثٌمثدددـوٌغٍذددزوثٌملثيددجسوثٌق١ٍددج،وثٌّقٙددموثٌقددجٌٟوٌٍملثيددجسوثٌّقجيددذ١زوووو

و.ٚثٌّج١ٌز،وؽجِقزودتمثا،وثٌقمثق
و
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