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 :المس خخَط

( فرذاً  27يهدف اًبحر اًىضف ؼن اثر الاسواق الماًَو في اًخنمَة الاكذعاذًو  ًؾدذ من معازف بقداذ , حِر اخذير ؼَنة اًبحر بَقت ) 

جاىزت اًخحََي وبهدف مؾالدة اًبَاناث اس  خؾلَت لٍوؽ ة م ن الأس اًَ   اسدبانو 23, استرجؾت منها  من اًض باة واًنساء في اؼلٌز مخخَفة 

( ومؾام  ي الاي  داز(( تلس   خؾانة تً   نام  spearmanال حع  اةَة بأبرسى  ا )) اًوس  بي الذس  ا  ,الاي  راف المؾَ  ازي ,مؾام  ي الازثب  اظ )

ٍيها اًبحر وجوذ ؽلاكة ازثباspssال حعائي ) ظ واثر ايجا  ب   الاس واق الماًَ و و اًخنمَ ة الاكذع اذًو بأم ا ( وكانت ابرس اًنخائج اًتي ثوظي ا 

كامة ر مس خوى ال ذازت من خلال ا  الصوزاث  ابرس اًخوظَاث كانت ضروزت ثؾزٍز اًؾلاكة ب  اًؾامَ  فىريًا واجتماؼَاً لصعم الأسواق الماًَة وثطوٍ

 َو , اًخنمَة الاكذعاذًو.اًكللٌث المفذاحِو : الأسواق الماً  اًخدزًبِة ًخحس  بأذاء اًؾلي .

Abstract: 

The resech aims to reveal the impact of the financial markets on the Economic development of a 

number of Baghdad banks , where the Research sample was selected , amounting to 52 young people 

and Women of different ages, standard deviation , correlation coefficient(spearman) and regression 

coefficient) using the statistical program(Spss) and the most prominent findings of the research were 

theExistence of a correlation and a positive impact between financial Market and economic development 

,the most prominent recommendations were the need to strengthen the relationship between workers 

intellectually and socially to support markets financialAnd management level development through the 

establishment of Training courses to improver work performance , Keywords; financial markets , 

economic development . 

 :الملدمة

نضأأث سوق الأوزاق الماًَة ندِجة ثطوز اًخباذل اًخجازي في الأسواق الأوزوبَة حِر وجد اًخجاز الأوزوبَون )وخعوظ ا اًفرنس  َ ( فواة د 

ج راء اًع فلاث فأأظ ب  نثيرت من اؼتماذ وساةي الةتمان من مسوحاث و  براء الطمد وا  س نداث ارنَة ، اس خخدمت ثلك اًوساةي الةتمانَة كأذات ل 

يا نلٌ ًو كانت عملة وزكِة.تل مكان  الاؼخَاذًة و فيرىا م ن حاج اث حلث ي في  ٌَحَاتمذا لصم فِو بأن المال من الاحذَاجاث الأساس َة  ثداوً

المال ىو ؼع  الذَات لأي منغلة بأؼلٌل تؼخبازه المحرك الأساسي ٌَوعاةف والميام ذاخي ىذه سَؾة بأو خدمة ، وًؾله ل ًقَ  ؼن الطىن بأن 

 .ةالمنغلة ومن ثَم ل بد بأن ًخوفر المال في اًوكت المناس   وبأًا ا تًل دز المناس   ،وًخَبَ ة ى ذه الذاج ة لب د ان ثوج د اس واق ماًَ و مخخَف 

نضطة المخخَفة ورلك من خلال الصوز الأساسي ًكل مؤسس تها الماًَ ة في مج الث ا ن وجوذ اسواق ماًَو ًؾخ  بأذات ىامة ًخوفير  وثلديم المال ًلأ

الاس درز  الاكذعاذ  تخذلاف انواؽو ،نلٌ يمىنها اًخنبؤ تلمس خلبي ، وثوضَ  الذالة الاكذعاذًة ٌ لضولة ،ورلك م ا ٌض أػ بأ  اة الأم وال في

اق الماًَة تىتمام تًؿ في جمَػ الصول اًؾربَة ورلك لما ًيا من ذوز كوي وفؾال في كِاش الذ الة حِر بدبأث تحغى الأسو  ،والصخول في الأسواق.

يا في الاكذعاذًة ٌلضولة وذعم الاكذعاذ اًلومي ورلك من خلال ما ثلوم بو اسواكنا الماًَو من ذوز ىام في جمػ كل الاذخازاث  اًوطنَة وازساً 

 كنواث مسدثمرت .
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 المبحر الأول

 نهأَةالم 

 المضكلة ٌَبحر-اول
 :ونغرا ًلأهمَة اًباًقة ًيذه الأسواق في اكذعاذياث الصول ، نعي ا لى ال صكاًَة محي اًبحر واًتي نجسدىا في اًدساؤل اًخالي

 ما هي اسواق المال-0

 ما هي بأنواع الأسواق الماًَة-7

 ما ىو سوق اوزاق المال-3

 ما ىو ذوز الاسواق الماًَو في الاكذعاذ-2

 بأهمَة اًبحر:-ثانَا

ثنفِ ذ  بأهمَة ىذه الأسواق ثنبػ من ملدزتها ؽلى تجلَػ وحنمَة زبأش المال المدخر وثوسًؾو ؽلى مجالث الاس درز المخخَف ة الأم ر الطي ٌس اؽد في

 .خطبي وبرام  اًخنمَة الاكذعاذًة

لثي ذوز سوق الأوزاق الماًَة وبأهمَتها في نلي الأموال اًفاةاة من كنواث الا ذخاز وثوعَفيا في كنواث الاسدرز في اًلطاؽاث راث الذاجة وٍ

ي وز ا لى ثلك الأموال وثلوم اًسوق بهذا الصوز من خلال ما ًتم فيها من ؽَلَاث ماًَة ثلوم ؽلى حنمَة ا ظداز الأوزاق الماًَ ة وطرا ا ؽ لى الز 

يا بَؾا وشراء  .ًلانخخاة بها ومن ثَ ثداوً

 بأىداف اًبحر:-ثاًثا

 بحر الى سياذت مؾدل نمو الاسدرز.يهدف اً -0

 .اًيدف اًثانوي اًسؾي تلذخاز الى اًفلراء -7

ي المضازًػ الاكذعاذًة والاسدرزًة . -3  نذلك يهدف اًبحر الى تموً

 اًفرضَاث -زابؾا 

ة ب  الأسواق الماًَة واًخنمَة الاكذعاذًة-0  ثوجد ؽلاكة ازثباظ راث ذللة مؾنوً

ة ب  الأسواق الماًَة واًخنمَة الاكذعاذًةًوجد ثأأزير رو -7  ذللة مؾنوً

 المخطبي اًفرضي ٌَبحر:-خامسا

        

 

 

 

 

 

 

 

 

 الصزاساث اًسابلة: -ساذسا

 (  2012ذزاسة ) اًزبَدي 

"  كانت ىذه الصزاسة بؾنوان "تحََي سَوك بأسؾاز الأسيم تس خؾلٌل نمورح اًسير اًؾضوائي    ذزاسة ثطبَلِة في سوق اًؾراق ًلأوزاق الماًَ ة

وىدفت الى اًخؾرف ؽلى مس خوى نفاءت سوق اًؾراق ًلأوزاق الماًَة وٌَوظول ًيذا اًيدف تم تحََي اًؾلاكة ب  سَسلة من الأسؾاز اًضيرًة 

( شرنة ونذلك تم تحََ ي بَ اناث الم ؤشر اًؾ ام ٌَس وق واًلطاؽ اث المىون ة   ًؾ ام 72كاث ) اسؾاز الافلاق اًضيرًة ( اًباًؿ ؽدذىا ) ٌَشر 
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ٍنمورح ايداز اًسَس لة اًزمنَ ة المخخ ازت   Autocorrelation, وفرضَة اًسير اًؾضوائي ًلأسؾاز, وكد كان اًؾلي في الازثباظ الطاتي  7224

( ٌَخأأند من نخائج الازثباظ الطاتي تل ضافة الى اس خخدام تحََي الازثباظ Runs Testٌَخحََي, وكد تم اس خخدام اخذباز الأحداج المدضابهـة )

اًنخائج بأهميا ان سوق اًؾراق ًلأوزاق الماًَة فير  الطاتي ًخحََي اًؾلاكة ب  ؼواةد المؤشر اًؾام ٌَسوق وؼواةد اًلطاؽاث المىونة ٌَسوق وكانت

 نفوء ضمن المس خوى اًاؾَف ٌَىفاءت لأن اًؾلاكة ب  بأسؾاز الأسيم والمؤشر اًؾام ٌَسوق لأثدبػ فرضَة اًسير اًؾضوائي

ط وزاث اًخنغيَ ة اًتي اجرًت في تنقلاذص ما ثوظ َت اًَ و الصزاس اث اً تي بأخ ذث تلذس  بان اًخ Islam and Khaled (2005)ذزاسة 

-0442(، فلد اس خخدم اًباحث ان بَ اناث ًومِ ة واس  بوؼَة وص يرًة لم ؤشر س وق ذّكا ً لأوزاق الماًَ ة خ لال اًف ترت 7223ندزاسة اًفِومي )

، وثوظ َت الصزاس ة، وفل  اً ًنخ ائج اخذب  ازي ج ذز اًوح  دت ونس  بة اًخب اٍن، ا لى بأن اًس  وق نف وء ؽ  لى المس  خوى اًا  ؾَف خاظ ة بؾ  د 7220

 .0441حاث اًتي بأكامتها لدنة اًسوق بؾد ؽام الاظلا

 7222-0722بَاناث ًومِة لمؤشراث سوكِة وكطاؼَة في سوقي اب و ع و وذ  ً لأوزاق الماًَ ة خ لال اًف ترت   Squalli (7221واس خخدم )

اًفرض َة ٌَس ير اًؾض وائي ٌَس وك  ورلك لخذباز اًسير اًؾضوائي في اسواق الامازاث، وثوظَت الصزاسة بناءً ؽلى ندِجة اًخباٍن، الى زف غ 

 سوق ولزَػ اًلطاؽاث تس خثناء كطاع اًبنوك في سوق ذ  ًلأوزاق الماًَة، بُنما وجدث نخائج اخذباز اًخىرازاث ذًَي ؽلى ان كطاع اًخأأم  في

 ابو عو ًلأوزاق الماًَة ىو اًلطاع اًوحِد اًىفوء ؽلى المس خوى اًاؾَف

  Gupta and Basu (2007)ذزاسة  

جراء اخذباز مقاٍر لم ا  Fawson (1996)ما ثوظَت اًَو ذزاسة   Lock (2007) بأنّدث الصزاسة  في سوق تاًوان ًلأوزاق الماًَة، ورلك ت 

، حِ ر 7221-0442اس خخدم في الصزاسة اًسابلة، اخذباز نس بة اًخباٍن، ونذلك تس  خخدام بَ اناث اس  بوؼَة لم ؤشر اًس وق خ لال اًف ترت 

ة او ٌَف تراث الدزةَ ة، وتًخ الي ان دث ؽ لى نف اءت ثوظَت الصزاسة الى ذًَي ؽلى ؽدم زفغ نمورح اًسير اًؾضوائي سواء ًكامي ف ترت الصزاس 

 سوق تاًوان ًلأوزاق الماًَة ؽلى المس خوى اًاؾَف.

 المبحر اًثاني

 الدان  اًنغري

 مفيوم سوق الاموال: -اول

و اًشراء حس   مثي بأي سوق، هي منطلة ٌَخباذل ب  اًباةؾ  و المضتٍرن. سياذت ؽلى رلك و نلٌ ىو الذال في بأي سوق، تحدذ بأثمنت اًبَػ

 مس خوى اًؾرط و اًطَ . و ًخؾَق ىذا اًخباذل بمنخجاث بأو بأأذواث ماًَة.

ي، هم في اًقاً  مل اول ث اًباةؾون بأو اًوحداث الاكذعاذًة اًتي حىون في حاجة ا لى س َولة، و المؾروفة بوحداث اكذعاذًة في حاجة ا لى تموً

ي مضازًؾيا اًخ  ة. بأما المضترون بأو اًوحداث الاكذعاذًة اًتي لصيها فاةغ في اًس َولة، و المؾروفة بأو ذولة ثبحر ؼن اًس َولة من بأجي تموً نموً

بة في الاسدرز في مضازًػ الملاولث بأو مضازًػ الص ي، هم ؽلى اًؾلوم مدخرون بأو مسدثمرون لهم زـ ولة، بوحداث اكذعاذًة ًيا كدزت ؽلى اٍلوً

ما بلرط المال بأو بأأن ًعبحوا شركاء.  في تموً ي الصولة و المل اولث بخوعَ ف اذخ ازهم. و ًطَ ق ؽ لى  ٌس اهم المس دثمرون اًسوق،في ىذه  ا 

 الأذواث الماًَة اًتي ثؾلد ىذا الاسدرز معطَ  "س نداث بأو كيم منلولة.

. و هي ًتم ثباذل اًس نداث ؼن طرًق اًتراضي، بأي بواسطة اثفاق مباشر بأو بم كان م نغم مؾ روف تح ت او "بوزظ ة" بأو "بوزظ ة اًل يم"

 سوق منغلة و ملننة ًتم فيها ثداول اًليم المنلولة. و ًفوط ثدبير ىذه اًسوق ا لى شرنة خاظة . 

ى ون ل  اة الأم وال سوق الاموال ؼرف بأبو سًد :هي المنطلة اًتي ًتم فيها اًؾرط واًطَ  ًلاموال وجهاً ًوجو او م ن خ لال وس طاء , وٍ

 (723, 7224,وحىون اًخؾلٌملاث بطرًلة منغلة ) بأبو سًد

 (32ض  7202الصوزي ,  هي احد الاسدرزاث ًربأش المال الطي ًوفر اًس َولة اًنلدًة ًلاسدرز ؽلى صكل اسيم.) ؼرفيا الصوزيبُنما 

وتمى ن المس دثمر م ن بَ ػ  هي اًطرًلة اًتي ًتم من خلاًيا الثفاق ب  اًباةػ والمضتري لي نوع من انواع الاوزاق الماًَو ؼبد اًنوؼرفيا حِر 

  (77ض 7224ؼبد اًنو وشراء ًلاوزاق. )
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 : : ًوجد ثلس يم يخخَف ًلأسواق الماًَة يمىن ا يجاسىا تلتيسوق الاموالثنوع -

 بأسواق زبأش المال -بأ 

 بأسواق اًنلد -ة

 (70ض  7222 الاسدرز.) بأبو موسى,/ ىو رلك اًسوق الطي ٍىون فِو ثباذل ًلاسيم واًس نداث وجضأَػ  بأسواق زبأش المال -بأ 

 ىلٌ: وثلسم بأسواق زبأش المال ا لى لٍوؼخ  من الأسواق  

 الأسواق الذاضرت . - 0 

 الأسواق المس خلبََة .- 7 

  الأسواق الذاضرت بأو اًفوزًة - 0

 اًسوق الأوًَة. -بأ 

ة  -ة  اًسوق اًثانوً

داز بواسطة بأؼااء من اًسوق.   اًنوع الأول  اًسوق المنغلة : سوق او منطلة ًَخلي بها اًباةػ والمضتري وً

.. اًسوق فير المنغلة : ٌس خخدم اظطلاخ الأسواق فير المنغلة ؽلى المؾاملاث اًتي تجري خازح اًسوق المنغم )اًبوزظة ( ، ار  اًنوع اًثاني

ري فِو المؾاملاث ، بأي انها بأسَوة لأذاء اًعفلة الملثي في) اًخَفون ، اًخَىس ، الانترن ت ، ا ن ىذه الأسواق ًُس ًيا هَان ماذي مؾَوم تج

زاق اًفاهس ( الطي يجلػ ما ب  المسدثمرٍن واًخجاز المندشرٍن ذاخي ذولة ما ، ومن خلال ىذه اًض بىة ٌس خطَػ المسدثمر ا ن يخخاز ثداول الأو 

 (p222, swesen، 2000 ,الماًَة فير المسجلة في اًبوزظة.)

ؽ لى ا ن ً تم الاس  خلام واًدس َيم لحل ا .  وهي بأسواق ًتم الثفاق فيها ؽلى اًسؾر والأظ ي المب اع والمض تري ح ال  الأسواق المس خلبََة:– 7

ب اث الأس ؾاز والمس  خلبََاث لساً ة المس دثمرٍن م ن ثلَ  وحلثي الأسواق المس  خلبََة بؾل وذ الرَ از واًؾل وذ المس  خلبََة وجس  خخدم ؼل وذ الرَ از

، حِ ر ثؾخ   المض  خلاث م ن  واس ؾا  المس خلبََة وتحلِق ال زتخ اًربأس لًٌَة . خ لال الش س اًؾل وذ الأخ يرت لك ت الأس واق الماًَ ة اىتمام ا 

اًؾلد ً لاوزاق ماًَة جض خق كيتها من كية بأظول زةُس َة تمثي  اًخطوزاث الميلة في ا صكال الاسدرزاث ، وثؾرف المض خلاث الماًَة بأأنها ؼلوذا 

 ض( 722 7222اًنلدًة الأظََو كالأسيم ، واًؾللاث الأجنبَة .. الخ ، ثغير هبنوذ ذاخي الميزانَة وثنضأأ ؼنها ثدفلاث نلدًة . )ؽَوص ,

المخداولة في ىو المكان الطي ثخداول بو بأظول كعيره الاجي ، ٍىون اس خحلاكيا لمدت ل ثخجاوس اًس نة ،ار ا ن الأوزاق الماًَة  : سوق اًنلد -ة

سوق اًنلد هي ظىوك مدًونَة ثؾطي حامَيا الذق في استرذاذ المبَؿ الطي س بق ا ن اكترضو طرف بأخر م ػ فواة ده ؼن د ف ترت الاس  خحلاق ، 

)كبي فترت الاس خحلاق ( وبحد اذني من الرسائر او من ذون خسائر ؽ لى ال ط لاق  . بمؾ   بأنه ا   ويمىن لذامَيا اًخخَط منها في بأي وكت 

ل د ى ذه سواق الاسدرز كعير الأجي ًتم فيها عمََاث ال كراط والاكتراط فيما ب  اًبنوك المحََة او المحََة والأجنبَة ًفترت اكي من س  نو وثؾ بأ 

  الاسواق ؽلى ؽامي بأساسي ىو سؾر اًفاةدت الطي ًخحدذ بناء ؽلى اًطَ  واًؾرط

 مفيوم اًخنمَة الاكذعاذًة:-ثانَا

 وهي الانخلال من مرحله اكذعاذًو الى بأخرى بهدف تحسُنها. (Economic Development :الاكذعاذًةّاًخنّمَة 

ف اًخنّمَة الاكذعاذًةّ ر اكذعاذ الصول بضكل ايجا . وثؾُرَّ ر اكذعاذ الصول حِر بأذى الى ثطوٍ  (22-20، ض 7221مُض َي ) وهي عمََة ثطوٍ

ثَبَة الذاجاث خلال الاس خخدام المدسّػ ٌَلوازذ اًطبَؾَةّ جنباً ا لى جن  م ػ اٍنم وّ الاكذع اذيّ، والانس جام  ؼرف ظالذي اًخنمَة الاكذعاذًة

ر ًنبقي بأن ًبلى زظَد  الاجتماؼيّ واًخنمَة المس خدامة ثؾني ؽدم ثناكط اًرظَد الأساسّي من الموازذ اًبَئِةّ ٌَلألػ بأو الصولة مػ مروز اًوكت، ا 

 (33-34، ض  7221)ظالذي, من بأجي تحلِق بأذنى ذزجة من اًؾدالة وال نعاف ًلأجِال اًلاذمة الموازذ اًطبَؾَةّ،
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 :بأنماظ اًخنمَة واستراثَأَاتها

ل بأنو ىناك نوؽ  من ذ نهاً ة الذ رة اًؾالمَ ة اًثانَ ة وى لٌ: ا س تراثَأَة اٍنم و ن كان ىناك ؽدم اثفاق ؽلى الأسَوة الأمثي ٌَخنمَة، ا  المخ واسن  وا 

ستراثَأَة اٍنمو فير المخواسن نَخعيلٌ فيما ًلً   وا 

رجػ ؼرضيا ا لى " -0 " نيرهسو " ٍرى اسا   ٌَفلر وخَق اًؾدًد من اًعناؽاث المخكاملة، ن لٌ ٍ رى نيرهس و: ا ستراثَأَة بأو نمبي اٍنمو المخواسن: وٍ

ي ىذه ا >>ضروزت تحلِق اًخواسن ب  اًعناؽة واًززاؽة   اًززاؽة واًعناؽة تمثي ؼلب ة بأم امًعناؽاث وبأًاا كطاؼي حتى وًو كانت مضكلة تموً

 .نج                                                                اخ ى                                                                 ذه ال س                                                                 تراثَأَة

ا ستراثَأَة اٍنمو فير المخواسن: وحرجػ ىذه اًنغرًة ا لى الاكذعاذي " ىيرصلٌن " حِر ىاجم ال س تراثَأَة الأولى واً تي كان ت حرحى ز ؽ لى  -7

نماء لٍوؽة ؼرًاة من اًعناؽاث الاس تهلاهَة في ب ن واحد ، ندِجة ثناكط الاموال في الصول المخلدمو، ويج د" ىيرص لٌن " ب دل م ن رلك بأن و ا 

يج  اًترنيز ؽلى ؽدذ من اًعناؽاث اًراةدت اًتي ًيا اًلدزت ؽلى حر الاسدرز في اًعناؽاث الأخرى، بمؾ  ا حداج خَي ملع وذ في ث واسن 

اًعناؽاث اًراةدت اًتي ثلوذ بدوزىا عمََة اٍنم و الاكذع اذي في الاكذع اذ الاكذعاذ اًلومي ؼن طرًق ثوجِو الاسدرزاث ا لى ؽدذ محدوذ من 

اًلومي وكل. نلٌ ٍ رى ىيرص لٌن بأن عمََ اث اخذَ از ى ذه اًع ناؽاث ًخوك ف ؽ لى م دى ك دزتها ؽ لى الذ ر ؽ لى الاس درز في المشر وؽاث 

مام بأو اًخكامي ٌَخَف فاًخكامي ٌَخ َ ف ًؾ ني الاس درز في مشر وع م ا ً ؤذي ا لى سياذث و في واًعناؽاث الأخرى بأي ما ًؾرف تًخكامي ًلأ

مام ًؾني الاسدرز في مشروع ما ًؤذي ا لى سياذثو في مشروع لحق ؽََو  (33, ض7222حضُش، ) مشروع ب خر سابق ؽََو واًخكامي ًلأ

 المبحر اًثاًر

 )الدان  اًؾللً(

ََي   :مُذقيراث اًبحراولً : الأساًَ  ال حعاةَة المسُ خخدمة في كِاش وتحم

 اؼلدث الأساًَ  ال ثَة:

فراذ المبحوز .0 ة ًؾرط اًبَاناث اًتي ثؾىس المخُقيراث اًضخعَة ًلأ  . اًخىرازاث واًنس  المئوً

 .مؾامي الازثباظ اًبس َبي والمخؾدذ ًخحدًد طبَؾة ؽلاكاث الازثباظ ب  الاسواق الماًَة واًخنمَة الاكذعاذًة.  7

 ًخحدًد اًخأأزير المؾنوي ٌَلُخقير المسُ خلي )الاسواق الماًَة( في المخُقير المؾُلد )اًخنمَة الاكذعاذًة(.الايداز المخُؾدذ 3

 ( ًقرط تحََي بَاناث اًبحر واًخوظي ا لى نخائج اًخحََي.SPSSوكد اس خخدم اً نام  ال حعائي )    

 ثانَاً : ؼَنة اًبحر: 

ي ام  المصر ف فا لًا ؼ ن ا ن له م  تم اخذَاز ؼَنة كعدًو ثملثَ ت تلأف راذ الم وعف  في مصر ف اًرص  َد والطٍ ن يمخَى ون مؾَوم اث ؼ ن مم

بون بنشر الاسواق الماًَة وبِلوج   ى ذا اًخع وز ثملثَ ت ؼَن ة اًبح ر بمس  ئوً  الأكس ام واًض ؾ   رـ لخؾون بِعلاحِاث وٍ مسؤوًَاث وٍ

ر وُسؼت )واًوحداث اًرةُسة في   %( ، 92.3( اس تمازت سَية بأي ا ن نس بة الاس خجابة ك د بَق ت )48اس تمازت واسترجؾت )  (52المصرف.ا 

 وكد تم الاؼتماذ ؽلى ا جاتث اًؾَنة اًتي تم اس خلام اسدباناث اًبح ر ؽَيه ا وك د كان ت الاس دبانة ؽ لى مح وزٍن ، ف المحوز الأول كان ًخا لن

 فكانت فلراثو ؼن اًخنمَة الاكذعاذًة. الاسواق الماًَة اما المحوز اًثاني

ضُير الددول ) ر ثب   ا ن ال ذازت اًؾََ ا ثلُث ي )0وٌ ف راذ المبح وز  ، ا  %( في ح   ا ن ال ذازت اًوس طى وال ذازت 37.5( ا لى المرنز اًوعَفي ًلأ

ف راذ المب %(62.5الُصنَا ٌَلصرف صم كلت ) م دل م ؤشر المرن ز اً وعَفي ًلأ نه م كان وا م ن مُخخَ ف م ن بأف راذ ؼَن ة اًبح ر. وً ح وز  ؽ لى ا 

ر تم الذعول ؽلى ب زاء المدُزاء في مُ  ذازي ذون بأخر ا  خخَ ف المسُ خوياث ال ذازًة وىذا مؤشُر جِداً ٌضُير ا لى ؽدم حمصر الاس خبِان بِلُس خوى ا 

ؽداذ0المسُ خوياث ال ذازًة نلٌ موضح في جدول زقم ) فراذ المبحوز  تم ا   (7الددول) (.وبِعدذ اًخمحعَي الصزاسي ًلأ

فراذ  المبحوز 0الددول )  (المرنز اًوعَفي ًلأ

 ا ذازت ذنَا ا ذازت وسطى ا ذازت ؽََا

 % اًؾدذ % اًؾدذ % اًؾدذ
 

18 37.5 22 45.8 8 16.7 

 ( اًخحعَي الصزاسي ٌَلبحوز  7الددول )
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 الصنخوزاه الماجس خير اًبكاًوزًوش اًفني  الصبَوم ال ؽداذًة

 % اًؾدذ % اًؾدذ % اًؾدذ % اًؾدذ % اًؾدذ

2 4.2 6 12.5 30 62.5 8 16.6 2 4.2 

 ( يحلَون مُؤىلًا جِداً ًلُىنهم من فيم مُىوناث الاسدبانة واًخؾامي مؾيا بضكل سَيم.95.8%( تن )7ًخا  من الددول )       

ؽداذ الددول)     (.3وفيما ًخؾَق بمدت خدمة الأفراذ المبحوز  ٌَلصرف تم ا 

 ( مدت خدمة الأفراذ المبحوز  ة المصرف )س نة(3الددول )

 فأأنثر   26 25--21 20-16 15-11 10-6 5-1

 % اًؾدذ  % اًؾدذ % اًؾدذ % اًؾدذ % اًؾدذ % اًؾدذ

2 4.2 6 12.5 13 27.1 12 25 10 20.8 5 10.4 

( س نواث في  المصرف وهي س نواث ٍمىدس  من خلاًيا 10لصيهم خ ت لأنثر من ) ( من الأفراذ المبحوز 83.3%( ا لى ا ن )3ٌضُير الددول)

 المدزاء المؾرفة والر ت في مجال عمَيم ، وهَفِة اًخؾامي مػ اًؾلباث اًتي ثواجهيم واتخار اًلرازاث المنُاس بة. 

 ثاًثا: جضخَط واكػ مذقيراث اًبحر 

 المخقير المس خلي )الأسواق الماًَة(-0

( اًخىرازاث ونس بها واًوسبي الذسا  والايراف المؾَازي ومؾامي الاخذلاف ًفلراث المخقير المس خلي )الأسواق الماًَة( 2 جدول زقم )  
 

 اًفلراث

 ل بأثفق بضدت

(0) 

 ل بأثفق

(7) 

 اثفق الى حد ما

(3) 

 بأثفق

(2) 

 بأثفق بضدت

(2) 

 
سا
لذ ا
بي 

وس
 اً

زي
ؾَا
لم  ا
ف
يرا

الا
 

 

ف
لا
خذ
الا
ي 
ؾام
م

 

 

 % ث % ث % ث % ث % ث

0  0% 1 2% 4 10% 18 37% 25 51% 4.37 0.76 17% 

7  0%  0% 4 10% 26 53% 18 37% 4.27 0.64 15% 

3 2 4% 2 4% 9 20% 13 27% 22 45% 4.04 1.10 27% 

2  0% 4 8% 2 6% 24 49% 18 37% 4.14 0.87 21% 

2 1 2% 2 4% 8 18% 17 35% 20 41% 4.08 0.98 24% 

1 2 4% 1 2% 11 24% 18 37% 16 33% 3.92 1.02 26% 

2 2 4% 4 8% 10 22% 15 31% 17 35% 3.84 1.12 29% 

3  0% 5 10% 9 20% 23 47% 11 22% 3.82 0.91 24% 
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4 2 4% 1 2% 11 24% 18 37% 16 33% 3.92 1.02 26% 

02 1 3% 4 11% 9 24% 14 37% 20 26% 3.74 1.06 28% 

00  0% 2 5% 5 13% 18 47% 23 34% 4.11 0.83 20% 

07  0% 5 13% 9 24% 12 32% 22 32% 3.82 1.04 27% 

03 1 3% 3 8% 9 24% 16 42% 19 24% 3.76 1.00 27% 

02 1 3% 1 3% 12 32% 12 32% 22 32% 3.87 0.99 26% 

مؤشراث  المخقير المس خلي الاسواق الماًَة  ا جلٌلي  
3.81 0.74 19% 

 المخقير اًخابػ )اًخنمَة الاكذعاذًة(-7

والايراف المؾَازي ومؾامي الاخذلاف ًفلراث المخقير اًخابػ )اًخنمَة الاكذعاذًة(( اًخىرازاث ونس بها واًوسبي الذسا   2جدول زقم )   
 

 اًفلراث

 ل بأثفق بضدت

(0) 

 ل بأثفق

(7) 

 اثفق الى حد ما

(3) 

 بأثفق

(2) 

 بأثفق بضدت

(2) 

 
سا
لذ ا
بي 

وس
 اً

زي
ؾَا
لم  ا
ف
يرا

الا
 

 

ف
لا
خذ
الا
ي 
ؾام
م

 

 

 % ث % ث % ث % ث % ث

0  0% 1 2%  0% 9 20% 38 78% 4.73 0.57 12% 

7  0% 1 2% 9 18% 23 49% 15 31% 4.08 0.76 19% 

3 2 4%  0% 2 4% 15 33% 29 59% 4.43 0.91 21% 

2 1 2% 2 4% 8 16% 13 29% 24 49% 4.18 0.99 24% 

2  0% 6 12% 3 6% 23 49% 16 33% 4.02 0.95 24% 

1 2 4% 1 2% 7 14% 16 35% 22 45% 4.14 1.02 25% 

2 2 4% 3 6% 9 18% 13 29% 21 43% 4.00 1.12 28% 

3 3 6%  0% 9 18% 12 27% 24 49% 4.12 1.11 27% 

4 2 5% 3 8% 10 26% 11 29% 22 32% 3.74 1.16 31% 
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02 1 3% 2 5% 9 24% 10 26% 26 42% 4.00 1.07 27% 

00 3 8% 2 5% 5 13% 17 45% 21 29% 3.82 1.16 30% 

مؤشراث  المخقير اًخابػ اًخنمَة الاكذعاذًة  ا جلٌلي  3.34 0.77 23% 

 ثاًثاً: ؽلاكة الازثباظ ب  مذقيراث اًبحر:
وبؾ د عي وز نخ ائج  ة الاكذع اذًة ؽ لى مس  خوى  المصر ف.بهدف اًخؾرف ؽلى طبَؾة واتجاه ؽلاكاث الازثب اظ ب   الأس واق الماًَ ة و  اًخنمَ 

ؽداذ الددول ) ة موجب ة ب   الأس واق الماًَ ة واًخنمَ ة الاكذع اذًة ، ار 1اًخحََي ال حعائي  تم ا  ( والطي ٌضُير ا لى وجوذ ؽلاكة ازثباظ مؾنوً

الماًَ ة و اًخنمَ ة ( ٌَلصر ف. وبه ذا بوج وذ ؽلاك ة ازثب اظ مؾنوً ة موجب ة ب   الأس واق 0.815*بَقت كية المؤشر اًكل ي لمؾام ي الازثب اظ )

 الاكذعاذًة.
 ( نخائج ؽلاكاث الازثباظ ب  الأسواق الماًَة و اًخنمَة الاكذعاذًة ؽلى مس خوى  المصرف1الددول ) 

 المخقير اًثابت

 

 المخقير المس خلي

 المؤشر اًكلي اًخنمَة الاكذعاذًة

 الأسواق الماًَة

0.758 

 

0.822 

0.755 0.785 

 0.815 المؤشر اًكلي

*
p ≤ 0.05        N=48 

 زابؾا : ؽلاكة اًخأأزير ب  مذقيراث اًبحر:

ؽ داذ الد دول)     ( والطي ٌض ير ا لى وج وذ 2من اجي اًخؾرف ؽلى ؽلاكاث اًخأأزير ب  الأسواق الماًَة و اًخنمَة الاكذعاذًة في  المصرف تم ا 

 ذًة تؼخبازىا مُذقيراً مؾلداً:الاكذعاثأأزير مؾنوي ًلأسواق الماًَة تؼخبازىا مُذقيراً مُس خللًا في اًخنمَة 

 ( ثأأزير الأسواق الماًَة في اًخنمَة الاكذعاذًة ؽلى مُس خوىالمصرف2الددول)

 المخقير المس خلي

 

 المخقير المؾلد

 اًخنمَة الاكذعاذًة

R
2

 

F 

B0 
B1 

 
 الددوًَة المحسوبة

 0.62 الأسواق الماًَة
0.92 

*
(8.21) 

0.782 *98.78 4.08 

 N= (48) ,p ≤ 0.05                 ؽلى ضوء نخائج الذاس بةالددول 

 df (1, 46)                       المحسوبة  tجضير ا لى كيم            

ر بَقت كية )2ًلُاحظ من الددول) ( وهي ان  من كيتها 98.78*( المحسوبة )F( وجوذ ثأأزير مؾنوي ًلأسواق الماًَة في اًخنمَة الاكذعاذًة ، ا 

ة )1,46( ؼند ذزجتي حرًة )4.08الددوًَة اًباًقة ) Rوبَق ت كي ة مؾام ي اًخحدً د ) .(0.05( ومس خوى مؾنوً
2

( وى ذا ًؾ ني ا ن 0.782()

ؾ وذ اًب اقي ا لى مُذق يراث ؼض واةَة ل يمى ن %78.2) ( من الاخذلافاث المفسر ت)اًخباٍن( في اًخنمَ ة الاكذع اذًة ثؾ وذ ا لى الأس واق الماًَ ة وً

نها فير ذاخلة في نمورح الايداز بأظلًا. ومن خلال مُذابؾة مؾامي بُذا)اًس َطرت  ( المحسوبة كد T( ًيا ثب  بأن كية)T( واخذباز )  ؽَيها بأو ا 
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ة وان  من كيتها الددوًَة واًباًقة)8.21*بَقت ) ة )1.68( وهي كية مؾنوً (.وب ذلك فل د 46 ,1( وذزجتي حرً ة )0.05(ؼند مس خوى مؾنوً

  اًخنمَة الاكذعاذًة في  المطفرضَة واًتي نعت ؽلى وجوذ ثأأزير مؾنوي ًلأسواق الماًَة فيتحللت اً

 المبحر اًرابػ

 الاس خنذاجاث واًخوظَاث

 الاس خنذاجاث :

مبحوز  ٍلخؾون تلتي :لصيهم خِدم ة فؾََ ة في  المصر ف لأن ثر م ن) (0 الر  ت ( س  نواث وهي س  نواث ٍمىدس   به ا الأف راذ 10بأفَبَة الأفراذ الم

لِق اًخنمَة الاكذعاذًة  والمؾرفة اًتي جسُاؽدهم في ثملديم بأفكاز ثخؾَق تلأسواق الماًَة وتحم

ة ًلأسواق الماًَة ؽلى اًخنمَة الاكذعاذًة في  المصرف . (7 لق ال تي:وجوذ ؽلاكة ثأأزير راث ذللة مؾنوً  وضفت نخائج الايداز تحم

نضاظ اكذعاذي وثعب  اًلية الماافة من الأظول اًرةُس َة لأي نمو اكذعاذي بأو اجتماؼي ٌَخنمَ ة  بأن ثأأزير الأسواق الماًَة ثقدو حلَة ؽلى كل (3

 الاكذعاذًة .

تن اًبحر ا لى اس خنذاح بأساسي ٍملثي بِلبول اًفرضَاث في  المصرف. (2 ٍيها في مم  بأسيلت اًنخائج اًتي تم اًخوظي ا 

نّ الأسواق الماًَة اًَوم هي المعدز الدوىري ٌَخنمَة  (2  الاكذعاذًة ؽلى مس خوى المصرف والميزت ال ستراثَأَة ؽلى مس خوى اًؾالم .ا 

   ٌساهم  المصرف في نشر زلافة اًسوق الماًَة ب  الموعف  فيها ،فالًا ؼن نشر وثفؾَي اًخنمَة الاكذعاذًة.      

 اًخوظَاث :  

ظ داز الأح كاماًتي ثؾزس الصوز اًركا  ٌَسوق ورلك بفعي  ا ظداز اًلوان  واًدشرًؾاث (0 واًلواؽ د اً تي ث نغم ا ظ داز وث داول  الدياس المؾني ت 

ذازت اًسوق الأوزاق الماًَة ؼن الدياس الطي ًخولى  ا 

لبد بأن يرض ؽلى وجوذ بأسواق ماًَة وبأن نبحر في اًلدزاث والمؾَوماث والم وازذ اً تي نمَىي ا ، ون ذلك ام ذلاك مؾرف ة يمى ن بأن نبنيه ا بأو  (7

 نضتريها ٌَوظول ا لى بأؼغم كية ماافة حتى نؾرف هَف نوعفيا ٌَحعول ؽلى اًخنمَة الاكذعاذًة . 

كامة اًندواث واٌَلاءاث (3  درز تًشركاث المساهمة من خلال سوق الأوزاق الماًَة.ٌَخؾرًف بأأهمَة الاس  ا 

ر وثوسً ػ اً مجَ اث ، وجض أَػ اًخب اذل الأفل ي ب   المع ازف في مج ال  (2 ا حداج وعاةف جدًدت مبنَة ؽلى كِاذاث فؾالة  في مجال ثلنَ ة ثط وٍ

 المؾَوماثَة . 

نخاح ونشر زلافة الأسواق الم (2 اًَة ، ورلك من خلال اًبحر في ب خر المس خجداث واًخطبَلاث وهَفِة ثباذل الر اث واًخجازة ب  المعازف في ا 

 اس خخدامرا ًخحلِق اًخلدم المطَوة ٌَخنمَة الاكذعاذًة .
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 الاسدبانة

 الاد اًىريم الاخت اًىريمة ....

 تحَة طَبة وبؾد 

اذ ذزاسة مِدانَة حول الانماظ اًلِاذًة واثرىا ؽلى الابداع في المنغلة في كلَة الاذازت والاكذعاذ في الدامؾة اًؾراكِة ٍرجى ٍروم اًباحر اؽد

ان اجاتحكن اًخىرم تل جابة ؽلى الاس ئلة اًخاًَة بلؾن بوضػ اصازت )صح( اساء اًؾبازت اًتي ثخفق مػ زبأًم كهساؽدت منكن ؽلى انجاخ الصزاسة ؽَلٌ 

س خؾامي بضكل سري وجلٌؼي وًقاياث اًبحر اًؾَلي فلبي وًُس مطَوة منم رهر اسمم او ؼنوانم صاهرا ًكن سَفا جهوذكم المبازنة وحسن 

 ثؾاونكن .

 اًباحر :

 اول : المؾَوماث اًضخعَة :

 . الدنس : رهر            انثى     0

 فأأنثر .  22،        24-22،        34-32     ،   74-72،        72. اًؾلر :        اكي من 7

     . المس خوى اًؾَلي  :        ذبَوم ،       بكاًوزًوش ،       ذبَوم ؽالي ،       ماجس خير ،                                  3

 ذنخوزاه 

  122-220،         222-720،        722. مذوسبي الصخي اًضيري :        اكي من 2

  322،         انثر من  120-322       
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 اًفلراث ث
ؽاًَة 

 جدا
 منخفاة مذوسطة ؽاًَة

منخفاة 

 جدا

      الأسواق الماًَة اولً 

      اًؾاذًة والملخاست اًخوسػ في ا ظداز الأسيم 0

نضاء ظناذًق الاسدرز  7       جضأَػ ا 

      ثنض َبي سوق اًس نداث 3

ي اًؾأز في المواسنة 2       اًؾامة زببي تموً

لة الأجي 2       طرخ س نداث طوً

ظداز اًس نداث 1       جضأَػ اًشركاث المساهمة ت 

لى بأسيم 2 ي ا  ظداز اًس نداث اًلابلة ٌَخحوً       الاىتمام ت 

      ٍرثببي ؽاةدىا بمؾدلث اًخاخم ًخقطَة الانخفاط ا ظداز س نداث 3

      اًس نداث المالونة تلأظول اًثابخة بأو اًرىن اًؾلازي ا ظداز بؾغ بأنواع 4

ظداز اًس نداث تًؾللاث الأجنبَة لدذة زؤوش الأموال الأجنبَة الاىتمام 02       ت 

      اًسوقثوفير ص بىة اثعالث جِدت من المخؾامَ  واًوسطاء في  00

      وضػ س َاساث جضأػ الاذخاز والاسدرز 07

      ثولص كروط الاسدرز. 03

      اضفاء اًضفافِة ؽلى اًشركاث المعدزت ًلأوزاق 02

      اًخنمَة الاكذعاذًة  ثانَا

      ثوفير مضازًػ راث الددوى الاكذعاذًة 0

      وثوًَد كروط ًلاسدرز. 7

      ؽلى تجانس اًسَؾة المؾروضة في اًسوقاًخأأهَد  3

      ؽدم تحدًد كهَة اًؾرط واًطَ  في اًسوق 2

      اًخواظي مػ الاسواق اًؾربَة واًؾالمَة من اجي حنمَة اًسوق اكذعاذياً  2

      ثلديم خدماث وفؾاًَاث  اخرى لصعم اىداف اًسوق 1

      ؽدم وضوخ الرطبي الاكذعاذًة  في اًبلض 2

      نلط الصوزاث اًخدزًبِة اًتي ثوضح منافػ الاسدرز 3

      نلط الموعف  اًلاذزٍن ؽلى اًؾلي ؽلى الانغلة الاًىترونَة الذدًثة 4

02 
ـَاة المؤسساث اًساندت اًتي ثؾلي ؽلى اًخلََي من حدت ثلَباث الاسؾاز 

 وتخفِغ المخاطر
     

      زواذ اًسوق هم من روي الصخول اًؾاًَة وجوة ثوفير الساًة اًلاسمة لن انثر 00

 

 


