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ثن  ٌعننلػلا حثمنن وٍلت ٖحو عنن ً  ننٛ  أٜمٍنُ ٔننال حو ذنن  دننٗن حٝنل  ٖعذىٝننه حوؼ حنن   ننُٝ   

حوٍّٕجٝن  حوذاٜون  وى ملٌنه حوٍكن  ق ٖ نذ ٍِنٗ         (  لمن  احي  5050-5005حثح صلد حوؼ ححٛ وىٍاة )

(ARDL)   ٛ ٖخىننا حو ذنن  ئوننٙ ٌجٍٗػنن  ٌننُ حثمنن ّ لهله لننلَ ٌننُ إٍٔٔننل ٔننٗ ٖهننٗد أثنن  حٜجننل ،

ٌ ٍوه  ٍعلػلا حثم وٍلت ػىٙ حوٍ غٝ  حو ل غ ٌ ٍوه  لو عن ً  نٛ حثح صنلد     ٌؼّٗٚ وىٍ غٝ  حوٍس قه

م وٍلت حومىٛ  ٛ حوؼ ح  ػىٙ ٌصات ٖحدا ٜ ٍونه  ٖٜؼٗد  وك ئوٙ حػ ٍلد حثحوؼ ححٛ خ ن ٌاة حو ذ  

 ٖظنغ خؽن    للإٜ حدحه حوؼلٌ  حوٍ أعٝ  ٌُ حٜ حدحه حوقؽلع حوّفؽٛ، وذوك ٜٗصٛ حو ذ  ئوٙ ظ ٖتة 

ثح صلد حوؼ ححٛ ومكنلا ِقنلغ حوعنؼلا ٖحثخن  ثه حو نٛ عكنٗ ٕل ٌنُ        حؽلػله حٌاتٖم  و قًٝٝ ٖححغ 

حو ّٜٗننغ حثح صننلدٚ  ننٛ  حوؼننلي ِذننٗ عذقٝننذ    وٍلتحثمننخنن ن عكننمٝه وجننلَ ٌ  صصنن  ع ننٗوٙ عٗهٝننٓ   

آوٝن  حوٍعنلػلا ٌٖنُ ثنً عٍمّٕٝنل ٌنُ       و فؼٝنه   حوسٝلم  حوٍلوٝ حدٖحه ٌُ خ ن حم  احي  ٌصلدت حواخه

 ٌؼلوج  حوفجٗحه حو ٛ حا ٜ ؼ ض وٕل حثح صلد حوؼ ححٛ.

 .حو ع ً، حوؼ ح  حوٍعلػلا، حثم وٍلت، انكهًاخ انًفتاحُح:
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Abstract 
The aim of the research is to measure and analyze the relationship between 

the effect of the investment multiplier and inflation in the Iraqi economy for the 

period (2005-2020) using the modern methodology of co-integration according to 

the (ARDL) model. Investment on the dependent variable represented by inflation 

in the Iraqi economy during the research period, due to the dependence of total 

investment in Iraq on a single source represented by public revenues derived from 

the revenues of the oil sector. It is marred by the formation of specialized 

committees that direct public investment towards achieving economic 

diversification in sources of income through the use of fiscal policy tools to 

activate the multiplier mechanism and then enable it to address the gaps that the 

Iraqi economy may be exposed to. 
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 انًقذيح:

 حوؼلٌن   حوّظ ٜ   ٛ لّٝز ئوٕٝل أشلت حو ٛ حومىٛ حثح صلد ٌفلًٔٝ أًٔ أدا حوٍعلػلا ٌفٕٗي ٜؼا

ٛ  دٖتْ ئوٙ أشلتٖح حوذُٜ دٌٖلت، ٔلتٖوا  وك  ٛ  ٍل حوجاد،  عً  ػُ حومّزُٜٝ ٖحوفلئاة، وى ٗظٝلا   ن

 أدننا  ننٛ حلأٖوٝنن  حوزٜننلدة ِ ٝجنن  حوقننٌٗٛ حونناخه زٜننلدة ٌعننلػف  خنن ن ٌننُ حثح صننلدٚ حوٍّننٗ عذقٝننذ

ٗ  وؼٍىٝن   حلأملمنٝ   حو للئز أدا ٔٗ حوٍولن، م ٝه ػىٙ حثم وٍلتٚ حلإِفل  حومىٛ،حوؽىب  ٌمِٗله  حوٍّن

ٗ  ٌؼاثه ٖزٜلدة حلإِ لهٝ  حوؽلح  عٗمٝغ  ٛ واٖتْ حثح صلدٚ ٛ  حوّنلع   ٍِن  ٌنل  ٖٔنذح  حلإهٍنلوٛ،  حوٍذىن

 .حوق حتحه ٖحع ل  حوٍس ق ىٝ  حثح صلدٜ  حوسٝلمله و مً حوق حت صّلع. حثح صلد ٜسلػا
 

 كهح انثحج:يش

ٓ ٌننل ٔننٗ  َ ٌكننمى  حو ذنن  عنناٖت دننٗن   ئ ٌعننلػلا حثمنن وٍلت ٌٖننل ٌننا٘    حوٍسننلت حوننذٚ حع ذعنن

 ٚ ٍٖٜمننُ  ،(5050-5005 ننٛ حثح صننلد حوؼ ححننٛ وىٍنناة ) حِؼملمننٓ ػىننٙ ٌؼنناثه حو عنن ً حثح صننلد

ٛ  عى ٝا ٌكمى  حو ذ  ٌعنلػلا  ٍلتمنٓ  ٜدجنً حو نأثٝ  حو نٛ    ٌنل ٔنٗ   )) : ٛ حلإهل   ػُ حو سلؤن حٞعن

 .((حثح صلد حوؼ ححٛ  ٌٛؼان حو ع ً  حثم وٍلت ػىٙ
 

 فشضُح انثحج:

ٜ عمز حو ذ  ػىٙ   ظٝ  حملمٝ  ٌفلدٔل ٖهٗد أث  ئٜجل ٛ ٌؼّٗٚ وىٍ غٝن  حوٍسن قه حوٍ ٍونه    

-5005)  ٍعننلػلا حثمنن وٍلت ػىننٙ حوٍ غٝنن  حو ننل غ حوٍ ٍوننه  لو عنن ً  ننٛ حثح صننلد حوؼ ححننٛ وىٍنناة    

5050). 
 

 هذف انثحج:

حو ذ  دٗن حٝل  ٖعذىٝه حوؼ ح   ُٝ حث  ٌعلػلا حثم وٍلت ٖحو عن ً  نٛ حثح صنلد    ٜٕال 

 .(ARDL(  لم  احي حوٍّٕجٝ  حوذاٜو  وى ملٌه حوٍك  ق ٖ ذ ٍِٗ   )5050-5005حوؼ ححٛ وىٍاة )
 

 يُهذ انثحج:

 حلأمنىٗ  ٌعلػلا حثم وٍلت ٖحو ع ً ٌُ خن ن   ُٝ حوؼ ح   حث  دلٖن حو ذ  حٝل  ٖعذىٝه

ٖ  (Eviews10ٛ حوقٝلمننٛ ػننُ ؼ ٜننذ عؽ ٝننذ حٍِننٗ   )     حومٍنن  هنن حا حثخ  ننلتحه حو زٌنن     ئوى قنناٜ  

 وى ذىٝه.
 

 حذود انثحج:

 حثح صلد حوؼ ححٛ. انحذود انًكاَُح:

 .(5050-5005ٜغؽٛ حو ذ  حوٍاة حوزٌّٝ  ) انحذود انضياَُح:
 

 هُكهُح انثحج:

ًَ حو ذ  ئوٙ ٌذٗتُٜ  عنً  ػنُ    ،ٌعنلػلا حثمن وٍلت    ععنٍُ حوٍذنٗت حثٖن: ٌفٕنٗي    ، ئحس

ثن  ٌعنلػلا حثمن وٍلت ػىنٙ حو عن ً      أ  ذىٝنه   ٌنل حوٍذنٗت حوونلِٛ  قنا حخن ا     أحو ع ً حثح صنلدٚ،  

 .( ٖحخ  ً حو ذ   لثم ّ لهله ٖحو ٗصٝله5050-5005حثح صلدٚ  ٛ حثح صلد حوؼ ححٛ وىٍاة )
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(965) 

 تؼض انذساعاخ انغاتقح:

خلص  ٖأَ ّٔلق حوؼاٜا ٌُ حو ذٗث  ىاتحمله ٖحو ذٗثو تئٝسٝلً حواتحمله حوسل ق  ٌ هؼلً اعؼ

ٖحواتحمننله حو ننٛ عؽ حننم ئوننٙ ٌٗظننٗع حوؼ حنن   ننُٝ ٌعننلػلا حثمنن وٍلت ٖحِؼملمننٓ ػىننٙ حو عنن ً     

 ٛ:أعحثح صلدٚ. ٌُٖ أًٔ ٔذْ حواتحمله حوسل ق  ٌل ٜ

 :(2002، انثُشياٍَ. دساعح )1

اد انؼشاقٍ تاعتخذاو ًَىرد قُاط وتحهُم انؼلاقح تٍُ ػًم انًضاػف وانًؼزم فٍ الاقتص

 انًُتذ –انًغتخذو 

ٔا م ٔذْ حواتحم  ئوٙ حٝل  ٖعذىٝه عفلػه حوؼٍه حوٍعلػلا ٖحوٍس ع  ٛ حثح صلد حوؼ ححٛ 

و كنن ٝا حوقؽلػننله حو حئنناة حو ننٛ ٜجننب أَ عٗهننٓ ئوٕٝننل حثمنن وٍلتحه، وقنناتعٕل ػىننٙ عذفٝننز  ننلحٛ           

ه حوٍ احخىن   ننُٝ ٔنذْ حوقؽلػننله ٖحوقؽلػننله   حوقؽلػنله ػىننٙ حوٍّنٗ ٖحو ؽننٗت حوسن ٜغ ،  ذمننً حوؼ حننل   

تلنز حوؼن ح  ػىنٙ حونٗحتدحه  نٛ منا حوفجنٗة  نُٝ ئهٍنلوٛ حوؽىنب ٖئهٍنلوٛ            ٖحا  حثح صلدٜ  حلأخ ٘.

 ٪، ٌذققن  ٌؼنان  62.04حوؼ ض، ٌٍل هؼه حوٗحتدحه ِس   ٌسلٍٔ  ػلوٝ   نٛ حلإِفنل  حونٗؼّٛ  ىغنم     

أولا دّٜلت ٌٍنل هؼنه عنأثٝ  عفلػنه حوٍعنلػلا ٖحوٍسن ع        225٪. ٖللَ ٜزدحد مّٜٗل  ٍقاحت 2.75ٍِٗ 

 ٜ س   ئوٙ حو لت  ػ   حّلة حوٗحتدحه.
 

 (:2014 وانىَذاوٌ، . دساعح )انحغ2ٍ

 (2010-1370) نهًذج انغىداٌ اقتصاد ػهً كُُض يضاػف أحش قُاط

 حوسٗدحَ ٖٜٕال حو ذن  ئونٙ حٝنل     حح صلد ػىٙ لّٝز وٍعلػلا أث حً ّٔلق أَ حو ذ  ٜف  ض

 حوٍ ٗمنػ   ٛ حوٍعلػلا حوسٗدحَ، ٖحا للَ أ  ز حم ّ ل  ٔٗ حَ حٍٝ  حح صلد ػىٙ لّٝز ٌعلػلا أث 

ٛ  حوؽىنب  زٜنلدة  ػّنا  حوّ ٝجن   ٔنذْ  عؼّٙ ،0.52190 ىغم  َ  ٖدناة  100  ٍقناحت  حومىن ٛ  حوّنلع    نا  حوٍذىن

 حوسٗدحَ خ ن ٌاة حو ذ . حح صلد ػىٙ ظؼٝلا حلأث  ٔذح ٜؼا ٖداة، 52  ٍقاحت ٜزٜا حثهٍلوٛ
 

 ضافح انؼهًُح نهثحج:الإ

َ ٌل ٍٜٝز ٔذح حو ذ  ػُ غٝ ْ ٌُ حو ذٗث حوسل ق   نٛ ٔنذح حوٍٗظنٗع حِنٓ منؼٙ ئونٙ حٜجنلد        ئ

ثن  ٌعننلػلا حثمنن وٍلت ػىنٙ حو عنن ً  ننٛ   أحوذىنٗن حوٍّلمنن   ٌنُ خنن ن تؤٜننل شنلٌى  ععننٍّم عذىٝننه    

حوسل ق   ٛ ٔذح حوٍجلن ظل   وى ذٗث ٖحواتحمله ئحثح صلد حوؼ ححٛ، ٖوٕذح ٜؼا ٔذح حو ذ  حم مٍلثً ٖ

  لوّس   و ح صلد حوؼ ححٛ ٌغ حخ  ل حوٍاة حوزٌّٝ .

 

 :ول: الاعاس انُظشٌ وانًفاهًٍُ نًضاػف الاعتخًاس وانتضخى الاقتصادٌلأانًحىس ا

 الاعاس انُظشٌ وانًفاهًٍُ نًضاػف الاعتخًاس:: ولًاأ

 يفهىو يضاػف الاعتخًاس:. 1

ي  ٛ حو ذىٝه حثح صلدٚ وى ؼ ٝ  ػُ حو أثٝ  حو  حلٍنٛ  ؼّ ل حوٍعلػلا  أِٓ "ٌصؽىخ ٜس  اُٜ

 ٛ ( ُٜؼن َّل حوٍعنلػلا أٜعنلً    53: 5032)زغٝن ،   وىزٜلدحه أٖ حوّقصلَ  ٛ حلإِفل  ػىٙ حواخه حوقنٌٗ

 أِٓ "حوقٍٝ  حو ٛ ٜزدحد  ٕل حواخه حوقٌٗٛ ػّاٌل ٜمنَٗ ّٔنلق زٜنلدة  نٛ حلإِفنل   ٗدناة ٖحدناة، أٖ ٔنٗ         

 .(48: 5033)حوؼىٛ، " ىٙ حو غٝ   ٛ حلإِفل حو غٝ   ٛ حواخه ٌقسٌٗلً ػ
 

 أهًُح انًضاػف:. 2

ٍٜمُ ئظٕلت أٍٔٝ  حوٍعلػلا ٌُ خن ن دٖتْ  نٛ ععن ًٝ ٌٖعنلػف  حو غٝن حه حو نٛ عذناث        

 ٛ أدحة ٌٍٕنن   ا وننك عؼنن،  عننً  ػننُ  ننٛ حوّكننلغ حثح صننلدٚ  سنن ب حو غٝنن حه  ننٛ ٌسنن ٗ٘ حلإِفننل  حومىنن
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(969) 

عٍمّٕننل ٌننُ عذاٜننا  ئ و ذىٝننه عننأثٝ  مٝلمننله حثح صننلد حومىننٛ )حوّقاٜنن  ٖحوٍلوٝنن ( ػىننٙ ٌٝننزحَ حونناخه،   

حثح صنلدٚ   حو لنٗد  ٌٖؼلوجن   حو غٝ حه  ٛ ػّلص  حوسٝلم  حوٍلوٝ  و ذقٝذ عغٝٝ حه  ٛ دخه حو ٗحزَ

 (.324 :5035)حث ّاٚ، حومىٛ  ػىٙ ٌس ٗ٘ حثح صلد حوٗؼّٛ
 

 انتثاعؤ وانًضاػف:. 3

ٍمُ أَ ِى نا أٔنً حلأمن ل  حو نٛ عؼٍنه ػىنٙ ع نلؼإ حٖ عنأخٝ  ػٍنه حوٍعنلػلا ٌنُ خن ن             ٜ

 (38 :5005 عٛ: )ص  ٚ،حٞ

ٌُ حوٍؼ ٖل أِٓ ئ ح زحد حوٍس ٕىمَٗ ٌُ حم ٕ لًٕ أٖ زحد حوٍّ جنَٗ ئِفنلحًٕ،    انتثاعؤ فٍ الإَتاد:أ. 

وٍّ جنُٝ أِفسنًٕ، ونذوك     اَ ٔذْ حوزٜنلدة منٝمَٗ وٕنل عنأثٝ  ٌنُ خن ن حِ فنلض ٌ نزَٖ حو جنلت أٖ ح         

مٝجا حوٍّ جَٗ أِفسًٕ أٌلي د ٍٝ  زٜلدة حلإِ ل ، ٖ ونك ع ؽىنب ٔنذْ حوزٜنلدة  نٛ حلإِ نل  ٌنٗحد خنلي         

ئظل ٝ  أٖ حٗة ػلٌى  ئظل ٝ . أٖ تأ  ٌلن ئظل ٛ. لنه ٔنذْ حلإهن حاحه ث عن ً  كنمه ٌ لشن ،  نه        

ٕ ق، ٖٔنذْ حلأمن ل  ٔنٛ ٌنل     ع ؽىب    ة زٌّٝن ، ٖوٕنذح عظٕن    ن ة زٌّٝن   نُٝ حثمن وٍلت ٖحثمن         

 ٜ ؽئ ػٍه حوٍعلػلا ٖٜؽىذ ػىٝٓ ع لؼإ حلإِ ل .

ٌُ حوٍؼ ٖل أَ حوٍس ٕىك ٜذصه ػىٙ دخىٓ خ ن    ة زٌّٝ  ٌؼّٝ ، مٗحا  انتثاعؤ فٍ الإَفاق:ب. 

للَ  وك له أم ٗع أٖ شٕ ، ٖٔذح حواخه حوٍس ىً ث ٜس  اي  كمه ٌ لش ،  ه ٜ ً حدخلت هنزا ٌّنٓ   

ق ىٛ، ٖ لو ننلوٛ ّٔننلق   نن ة  ننُٝ ٜ ىقننٙ حوٍسنن ٕىك دخىننٓ ٖئِفلحننٓ، ٖٔننذح حو  ننلؼإ ٜسننٍٙ  ولإِفننل  حوٍسنن 

 .ع لؼإ حلإِفل 
 

 حاَُاً: انتأصُم انُظشٌ وانًفاهًٍُ نهتضخى الاقتصادٌ:

 يفهىو انتضخى الاقتصادٌ:. 1

ٜ ؼ ض ٌفٕٗي حو ع ً وف ٖ  ل ٝ ة  نُٝ حوٍناحت  حوفم ٜن  ٖحثح صنلدٜ  حوٍٕ ٍن   ٍٗظنٗع       

ٖحوسن ب  نٛ  ونك أَ ِظ ٜن  حو عن ً ٌن ه  لوؼاٜنا ٌنُ حو ؽنٗتحه ٖ نذ عؽنٗت             ،حثح صلدٚحو ع ً 

حو ع ً ٔنٗ أدنا ألون  حوٍصنؽىذله      ،حوفم  حثح صلدٚ خ ن حلأزٌله حثح صلدٜ  حو ٛ شٕأل حوؼلوً

حثح صننلدٜ  شننٝٗػلً، ٖومننُ ػىننٙ حونن غً ٌننُ حوكننؼ ٝ   لمنن  احي ٔننذح حوٍصننؽىخ، ث ٜٗهننا حعفننل   ننُٝ       

 ئ ٖٜ هننغ  وننك ئوننٙ حِقسننلي حونن أٚ دننٗن عؼ ٜننلا ٌفٕننٗي حو عنن ً،   ،ُٝ  ٍٝننل ٜ ؼىننذ   ؼ ٜفننٓحثح صننلدٜ

ٛ: )ٜننل ، أعٜسنن  اي ٔننذح حوٍصننؽىخ وٗصننلا حوؼاٜننا ٌننُ حوذننلثه حوٍ  ىفنن ، ػىننٙ منن ٝه حوٍوننلن ٌننل ٜنن   

5039 :84) 

 . ٛ حوٍس ٗ٘ حوؼلي ولأمؼلت حوٍف غ ٖحوٍس ٍ حثتعفلع أ. 

   حواخه حوّقاٚ ٌوه حلأهٗت أٖ حلأت لح.عع ً حواخه حوّقاٚ أٖ أدا ػّلص  .

 حلإ  حغ  ٛ ئِكلا أتصاة ِقاٜ .ه. 

  ٙ  وٝس ٌُ حوع ٖتٚ أَ ع ذ ق ٔذْ حوظٗحٔ  حوٍ  ىف   ٛ حعجلْ ٖحدا  ٛ ِفس حوٗحنم،  ٍؼّن

ٍٜمُ حَ ٜذاث حثتعفلع  ٛ ٌس ٗ٘ حلأمنؼلت ٌنُ دَٖ حَ ٜصنلدب ٔنذح حثتعفنلع زٜنلدة  نٛ ٌسن ٗ٘         

حو نٛ عذناث دَٖ أَ   زٜنلدة  نٛ ٌسن ٗ٘ حو منلوٝلا     لٍنل أِنٓ ٌنُ حوٍٍمنُ دناٖث      حواخه حوّقناٚ ولأ ن حد.   

ٌننُ غٝنن   مننُٜٗ حلأٌننٗحن وحلإ نن حغ  ٜمننَٗأَ عصننلدب ٔننذْ حوزٜننلدة زٜننلدة  ننٛ حلأت ننلح. ٖػىٝننٓ ٍٜمننُ  

 حواخه حوّقاٚ. أٖحلأمؼلت  حتعفلع

ٗ    ٜؽىنذ ػىٕٝنل  ٍٜمنُ أَ  ئَ حوظنٗحٔ  حوٍ  ىفن  حو نٛ    ٖػىٝٓ ٍٜمُ حوقنٗن   حٔ  )حو عن ً( ٔنٛ ظن

ٌس قى  ػُ  ؼعٕل حو ؼط ئوٙ دا ٌل، ٖٔذح حثم ق ن ٔٗ ٌل ٜوٝ  حوى س  نٛ عؼ ٜنلا ٌفٕنٗي حو عن ً     

ٜس  اي ٌصؽىخ حو ع ً حثح صلدٚ دَٖ عٍٝٝز حوذلو   ئ (، 35: 5038حثح صلدٚ )د ٝب ٌٖذٍا، 
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حلأمؼلت  حو ٛ ٜؽىذ ػىٕٝل،  اَ حوٍقصٗد  ٕذح حوٍصؽىخ ٔٗ عع ً حلأمؼلت، لأَ حثتعفلع حوٍف غ  ٛ

ٔننٗ حوٍؼّننٙ حوننذٚ ٜ  ننلدت ئوننٙ حوننذُٔ ٌ لشنن ة ػّننا  لنن  ٌصننؽىخ حو عنن ً حثح صننلدٚ، ٍٖٜمننُ أٜعننلً  

عؼ ٜلا حو ع ً ػىنٙ أِنٓ حثتعفنلع حوٍسن ٍ   نٛ حوٍسن ٗ٘ حوؼنلي ولأمنؼلت  نٛ حح صنلد  ىنا ٌنل  ٍن ٖت              

 (.35: 5032 حوٗحم )حوج ٗتٚ،

ٗ حوٖ حثتعفلع حوٍس ٍ  لٍل ٜؼ ل ػىٙ حِٓ ٘ حوؼنلي ولأمنؼلت. ونذوك  ناَ حوزٜنلدة      فؼلن  ٛ حوٍسن 

عع ٍلً. ٖعجات حلإشلتة ئوٙ أَ حو ع ً ٜؼٍه ػىٙ عقىٝه حوقٗة حوك حئٝ  ولأ ن حد )لٍٝن     احوٍإح   ث عؼ

ٍٜونه حو عن ً حتعفلػنلً ٌسن ٍ حً  نٛ       ئ حوسىغ ٖحو اٌله حو ٛ ٍٜمُ شن حؤٔل  نٛ دناٖد حوناخه حوٍ نلح،      

 (.32: 3333أمؼلت حوسىغ ٖحو اٌله )حو سلي، 
 

 أَىاع انتضخى:. 2

  ٞ ٓ  عنٛ: ٍٜمُ حو ٍٝٝز  ُٝ أِٗحع حو ع ً حوٍ ٍوى   ؼاة ؼ   حسٍم ػىنٙ حوّذنٗ ح : 5053، )ؼن

55) 

 ٖٜقسً ئوٙ: :عؼاسيٍ َاحُح يشاقثح انذونح ػهً الأأ. 

حو ع ً حوظلٔ  ٔٗ حثتعفنلع حوٍسن ٍ   نٛ حلأمنؼلت حمن جل   وىؽىنب        تضخى يفتىس )ظاهشٌ(:ان (1)

أٚ أَ حلأمننؼلت ع عفننغ  ذ ٜنن  و ذقٝننذ حوٍسننلٖحة  ننُٝ  ،حوزحئننا دَٖ عنناخه غٝنن  ػننلدٚ ٌننُ حوسننىؽله

ٔننذح حوّننٗع ٌننُ حو عنن ً وننٓ حوؼاٜننا ٌننُ   ،حوؼنن ض ٖحوؽىننب دَٖ أَ ٜؼٝقٕننل أٚ ػننلئذ ٌننُ حوسننىؽله 

 حوص ٜخ أٖ حوجلٌخ. حلأمٍلا، ُٖٜؼ ل أٜعلً  لمً حو ع ً

ِٗع ٌُ حو ع ً حو فٛ ث ٍٜمُ أَ ع ٗمغ  ٝٓ حلأمؼلت أٖ ع عفغ  س ب حوقٝنٗد   انتضخى انًكثىخ: (2)

 حوذمٌٗٝ  حوٍ لش ة حوٍٗظٗػ  وى ذمً  ٛ حتعفلع حلأمؼلت، ٌوه حو ذمً  ٛ حلأمؼلت ِٖظلي حو قُّٝ.
 

 :ٖٜقسً ئوٙ يٍ حُج انقغاػاخ الاقتصادَح: ب.

ٔنٗ حو عن ً حونذٚ ٜذناث  نٛ ٌجنلن حوسنىغ حثمن ٕ لٝ  حونذٚ ٜنإدٚ ئونٙ دناٖث              :تضخى انغلهغ  (1)

 أت لح غٝ  ٌ ٗحؼ   ٛ صّلػله ئِ ل  حوسىغ حثم ٕ لٝ .

ٔٗ حو ع ً حوذٚ ٜذاث  ٛ ٌجلن حوسىغ حثم وٍلتٜ  حوذٚ ٜإدٚ ئوٙ دناٖث   تضخى سأط انًال: (2)

 أت لح ٌقاتة  ٛ حوصّلػله حوٍّ ج  وٕذْ حوسىغ.
 

 ٖٜقسً ئوٙ: ُج شذج انتضخى:يٍ ح خ.

ٔٗ حوزٜنلدة حوم ٝن ة  نٛ حلأمنؼلت، عىٕٝنل زٜنلدة ٌٍلثىن   نٛ حلأهنٗت،   نزدحد عمنلوٝلا             تضخى يفشط: (1)

حلإِ ل  ٖعّ فط ت ذٝ  تهلن حلأػٍلن، ٌٍنل ٜسن اػٛ زٜنلدة هاٜناة  نٛ حلأمنؼلت... زٜنلدة حلأهنٗت         

ٍف غن . ئِنٓ ععن ً حنٗٚ ٜذناث      ٖغٝ   وك ٌٍل ٜنإث  ػىنٙ حثح صنلد  ٍنل ٜؼن ل  ذىقن  حو عن ً حو       

 خ ن    ة زٌّٝ  حصٝ ة.

ٖٔنٗ هنزا ٌنُ حتعفنلع حلأمنؼلت حوّنلع  ػنُ حتعفنلع حلأهنٗت  ٍؼنان أػىنٙ ٌنُ              انتضخى انضاحف: (2)

ٚ   ،حوزٜلدة  ٛ حلإِ ل  ، ئِٓ عع ً عاتٜجٛ ٖ ؽٛا ٌٖؼ ان ٌ ع ػ  لوقٗ٘ حوؽ ٝؼٝ  وىٍّنٗ حثح صنلد

 ٍٜمُ أَ ٜإدٚ ئوٙ عع ً هلٌخ.ٌٖغ  وك،  اَ حم ٍ حتْ ٖع حلً آثلتْ 
 

 فٍ يزال انؼلاقاخ الاقتصادَح انذونُح: ث.

ػنُ ؼ ٜنذ حثمن ٝ حدحه ٖٔنٛ     حتعفلع حلأمؼلت ِ ٝج  عا ذ حو ع ً حوؼلوٍٛ  انتضخى انًغتىسد: (1)

 دلو  عؼا ٌٍٝزة عذاث  ٛ حواٖن حو ٛ عصات حوّفػ ٖعؼ ٍا ػىٛ  ٛ أغىب حٜ حدحعٕل.
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حلأمنؼلت ِ ٝجن  زٜنلدة حثد ٝلؼٝنله حوّقاٜن  وى ّنك حوٍ لنزٚ  لوناٖثت،         حتعفلع  تضخى انصادساخ: (2)

 ِٖ ٝج  وٗهٗد ٌل ٜؼ ل  قلػاة حوساحد  لواٖثت.
 

 ٜقسً ئوٙ: يٍ حُج يصذس انضغظ انتضخًٍ: د.

ٔنٗ حوذلون  حو نٛ ٜن ً  ٕٝنل ت نغ حلأمنؼلت ِ ٝجن  زٜنلدة حوؽىنب حومىنٛ ػىنٙ              تضخى انغهة وانزلزب:  (1)

ئهٍلوٛ حوؼ ض، مٗحا  ٛ مٗ  حوسىغ أٖ ػٗحٌه حلإِ ل  )حوموٝ  ٌنُ حوٍنلن ٜؽنلتد ػنادحً حىنًٝ  ٌنُ       

ػّنناٌل ٜنن ً حوٗصننٗن ئوننٙ حوؼٍلونن  حوملٌىنن ، عننإدٚ حوزٜننلدة  ننٛ حوؽىننب ئوننٙ زٜننلدة حلإِفننل        ، حوسننىغ(

 مؼلت و تعفلع وٍٗحهٕ   لئط حوقاتة حلإِ لهٝ  وىٍج ٍغ.حلإهٍلوٛ م جذ  حلأ

ٔٗ حو ع ً حوذٚ ّٜكنأ ػّناٌل عسن ٍ  أمنؼلت حوسنىغ حثمن ٕ لٝ  ٖحوصنّلػٝ          تضخى دفغ انتكهفح: (2)

 ننٛ حثتعفننلع ِ ٝجنن  ٌصننلتٜلا حلإِ ننل ، ٖخلصنن  أمننؼلت ػٗحٌننه حلإِ ننل  ٖحلأهننٗت ػىننٙ ٖهننٓ             

 غ حلأهٗت".ٔذح حو ع ً  لمً "عع ً د  ٖٜؼ لحو صٗص. 
 

 آحاس انتضخى:. 3

آثلتْ ػىنٙ ٌؼٝكن  أ ن حد حوٍج ٍنغ ٌٖ  ىنلا هٗحِنب حوّكنلغ         ئَ و تعفلع حوٍس ٍ   ٛ حلأمؼلت

 عٛ:ِس د أًٔ ٔذْ حو أثٝ حه ػىٙ حوّذٗ حٞ ،حثح صلدٚ، ٖومُ  ؽ   ٌ فلٖع 

حٞخن .  ٜعن  حو عن ً  ن ؼط شن حئخ حوٍج ٍنغ  ٍّٝنل ٜؼنلِٛ ٌّنٓ حون ؼط           أحش انتضخى ػهً انلذخم: أ. 

ٌُٖ حوٍإلا أَ أصنذل  حوناخه حوول نم ٜ نأث َٖ  لتعفنلع حلأمنؼلت  نٛ دنُٝ ٜسن فٝا ٌنًّٕ أصنذل             

حواخه حوّلع  ػُ حلأت لح،  ٍُ  ًٕٝ تهلن حلأػٍلن ٖحو جلت ٖغٝن ًٔ )حونذُٜ ع عفنغ دخنٗوًٕ  ّسن        

 عزٜا ػُ ٌؼان حتعفلع حلأمؼلت( ٌُ ٖهٗد حو ع ً.

حوٍاُٜ ٌُ حو عن ً  ٍّٝنل ٜ عن ت حوناحئُ، لأَ حوٍناُٜ ٜق ن ض        ّٜ فغ أحش انتضخى ػهً انًذَىَُح: ب.

حثتعفنلع  ٌ ىغ ٌُ حوٍلن ٖٜسادْ  ؼا ٌاة ٌُ حوزٌُ  قٍٝٓ دقٝقٝ  عمَٗ أحه ٌُ منل ق ٕل ٖٔنذح ِ ٝجن     

 حوٍس ٍ   ٛ حلأمؼلت.

ئ  أَ حواٖون   وى ع ً عأثٝ  مى ٛ ػىٙ ٌٝزحَ حوٍنا ٗػله،   خ. أحش انتضخى ػهً يىاصٍَ انًذفىػاخ:

ٖظننغ عّل سننٛ ظننؼٝلا ٌقلتِنن   ٍّ جننله حونناٖن      ننٛعجننا ٌّ جلعٕننل   ننٛ عٍ ننلز  لتعفننلع حلأمننؼلت   حو

حلأخ ٘  حه حلأمؼلت حوٍّ فع . ٖ لو نلوٛ عنزدحد ٖحتدحعٕنل ٖعقنه صنلدتحعٕل ٌٍنل ٜنإدٚ ئونٙ ػجنز          

 حوٍٝزحَ حو جلتٚ ػُ ٌٝزحَ حوٍا ٗػله أٖ  ٛ أمٗأ حلأدٗحن حِ فلض حوفلئط  ٝٓ.

ٚ  ًى الاقتصادٌ:أحش انتضخى ػهً انُ ث.   ئ ،حخ ىفم حٞتحا دٗن عأثٝ  حو ع ً ػىٙ حوٍّٗ حثح صنلد

عؼ قا ٌجٍٗػ  ٌُ حثح صلدُٜٝ أَ حو ع ً ٜ ىذ دلو  ٌُ ػاي حوٝقُٝ  كنأَ حوظن ٖل حثح صنلدٜ     

حوٍس ق ىٝ ، ٌٍل ٜإث  ػىٙ ح حتحه حثمن وٍلت ٖٜإخ ٔنل، لٍنل ٜنإث  ػىنٙ دنل ز حثدخنلت، ٖئِ لهٝن          

ٌٍمُ حَ ٜمنَٗ  ٝج  حِ فلض دخىًٕ حوذقٝقٛ. ٖع ٘ ٌجٍٗػ  أخ ٘ أَ حو ع ً ٖدٍل  حوؼٍلن ِ 

ٌنل ئونٙ   حثتعفنلع  نٛ حلأمنؼلت وٍناة زٌّٝن       ٜنإدٚ   م ب ونا غ ػٍىٝن  حوٍّنٗ حثح صنلدٚ ٖعؽنٗتْ، ئ      

 ٓ   نزدحد حثمن وٍلتحه، ٖعنزدحد حوؼٍلون ، ٖعقنه حو ؽلون  ع عنغ صنذ  أٚ ٌنُ           حتعفلع حلأت لح ٖػىٝن

 عن ً، لأَ حو عن ً حوذنلد ٖحوسن ٜغ مٝعن    شنك  نلوٍّٗ حثح صنلدٚ،  نٛ          حو أُٜٝ وّٗع ٖشاة حو

دُٝ أَ حو عن ً حو ؽنٛا ٖحوٍؼ نان حنا ٜمنَٗ ٌذ لنلً وىٍّنٗ ئ ح لنلَ ٌصنذٗ لً  سٝلمنله حح صنلدٜ             

 دمٍٝ .
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حلش يضلاػف الاعلتخًاس وانتضلخى الاقتصلادٌ فلٍ       أَتائذ تحهُلم انؼلاقلح تلٍُ    انًحىس انخاٍَ: 

 :(2020-2005ذج )الاقتصاد انؼشاقٍ نهً

ععٍُ حو ذ  ٌ غٝ  ٌس قه ٌٖ غٝ  عل غ حو ٛ عً عّلٖوٕل  نٛ حو ذن   ٗحمنؽ  حوجلِنب حوّظن ٚ      

 لثػ ٍننلد ػىننٙ ٌننل هننلاه  ننٓ حوّظ ٜنن  حثح صننلدٜ  ٌننُ ؼ ٖدننله حوٍنناحت  حوفم ٜنن  ٖحواتحمننله            

ً  ٔاح نٓ، أٖعذقٝنذ   حو ذ هه حخ  لت   ظٝله أٌُ حو ج ٜ ٝ  حثح صلدٜ ، ٖ حوٍ غٝن  حوٍسن قه   عذاٜنا   عن

( ٜٗظنننخ 1ٌعنننلػلا حثمننن وٍلت  نننٛ حثح صنننلد حوؼ ححنننٛ ٖحو نننل غ حو عننن ً حثح صنننلدٚ ٖحوجننناٖن )   

ػننننُ ؼ ٜننننذ عؽ ٝننننذ حٍِننننٗ    حوٍ غٝنننن حه ٖحو ٝلِننننله حوٍسنننن  اٌ   ننننٛ حلأٍِننننٗ   حوقٝلمننننٛ حوٍقننننات

(Eviews10) ذ حٞعٛ: وى قاٜ  ٖحه حا حثخ  لتحه حو زٌ  وى ذىٝه ٖ 

 (2020-2005ف الاعتخًاس وانتضخى فٍ الاقتصاد انؼشاقٍ نهًذج )تغىس يضاػ( 1انزذول )

 يؼذل انتضخى يضاػف الاعتخًاس انغُىاخ يؼذل انتضخى يضاػف الاعتخًاس انغُىاخ

5005 0.639 37.088 5039 0.127 1.856 

5006 0.695 53.106 5038 1.110 2.242 

5002 1.591 30.89 5035 0.928 1.439 

5004 0.655 12.7 5036 10.784 0.068 

5003 0.630 8.34 5032 0.853 0.203 

5030 0.593 2.457 5034 1.012 0.404 

5033 0.801 5.596 5033 0.946 0.201 

5035 0.976 6.056 5050 1.867 1.009 

   انًصذس:
 .(5050-5005) ى ّك حوٍ لزٚ حوؼ ححٛوحوّك حه حلإدصلئٝ   -

 حثح صلدٜ ، هاحٖن حوٍٗحزِ  حوؼلٌ .ٖزحتة حوٍلوٝ ، حواحئ ة  -
 

 دساعح انًتغُشاخ وانىصف انذانٍ: 2-1

ٖعذقٝنذ أٔناح ٕل، عنً عذاٜنا حوٍ غٝن  حوٍسن قه، ٌعنلػلا          لواتحمن   حوف ظٝ  حو لصن  ثخ  لت 

 .(2حثم وٍلت، ٖحوٍ غٝ  حو ل غ حو ع ً حثح صلدٚ، لٍل ٔٗ ٌٗظخ  ٛ حوجاٖن )

 (2020-2005)( يتغُشاخ انثحج نهًذج 2انزذول )

 انتىصُف انذلانح انشيض

IN ٌس قه ٌعلػلا حثم وٍلت 

KI ً عل غ حو ع 

 .ُٝحو لدوئػاحد ٌُ حوجاٖن  انًصذس:
 

 :عٝ ِٓ ٜف  ض حخ  لت حوؼ ح  حواحوٝ  حٞاٖ ّلا ػىٙ حثؼلت حوّظ ٚ وىاتحم   

Yi = a + b1X1 +ui………………..(1) 

ٖعٍ نا  حو سنٝػ   ع ٌنز ئونٙ ٌعنلػلا حثمن وٍلت    (  ٕنٛ  X1ٌنل ) أا حو عن ً،  أٌن ئوٙ  Y  ٜ ٌز ئ

ٖٔٛ ٌاة حىٝى  ث عمفٛ ث ه حا ؼ   حوقٝلمٛ حوذاٜو  وذوك  (،5050-5005وىٍاة ٌُ ) حواتحم    ة 

ٌملِٝن  حَ  ئحثصناحت حوؼلشن     Eviews10  ٜٗ     ِنلٌ   ئعً عذٜٗه حو ٝلِله ئوٙ  ٝلِله ت غ مّٜٗ ، 

ت نغ منّٜٗ  ٖحمن  احي حوصنٝغ  حوىٗغلتٜ ٍٝن  ون  ىا ٌنُ        ئونٙ    حوٍؼىٌٗله ٖحو ٝلِله ٌُ منّٜٗ  عذٗن

 .حوٍكلله حلإدصلئٝ 
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(962) 

 :َتائذ اختثاس الاعتقشاسَح نًتغُشاخ انذساعح 2-2

 صهٍالأ نهًتغُشاخ فٍ انًغتىي حالاعتقشاسَاختثاساخ  َتائذ( 3) انزذول

(UNIT ROOT TEST TABLE (PP) At Level 

KI IN   

-2.6010 -1.8839 t-Statistic 

With Constant 0.0980 0.3378 Prob. 

* n0  

-2.6113 -1.2536 t-Statistic 

With Constant & Trend 0.2769 0.8902 Prob. 

n0 n0  

-2.0798 -2.2707 t-Statistic 

Without Constant & Trend 0.0369 0.0234 Prob. 

** **  

Notes: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 

1%. and (no) Not Significant 

 .حثصاحت حوؼلش  Eviews10 لثػ ٍلد ػىٙ ٌ  هله حو  ِلٌ   ُٝػاحد حو لدوئٌُ حوجاٖن  انًصذس:
 

صنىٛ ٖحوٍسن قه غٝن     حَ حوٍ غٝ  حو نل غ ٌسن ق   نٛ حوٍسن ٗ٘ حلأ     (3ٜ دظ ٌُ ِ لئ  حوجاٖن )

، ٖ ٍل حِٓ هٍٝغ حوٍ غٝ حه غٝ  ٌس ق ة، (pp) صىٛ وى ٝلِله ٖدسب حخ  لتلأػّا حوٍس ٗ٘ حٌس ق ة 

 .(4ٖن وٕل لٍل ٔٗ ٖحظخ ٌُ خ ن حوجاٖن )خذ حوف   حلأأ  ً 

 نهثُاَاخ ول( َتائذ اختثاساخ الاعتقشاسَح نًتغُشاخ انذساعح ػُذ انفشق الأ4انزذول )

(UNIT ROOT TEST TABLE (PP) At Level 

d(KI) d(IN)   

-3.9537 -3.2492 t-Statistic 

With Constant 0.0030 0.0217 Prob. 

*** **  

-3.9284 -3.6442 t-Statistic 

With Constant & Trend 0.0164 0.0340 Prob. 

** **  

-3.9825 -3.0940 t-Statistic 

Without Constant & Trend 0.0001 0.0025 Prob. 

*** ***  

Notes: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 

1%. and (no) Not Significant 

 .حثصاحت حوؼلش  Eviews10 لثػ ٍلد ػىٙ ٌ  هله حو  ِلٌ   ُٝػاحد حو لدوئٌُ حوجاٖن  انًصذس:
 

حصن ذم ٌسنن ق ة ػّنا حخننذ حوفنن   حثٖن   ( حَ هٍٝنغ حوٍ غٝنن حه  4ٜسن ان ٌننُ خن ن حوجنناٖن )  

، ٖػىننٙ ٔننذح حثمننل  ٜفعننه حمنن  احي حمننىٗ  حثِذنناحت حوننذحعٛ  ٖ      (pp) وىٍ غٝنن حه دسننب حخ  ننلت 

ق ه ػّنننا حوفننن   حثٖن ئونننٙ هلِنننب حَ ػننناد   سننن ب حَ حوٍ غٝننن حه حمننن ARDLحث ؽنننلا حوٍٗزػننن  

 حوٍكلٔاحه حىٝه.
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 :(2020-2005ؼشاق نهًذج )انؼلاقح تٍُ يضاػف الاعتخًاس وانتضخى فٍ ان 2-3

 :ARDLونٍ نًُىرد انتقذَش الأ 2-3-1

(  نننُٝ ٌعنننلػلا ARDLٖونننٛ وٍّنننٗ   )( ِ نننلئ  حو قننناٜ  حلأ5ٜظٕننن  ٌنننُ خننن ن حوجننناٖن ) 

 حثم وٍلت ٖحو ع ً  ٛ حثح صلد حوؼ ححٛ.

 ًضاػف الاعتخًاس وانتضخىن ARDLَتائذ انتقذَش الأونٍ لأًَىرد ( 5) انزذول

Dependent Variable: LOG_IN 

Method: ARDL 

Selected Model: ARDL(2, 0) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

IN(-1) 1.687539 0.072746 23.19756 0.0000 

IN(-2) -0.725429 0.070704 -10.2009 0.0000 

KI -0.028992 0.074166 -0.39912 0.6973 

C 0.175449 0.214978 0.816125 0.4177 

R-squared 0.993169 Mean dependent vary 8.377897 

Adjusted R-squared 0.992822 S.D. dependent vary 13.68202 

S.E. of regression 1.159174 Akanke info criterion 3.194680 

Sum squared resid 79.27741 Schwarz criterion 3.330752 

Log likelihood -96.63241 Hannah-Quinn critter. 3.248198 

Durbin-Watson stat 2.0864 
   

 .حثصاحت حوؼلش  Eviews10 لثػ ٍلد ػىٙ ٌ  هله حو  ِلٌ   ُٝػاحد حو لدوئٌُ حوجاٖن  انًصذس:
 

وقٝل  حوؼ ح   (2,0)( حوٍ ئً ٔٗ ARDL( حَ ٍِٗ   )1) (، ٖحوكمه5عظٕ  ِ لئ  حوجاٖن )

ٖحو عن ً ٖ ونك لأِنٓ ٜؼ ٍنا ػىنٙ ٌسن ٗ٘ حوٍؼّٜٗن ، ٌٖنُ ِ نلئ  حوٍّنٗ   حَ             ُٝ ٌعلػلا حثم وٍلت

%( ع هننغ ئوننٙ 1%( ٖحَ )99حوٍ غٝنن  حوٍسنن قه حننا  سنن  حو غٝنن حه حوذلصننى   ننلوٍ غٝ  حو ننل غ  قننات )   

 عأثٝ حه خلتهٝ  عقغ خلت  حوٍّٗ  .

 
 فضم ًَىردأنتحذَذ  AIC( ختثاس 1) انشكم

 .حثصاحت حوؼلش  Eviews10 لثػ ٍلد ػىٙ ٌ  هله حو  ِلٌ   ُٝػاحد حو لدوئٌُ حوكمه  انًصذس:
 

 : َتائذ اختثاس انحذود نهتكايم انًشتشك:2-3-2

حوؼ حنن   ننُٝ ٌعننلػلا حثمنن وٍلت ٖحو عنن ً حثح صننلدٚ  ننٛ حثح صننلد        (6ٜظٕنن  حوجنناٖن ) 

 (.5050-5005حوؼ ححٛ وىٍاة )
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(963) 

 انؼشاق خلال يذج انثحجفٍ  انؼلاقح تٍُ يضاػف الاعتخًاس وانتضخى (6انزذول )

Test Statistic Value K 

F-Statistic 6.439050 1 

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 4.04 4.78 

5% 4.94 5.73 

2.5% 5.77 6.68 

1% 6.84 7.84 

 .حثصاحت حوؼلش  Eviews10 لثػ ٍلد ػىٙ ٌ  هله حو  ِلٌ   ُٝػاحد حو لدوئٌُ حوجاٖن  انًصذس:
 

( 6ِ ننلئ  حخ  ننلتحه حوذنناٖد  ننُٝ ٌعننلػلا حثمنن وٍلت ٖحو عنن ً ٌننُ خنن ن حوجنناٖن )    عظٕنن  

حوجاٖوٝن  ػّنا    Fحوٍذسنٗ   حل ن  ٌنُ     F ٗهٗد ػ ح  عملٌه ٌكن  ق  نُٝ ٌ غٝن حه حو ذن  ثَ حٍٝن       

 %(.5) حه ٌُأٌس ٗ٘ ٌؼّٜٗ  
 

 :رمَتائذ تقذَش الاعتزاتح انغىَهح الارم وانقصُشج الأ 2-3-3

هننه ٖ ننذ ٍِننٗ     هننه ٖحوقصننٝ ة حلأ ِ ننلئ  عقنناٜ  حثمنن جل   حوؽٜٗىنن  حلأ   ( 7ٜظٕنن  حوجنناٖن ) 

ARDL ٜ أعوىؼ ح   ُٝ ٌعلػلا حثم وٍلت ٖحو ع ً  ٛ حوؼ ح  ٖلٍل:ٛ 

 وانتضخى ( َتائذ تقذَش الاعتزاتح انغىَهح الارم وانقصُشج الارم تٍُ يضاػف الاعتخًاس7انزذول )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(IN(-1)) 0.725429 0.070704 10.260086 0.0000 

D(KI) -0.028992 0.074166 -0.390912 0.6973 

CointEq(-1) -0.037891 0.010537 -3.595953 0.0007 

Cointeq = IN - (-0.7652*KI + 4.6304 ) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

KI -0.765153 1.934035 -0.395625 0.6938 

C 4.630380 5.149807 0.899137 0.3722 

 .حثصاحت حوؼلش  Eviews10 لثػ ٍلد ػىٙ ٌ  هله حو  ِلٌ   ُٝػاحد حو لدوئٌُ حوجاٖن  انًصذس:
 

 عٛ:( حوذٚ ٜ عٍُ ِ لئ  حوجاٖن ح7ٜٞ دظ ٌُ خ ن حوجاٖن )

ُ  عكٝ  ٌؼىٍ  عصذٝخ حو ؽأ ٖهٗد ػ ح  عٗحزِٝ  . 3 ٌعنلػلا حثمن وٍلت ئونٙ     ؼٜٗى  حثهه ع جنٓ ٌن

َ ٌؼىٍ  عصذٝخ حو ؽنأ منلو   ٌٖؼّٜٗن  ػّنا     (، لأ5050-5005حو ع ً  ٛ حوؼ ح  خ ن حوٍاة )

 .( ٌُ حوزٌُ(0.000-حوؼٗدة ئوٙ حو ٗزحَ خ ن    عكٝ  حوٍؼىٍ ئ(، %1حه )أٌس ٗ٘ 

ُٝ ٌعننلػلا حثمنن وٍلت  هننه ٖهننٗد عننأثٝ  ػمسننٛ ظننؼٝلا  نن    عظٕنن  ِ ننلئ  حثمنن جل   حوؽٜٗىنن  حلأ  . 5

ُ زٜلدة ٌعنلػلا حثمن وٍلت ػٍىنم ػىنٙ حِ فنلض ٌؼناثه حو عن ً        غٚ أ ٖحو ع ً  ٛ حوؼ ح ،

  ٛ حوؼ ح  خ ن ٌاة حواتحم .
 

 َتائذ اختثاس الاستثاط انزاتٍ واختثاس ػذو تزاَظ انتثاٍَ: 2-3-4

 نُٝ ٌعنلػلا   حن   ػ حونذحعٛ ٖػناي ث نله عجنلِس      ( ِ لئ  حثخ  نلت حثتع نلغ  8ٜظٕ  حوجاٖن )

 :ٛأعحثم وٍلت ٖحو ع ً  ٛ حوؼ ح  ٖلٍل ٜ
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(920) 

 وانتضخى ( َتائذ اختثاس الاستثاط انزاتٍ وػذو حثاخ تزاَظ انتثاٍَ تٍُ يضاػف الاعتخًاس8زذول )ان

 فٍ انؼشاق

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-Statistic 1.480567 Prob. F(2,57) 0.2361 

Obs*R-Squared 3.111207 Prob. Chi-Square(2) 0.2111 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-Statistic 1.972044 Prob. F(1,60) 0.1654 

Obs*R-Squared 1.972934 Prob. Chi-Square(1) 0.1601 

 .حثصاحت حوؼلش  Eviews10 لثػ ٍلد ػىٙ ٌ  هله حو  ِلٌ   ُٝػاحد حو لدوئٌُ حوجاٖن  انًصذس:
 

( خىٗ حوٍّٗ   حوٍقات ٌُ ٌكمى  حثتع لغ حوذحعٛ ٖػاي ث له عجلِس 7ٜظٕ  ٌُ حوجاٖن )لٍل 

َ حننًٝ حثخ  ننلتحه حوٍذسننٗ   عظٕنن  ػنناي حٌملِٝنن  ت ننط   ٜعنن  حوؼنناي حمنن ّلدحً ئوننٙ حٍٝنن     لأ ،حو  ننلُٜ

(F.R حوٍذسٗ   ٖحوجاٖوٝ   ُٝ ٌ غٝ حه حو ذ ). 

 

 :الاعتُتاراخ وانتىصُاخ

 ولًا: الاعتُتاراخ:أ

 ٛ:أعٖٜ   ً حو ذ   جٍى  ٌُ حثم ّ لهله إٍٔٔل ٌل ٜ

ملمٕل حو ذ  ٖحو ٛ حشلته ئوٙ ٖهٗد أث  أعكٝ  حوّ لئ  ئوٙ حث له حوف ظٝ  حو ٛ  ّٛ ػىٙ  .3

ئٜجل ٛ ٌؼّٗٚ وىٍ غٝ  حوٍس قه حوٍ ٍوه  ٍعلػلا حثم وٍلت ػىٙ حوٍ غٝ  حو ل غ حوٍ ٍوه  لو ع ً 

 . ٛ حثح صلد حوؼ ححٛ خ ن ٌاة حو ذ 

ٖهٗد ػ ح  عٗحزِٝ  ػمسٝ  ؼٜٗى  حلأٌا  ُٝ ٌعلػلا حثم وٍلت ٖحو ع ً حثح صلدٚ  ٛ  .5

 (.5050-5005حوؼ ح  خ ن ٌاة حواتحم  )

عظٕ  ِ لئ  حثم جل   حوؽٜٗى  حثهه ٖهٗد عأثٝ  ػمسٛ ظؼٝلا  ُٝ ٌعلػلا حثم وٍلت  .9

اثه حو ع ً  ٛ ٖحو ع ً  ٛ حوؼ ح  ،حٚ حَ زٜلدة ٌعلػلا حثم وٍلت ػٍىم ػىٙ حِ فلض ٌؼ

 حوؼ ح  خ ن ٌاة حواتحم .
 

 حاَُاً: انتىصُاخ:

 عٛ:ٖٜ   ً حو ذ   ٍجٍٗػ  ٌُ حو ٗصٝله ػىٙ حوّذٗ حٞ

 حوعننؼلا ِقننلغ ومكننلا حوؼ ححننٛ حثح صننلد حؽلػننله ٖححننغ و قٝننًٝ ٌاتٖمنن  خؽنن  ٖظننغ ظنن ٖتة .3

ُ  عكنٗ ٕل  حو ٛ ٖحثخ  ثه َ  عكنمٝه  خن ن  ٌن ٙ  ٌ  صصن   وجنل ٓ  ع نٗو ٗ  حوؼنلي  حثمن وٍلت  عٗهٝن  ِذن

 آوٝن   و فؼٝنه  حوٍلوٝن   حوسٝلم  حدٖحه حم  احي خ ن ٌُ حواخه ٌصلدت  ٛ حثح صلدٚ حو ّٜٗغ عذقٝذ

 .حوؼ ححٛ حثح صلد وٕل ٜ ؼ ض حا حو ٛ حوفجٗحه ٌؼلوج  ٌُ عٍمّٕٝل ثً ٌُٖ حوٍعلػلا

 ئِكننلا ٌجىننس وىكننإَٖ حثح صننلدٜ  وىقؽننلػُٝ حوؼننلي ٖحو ننلص و فؼٝننه حونناٖت حثح صننلدٚ وىجٕننله      .5

حوٍ  ص   لػ ٍلد ئػاحد ٌٖ حح   عّفٝذ حم  حعٝجٝ  عٍّٜٗ  عٕنال ئونٙ عذقٝنذ حوٍّنٗ حثح صنلدٚ ٌنُ       

خ ن عؽ ٝذ آوٝ  حوٍعلػلا  ٛ حثح صنلد حوؼ ححنٛ ٌنُ خن ن حو ّسنٝذ  نُٝ حوسٝلمنله حثح صنلدٜ          

 حومىٝ .

لٍإشن حه  حثم ٍ حت  نٛ عذىٝنه ٌإشن حه حثح صنلد حومىنٛ وىؼن ح  وىسنّٗحه حوقلدٌن  ثمن  احٌٕل           .9

 .عذذٜ ٜ  دٗن حد ٍلوٝ  ٖحٗع حو  د  ٛ أزٌ  ٌلوٝ  ، ٌغ ٌؼ    ٖحو ّ إ  سىٗلٕل حوٍس ق ىٛ
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(923) 

 :وانًشارغ انًصادس
هلٌؼن   ، (، حوّظ ٜ  حثح صلدٜ  حومىٝن  )حوسٝلمنله ٖحوٍٍلتمن (، لىٝن  حو جنلتة ٖحثح صنلد      5035حث ّاٚ، ٌذٍا حدٍا ) .3

 صّؼلا، حوٍُٝ.

(، حوٍصلدت حواحخىٝ  ٖحو لتهٝ  وى ع ً، ٌجى  هلٌؼن  حوٍىنك ػ ناحوؼزٜز، حثح صنلد     3333) حو سلي، خلوا ػ احو دٍُ، .5

 ٖحلإدحتة.

 ٌ لز حوف حه وى ٍّٝ  ٖحواتحمله حثح صلدٜ ، حوؼ ح . (، حو ع ً ٖػ هٓ،5032حوج ٗتٚ، دلٌا ) .9

دتحمنـ  حوـؼـ حنـ   نـُٝ     :حو ـؽلونـ  ٖحو ـعنـ ً  نـٛ حونـجزحئ      (،5038د ٝب، حِّٗٛ ٌٖذٍا،  نُ ػناة ٌٖىٝمنٓ، تٜغنٛ )     .8

 .(، ٌجى  حوؼىٗي حثح صلدٜ  ٖحو ٝسٝ  ٖحوؼىٗي حو جلتٜ 2013-1990حوظلٔ علَ وىٍاة )

(، حوؼ حنن   ننُٝ حثِفننل  حوؼننلي ٌٖؼنناثه حوٍّننٗ حثهٍلوٝنن  ٖحوقؽلػٝنن   ننٛ حوؼنن ح  وىٍنناة       5032زغٝنن ، حل فننلا ػننذح  )  .5

 حوؼ ححٝ . (، دحئ ة ع ؽٝػ حوقؽلػله، ٖزحتة حو  ؽٝػ5035 – 5008)

 ننُ  -دٜننٗحَ حوٍؽ ٗػننله حوجننلٌؼٛ، حوسننلد  حوٍ لزٜنن     ، 5غحو ذىٝننه حثح صننلدٚ حومىننٛ،    (،5005صنن  ٚ، ػٍنن  )  .6

 ػف َٗ، حوجزحئ .

(، حٝل  ٖعذىٝه عفلػنه ػٍنه حوٍعنلػلا ٖحوٍؼجنه  نٛ حثح صنلد حوؼ ححنٛ  لمن  احي         5004) ص ح ٌٕاٚ حو ٝ ٌلِٛ،  .2

 .38/55حوٍجىا  –  حوؼىٗي حثح صلدٜ  ٖحلإدحتٜ  / هلٌؼ   غاحد ٌجى، حوٍّ   حواّٜلٌٝمٛ -ٍِٗ   حوٍس  اي 

 ، دحت ئث حا وىّك  ٖحو ٗزٜغ، ػٍلَ، حلأتدَ.5غ(، حوٍلوٝ  حوؼلٌ  ٖحوقلَِٗ حوٍلوٛ ٖحو ك ٜؼٛ، 5033حوؼه، ػلدن ) .4

 .حوٍؼٝك  ٌٖس ٜٗله حوذ ٌلَ خلتؼ  حوٍؼىٌٗله، ٖعمّٗوٗهٝل ولإدصلا حوٍ لزٚ حوجٕلز حو  ؽٝػ، ٖزحتة .3

 (.5050-5005) وىٍاة حوسّٜٗ  حلإدصلئٝ  حوٍجٍٗػله ولإدصلا، حوٍ لزٚ حو  ؽٝػ، حوجٕلز ٖزحتة .30

(، ٌجىن  لىٝن   غناحد وىؼىنٗي     5000-5030(، عذىٝه ٌؼاثه حو عن ً  نٛ حوؼن ح  وىف ن ة )    5039) ٜل ، حمٍلا خعٝ  .33

 .دحتٜ ،  غاحد، حومىٝ  حو قّٝ  حلإ96حثح صلدٜ  حوجلٌؼ ، حوؼاد 

 

  



 (5050-5005) عذىٝه أث  ٌعلػلا حثم وٍلت ػىٙ حو ع ً حثح صلدٚ  ٛ حثح صلد حوؼ ححٛ وىٍاة

(925) 

 


