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لٖسد تتّاالٖنلدواسد ااكلليااملوٝكلتسٝااادنل اامالدوااّاػلٌٖااا٘لاحأااللفااٛلصزااًللدوتااادٖنلفااٛل ااٗ لد ل

ٌمافاكلاحاالتسٝاادنل امالدواّاػللللللل:،لٖلىٝٓلقلٌتلدواسد كللىٙلرٍىكلٌُلد ٔادف،لإٍٔاللفٛلدوماد لدوٍلوٝك

لنلدواسد اكل.لٖوتضقٝا لٔا دلدوٕاافلدلتٍااللللدومادقٝاكلوالئاةلفٛل ٗ لد ٖسد لدوٍلوٝكلدٖ مالدوصافلٖد ملسل

-2002وااٙلدواٝلِاالنلدوٍتااٗفاةلوٍاااةل)للللل(لٖد ااتّل دARDLًدوتضىٝىااٛلدوقٝل ااٛلخل ااتماديلٍِااٗ دل)للللدوٍاإّذ

تاثحٝاللٜزالخٛلفاٛلدٜال ةلللللللدومٗدئاالدوّاؽٝاكلوٕالللللَل:تٗصهلدواضجلدواٙللااةلد اتّتلرلنلٌّٕاللللللخٝادًا(،ل2022

ٖسد لدوٍلوٝكلفٛلدوماد ،لٖٜمٗ ل وكلدوٙلدلالتٍل ليآلدومىٛلوىضمٌٗلنلدومادقٝكلصزًلدوتادٖنلفٛل ٗ لد 

لىاٙلدومٗدئاالدوّاؽٝاك،لللللمتٍالدوسٝل كلدوّقاٜكلٖدوٍلوٝكلاٜعلتلىٙلدومٗدئالدوّاؽٝكلفٛلدوٍٗددِكلدوملٌكلوىاىا،لٖ

تقاٗيلخٕااللدوسااىؽلنللدوّقاٜاكلوتاٝاالَلدوٍّاالفكللللتقٍٝٝٝااكٙل وااكلفٍاُلدوعاااٖسٚلٌااُلدوقٝاليلخاا راد دنلللٖخّال للىاال

لٖدوتثحٝادنلدوسىاٝكلوقادسدنلدوسٝل كلدوّقاٜكللىٙلا د لدلا ٗد لدوٍلوٝك.
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Measuring and Analyzing the Impact of Oil Price Changes on the 

Trading Volume in the Stock Market in Iraq 

for the Period (2009-2022) 

Abstract 
The study deals with the problem of changes in the oil price and the 

extent of its impact on the volume of trading in the stock market, and 

accordingly the study was based on a number of objectives, the most 

important of which are: knowing the impact of changes in the oil price, the 

exchange rate and interest rates in the Iraqi stock market. To achieve this 

goal, the standard analytical approach was adopted using the (ARDL) 

model, and based on the available data for the period (2009-2022). This is 

due to the almost total dependence of Iraqi governments on oil revenues in 

the general budget of the country, and monetary and fiscal policy also 

depends on oil revenues. Accordingly, it is necessary to carry out evaluation 

procedures by the monetary authorities to show the benefits and negative 

effects of monetary policy decisions on the performance of financial 

markets. 

Keywords: Oil prices, Exchange rates, The Iraqi stock market, an Econometrics 

study. 
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 :انًقذيت

د ااتقادسٔلللتزمااهٖسد لدوٍلوٝااكلٌااااةللللسااكلوىٗظااكلدلاقتصاال ٚلدوماالي،لٌٍاالللل ااٗد لد اتمااال

خٍخلخكلٌقٝلسلوٍا٘لِزلسلدوسٝل لنلدلاقتصل ٜك،لٖلىٝٓلف َلتضىٝهلصلواكللاايلدلا اتقادسلفاٛلد  اٗد لللللل

دوٍلوٝك،لدوٍتٍخىكلخلد ٜل لٌملؼالتقىالنلٌؤيادنلا د ٔال،لٜاافمّللوىتماافللىاٙلدومٗدٌاهلدوٍساااكلوٕا ْلللللللل

 لدوٍلوٝكللسٝأللٌُلد  اٗد ،لخٍمتىا لللتتثحالا ٗد لد ٖسدل،لل لوٕٝللٔ ْلدٞحلسدوتقىالنلٖلٝاٝكلدِتقلنل

ٍٕٔللتسٝادنلفٛل مالدوّاػلٖ مالدوصاافلٖ امالللادومٗدٌهلٖد صادثل دخهلدوسٗ لاٖلخلسرٓ،لٌُل

دوٍلوٝااكل ااٗ ل دنللااال ةلللوٝااك،لل دلٌااللد ااتزلختلا ااملسلد  اإًلللللللللد  ااٗد َلفعااً للااُلللدوالئاااة،ل

ٖدوٍؤيادنلد خا٘للىٙلٖرٓلدوسالك،لوماهلٌمىٌٗاكلراٜااةلتاا للواٙلدوٍتمالٌىُٝلفاٛلدوساٗ ،ل اٗد لللللللللل

للِااتلٔاا ْلدوٍمىٌٗاالنلٌلوٝااكلاٖلدقتصاال ٜكلاٖل ٝل ااٝكلاٖلاٚلاصااادثلاخااا٘،لٜعاالفللوٕٝااللدوساازهلللللللللا

لُ يااثِٕللتسٝٝااالِفاااةلدوٍتماالٌىُٝللوااٙلدوزٕاالنلدوٍصاااسةلولأ اإًلللللدوتاالسٜمٛل  ااملسلد  اإً،لدوتااٛلٌاا

لٖدوسٗ للمه.

ل

 يشكهت انبحث:

ٌاُلظإٍّللصزاًلدوتاادٖنلفٕٝالللللللل، اٗد لدوٍلوٝاكللوٕللتثحٝالفاٛلد لللَلتسٝادنلا ملسلدوّاػلللوٍٝلً

ٖتىٍسل وكلفٛلل،دوتسٝادنلدوضاٜخكلٌٖللٜتؽىآلٌُللٍ لفٛلدوّفاٜكلٖدوتٗرٕلنلفٛلدوتضىٝهلخصٗصلً

لوٗدقكلدوضقٝقٛلوىاىادَلدواٜمٝكلٌُٖلظٍّٕللدوماد .د
ل

 هذف انبحث:

لٌللٜٕافلدواضجللوٙل  اال لدوٍٗظاٗلٝكلدوتاٛلتاؤحاللىاٙلصالاكلللللللٔاًلد لاكللاُللىلؽل لفمااةليال

 اال للٔا ْلد للاتماَٗلٌّؽىقالًلوٍمافاكلتاثحلٝللللل ،ل املسلدواّاػللاخٍللفٕٝاللللٖسد لدوٍلوٝك ٗ لد لدوتادٖنلفٛ

ل.دوٍلوٝكلىٙل ٗ لدوماد لولأٖسد ل
ل

 فشضيت انبحث:

ٖسد ل ملسلدوّاػلفٛلصزاًلدوتاادٖنلفاٛل اٗ لد للللاتثحٝالتسٝادنللفاظٝك:لاَّٜؽى لدواضجلٌُل

ل. ىاٝكل،دوٍلوٝك
ل

 هًيت انبحث:أ

لٖلللتاادلا لٖلاقٝالسلدوم قاكلخاُٝلتسٝاادنلللللٍٔٝكلدواضاجلٌاُلخا نلتضىٝاهل  اٗد للا د لا املسلدواّاػل

لٖسد لدوٍلوٝك.دوٍلوٝكلتزلْلصزًلدوتادٖنلدوشٕاٜكلفٛل ٗ لد 
ل

 يُهديت انبحث:

ٗصٗنلدوٙلٔاافلدواضاجلٖدحاالنللللدوٌُلارهلتًلد تماديلدوٍّٕذلدوتضىٝىٛلدوٗصاٛلدلاقتصل ٚ،ل

خ نلدلالتٍل للىٙلدواٝلِلنلدوصل سةللاُل اٗ لدومااد للللٌُل(لARDLفاظٝلتٓلتًلد تماديلٍِٗ دل)

تاًلد اتماديل امالدوالئااةلللللل(ل،للا وكل2022ل-ل2002دوشإاٚلوٍااةل)لللدوتادٖنولأٖسد لدوٍلوٝكللُلصزًل

ل.لٍتسٝالٖ ٝػ
ل

 طاس انبحث وهيكهه:ئ

ٖنلوااٙلٌاضخااُٝ،لٜتّاالٖنلدوٍاضااجلد للٔااادفلدواضااجلفقااالقسااًلدواضااجللاوااٙللرااهلدوٗصااٗنلاٌااُل

لٛل وٍتسٝاادنلدواضاج(،لفاٛلصاُٝلخصابلدوٍاضاجلدوخالِٛلدوزلِاقلدوتؽاٝقاٛللللللللللل)دلاؼلسلدوّفااٚلدوٍاالٍٔٝ
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لتٗصاهلدواضاجلللخٝاادلًاٖسد لدوٍلوٝك(.لٖدوتادٖنلفٛل ٗ لد )تقاٜالاحالتسٝادنلد ملسلدوّاػللىٙلصزًل

لدوٍقتاصلن.لا تّتلرلنلٖوٙلٌزٍٗلكلٌُلدل
ل

 حذود انبحث:

لدلاقتصل لدومادقٛ.ليكاَياً:

ل(.2022-2002ٌاةلدواضجل)لصياَياً:
ل

 انذساساث انسابقت:

ل ااملسلدوااّاػلٌٖماااناَلتااثحٝاللٌااُلدواسد ااكلٔااٗلتاٝاالدوٕااافلدلا االسل:(Idan,2022) دساسةةت

تااًلل،دوماااد فااٛلٍلوٝااكلدود ااتٕ الدوؽلقااكلٖدوّاالتذلدوٍضىااٛلدلرٍاالوٛللىااٙل ااٗ لد ٖسد لللللدوتعاامًلٖ

.لتااًلد ااتماديلدلاستااالغل2022صتااٙللااليلل2000د ااتماديلخٝلِاالنلدوس  ااهلدواٌّٝااكلدوسااّٜٗكلٌااُللااليل

لًل.لفعاً للاُلللٖدلاِضادسلدوٍتما للؽا للصصلئٝكلوتضىٝاهلدواٝلِالنلٖدختاالسلصاا لدوااظاٝلنللللل ل واك،لتا

،لٖد ااتّتزتلرااٗ فاٚل-لراالَخلل-ل،لٖدختااالسلخاٜااٗ (ADF)لفااٗوالدوٍمااادل-لد ااتماديلدختااالسل ٜمااٛ

ىمااد .للوٍلوٝاكللدو ملسلدوّاػلوٍٕللتثحٝالٌاٝاللىٙل ٗ لد ٖسد لادوّلتذلدوٍضىٛلدلرٍلوٛلٖلدواسد كلدَ

ل.ٍلوٝكدووسٗ لد ٖسد للُٜعاٌلهلٌُلٌمانلدوتعمًلٖد تٕ الدوؽلقكلفٛلصُٝلرل لٌتسٝادل

ٕافل سد كلٌمافكلدوم قكلخُٝل مالدوصافلٖدوٍؤيالتل:(9022 خشوٌ،آدساست )دسيش و

دوٗصااٛلللٛفٛلٌلوٝاٜل،لٖدتامتلدواسد كلدوٍإّذلدوتضىٝىاللٌٖؤيالدوسٗ لدوٍلوٛلدوٍلوٝاٚللأ ملسلودومليل

دواسد اكللد اتّتزتللل.ِااللًالٍا لٗسةلدوٍتسٝاادنللدولاختاالسللل(ARDL)لخل تماديلٍِٗ دلدوقٝل ٛدوتضىٝهلل-

خلتزلٔلنلٌمتىاكللىاٙلدوٍؤياالوىساٗ لدوٍالوٛلخا نلدوٍاا٘لللللللىالنلا ملسلدوصافلتثحٝالٌتالُٜلٖاَلوتق

ل.دوؽٜٗه

حالٌتسٝادنلدوسٝل كلدوّقاٜكلفٛلدوماد لاوٙلقٝلسللاسد كلدوتٕافلل:(9090 دساست )يسدج،

لٖلٖدوٍتٍخىكلخسمالدوا ل  املسلدوماليللٌماانلدوتعامًللىاٙلدوٍؤيااللللللئاة،لدوماضلدوّقاٚ،ل امالدوصاافل

حااللاواٙلٖراٗ للللدواسد اكللخىصاتللد  ًٕ،لٖقالتًلد تماديلٍِٗ دلدلاِضادسلدوٍتما لوقٝلسلٔ ْلدوم قك.ل

واقٝااكللفااٛلصااُٝللاالَلٔاا دلد حااالٌّماعااللًل،د  اإًل  ااملسقااٗٚلوٍمااانلدوتعاامًللىااٙلدوٍؤيااالدومااليلل

ل،ٍلوٝاكلفاٛلدومااد لللدولٖٜاركلدوساقلوٕا دلدلاِماالضلدواٙلدوٗظاكلدومالقلوساٗ لد ٖسد للللللل،دوٍتسٝادن

لٛخشمهللاٝالخمايلد اتقادسلد ٖظالقلدلاقتصال ٜكلٖد ٌّٝاكلفاٛلدواىاا،لٖٔا دلللللللللٜتثحادو ٚل دَلٔا ْللللالٜمّا

،لخهلللِتلظمٝاكللىٙلتادٖنلد  ًٕلٖدوسّادنلفٛلدوسٗ لدوٍلوٛلدوتثحٝأٍٝكلفٛلادوٍتسٝادنلوٝسلوٕلل

لٌّٛلوىا  .دوتثحٝالخساقللايلدلا تقادسلدلاقتصل ٚلٖد 

وٙل سد كلاحالتقىاالنلا املسلدواّاػللىاٙلٌماانلتسٝااللللللللٕافلدواضجلٜل:(9022 است )أحًذ،دس

لٛلدوٍالوُٝٝل)للُساٗقلٝدولوما للقٍٝكلدوٍؤياالدواائٝسلل ٍؤياادنللخماطلدولفعاً للاُللل(،لدوسامٗ ٚلٖدوّاٖٜزا

لٛدوتضىٝاهللل-فٛلل لدوسٗقُٝ.لٖدتاماتلدواسد اكلدوٍإّذلدوتضىٝاهلدوٗصااٛللللللٝكلدوقؽلل ٖد اتّتزتللل،دوقٝل ا

دواسد كلٖراٗ لل قاكل دنل لاواكللصصالئٝكلخاُٝلتسٝاالا املسلدواّاػلٌٖماانلتسٝاالقٍٝاكلٌؤياالدوساٗ لللللللللللللل

ل.دوسمٗ ٚلٌٖمانلتسٝالقٍٝكلٌؤيالدوسٗ لدوٍلوٝكلدوّاٖٜزٛلدوٍلوٛ

ٕااافلٔاا دلدواضااجللوااٙلٌمافااكلاحااالتقىااالنل ااماللللللٜل:(9024 خةةشوٌ،آو دساسةةت )انًعًةةىسي 

،لدوٍاسرااكلفااٛل ااٗ لدوماااد للملسلا اإًلدوشاااللنلوٍؤيااالدومااليل  االصااافلدواااّٜلسلدومادقااٛللىااٙلدل

 اإً،لٖدتامااتل  ااملسلد لٖدوٍؤيااالدومااليل،ٝشلِااٗقلدوم قااكلخااُٝلتىااكلدوتقىااالنتٗظااٖلواالأٖسد لدوٍلوٝااك

لٛدوتضىٝاهللل-دواسد كلدوٍّٕذلدوتضىٝهلدوٗصااٛلل خل اتماديل)رٗٔلِساُ(لوىتملٌاهلدوٍشاتاالٌٖتزآلللللللدوقٝل ا

،ل إلًصافلٖدوٍؤيالدومليل  ملسلد سلدوم قكلخُٝل مالدودلاِضادسلدو دتٛلٖ ااٝكل)رادِزا(للاختال
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،لتتزاآلٌااُل ااماللدلاتزاالْلخااُٝلدوٍتسٝااادنلدوٍاا لٗسةلللد ااتّتزتلدواسد ااكلٖرااٗ لل قااكل ااااٝكلحّلئٝااكلللٖ

واٙل امالدوصاافللللل إًلل،لٌٖاُلدوٍؤياالدوماليل  املسلد للللوٙلدوٍؤيالدومليل  ملسلٌُلرٕكلدوصافل

ل.خا٘اٌُلرٕكل

حااالٌضااا دنلدلا ااتخٍلسللىااٙلإااافلدواسد ااكلٌمافااكلتضىٝااهلتل:(9090 دساسةةت )عبةةذانىها ،

لٖلل ٖسلدوسٝل كلدوٍلوٝكلٖدوّقاٜكلٖخمطلدوٍتسٝادنلد ٖسد لدوٍلوٝكلٖ ٗ لد  ٌاُلللٚاخاا٘لفاٛلٌصاا،ل

.لٖدلتٍانلدواسد كللىٙلٌّٕذلدوتضىٝهلدوٗصاٛلٖسد لدوٍلوٝكلىٛل ٗ لد لتثحٝادًلخالاتىكلدوٍتسٝادنل

ََلتّتزتلدواسد كلد ل،دوقٝل ٖٛدلا ىٗ ل دٜل ةلا ملسلدوالئااةلٜشازكلدومٍا  للىاٙلدٜال ةلدلٜاادقلفاٛللللللللا

للىاٙل اٗ لللدلا تخٍلسلفٛل اٗ لدلاٖسد لدوٍلوٝاك؛لٌٍاللٜاّممسل اىاللًلللللٌُلتّمايلدوٍملؼاةلخالًالل دواّك؛ل

لد ٖسد لدوٍلوٝك.

لٙلتٕاافلدواسد اكلللل:(9022 دساست )سايةي،   امالدوصاافللىاٙلقاًٝلتاادٖلانلللللللحاالاٌمافاكلللوا

خسااماللتااثحٝادًلخااالٚلٌااُلٔاا ْلدوقؽللاالنلٔااٗلد لللادوٍمتىاااكلٌٖمافااكلللللاالنلدواٗسصااكلدوٍصاااٜكللقؽ

لٛد تماٌتلدوٍّٕذلدوتضىٝهلدوٗصاٛلٖدوتضىٝهللدوصاف، لدلاِضاادسلوىس  اه،لللٌاُلخا نلتضىٝاهللللدوقٝل ا

لخسمالدوصافلٔٛلل لٌاُلقؽالقلدومٍٝلٖٜالنلحاًلدوساٝلسدنلللللللخالدوقؽلللنلدستالؼلًاَللٖقالد تّتزتل

ل.حًلدوماٌلنلدوٍلوٝكللىٙلدوتٗدوٛ

ل

 :فيه انًإثشة وانعىايم انًانيت وساقالأ نسىق انًفاهيًي انُظشي طاسالإ :الأول انًبحث

 انًانيت: الأوساق سىق وأهًيت يفهىو :أولًا

لٛلدوٍلوٝااكلد  اٗد للاتمال لفٍااُلدوشالله،للٖياسىٕلًلدلاقتصاال ُٜٝلدٔتٍاليللٌضاٗسللدوضاااٜجلدومصااللفا

ل٘لس الٌٝهللتاادٖنللتًتل ٗد د لٔ ْلخ ن لٛلدوشااللنلللااا لٛل،دواىااللفا لٔا دلللاقتصال لللًٌقٝل اللاتماللٖخلوتالو

لد ٍٔٝااكلٔاا ْلٌااُلٖدِؽ قاالًلوتقٍٜٗاآ،لٖا دةلِشاالؼٓلٌٖااا٘لٖظاامٓلصقٝقااكلتممااسلدوتااٛلٖدوٍااااةل،دواىااا

لُلدوت لاالنللوضااٖثللٌّماللًلد  ٗد لٔ ْللٍهللىٙليادفولإلدواقلخكللوٙلدواٖنلتسمٙلدومفٍٝك لقااهللٌا

ل.(21:2022ل،ٌُٝا)لدوسٗ لفٛلدوٍتملٌىُٝلخمط

لٌصاال سلٌااُلسدًٌٖصااالدوتٍٜٗىٝااك،لدوسااٗ لاسلاالَلٌااُللًسئٝساالسلّاالًلدوٍلوٝااكلد ٖسد ل ااٗ لتمااا

لًلاصااللٌّٕللٜزمهلٌٍللدوٍمتىاك،لاِشؽتٕللوتٍٜٗهلدوشاللنلتضتلرٕللدوتٛلد ٌٗدن لدوٍساللاةللدوالالئاللأا

لٗلتضقٝا لللىٙ لٚلدوٍّا لٛلدوٍلوٝاكللد ٖسد لفساٗ لل.دلاقتصال  لُللاالسةللٔا لًلِفاليلللا لٓلٜات لُلدوزٍاكللخٍٗراا لخاٝ

لخل اتخٍلسللٖدوشااللنللد فااد للٜقٗيلدوسٗ ل دٔلخ نلٌُٖلدوٍلوٛ،لدومزالٖاصضل لدواٗدئطلاصضل 

ل)دوازاالس٘لوىتملٌااهلخلصااكلٖؼااا لٖلراااد دنلوشاااٖغلٖفقاالًللٗدئاااللىااٙلدوضصااٗنلخساااضلاٌااٗدوًٕ

ل.(1:2025ل،ٖدلاصٍا

لٙلتقاٗيللدوتٛلدوّفاٜكلفٛلدوٍتزىٝكل ٍٝجلا يلواماةللخٍاةلدوٍلوٝكلد ٖسد ل ٗ لـٕانلوقا للىا

لٙلٜسللالدو ٚلٖخلوشمهلوىمٍه،لدلِتلرٝكلدومال ةلدٜل ةلٜماهلخٍللدومٍهلٖتقسًٝلتمصبلٌااا لدٜال ةلللىا

ل.(52:2021ل،لّمٗ )لصزٍٕللٖلاالدوسٗ ل مك

لُلخماطللٜا٘ لَلدلاقتصال ٜٝ لٛلدوٍلوٝاكللدوساٗ للخاث لَل:ٔا لُل-لد ٌاٗدنلللااضللدوتقال للٌمال ل-لٌااخاٜ

لُل-للىٕٝللخلوؽىق لٙلتساللاللل ل،ٌساتخٍاٜ لُلرلِاقللتضٜٗاهلللىا لٙلدوتٍاكللٌااخادنللٌا لٌاٝااةللد اتخٍلسدنلللوا

ل٘لدواا اٍلوٛ،للدوتٍٜٗاهلللٍىٝكلتٍليدللىٙلتسللالٖخلوتلوٛ لَلخاالدٞلخماطللٖٜاا لٖ اٝىكللدوٍلوٝاكللدوساٗ للخاث

ل،قٗيزٌٙاليا)للٝالاٖلٌاليالخشمهل ٗد لد تخٍلسٔلللل ةلٖلٖارلوٕل،لايملوٕللخملفكلدوٍاخادنلرٍك

ل.(2:2025
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(510) 

لٙلدوٍلوٝكلٖسد د ل ٗ لتماٜ لٍٜمُل ا لٌٍللظٗ لفٛ لٓللىا لٛل:دِا لٛل اٗد لد لٔا لًلدوتا لفٕٝالللٜات

لٖخٝاكللخشاد لدوٍتادٖوَٗلاٖلدوٍستخٍاَٖلٜقٗيلٖدوملوٍٛ.لدوٍضىٛلدوٍستُٜٗٝللىٙلدوٍلوٝكلد ٖسد لتادٖن

لٌضاٖ ة.لٌملؼأللخقل للٌضلٖوكلٌكلدوٍضتٍىكلد سخلسلوزّٛلدوٍلوٝكلد ٖسد لٔ ْ
ل

 : انعىايم انًإثشة في حدى انخذاول في سىق الأوساق انًانيت:ثاَياً

لُلخٍزٍٗلاكلللٌٍٗاللًلدوٍلوٝكلد  ٗد لصالكلتتثحا لٛلٖدوملسرٝاكللدوادخىٝاكللدوٍاؤحادنللٌا لتاؤحاللدوتا

لٛلخشامهللٖدوؽىاقللدوماضللىٙلسٔللخاٖ لٛلاٖللٜزالخ لٌاٗس دلًلدواّاػللاٜماللل لدوٍمىٌٗاك،للؼاٝماكللصساقلل اىا

لًلوىاّاػ،للةٍصااسلدولٖنلاىالولا ل ٝلً لٛلٜاتضم لُلد لاااللدوزاا للٖٜشامهللدقتصال ٔلللفا لَ فالل ٖوٕال،للٌٗددِاكللٌا

ل)دوضٍااا،لدوٍاالنلساسلا ااٗد لفااٛلد  ااملسللىااٙلاحااالوٕااللمااَٜٗلاَللاخااالدوااّاػل ااٗ لفااٛلدوتسٝااادن

4:2004.) 

لِفااليلاٚلفااٛلدوٍاالوٛلدواّاال لٌمِٗاالنلفااٛل االسد لدومّصااالٍٜخااهلدوٍلوٝااكلٖسد د ل ااٗ للَ

لٛلٖوٙد لاّكىدولٍٜخهلدوملقلدوقؽلقلَلٖل،دقتصل ٚ لٓلدواّال ،للٔا دللفا لٛلدوتٍٜٗاهللٌصااسللٖدِا لٖند لدوٍالو

لٛلفالل لًل ٖسدًلٜىمقلدو ٚلدوملق،لوىقؽلقل)خللا خلسدن( لٛلدلا اتخٍلسٜكللدوقّاٗدنللفا لُلٖدوتا لاَلِٕلثياللٌا

لوٕااللٌٗظااٗلٝكللٗدٌااهلحٍااكلّٔاالالٖلَلدلارتٍااللٛ،لدوافاالْلٖتضقٝاا لدلاقتصاال ٚلدوٍّااٗلخٍمااانلتإّطل

لٛلٖدوسّادنل ًٕد لٌؤيادنلصالكلفٛلدوٍالياةلٖلٝالدوٍالياةلتثحٝادتٕل لٖلا وكللدوٍلوٝاك،لل اٗد لد لفا

لٛلٖدوٍسازىكللدوٍتادٖواكللدوشااللنلل إلًالٌشالسلكللٖدٜال ةللٖدوٍااخادن،للٌٗدند لسؤٖسلوز  لٌّؽ  لفا

لدوّشااالغلدوصااااف،لا اااملسلدوالئااااة،لا اااملسلدواااّاػ،ل اااملسالدومٗدٌاااه،لٔااا ْلٌاااُل دالاٖلدوساااٗ لٔااا د

لُىولدوّاساٝكللدوفااٖفلللُلفعً لٖدومٗدسث،لٖدلاظؽادخلنلدوسٝل ٝك،لدٌلند لدلاقتصل ٚ، لٍساتخٍاٜ

ل.(4:2021ل)لؽٝك،

 سعاس انُفط:أ .2

لُلومهلقتصل ٜكدلالدوضٝلةلفٛللًا ل ل ٖسدًلٜىمقلدوٝٗيلللوًلفٛلدوّاػلاصاش لدوٍساتٗس ةللدوااٖنللٌا

لدوضٝالةلللوٙلاحلسْلدٌتانللٍلل،لٌٍّٕلللهلفٛلدواٖسلٔ دلف دختلٌكل ٗد لصاٍللىٙلٖدوٍصاسةلٖدوٍّتزك

لاٖلٌّتزاكللاٖلةلٌستٗس لٌلللفٕٛل،لمهلدوملوًل ٖنلتٍخهلدوتٛلدواٖنلوتىكلرتٍللٝكلادلٖصتٙلخهلدوسٝل ٝك

ل.(2:2022)دوتٍٍٝٙ،لٜٗيلخمالٌٜٗلًلدوٍتصللاةل ٍٔٝتٓلدوامطلٜسٍٝٓللٍلل ٗ لادلوى ٔقلٌصاسة

لٔااٛل،دوسااٗ لوقااٗدُِٝلكخلظااملٖلٝااالصاااةللٝااالدوٝااٗيلدوااّاػل ااٗ لوزمااهلدوااائٝسلساااقدوللَ

لدوصااّللٝكلدواااٖنلٌصاالوشلخااُٝلدوٍتعاالسخكلٖدلا ااتادتٝزٝلنلدوسٝل االنلخزٍىااكلٌىضااٗؾلخشاامهلثحٝأاالت

لُلدوٍصالوشللتعالس للٖاٜعاللًل،دواامطللخمعإلللوىّاػلدوٍستٕىمكلدوماا٘ لدوٍّتزاكللٖدوااٖنللدوااٖنللتىاكللخاٝ

لخللتاالسلْلدواّاػللأٍٝاكللدوٍتقاٌاكللدوااٖنللا سلاتللوقاالل.د صٝلَلٌمفًلفٛلدوّليئكلدلاقتصل ٜلنل دنلوىّاػ

لٙلاٖراقللٌالللٖٔ دلدومسماٜك،لد  ىضكلاظمًلٖتثحٝاْلأٍٝتٓلفٛلٜاٗ لدقتصل ٜلًل  صلً لتىاكللخماطلللىا

لدلا اتضٗد للخٕاافللٖدلا اتماددللدوتّقٝاقلللقٗ لخ نلٌُلدوّلٌٝكلدواٖنلٌُلدوّاػلٌّتزٛللخعلقلدواٖن

ل(.4:2022)دوٕٝتٙ،لدوملئادنلٌُلد لاالدوزا للىٙ

لٙلدوٗدظاشللد حالوٕ دلٖللَل،دوّص ل َٖلٌلللوٙلصل دًلٔاٗؼلًلدوّاػلا ملسلٔاؽتلٌٖؤخادً للىا

لٛلدوٍلوٝاكللد  اٗد للٖٔٛللاال،دلاقتصل لٌااةللىٙلرىٛلخشمهلدِممسلٌللدواٖنلٌُللخٝالدقتصل ٜلن لدوتا

لخاالخت فلدوٍلوٝااكلٖد  ااٗد لدوااّاػلا ااملسلتقىااالنلخااُٝلدوم قااكلصاالدنلٖقااال.ٖدِمٍلياآلٍِااْٗلتممااس

لٙلٌساتٗس ةللاٖلٌصاسةلٌٖتقاٌك،لِليئكلدقتصل دتٕل لٛلخصٗصاللًللاٝااللدٔتٍاليلٍللىا لدوٍلظاٝكللدوساّٗدنللفا

لٗلد ٌاٜمٝاكللدوالئااةللا املسللٌكلرّقلدوٙلرّالً لٛلٖدوٍّا لتاثحٝادلًللٗدٌاهللحا ثللالخااللخللتالسٔالللدوصاُٝ،للفا

 (.1:2024)دصٍا،لدوملوٍٛلدلاقتصل للىٙ
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(512) 

لٛلٖدوٍالرئكلدوٍتٗقمكللٝالدوتسٝادنللُلدوٍإٗيلٔ دلاٜم لٛلدواّاػللا املسللفا لَلدوتا لٛلصال ةللتماٗ لفا

لدخت فلٌكلدوٍّتذلاٖلدوٍستٕىكللىٙل ٗد لٖدظضكلدقتصل ٜكلاحلسدًلتتاالاَل سركلوٙللصٝلَد لخمط

لا املسللخصااٌكل(لدوتقىاالنللٔا لْلخادٞلدوامطلٖٜسٍٛل(،2:2022)دوٕٝتٙ،لخٍّٕٝللفٍٝللحاد لٔ دلؼاٝمك

ل٘للىٙلٖتؤحاللّٝاكلدقتصل ٜكلوٕادنلدوملوٍٛلدلاقتصل لتماضللِٕٗللدوّاػ( لٗلٌساتٗ لٚلدوٍّا لدلاقتصال 

لٛلللوٍٛللسل لوٙللصٝلَد لخمطلفٛلٖتافكلوىّاػلدوٍستٕىمكلدواٖنللا ٍٝلل،دوملوًلخىادَللىقالفٛ لٜمالِ

لُلدوملوٍٝاكللدوسٗ لفٛلٖدوؽىقلدوماضلٜقاسْلقلَِٗلإِل:للىٙلخادٞلدوامطلوٕللّٖٜفالدوزٍٝكلٌّٓ لٌا

لٚلدوتسٝااللٌاكلللاليللخشامهللٜتا ل لسد لصٝج لٛلقتصال ل ولدوااٖس لٙلدومالوٍ ل٘للىا لٙلاٌالللدوؽٜٗاه،للدوٍاا للىا

ل اماللٌماانللٖتسٝااللدوٍعلسخكلٖلٍىٝلنلرٝٗ ٝل ٝكلومٗدٌهلِتٝزكلٜضصهلدوت خ  لَ فلدوقصٝالدوٍا٘

لُلفعا لًلاٖخكلٖ ٝل كلدلاٌاٜمٛلدواٖلاسلصاف لٛلٖدلا اتخٍلسٜكللدوٍلوٝاكللدلالتٍال دنللتااف لل اٝالللا لفا

ل.(22:2024)صٝٗدَ،لدوضقٝقٛلدلا تخٍلسل ٗ 
ل

 سعاس انصشف:أ. 9

لٛلدوٍؤحاةلدومٗدٌهلصاالخٗصآلدوصافل مالأٍٝكلتفٕا لٓلدوٍلوٝاك،للد  اٗد للا د لفا لصاالاللِٗا

لسؤٖسلٖتضالاالنلدواٖوٝااك،لدوتزاالسةلفااٛلدوٍسااتٍاةلدواٜاال دنلرمىااتلل لدلاقتصاال ٚ،لدوّشاالغلٌضااا دن

لَلوا دلل،دوشااللنللواخضٝاكللدوائٝساكللدوٍضا دنلاصالدوصافلا ملسلٌُلد ٌٗدن لا املسللد اتقادسلللاايللفا 

ل(.1:2024)لاادوقل س،لدوٍلوٝكلد ٖسد ل ٗ لفٛلصادْل ٝزالد  ًٕلٖا ملسلدوصاف،

لدلاقتصل ٜكلدوٍتسٝادنللىٙلٜؤحالدِٓلل لدقتصل ٜلن،للهلوا٘لقصٗ٘لٍٔٝكالوٓلدوصافل ماٖ

لٓالل لدوٗؼّٝاك،للدلاقتصال ٜلنللوضٍلٜاكلللاٝااةللٍٔٝاكلالوٓلٜعلًاٖلدومىٝك، لًالصاالالِا لدوّقاٜاكللدوسٝل اكلل ٖدنالٔا

لَ ل،ٛدومىاالدلاقتصاال لٌتسٝااادنلفااٛلفقااػلٜااؤحالٖلالدومىٝاكللدلاقتصاال ٜكلدوٍتسٝااادنللااهللىااٙلٖٜااؤحالوىاىااد

لٛلدلا تخٍلسللٍىٝلنللىٙلٜعلًالٜؤحالٖومُ لٛلفااد لٖد لدوٍؤ سالنللخٕالللتقاٗيللدوتا لدوااٖن،للدقتصال ٜلنللفا

لُلدوٍاليالدلا تخٍلسلفٛلفقػلوٝس لٛلٖوما لٛلٜعاللًالدوٍالياالللٝااللدلا اتخٍلسللفا لدوٍلوٝاك،للٖسد د لٌزالنللفا

لٛل اٗد للدوٍساتخٍاللقاادسللتايٝالفٛلأٍٝكلوٓلو وك لٛلخصٗصاللًلدوااا ،للدوٍساتخٍاللدوٍؤ سا للاايللصلواكللفا

لٙلٖالٖتقىااآلدوصاافلل اامالد اتقادسل لٛلدوٍتامااكلدوسٝل اكللتسٝٝااالصتا لُلدوصااافل اماللتضاٜااالفا للٍىٝااكلٌا

لل دوٍادسلصتٙلٖالدوضالوىتمًٜٗلحلختلصافل مالتسمٝا لدوصاافللا ملسلتسٝادنللُلّٜزًلاَلٍٜمُل،

لٗلدوٍستخٍاُٜللاتزلْلِتٝزكلٖ وكلدوٍلوٝك،لد ٖسد لٖا ملسللٗدئالفٛلتقىالن لٛلدلا اتخٍلسللِضا لا اٗد للفا

لُلومهلدوّقاٜكلدوسٝل لنلٖاَلٌمتىاك،للٍ نلخُٝلِقاٜكلتضٜٗ نلٜتؽىقلٌٍلل ٖن،لوماةلتّتٍٛلٌلوٝك لٌا

ل.(404:2022، ٝا)لدومٍىتُٝلخُٝلدوصافل ماللىٙلتؤحالد رّاٝكلٖدواٖنلدواٖوك
ل

 سعاس انفائذة:أ. 0

لدوتعاملًلخٍماّنلٌىضٗؾلخشمهلٜؤحالدوٍالاٚلدواّكلختضاٜاْلٜقٗيلدو ٚلد  لسلدوالئاةل ماللَ

لد  السللدوتضىٝهلفٛلدومؽٗدنلأًلٌُلٖتضىٝىٕللدوالئاةلا ملسلٌادقاكلاَلدوٍماٖفلٌُٖلدلاقتصل .لفٛ

لٙلتث ٝساللًٖل،(21:2025)دوٍمٍاٗس٘،لللماهللٖدلاقتصال للدوٍلوٝاكلل ٖسد دل اٗ للفٛلولأ ًٕ لتقاايللٌاللللىا

لٓل،ٌّماعاللًلدوالئااةلل مالٜمَٗللّاٌللاَلِستّتذ لُلوىٍاٜااللدوّالسللٜتزا لٜاٜااللخااٖسلْلٖٔا دللدلاقتاادض،للٌا

لُلدوّٕلٜاك.للفٛلد سخلسلقدستالللوٙلتؤ ٚلدواٜل ةلٖٔ ْلدوشاللنلٌاٝملنلتاٜاللىٝٓ،لٖخّل لدلِال ، لٖوما

لٚلسخٍالللؼٜٗىاكللوٍاةلدوالئاةل مالخاطلخساقلد ٌٗدنلدقتادضل ٕٗوك لٙلتاؤ  لٛلدقتصال ٜكللفقللاكلللوا لدوتا

لٛلدلاستاالقللٌاللالتثحٝادً،لٖايالاصمقلدِٕٝلسٔللللَلتعمٍتللىٍل لٚلٖدوملئااللدوالئااةللد املسللفا لٓلدوا  لٜضققا

لٓللىٕالللاٖلا إٍٕلًلٌُلرا لخاٝكلدوٍستخٍاُٜلٌُلدوماٜالٜشزكلدوٍصافٝكلدوٗ دئكلفٛلدوٍشاٖق لٖدوتٗرا

لٌمالؼاللتضٍهلٌُلفعهالللوٝكلٖخاٗدئالدوٍصلسفلفٛلٌٗدوًٕالدٜادقلخٗص لدوااٜىكلدلا تخٍلسدنلِضٗ



 ٖسد لدوٍلوٝكلفٛلدوماد حالتسٝادنل مالدوّاػلفٛلصزًلدوتادٖنلفٛل ٗ لد اقٝلسلٖتضىٝهل

(512) 

لٌضاالففًٕلتسٝٝااالدوااٙلخلوٍسااتخٍاُٜلتااافكلدوالئاااةل ااملسالدستااالقلدَلاٚلدوٍلوٝااك،لٖسد د لفااٛلدلا اتخٍلسل

ل٘د لدلا اتخٍلسدنللتضققٕللدوتٛلدوٍملؼالٌُلدوملوٝكلدوالئاةلٌمالانلٌكلتت  يلخؽاٜقكلدلا تخٍلسٜك لخاا

لدلا املسللٖدِماالضللدلا ًٕل ٗ لٌُلدلاٌٗدنلٔاٖ لدوالئاةل ملساللاستالقلدوّٕلئٛلحاد لٜمَٗلٖخ وك

لٙلٖدوا ٔل للفٝٓ ل٘لٖدلا اتخٍلسدنللدوٍصالسفللدوا لٛلدوالئااةلل اماللٖلَل،(244:2024)ٌسازت،للدلاخاا لفا

ل(24:2022) سٜش،لللٞتٛ:لٖٔٛلٌمتىاكليملنالح حكلٜتم لدوٍلوٝكلدلاٖسد ل ٗ 

لٙللٍٔٝاكلد لٔ ْلٖتاركلدوٍشاٖللنلِاقكلفٛلٌٍٕلًللّصادًلٜمالدوالئاةل مال.ا للال ةللدوٍشااٖللنللَالوا

لدوٍتادلٍاكللسخلسٖد لدلاصتٝلؼٝلنلٌُلدوٍتلصكلدو دتٝكلٌٗدس ٔلللٝل لـهلفٛلدلاقتادضلوٙللتىزثلٌل

ل. لئىكلِقاٜكلصٗنالٌُلتضٗدْلٌٖل

لٛلدوٍستقاهلوٍلنلدوضلوٝكلدوقٍٝكلتٍخهل ًٕد ل ملسالَلل.  لٛلدوتا لُلفعا لًل،دوٍٗـااكللسخالسلد لخٕالللِمّا للا

لٔا دللدوٍتضق ،لدوملئالٖالدومصًل ماللىٙلتتٗق لدوٍالياةلفلوقٍٝكلدوتٗـٝ ،لِٕلٜكلفٛلصهد لقٍٝك

ل.ِاسٕللوىٍاةلخلوتٗـٝ لٖدوٍتمى لِاسٕللدوىضفكلفٛلدوسلئالدوالئاةل مالٔٗلخلوؽاكلدوسما

لُلدوٍّلفسكللىٙلدوالئاةل مالحاالظلفكللٍٜمُل.ن ل٘د لِاٗدقلد لخاٝ لٛلوىتٗـٝاالنللخاا لُلدوتا لٓلَالٍٜما لٜتزا

لًالتٗـٝ لفٛلٜالاَٗللالفلوٍاخاَٖلدوٍستخٍا،لوٕٝلل لُلدوٍقلسِاكلللىإٝلًلٌاٗدوٕ لُلدوماٜااللخاٝ لياملنلالٌا

لتضٍااهلٖخااُٝلٌماالؼالاٚلتضٍااهل َٖلٌقاااٌللٖدوٍماااٖفلٖدوٍااّماطلدوخلخااتلدوملئااال دنلدوتٗـٝااالن

لٌٖتسٝاة.لٌاتامكللٗدئاللىٙلٖدوضصٗنلدوٍملؼا

ل

وساق سعاس انةُفط فةي حدةى انخةذاول فةي سةىق الأ      أثش حغيشاث أقياط وححهيم : انًبحث انثاَي

 :انًانيت في انعشاق

ٙلىالٖسد لدوٍلوٝاكلتاًلدلالتٍال للللل ملسلدوّاػلفاٛلصزاًلدوتاادٖنلفاٛل اٗ لد لللللاحالتسٝادنلاواٝلَل

ل-2002(لوقٝلسلٖتضىٝهلدوٍٗظٗقلٌُلخا نلدلا اتملِكلخلواٝلِالنلدوٍٗ اٍٝكلوىٍااةل)لللللARDLٍِٗ دل)

ٖسد ل املسلدوالئااة،لصزاًلدوتاادٖنلفاٛل اٗ لد للللللا،ل املسلدوصاافللا،ل ملسلدواّاػلا(لدوملصكلخا))ل2022

لدوٍلوٝك(.

 انًسخقهت، انصفت، انشيض، يع يصذس انبياَاثانًخغيشاث انخابعت و (1دذول )ان

 انًصذس
شاساث الإ

 انًخىقع
 انًخغيشاث انصفت

ل CBIلدوٍٗقكلدوا ٍٛلوىاّكلدوٍالاٚلدومادقٛ  صزًلدوتادٖن

 دوٍتسٝالدوتلخك
https://www.indexmundi.com/commodities ل-+ل،ل لد ملسلدوّاػ

ل-+ل،ل CBIلدوٍٗقكلدوا ٍٛلوىاّكلدوٍالاٚلدومادقٛ لد ملسلدوصاف

ل- CBIلدوٍٗقكلدوا ٍٛلوىاّكلدوٍالاٚلدومادقٛ لد ملسلدوالئاة

لُٝ.لاد لدوالصخدوزاٖنلٌُلللانًصذس:
ل

 : ححذيذ انًخغيشاث وًَارج انًعخًذة:ولًاأ

لٛلللاٜمالتضاٜاالدوٍتسٝاادنلٖدوٍّاٗ دلدوٍساتمايلٌاُلللللل ،لٖفٍٝاللٜمابلللٔاًلٌادصاهلدلاقتصال لدوقٝل ا

لتٝك:خلواضجلدوضلوٛلتٍتلصٝللكلدوٍّٗ دلدوقٝل ٛلدوٍقتاسلفٛلدوصٝسكلدٞ

       ( )      ( )                
لَ:الل 

STل.=لصزًلدوتادٖنلفٛل ٗ لدلاٖسد لدوٍلوٝكل/لدوٍتسٝالدوتلخكل

OPل. ملسلدوّاػل/لدوٍتسٝالدوائٝسٛا=لل

ERل./لدوٍتسٝالدوٍسللا  ملسلدوصافا=لل

IRل./لدوٍتسٝالدوٍتضمً  ملسلدوالئاةا=لل

ل.=لدوٍمىٍلنلΒل

tل.=لدواٌُل

= Uل./لدوٍتسٝالدومشٗدئٛلدومؽثلدومشٗدئٛل

ل
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(511) 

 الاخخباساث وانُخائح:يشحهت خًع انبياَاث وححهيهها ثى ئخشاء : ثاَياً

 يشحهت خًع انبياَاث وحىصيف انًخغيشاث انًسخخذيت:. 2

ٍٜمُلفضبلٖتٗصٝ للليلوٍتسٝادنلدواضجلٌُلصٝجلؼاٝمتٕللٖدتزلٔلتٕللفاٛلٔا ْلدوٍاصىاك،لللل

لٜاُٝلِتلئذلخمطلدوٍؤيادن:(ل2)ٖدوزاٖنل

 (Descriptive Statisticsحصائيت )( َخائح اخخباس بعض انًإششاث الإ2) اندذول

 نهبياَاث وانًخغيشاث انذاخهت في انًُىرج

 حصائيتانًإششاث الإ
 حدى انخذاول

 وساق انًانيتفي سىق الأ
 سعاس انفائذةأ سعاس انصشفأ سعاس انُفطأ

Mean6.66  1204.53  88.72  94429.71 ل 

Median6.00  1191.50  94.21  53554.50 ل 

Minimum  6266.00  61.95  1178.00  6.00 

Maximum14.00  1269.00  100.37  1702487 ل 

Std. Dev.1.68  26.96  11.14  223887.1 ل 

ل(لخل اااتماديلدوااِااالٌذل2022-2002)لدلتٍااال دًللىاااٙلدواٝلِااالنلدوٍٗ اااٍٝكلوىٍااااةلللُٝلااااد لدواااالصخلدوزااااٖنلٌاااُللللانًصةةةذس:

(E-views 12).ل
ل

(للىااٙلٖفاا لدوّتاالئذلدوٍتضصااىكللىٕٝااللللل2022-2002ٍٜمااُلتضىٝااهلٌتسٝااادنلدواضااجلوىٍاااةل)للل

ل(للىٙلدوّضٗلدٞتٛ:E-views12صصلئٛل)خل تماديلدوااِلٌذلدل

 وساق انًانيت:حدى انخذاول في سىق الأ

(ل6266لا ْلدَلصزاًلدوتاادٖنلخا نلٌااةلدواضاجلٌضصاٗسةلخاُٝلا ِاٙلقٍٝاكل)للللللللللاّتلئذلدوٗظشلت

ٖ ااٝػلقاااسلل(،ل94429،لٖلخٍتٗ ااػل)(لٌىٝااَٗل ّٜاالسل1696221(لخااالس ل)1702487الىااٙلقٍٝااكل)لٖ

ل(.53554)خ)
ل

 سعاس انُفط:أ

(ل61.95 املسلدواّاػلخا نلٌااةلدواضاجلٌضصاٗسةلخاُٝلا ِاٙلقٍٝاكل)لللللللللاَلللا ْللاّتلئذلدوٗظشلت

ل(.94.21)خ)لْ(،لٖٖ ٝػلقاس88.72خٍتٗ ػل)(،ل38.42ٖ(لخالس ل)100.37الىٙلقٍٝكل)ٖ
ل

 سعاس انصشف:أ

(ل1178 ملسلدوصافلخ نلٌاةلدواضجلٌضصاٗسةلخاُٝلا ِاٙلقٍٝاكل)للللاَللل ْلاّتلئذلدوٗظشلت

 (.11.91)خ)لْ(،لٖٖ ٝػلقاس1204خٍتٗ ػل)(،ل91ٖ(لخالس ل)1269الىٙلقٍٝكل)ٖ
ل

 سعاس انفائذة:أ

الىاٙلل(ل6ٖواضاجلٌضصاٗسةلخاُٝلا ِاٙلقٍٝاكل)لللللَللاضلدوّقالخ نلٌاةلدلل ْلاّتلئذلدوٗظشلت

ل(.6خ)ل)لْٖ ٝػلقاس(،ل6.66ٖخٍتٗ ػل)(،ل8ٌٖىَٝٗل ّٜلسلخالس ل)ل(14كل)قٍٝ
ل

 :Stationary test اخخباس انثباث والاسخقشاسيت. 9

ٜمالدلا تقادسٜكلٌُلدلاختالسدنلدوٍٍٕكلومش للُلٌاا٘لد اتقادسٜكلدواٝلِالنلٖدوٍتسٝاادنلفاٛلللللل

دوخالنلٖدلا اتقادسٜكللواٝلَلٌستٗ٘للدوٍّٗ دلدوٍستمايلّٖٔلاللختالسدنللخٝاةلٌمتىاكلٍٜمُلد تمادٌٕل

لُالالل،لفاااٛلدواٝلِااالنل ٌاااُلللPhillips Perron)ٖل(Fuller-Dickey Augmentedلَللاااً لٌااا

لتٛ:ٖٜفٕالِتلئذلٔ ُٜلدلاختالسُٜللىٙلدوّضٗلدٞلدلاختالسدنلدلالخالد تمادٌلً
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(515) 

 (Unit Root Test( َخائح اخخباس خزس انىحذة لاسخقشاس انسهسهت انضيُيت )3) اندذول

 انًخغيشاث

ADF: Augmented Dickey –Fuller PP: Phillips-Perron 

 (levelانًسخىي )
 ولانفشق الأ

(First Difference) 
 ( levelانًسخىي 

 ولانفشق الأ

(First Difference) 
Trend Intercept Trend Intercept Trend Intercept Trend Intercept 

صزًلدوتادٖنلفٛل
 دوٍلوٝك ٗ لدلاٖسد ل

ل5.6507-

ل(0.0001)

ل4.0868-

ل(0.0022)

ل8.4039-

ل(0.0000)

ل8.4871-

ل(0.0000)

ل5.6202-

ل(0.0001)

ل4.0773-

ل(0.0022)

ل18.6891-

ل(0.0000)

ل18.1140-

ل(0.0000)

  ملسلدوّاػا
ل4.5930-

ل(0.0027)

ل12.2960-

ل(0.0000)

ل0.6586-

ل(0.9710)

ل0.9173-

ل(0.7753)

ل2.3889-

ل(0.3811)

ل5.3620-

ل(0.0000)

ل1.8242-

ل(0.6792)

ل0.9058-

ل(0.7790)

ل ملسلدوصافا
ل2.2192-

ل(0.4697)

ل1.6413-

ل(0.4550)

ل6.0661-

ل(0.0000)

ل6.0986-

ل(0.0000)

ل0.9016-

ل(0.9483)

ل1.1141-

ل(0.7041)

ل9.7032-

ل(0.0000)

ل10.3992-

ل(0.0000)

ل ملسلدوالئاةا
ل6.8610-

ل(0.0000)

-1.1445 

ل(0.0171)

ل3.0147-

ل(0.1397)

ل3.3094-

ل(0.0203)

ل4.4001-

ل(0.0048)

ل5.1038-

ل(0.0001)

ل6.8642-

ل(0.0000)

ل5.8728-

ل(0.0000)

ل(لخل اااتماديلدوااِااالٌذل2022-2002)لدلتٍااال دًللىاااٙلدواٝلِااالنلدوٍٗ اااٍٝكلوىٍااااةلللُٝلااااد لدواااالصخلدوزااااٖنلٌاااُللللانًصةةةذس:

(E-views 12).ل
ل

 Augmented/لPhillips-Perron(لٌٖاااُلخااا نلدختاااالسدنل)لل3ٜتعاااشلٌاااُلدوزااااٖنل)لل

Dickey-Fuller(لاَلللفاااكلدوٍتسٝاااادنلٌمّٜٗاااكلفاااٛل)لTrendل/Interceptللّاااالٌساااتٗ٘لدوالاواااكلل)

قاااهلٌاااُلدوقٍٝاااكلدوٍضاااا ةللا(ل.Prob%(ل َلقٍٝاااكلدلاصتٍلوٝاااكلدوضاراااكل)10،ل%5ل%،1دلاصصااالئٝكل)

ا لٖنلٖدوااالّااالدلاتزاالْلد للَلّٔاالالد ااتقادسٜكلفااٛلٌمفااًلخٝلِاالنلدوس  ااهلدواٌّٝااك،للللٚلا(،ل0.05)

(لخااُٝلٌتسٝااادنلCo-Integrationراااد لدوتملٌااهلدوٍشااتاال)للٖخاا وكلفاا َلٔاا ْلدوّتاالئذلتااالًللٖن،لد 

ل.ٌٗظٗقلدواضج
ل

 :Co-Integration Testانخكايم انًشخشك بيٍ يخغيشاث داخم انًُىرج:  .0

دوتملٌهلٔٗلٌُلدلاختالسدنلدوٍٍٕكلواٝلَلٌستٗ٘لدوتملٌهلخُٝلٌتسٝادنلٌٗظٗقلدواضج،لصتاٙلل

صاا٘لدوٍتسٝاادنللللتقاٜالدوٍّٗ د،لٌُلدوعاٖسٚللىاٙلد قاهلٖراٗ لل قاكلٖدصااةلخاُٝللللللللخ راد ٜسٍشل

لخٝاةلٌمتىااكلٍٜماُلد اتمادٌٕللواٝالَلٌساتٗ٘لدوتملٌاهلخاُٝلللللللللنٌؤياددوٍتسٝالدوتلخك،لّٖٔلالدوٍستقىكلٖ

ٔا دلل(لٜااُٝلِتالئذللل4ٌُلدلختالسدنلدوشلئمك،لدوزااٖنل)لل((Johansen Testلَللختالسالاللدوٍتسٝادن،ل

لدلاختالس.

 Johansen Test ( َخائح اخخباس انخكايم انًشخشك بيٍ يخغيشاث انًُىرج باسخخذاو4اندذول )

Variables 

 انًخغيشاث

Prob 

انقيًت الاحخًانيت 

 انحشخت

Critical Value 

(0.05) 

Trace statistic 

Prob 

انقيًت الاحخًانيت 

 انحشخت

Critical Value (0.05) 

Maximum 

Eigenvalue 

صزًلدوتادٖنلفٛل ٗ ل

 ٖسد لدوٍلوٝكد 
0.0000 168.0696 0.0000 90.4102 

 45.0461 0.0000 77.6593 0.0000ل ملسلدوّاػا

 28.5103 0.0002 32.6132 0.0001ل ملسلدوصافا

 4.10289 0.0428 4.10289 0.0428ل ملسلدوالئاةا

ل(لخل اااتماديلدوااِااالٌذل2022-2002)لدوٍٗ اااٍٝكلوىٍااااةلدلتٍااال دًللىاااٙلدواٝلِااالنلللُٝلااااد لدواااالصخلدوزااااٖنلٌاااُللللانًصةةةذس:

(E-views 12).ل
ل

َلللفكلدوٍتسٝادنلدوادخىكلفاٛللل(ل4(لدوٍاُٝلفٛلدوزاٖنل)Johansen Test)لٜتعشلٌُلدختالس

،لٖخٕ دلِقااهلدوااظاٝكللل%(10ٖل%5ل،%1دوٍّٗ دل ٖلل قكلتملٌىٝكلٌشتالكلفٛلدوٍستٗ٘لدوٍمّٜٗكل)

 ٖخا وكل تملٌىٝكلٌمّٜٗكلٌُلدوّلصٝاكلدلاقتصال ٜكلٖدلاصصالئٝكلٖدوقٝل اٝك،للللدوااٜىكلدوتٛلتقالخٗرٗ لل قكل

لل.للفك وىٍتسٝادن صضٝضل تقاٜادً دوقٝل ٛ دوٍّٗ د تقاٜا دوّتلئذللراد  ٔ ْ تالً
ل

ل  
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 (:(Econometrics Model Estimationحقذيش انًُارج انقياسيت . 4

ٜالٍلَلتقاٜالدوٍّاٗ دلدوٍقتااسلخشامهللللل،سلٖدوتملٌهلدوٍشتااِتلئذللختالسدنلدوخالنلٖدلا تقاد

ٖسد لدوٍلوٝاكللقٝلسلٖتضىٝهلدحالتسٝاادنلد املسلدواّاػلفاٛلصزاًلدوتاادٖنلفاٛل اٗ لد لللللللللٖ رهصضٝش،ل

 ااملسلدوالئاااة،لصزااًلدوتااادٖنلفااٛل ااٗ للللا،ل ااملسلدوصااافلا،لدوااّاػ ااملسلاخلواٝلِاالنلدوٍٗ ااٍٝكللااُل)ل

ِتاالئذلافعااهلٌااُللللؽلئٕالل(لARDLتااًلدختٝاالسلٍِااٗ دل) (،2022-2002ٖسد لدوٍلوٝاك(لوىٍاااةل)لد 

قصااٝاةللٖدوتااثحٝادنصٝااجلدلاختااالسدنلدلاقتصاال ٜكلٖدلاصصاالئٝكلٖدوقٝل ااٝكلٖلللِااتلدوّتاالئذلدوم قاالنلللل

ل:تٛرهللىٙلدوّضٗلدٖٞؼٜٗىكلد 

 (ARDL( َخائح حقذيش انًعهًاث وانخكايم باسخخذاو ًَىرج )5اندذول )

Dependent 

variable 

لدوٍتسٝالدوتلخك

فٛلصزًلدوتادٖنل

 ٗ لدلاٖسد ل

 دوٍلوٝك

Independent 

Variable 

 انًخغيشاث انًسخقهت

 الايذ انطىيم الايذ انقصيش

Coefficient 

انًعهًاث 

 انًقذسة

Prob. 

انقيًت الاحخًانيت 

 انحشخت

Coefficient 

 انًعهًاث انًقذسة

Prob. 

انقيًت الاحخًانيت 

 انحشخت

 0.0070 0.1408 0.0636ل0.0879ل ملسلدوّاػا

 0.0937 0.0233- 0.0225ل0.0183-ل ملسلدوصافا

 0.0663 13.4152 0.0250 5.7412-ل ملسلدوالئاةا

   0.0000 1.6749ل(C)لدوضالدوخلخت

لِقؽكلدوتٗددَ

Coint Eq(-1) 
 ل 0.0000 0.6243-

(ARDL Bounds Test) 

ل قلنلؼٜٗىكل

لدوٍا٘

I(1) 

Upper 

I(0) 

Lower 

Significant 

level 
Value 

F-Bounds 

Test 
ل6.1592 10% 2.72 3.77

دلاالٌُلقٍٝكل

(Upper)ل

4.35 3.23 5% 

5.61 4.29 1% 

ل(لخل اااتماديلدوااِااالٌذل2022-2002)لدلتٍااال دًللىاااٙلدواٝلِااالنلدوٍٗ اااٍٝكلوىٍااااةلللُٝلااااد لدواااالصخلدوزااااٖنلٌاااُللللانًصةةةذس:

(E-views 12).ل
ل

 :ٜثتٛلٌلل(5)لدوزاٖنلٌُلٜتعش

ل%(1)لخٍقاادسللدواّاػ(لل املسلا)لدد للىٍالللدوملصاكللٖليالسدتٕلللدوٍقااسةللدوٍمىٍلنل)صزً(للىٙلدلتٍل دًل.ا

لٛلدوٍلوٝاك(للٖسد د ل اٗ للفٛلدوتادٖنل)صزًلدٜل ةلدوٙلاّ ٘ للالل%(،0.08)لخٍقاادسللدوقصاٝاللدلاٌااللفا

لٙلدستااكلللقالدوتثحٝالٔ دلدَ لٛل%(0.14)لوا لٙل وٝاهللٖٔا دللدوؽٜٗاه.للدلاٌااللفا لٓلدوّاؽٝاكللدومٗدئااللاَللىا لوا

لدلالتٍال للدوٙل وكلٖٜمٗ لدوماد ،لفٛلدوٍلوٝكلدلاٖسد ل ٗ لفٛلدوتادٖنلصزًلدٜل ةلفٛللٜزلخٛلتثحٝا

لدوسٝل ااكلٖٜمتٍااالوىاىااا،لدوملٌااكلدوٍٗددِااكلفااٛلدوّاؽٝااكلدومٗدئاااللىااٙلدومادقٝااكلوىضمٌٗاالنلدومىااٛليااآ

لدوّاؽٝك.لدومٗدئاللىٙلاٜعلًلٖدوٍلوٝكلدوّقاٜك

للىٍالللدوملصاكللٖليالسدتٕلل(ل5)لدوزاٖنلٌُلٖند لدوزا لفٛلدوٍقاسةلدوٍمىٍلنل)صزً(للىٙلدلتٍل دًل. 

لدوٍلوٝاك(للدلاٖسد ل ٗ لفٛلدوتادٖنل)صزًلدِمالضلدوٙلاّ ٘ل%(1)لخٍقادسلدوصاف(ل ملسا)لندد 

لٙل اىاللًلدستاماتللقااللدوتاثحٝاللٔ دلدَلدلال%(،0.01)لخٍقادسلدوقصٝالدلاٌالفٛ لٛل%(0.02)لدوا لدلاٌااللفا

لٚلدواّاكللٕلدتاملدوتٛلوىسٝل كلدوسىاٛلدوتثحٝالٖرٗ للىٙل وٝهلٖٔ دلدوؽٜٗه. لٛلدوٍالاا ل املسلالتسٝااللفا

لٚلٖقااللدلاخٝااة.للدوسّٗدنلفٛلخصٗصلًلدواٖلاسلدتزلْلدوٍضىٝكلدومٍىكلدوصاف لدوٍساتٍاللدستاالقللٜاؤ 

لٓلتسٝااللدوٙلدواّٜلس(لٌقلخهل)دواٖلاسلدوصافلد ملسلفٛ لُلتٗرا لٛلدوٍساتخٍاٜ لدوٍلوٝاكللدلاٖسد ل اٗ للفا

لٛللٌٍٗاللًلدلا تخٍلسدنلِٖٗقلصزًلفٛلدوتقىالنلصاٖثلٖل وك لٙلدوٍلوٝاكللٖسد د ل اٗ للٖفا لٓللىا لٖرا

لدوتعااامًلصااااةلدٜااال ةلٌّٕاااللدلاقتصااال ٜكلدوٍشاااللهلخماااطلخىااا لدواااٙلٜاااؤ ٚلقاااالٖخلوتااالوٛل،دوتضاٜاااا

ل.دومادقٛلٖدوٍزتٍكلدومادقٛلو قتصل لدومىٝكلدوٍتسٝادنللىٙلٖدِممل لتٕل
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لخٍقااادسلدوالئاااة(ل)د ااملسلندد للىٍااللدوملصااكلٖلياالسدتٕللدوٍقاااسةلدوٍمىٍاالنل)صزااً(للىااٙلدلتٍاال دًلن.

لخٍقااادسلدوقصااٝالدلاٌااالفااٛلدوٍلوٝااك(لدلاٖسد ل ااٗ لفااٛلدوتااادٖنل)صزااًلدِمااالضلدوااٙلاّ ٘ل%(1)

لُللمساٝكللل قاكللخٗرٗ لتقالدوتٛلدلاقتصل ٜكلدوّفاٜكلٌُلٜتٗدف لٖٔ دل%(5.74) لدوالئااةللد املسللخاٝ

لدلاقتصل ٜك.لوىّفاٜكلٌملواكلدوؽٜٗهلدلاٌالفٛلدوٍمىٍكلديلسةلدَللاللدوٍالٗ ،لدلا تخٍلسلٖصزً

لدوادخىاكللدوٍتسٝاادنللّٔلواكللدَلٜتعشل(Bounds Test)لدختالسلخ نلٌُٖ(ل5)لزاٖندولخ نلٌُلث.

لٓلدلاٌااللؼٜٗىكلتملٌىٝكلل قكل ٖلدوٍّٗ دلفٛ لٚلدوٍضساٗخكلل(F)لقٍٝاكلل ِا لُلدلااالل(6.1592)لٜسالٖ لٌا

لتقااٜادلًلدلاراهللؼٜٗىكلتقاٜادنللراد لدوّتلئذلٔ ْلتالًلٖخ وكل(،5.61)لتاىغلدوتٛلدوزاٖوٝكل(F)لقٍٝك

لل.للفكلوىٍتسٝادنلصضٝضل

لٓلدومؽاث(للتصضٝشلصال)ٌملٌهلدوتٗددَلِقؽكلدوٙلخلوّساكلد. لٛلدوتسٝااللٌقاادسللٍٜخاهللفلِا لدوتالخكللدوٍتسٝااللفا

لٛلدوٍساتقهللدوٍتسٝااللقٍٝاكلللاِضاادفللِتٝزاكل لُلٖدصااة،للٖصااةللخٍقاادسللدوؽٜٗاهللدلاراهللفا لدَلدوٍتٗقااكلٌٖا

للصصالئٝللًلدوٍقااسللدومؽاثللتصاضٝشللٍِٗ دلصضكللىٙلٜانلٌٍلل(-0.62)لخىغلٖقالٌٖمّٜٗلًل لوالًلٜمَٗ

لدوؽٜٗه.لد رهلدوٙلدوقصٝالدلارهلٌُلدوتماٜهل الكللىٙلتانلدوتٛلدوسلواكلدلايلسةلٖتضق 
ل

 :(Diagnostic testsالاخخباساث انخشخيصيت نهًصذاقيت ويلائًت انًُىرج انًعخًذ ) .4

لدوٍقاس،لدوٍّٗ دلتقًٝٝلٌاصىكلٖٔٛللاالدوقٝل ٛلدوٍّٗ دلخّل لٌادصهلتمٍىكلفٛلدلاخٝاةلدومؽٗة

للااةللد اتمايللدوسٝل لٔ دلٖفٛلدوقادس،لصّلقللىٕٝللٖتمتٍال قكلالخالدوٍّٗ دلٌمىٍلنلتقاٜالتمَٗلومٛ

R)ل وكلفٛلخٍللٌؤيادن
2

Adjusted Rل،
2

لدلاختاالسدنلللاةلٖل وكل(،AICل،SSRل،Std. Errorل،

لدوتٗدٜاكلللاايللدوتشامٝب،للدوتاالُٜ،للتزالِسللدومؽاٛ،للدوتماا للدوا دتٛ،لل)دلاستاالغلل واكللفٛلخٍللدلاصصلئٝك

 ٖدلاختالسدن.لدوٍؤيادنلٔ ْلوامطلدلاصصلئٝكلٖ لالانلقًٝلٜاُٝل(6)لٖدوزاٖنلوىاٝلِلن(،لدوؽاٝمٛ

 ( َخائح اخخباس نصلاحيت انًُىرج انًقذس6اندذول )

 الاخخباساث انقياسيت انًشاكم انقياسيت
انقيًت الاحخًانيت 

 انحشخت
 حصائيتانًإششاث الإ

انقيًت الاحخًانيت 

 انحشخت

ٌشمىكلدلاستالغل

 دو دتٛ

LM 

Breusch-Godfrey 

Test: 

 R-Squared 0.6806ل0.1545

ٌشمىكلدلاستالغل

 دوٍتما 

Variance Inflation 

Factorsل

لخُٝ

ل(1.78-7.50)
Adjusted R2 0.5684 

لايلٌشمىكل

لتزلِسلدوتالُٜ

Breusch-Pagan-

Godfrey test for 

Heteroskedasticityل

0.2934 
F-statistic 

Prob(F-statistic) 

6.0655 

(0.0000) 

 Ramsey Reset Test 0.1999 ٌشمىكلدوتشمٝب
S.E. of regressionل

Sum squared resid 

ل0.5876

12.7755 

ٌشمىكللايل

دوتٗدٜكلدوؽاٝمٛل

لوىاٝلِلن

Jarque-Bera 

Test 
 AIC 2.0026ل0.1616

ل(لخل اااتماديلدوااِااالٌذل2022-2002)لدلتٍااال دًللىاااٙلدواٝلِااالنلدوٍٗ اااٍٝكلوىٍااااةلللُٝلااااد لدواااالصخلدوزااااٖنلٌاااُللللانًصةةةذس:

(E-views 12).ل
ل

لٛ:ثتٜل(لٌل6ٜتعشلٌُلدوزاٖنل)

تزالِسلدوتاالُٜ،لللدرتلدلدوٍّل دلللفكلدلاختالسدنلدلاصصلئٝكل)لللاستالغلدو دتٛ،لدوتما لدومؽٛ،للاايلل.لا

(لٖقٍٝاكلل0.05دوتشمٝب،لٌشمىكلدوتٗدٜكلدوؽاٝماٛلوىاٝلِالن(،ل َلقٍٝاكلدوٍمالوًلدوٍقااسةلدلااالٌاُل)للللللل

ل.ٖنلوىٍتسٝالدوّاقلنلدوملٌكخ لدواا لد اخمالل(10)قهلٌُلا(لVIF)دوٍملوًلدوٍقاسةلوى)
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 دلٜمّاٛلدَلللفاكلللٖٔالل،%(68ٌتٗ ؽكلوٍّٗ دلدوٍقااسلٖتاىاغلقٍٝتآل)لللل  )لَلقٍٝكلٌملٌهلدوتضاٜال).ل 

ٖسد لدوٍتسٝادنلدوٍستقىكلدوادخىكلفٛلدوٍّل دلوٕللل قكلخلوٍتسٝالدوتالخكل)صزاًلدوتاادٖنلفاٛل اٗ لد للللل

%(لٌاُلدوتسٝاادنلدوضلصاىكلفاٛلدوٍتسٝاالللللل668ٖخلوتلوٛلدوٍتسٝادنلدوٍستقىكلتاساالصاٗدوٛل)للل،دوٍلوٝك(

لدوتلخك.

،ل(P-Value 0.05)ٔاٛلاقاهلٌاُلقٍٝاكللللل(ل0.000ٖخالاوكللصصالئٝكل)لٖل(6.1592)دوالوغلل(Fقٍٝكل)ن.ل

ل.تسٝادنلدوٍستقىكلٖدوٍتسٝالدوتلخكو دلِافطلفاظٝكلدومايلدوتٛلتقالخلِماديلدوم قكلخُٝلدوٍ
ل

 :CUSUM Test, CUSUM of Squares Test الاخخباساث الاسخقشاسيت نهًعهًاث انًقذسة .2

ٔاا دلدواضااجلٜزااقلد ااتماديللوىتثلااالٌااُلد ااتقادسلدوتسٝااادنلدوٕٝمىٝااكلفااٛلدوٍّاال دلدوٍمتٍاااةلفااٛلللل

(لٖلا وكللCUSUMد ختالسدنلدوٍّل اكلٖدوٍٗحٗقكلو وكلٌخاهلدوٍزٍاٗقلدوتادلٍاٛلوىااٗدقٛلدوٍماٗ ةل)للللل

.لٍٖٜمُلتصٜٗال وكلٌاُلل(CUSUM OF Squares)لدوٍزٍٗقلدوتادلٍٛلوٍاخملنلدواٗدقٛلدوٍمٗ ة

ل:خلٞتٛخ نلدلايملنلدواٝلِٝكلوىٍّٗ دلدوٍمتٍاةل

 
ل

ل

َلدوٍّٗ دلدوٍستمايلٌساتقاةلدواٙلصااللاٝاا،للاَلدوٍّضّاٙلدومالقللللللل ل ْلفٌُلخ نلد يملنلا

ل%(.5)لٖٔ دلٜانللىٙلد تقادسٜكلدوٍمىٍلنلدوٍقاسةللّالٌستٗ٘لدوٍمّٜٗكل،خلواٝلِلنلٜقكلخُٝلدومؽُٝٝ
ل

 اخخباس الأداء انخُبإي لأًَىرج حذ حصحيح انخطأ: .7

دلاٍِااٗ دلدوقٝل ااٛلٌاصىااكلدوتّاااؤلخسااىٗالللخٝاااةلٖدوٍٍٕااكلفااٛلدِزاالدلٌادصااهلخّاال لللدومؽااٗةلد 

لٖد َلدوٍّٗ دلدوٍلدوفٗدٔالدلاقتصل ٜك، ٌمىٍالنلٌساتقاةلدواٙللللقاسلخلوٝكلٌُلدوٍشللهلدوقٝل ٝكلٖخٝلِالنل

لالدَلدلتٍاالللصاللاٝا،لو دلٌُلدوٍٍمُلِمتٍاللىٕٝلل لادضلدوتّاؤٜك.لّٔلاللاةلؼا لٍِٖل دلوىتّاؤ،ل

لتٛ:دوزاٖنلدٞل(لِٖتلئذلدوتضىٝهلفARIMAٍِٛٗ دل)للىٙ

ل
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ٖٔا دللل،(لقىٝىكMAPE)(لMAEٖ)(لRMSEٖٜاُٝلدوشمهلدل ْلدَلِتلئذلدلاخؽل لومهلٌُل)

(لٖٔاٗللTheil Inequality Coefficientٌؤيالرٝاالواقاكلدوتّااؤ،لدٌاللٌملٌاهللاايلدوتسالٖٚلوخلٜاهل)لللللللل

ٖٔا دلٜمّاٛلللل،ٌاُلدوصاااللل(لقاٜقلراادل0.022ًدفعهلٌؤياللاختالسلدلا د لدوتّاؤٚلللَلقٍٝتٓلتسلٖٚل)

ل.دَلدومال ةلدوتّاؤٜكلوىٍّٗ دلدوٍقاسلقٜٗكلرادً

ل

 :الاسخُخاخاث وانًقخشحاث

 ولًا: الاسخُخاخاث:أ

لَلل .2 لوٕدٜل ة لدوّاؽٝك لفٛلللدومٗدئا لدوتادٖنلفٛل ٗ لدلاٖسد لدوٍلوٝك لصزً تثحٝاللٜزلخٛلفٛلدٜل ة

دوماد ،لٖٜمٗ ل وكلدوٙلدلالتٍل ليآلدومىٛلوىضمٌٗلنلدومادقٝكللىٙلدومٗدئالدوّاؽٝكلفٛلدوٍٗددِكل

للىٙلدومٗدئالدوّاؽٝك.لدوملٌكلوىاىا،لٖٜمتٍالدوسٝل كلدوّقاٜكلٖدوٍلوٝكلاٜعل

ٜؤ ٘لدوٙلتسٝالتٗرٓلدوٍستخٍاُٜلل)دواٖلاسلٌقلخهلدواّٜلس(لدستالقلدوٍستٍالفٛلد ملسلدوصافلَل .2

ٖل وكلصاٖثلدوتقىالنلفٛلصزًلِٖٗقلدلا تخٍلسدنللٌٍٗللٖفٛل ٗ لل،فٛل ٗ لدلاٖسد لدوٍلوٝك

لٌّٕلل لدلاقتصل ٜك لٜؤ ٚلدوٙلخى لخمطلدوٍشلله لٖخلوتلوٛلقا لدوتضاٜا للىٙلٖرٓ دلاٖسد لدوٍلوٝك

 صاٖثلدوتعمًلدوالٗ ٚ.

ملسلدوالئاة(لاّ ٘لدوٙلدِمالضل)صزًلدوتادٖنلفٛل ٗ لدلاٖسد لدوٍلوٝك(لفٛلدلاٌال ا)لنلىٍللدد  .1

لٜتٗدف لٌُلدوّفاٜكلدلاقتصل ٜكلدوتٛلتقالخٗرٗ لل قكللمسٝكلخُٝلد ملسلدوالئاةلل،دوقصٝا ٖٔ د

 ٖصزًلدلا تخٍلسلدوٍالٗ .

سلدوتؽٗسلٖدوٍّٗ،لسد لدوٍلوٝكل ٗقللصاٜخللٌُٖلدلا ٗد لدوّليئكلٖفٛلؼٖٗلأوٍٜخهل ٗ لدوماد لل .5

ٖقالوماتلدوسٝل كللٌٗلنلٖدوشالفٝك،ىهل ٖسلدوٍمٝة،لٖدوٙلتامٗ دومالٜاقٙلخضلركللوٙلدلا دسةلٓفلِ

 دوٍلوٝكلٖدوّقاٜكل ٖسدلخلسددلٖخلومصٗقلفٛلدوسّتُٝلدلاخٝاتُٝلفٛلا د لٔ دلدوسٗ .

لِضٗلدوٍصل سلدلا ل ٝكلٖدوٍٍٕكلوتزٍٝكلدوخاٖةلٖد دستٕل٘ ٗد لدوٍلوٝكلدصاتٍخهلد  .4 لٖتٗرٕٕٝل ل

لٖخاطل لدواىا لفٛ لدلاقتصل ٚ لدوٍّٗ لٌمالان لدٜل ة للوٙ لخلوعاٖسة لٖ ٝؤ ٚ لدلا تخٍلس ٌشلسٜك

 دواؽلوكلٌمالان
ل

 :انًقخشحاث :ثاَياً

لُظاٖسةللِشل لٌادلالد تشلسٜكلِشؽكلٖفملوكل دخهلدوسٗ لدوٍلوٝكلتتٝشل .2 دلاؼا قللىاٙللللوٍساتخٍاٜ

للٕااٌٖااللدلاراااد دنلدوتااٛلتقااٗيلخل،لااُلدوشاااللنلدوٍاسرااكلفااٛلدوسااٗ لدوٍمىٌٗاالنلدوااٗدفاةلٖدوملٌىااك

 دوسٝل كلدوّقاٜكلٖدواّكلدوٍالاٚلخلوتضاٜا.

دوّقاٜااكلوتاٝاالَلدوٍّاالفكلٖدوتااثحٝادنلدوسااىاٝكللللتقااٗيلخٕااللدوسااىؽلنللتقٍٝٝٝااكلاخااالٌااُلدوقٝااليلخاا راد دنللل .2

ل وقادسدنلدوسٝل كلدوّقاٜكللىٙلا د لدلا ٗد لدوٍلوٝك

 يل دوٍلوٛلٖدلل ةلٔٝمىكلدوٍصالسفلخٍاللٜاتلللخللص سللقاهلدوسىؽكلدوتّاٝ ٜكلوىقٝليدوتامالدوزاٚلٌُل .1

للصالدومٗوٍك.لٌكلٌتؽىالن

ٍلوٝااكلٖسفااكلٌسااتٗ٘لدولواالأٖسد دواّٝااكلدوٍاتاؽااكلخسااٗ لدوماااد لل لااًللااهلدلاراااد دنلدومٍااهللىااٙ .5

دوٍصااسةلوالأٖسد للللدوزٕالنلٖدٜل ةلدوشالفٝكلفٍٝللٜتصهلخلواٝلِلنلدوملصكلخاث د للل،دلافصلسلدوٍضىٙ

لدوٍلوٝك.

ل
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 وانًشاخع: دسانًصا
 .2022ٖنلٌُللليل ٗ لدوماد لولأٖسد لدوٍلوٝكلخ نلدواصهلد لتقاٜاللُلصالكلدوتادٖنلفٛ .2

 .2020ٖسد لدوٍلوٝكلخ نلدواصهلدوخلوجلٌُللليلتقاٜاللُلِشلغلٔٝثةلد  .2

ل.2004ِٗفٍاالل-دوشٕاٚللدلصصلئٛدوتقاٜالل،دوسٗ لدوٍلوٝكلدوسمٗ ٜكل)تادٖن( .1

ساٗ لدوٍلوٝاكللل سد اكلتؽاٝقٝاكللىاٙلدولللل:احالتقىالنلا املسلدواّاػللىاٙلا د ل اٗ لد ٖسد لدوٍلوٝاكلللللل،2024ل،صٍا،للاادللها .5

 ،لدوزٍٕٗسٜكلدوماخٝكلدوسٗسٜك.د لٍلنلل دسةدوٍمٕالدوملوٛلل،لس لوكلٌلرستٝا،دوسمٗ ٜكلٖدوّاٖٜزٝك

لٖدوازاالسٚ .4 ٖسد لدوٍلوٝااكلخل ااتماديلٍِااٗ دلتاّٜااٗسلللل د لٌضاالفؿلد اتقٝااًٝلل،2025ل،،للٍاالسلياإل لدصٍااا،لصاا ل االٌٛل

،لٌزىاكلرلٌمااكلل2021-2004دوٍلوٝاكلوىٍااةللللوالأٖسد ل إًللّٝاكلدوشااللنلدوٍاسراكلفاٛل اٗ لدومااد للللللللالىاٛلللخالوتؽاٝ ل

 (.2،لدوما ل)(2دوٍزىال)دوسىٍٝلِٝك،لل-لرٕٝلَ

رلٌمااكلل إًلس االوكلٌلرساتٝا،لل املسلد لا املسلدوااّاػلدوماليلفااٛلللاحٝالتقىاالنللثتاا،ل2022لدوتٍٍٝاٙ،للاالسلفلظااهلس اُ،للل .4

 لاخ  .

كل،لس االوخااُٝلا ااملسلدوااّاػلٖا ااٗد لد  اإًل) ٖنلٌمتاالسةلٌااُلدوشااا لد ٖ ااػ(ل،لدوم قااكل2024دوضٍااا،لٌّشااالٌاالدَ،ل .4

 ،لرلٌمكلدوّزلسلدوٗؼّٝكلفٛلِلخىس.ٌلرستٝا،للىٝكلدواسد لنلدومىٝل

،ل سد اكلقٝل اٝكل حاالتقىاالنل امالدوصاافللىاٙلللللللل2022لٍِالٌضٍالدومؽٝق،ٖ،لل  لدواُٜل،لقل سٚ،لدٔاةلٖ سٜشل .4

 (.4(،لدوٍزىكلدوزادئاٜكلوىتٍّٝكلدلاقتصل ٜك،لدوما ل)2022-2021د  ٗد لدوٍلوٝكلٌلوٝاٜلل)

احال مالدوصافللىٙلقًٝلدوتادٖنلخلواٗسصكلدوٍصاٜكلتؽاٝا للىاٙل اٗ لد ٖسد للللل،ل2022ل،سدٌٛل،لل  يلٍِٝا ٝا .2

 (.5،لدوما ل)(52 قتصل لٖدوتزلسة،لرلٌمكلدخُليٍس،لدوٍزىال)دوٍزىكلدومىٍٝكلول،اٜكصدوٍلوٝكلدوٍ

 سد ااكلل:،لد  ااٗد لدوٍلوٝااكلٖاحأااللفااٛلدوتٍّٝااكلدلاقتصاال ٜكل ااٗ لدوماااد لواالأٖسد لدوٍلوٝااكلل2021،ل ٜااقلقل ااًا،ليااّاٚ .20

لصلوك،لٌزىكللىٝكلخساد لوىمىٗيلدلاقتصل ٜكلدوزلٌمكلدوما لدوملقلخٍؤتٍالدومىٝك.

،لدومٗدٌااهلدوٍلوٝااكلٖلٝااالدوٍلوٝااكلدوٍضااا ةلولأ ااملسلدوسااٗقٝكل  اإًلدوشاااللنلدوصااّللٝكللللللل2024،لا االٌكلٌضٍااالل،يااّّك .22

 دوٍسلٍٔكلدوملٌكلدوٍاسركلفٛلخٗسصكللٍلَ،لس لوكلٌلرستٝا،لرلٌمكلدوشا لد ٖ ػ.لل

وىمىااٗيلدلاقتصاال ٜكل،لٌزىااكللىٝااكلخساااد لل د ل ااٗ لدوماااد لواالأٖسد لدوٍلوٝااكلا،لٌؤيااادنل2024صااٝٗدَ،لياإل لدصٍااا،لل .22

 .(54،لدوما ل)دوزلٌمك

ل،لقٝلسلاحالتسٝادنلا ملسلدوصافللىٙلتقىالنللٗدئالا ٗد لد  إًلخل اتماديلٍِاٗ دلدسد،للل2024،للاادوقل س،لخساك .21

 (.24،لرلٌمكلدٜلَللليٗسلدوزىاك،لدوما ل)كلدوماخٝكلفٛلدومىٗيلدلِسلِٝكلٖدلارتٍللٝكدوٍزىلٌزىكل سد لنلٖاخضلث

-2001خا نلدواتااةل)للل،لٌضا دنلدلا تخٍلسلفٛل ٗ لد ٖسد لدوٍلوٝكلفاٛلٌصاالل2020ل،صٍاللاادوضلفؿلاادوٗٔل ،لا .25

 .(5(،لٌزىكلدوسٝل كلٖدلاقتصل ،لرلٌمكلخّٙل ٜٗ ،لدوما ل)2024

،لتضٍٝهلدومٗدٌهلدوٍٗظٗلٝكلدوٍؤحاةلفٛل اٗ لد ٖسد لدوٍلوٝاكلٌاكلدليالسةللواٙل اٗ للللللل2022لٌضٍٗ لصلوش،للؽٝك، .24

 .(45)لدوما لٖدلاقتصل ،لرلٌمكل ٜلوٙ،للىٝكلدلا دسةلٜلوٙ،ٌزىكل لدوماد ،

،ل سد ااكلصلو)اا)كلدوزادئااال:ل )اا)ٗ لد ٖسد لدوٍلوٝاا)كلٖ ٖسْلفااٛلتضقٝاا لدوتٍّاا)ٝكلدلاقتصل ٜاا)كللل،ل2021لدصاا ي،لّمااٗ ،ل .24

 .اٖٝٝلىٗيلدوتسلكٜٖدومىٗيلدوتزلسلكٜدومىٗيلدلاقتصل لكٝلى،لرلٌمكلايلدواٗدقٛلس لوكلٌلرستٝا،

 رلٌمكلصٍلة.لٌؤيادتٕل(،ل-ل ٖدتٕلال-لٌمِٗلتٕلل-لدوسٗ لدوٍلوٝكل)ٌإٌٕٗل،ل2025لدخادًٔٝلِلفك،لقٗيزٙ، .24

،لتضىٝهلاحالٌتسٝادنلدوسٝل كلدوّقاٜكلفٛلدوٍؤيالدوماليل  املسلد  إًلفاٛل اٗ لدومااد للللللل2020،لٌسزت،لفلٜاةلصسُ .24

 (.44،لدوما ل)(25لٌمكلدواصاة،لدوٍزىال)تصل ،لر(،لٌزىكللىٝكلدل دسةلٖلدلاق2005-2024ولأٖسد لدوٍلوٝكلوىٍاةل)

 ااملسلدوصااافللىااٙلدوٍؤيااالدومااليل  ااملسلا،لاحااالتقىااالنل2025دواخٝاااٚ،ل ااىًٝلسيااٝا،ل،للاالٌاللٍااادَلٖدوٍمٍااٗسٚ .22

رلٌمااكل،للىٝااكلدلا دسةلٖدلاقتصاال ،ل(2022-2004ٖسد لدوٍلوٝااكلوىٍاااةل) سد ااكلتؽاٝقٝااكلفااٛل ااٗ لدوماااد لواالألل: اإًد 

 (.22ما ل)،لدو(1لاخ  ،لدوٍزىال)

دلاقتصال لدومىاٛلٖلا د للللدواّاػلفاٛلٌؤياادنلللل،لاحالتقىالنلدلٜاد دن2022خمتٝلسلصلخا،لل،ٌضٍا،لاصٍالصسُٝلٖدوٕٝتٛ .20

ٌماكلل،لرلٖدل دسٜاكللدلاقتصال ٜكلدوٍلوٝكلفاٛل ٖنلٌزىاسلدوتمالَٖلدومىٝزاٛ،لٌزىاكلرلٌماكلدلاِاالسلوىمىاٗيللللللللللد ٖسد ا ٗد ل

 .(4(،لدوما ل)5دلاِالس،لدوٍزىال)

لٛللل،لتضاٜالدومٗدٌهلدوٍؤحاةللى2004ٙ،ل دِكلخسليلٌضٍالٜٗ  ، .22 ،لس الوكلٌلرساتٝاللل،للئالد  ًٕلفٛل اٗ للٍالَلدوٍالو

 ىٝكلدومىٗيلدل دسٜكلٖدوٍلوٝك،لرلٌمكلدوشا لد ٖ ػلوىاسد لنلدومىٝل.ل

ل

ل  



 ٖسد لدوٍلوٝكلفٛلدوماد حالتسٝادنل مالدوّاػلفٛلصزًلدوتادٖنلفٛل ٗ لد اقٝلسلٖتضىٝهل
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