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 :المس تخَط

اًتي تؼتمد ػلى اكصعاذ اًسوق ًلد كاهت وضب ت صحَحـ  ٌَلعـاع الخـاص  عموماً، خاظ  منها الد ل يحتي اًلعاع الخاص مكاه  ُام   في الد ل  

تــ  في اًؼراق في فترت اًؼشرًياث من اًلرن اًؼشرٍن  مًسجم  مع اًيظام الاكصعاذي  اًس َاسي ٌَؼراق في فترت الحكن المَـ،، الا اهـَ تؼـد اً 

تتؼازض مع اًلعاع الخاص ب ذث الى تراجع ذ زٍ  من ثم ُـر ة زجـال اًس َاسي الى اًيظام الدِوزي  من ثم ذخول المحاذئ الاصتراهَ  اًتي 

مؼوكاث ب خـر  امـام تعـوزاث  5220الاغلٌل  المستثمرٍن تب موالهم  مشر ػاتهم الى خازح اًوظن حِث اضافت اًتـ اث اًس َاا َ  تؼد ػام 

ذا مـن خـلال ااـ تلرال اًوكـا ع  اًتحتَ   اهلعاع اًتَاز اًىِربائيتدُوز اًوضع الامني  اًحنى اًلعاع الخاص، منها   اًفساذ الإذازي  المالي، ُ 

ظـداز ر اًتشرًـؼاث اًلاهوهَـ  اًيافـذت  اإ ظلاحاث هلدً   ماًَـ   اازًـ   تعـوٍ   الاحداج ًس ت اًلعاع الخاص باًؼراق مذا ٌس توجة اًلِام باإ

ًيافـذت اًواحـدت ًتضـجَع الااـتثماز ابي جٌـا المحـا   تواـ َع تشرًؼاث كاهوهَ  جدًدت مواهح  ٌَتعوز اًؼالمي  تحسين مٌاد الااتثماز  اغـدذ ا

ن كِـام ابي اواق المحََ   الاهعلاق نحو ابي اواق الدً َ   تحلِق اًتياغم تين اًيظام اًس َاسي ٌلد لة  حزم  الإظلاحاث المعَوت .  لتد ان ًلتر 

ر اًحنى اًتحتَ  ًلاكصعاذ  تيال المؼامي ابي ااا َ  ٌَنهوض با ًلعاع الخاص ملي مؼامي الحدًد  اًعَة  الالميَوم  اًحتر هميَا اتث الد لة تتعوٍ

 اًتي تمثي الماذت ابي ااا َ   الاً َ  ٌَنهوض باًلعاع الخاص  بما ٌساهم في توا َؼَ  زفع وس ح  مساهمتَ في اًياتج المحلً الاجلٌلي .  

Abstract 

  The private sector occupies an important position in countries in general, especially those that depend 

on the market economy. It was a correct emergence of the private sector in Iraq in the twenties of the 

twentieth century and consistent with the economic and political system of Iraq during the period of 

monarchy, but after the political change to the republican system. And then the introduction of socialist 

principles that contradict with the private sector led to a decline in its role, and then businessmen and 

investors fleeing with their money and projects outside the homeland, as the political changes after 2003 

added other obstacles to private sector developments, including the deterioration of the security 

situation, infrastructure, power outages and administrative corruption. And this is through extrapolation 

of facts and events to the history of the private sector in Iraq, which necessitates monetary, financial and 

commercial reforms, developing effective legal legislation, issuing new legal legislations in line with 

global development, improving the investment climate, adopting a single window to encourage foreign 

direct investment, expanding local markets, launching into international markets, and achieving 

harmony between The country's political system and the required reform package. The state’s 

establishment must be accompanied by developing the infrastructure for the economy and building basic 

factories for the advancement of the private sector, such as iron, steel, aluminum and petrochemical 

factories, which represent the basic and primary material for the advancement of the private sector, 

which will contribute to its expansion and raising the percentage of its contribution to the gross 

domestic product. 

 الملدم 

يحتي اًلعاع الخاص مكاهَ ُام  في الد ل اًتي تؼتمد اًسوق الحر  الد ل راث اٍنهج اًرب الٌلي حِث تتواع مساح  اًلعـاع الخـاص ف،ـا،     

عحح ُامضـ َاً ماـلٌ ساذث تـدخلاث الد لة في اًًضـاط الاكصعـاذي  تواـع   ػلى اًيلِغ من رلك فب ن اهمَ   مكاه  اًلعاع الخاص ًتلَط ً 

م ف،ا نلٌ ُو الحال في الد ل الاصتراهَ  اًتي تؼعي الاهمَ  اًىد ت ٌَلعاع اًؼام ػـلى حسـاة اًًضـاط الاكصعـاذي اقي ًلـوم تـَ اًلعاع اًؼا

را  كاهت اًلعاع الخاص،  تحؼاً قلك ًتلَط ب   ًتواع تدخي الد لة في الحَات الاكصعاذً  بما ًًسجم مع اًيظام اًس َاسي اًسا د في كل ذ لة فاإ

 لة ب كصى اًُساز الاصتراكي ساذث تدخي الد لة في اًًضاط الاكصعاذي  ػـلى اًيلـِغ مـن رلك فـب ن الد لة اًـتي صىـن تعـيَفِا في تحتي الد
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ب خـذ اًلعـاع الخـاص في الد ل  اكصى اٍميين اًرب الٌلي تتلَط مساح  تدخي الد لة في اًًضاط الاكصعاذي  الد ل الاخر  تين ُذا  راك، ً 

ب  اع مد  من اًًضاط الاكصعاذي اقي صىن له ب ن ًلوم تَ بما يحلق مـع امكاتتـَ الماًَـ   اًؼَمَـ   الماذًـ  اـوال في  ال اًرب الًٌَ  المتلدم  

زًد من هفورٍ الد لي اااٍ ر الخدماث بما ًدعم تواع اًلعاع الخاص  تعوزٍ ٍ  ع الميتجاث  توا َع ب هتاجها  تعوٍ اًـو ت  جرالاث الاختراع ب   تيوً

الماًَ  اًىد ت اًتي صتَىِا في حين تحعي الحىوم  ػلى اًضراـ ة الملـرزت  فلـاً ٌَلـواهين اًيافـذت، ب مـا في اًؼـراق فلـد تب اسـت الد لة المؼرفِ    

ـاًـ   الا ان اًتــ اث  2521اًؼراكِ  تيظام حكن زب الٌلي ب وسجم مع اًيظام الاكصعـاذي ػـلى ب اـأ زب اـلًٌَ  غيـد تب اـُأ الد لة اًؼراكِـ  ً 

َـاث عمـي  اًس َاا َ  اً في اًؼراق هلَت اًؼراق من هظام ا َاسي زب الٌلي الى هظام اصتراكي مذا خَق تلاظع  تؼازض فيما تـين اًلـواهين اًيافـذت  ب

 اًلعاع الخاص اقي اذ  الى تهمُش  هجرت المشر ػاث  ابي موال المؼدت ًلااتثماز الى الخازح.

 : مضكل  اًححث

 اًتؼـازض تـين ا َااـ  اًلعـاع الخـاص مـع ا َااـ  اًيظـام  2552ذ تب اُأ الد لة اًؼراكِ  اـ ي   اجَ اًلعاع الخاص ظر ف مصحاًي  مٌ   

 الاكصعاذي  اًس َاسي اًسا د في الاكصعاذ اًؼراقي.

 :فرضَ  اًححث

ر  توا َع اًلعاع الخاص ل تَلي اثـراً اااتَـاً في     الاكصعـاذ اًؼـراقي الاغدذ ػلى ا َاا  اًسوق الحر في الاكصعاذ اًؼراقي  الدغوت الى تعوٍ

 حِث لتزال وس ح  مساهم  اًلعاع الخاص في اًياتج المحلً الإجلٌلي ضؼَف  ٌَلعاػاث ؿ  اًيفعَ .

 ُدف اًححث: 

 تحََي هظري ًًضب ت  مس ت اًلعاع الخاص في اًؼراق  ػلاكصَ مع اًيظام اًس َاسي  الاكصعاذي ٌلد لة.   

 ب اَوة اًححث:

ا تلرائي س اَوة  ظفي ًواكع اًلعاع الخاص في اًؼراق  تلس  ا اًححث ػلى ثلاث  مداحث تيا ل المححـث الا ل تم الاغدذ ػلى المنهج الا   

وضب ت اًلعاع الخاص في الاكصعاذ اًؼراقي ب ما المححـث اًثـاني فلـد توكـ  غـن المضـ ث اًـتي تؼـترض اًلعـاع الخـاص في الاكصعـاذ اًؼـراقي 

تم اًتحدج في المححث اًثاًث غن تُئ   مٌاد الااتثماز المحا   ؿ  المحا   الااتثماز المحلً ٌَنهوض  الاظلاحاث الميتظرت ٌَنهوض تَ، فيما 

ن ػلاكاث اًتضاتم اًلعاغي تـين اًلعـاع الخـاص المحـلً  الااـتثماز الاجٌـا،  اخصـ  اًححـث تـحؼغ الااـ تًصاجاث  باًلعاع الخاص  تىوٍ

  اًتوظَاث. 

 اهمَ  اًححث:

ححث في خَق فرص عمي ًرفع مس تو  اًتضـَي  اًعَة اًفؼلً  توا َع اًسوق الداخََ   هلي الخبراث  اًتىٌوًوجِـا  تلََـي تبرس اهمَ  اً    

 اًضـط ػلى اًيفلاث اًتضـَََ   الااتثمازً  في المواسه  اًؼام  ٌلد لة.

 المححث الا ل

 (وضب ت اًلعاع الخاص في اًؼراق)

 لحـد الان، ففـي المـرحلة الا لى في  2552/اة/50تتاتؼت مراحي مس ت اًلعاع الخاص في الاكصعاذ اًؼراقي مٌذ وضـول الد لة اًؼراكِـ  في 

سي تداً  الد لة اًتي كان هظامرا اًس َاسي هظـام زب اـلٌلي ًؼتمـد المحـاكاث ٌَيظـام الاكصعـاذي اًبًرعـاني فـكان ُيـالك تيـاغم تـين اًيظـام اًسـ َا

كامـ  ػـدذ مـن اًرب   َـاث اًؼمـي الخاظـ  باًلعـاع الخـاص اقي ًؼمـي تلـواهين زب اـلًٌَ ، حِـث تمـت اإ اً الٌلي  اًيظام الاكصعاذي غن ظرًـق ب

 المتمثي في ػدذ مـن الاغفـالاث اًضرًـخِ   اًراـوم  2555المشر ػاث اًعياغَ   اًتجازً  مس تفِدت من كاهون تضجَع اًعياػاث اًعاذز ػام 

لِ  ثم تم تلديم اًتسَِلاث المصرفِ  غـن ظرًـق تب اـُأ المصرـف اًعـياغي ًتلـديم اًلـر ض ثشر ـط  اًكمرهَ   اًتسَِلاث الاذازً   اًتسوً

مُسرت حِث توسغت المضازًع تين المشر ػاث اًعـ ت  المشر ػاث المتواع   ػدذ من المضازًع اًىد ت  فلاً لحاج  اًحلاذ من مٌتجـاث اـَع 

ا. يحاتَ   المواذ الاوضا َ   المًسوجاث اًلعيَ   اًعوفِ الاا تهلاك الجازي ملي اًزًوث اً    اًيلي  ؿُ 

صـَن  4 ساتذت حع  اًؼراق من اٍراذاث اًـيفط مـن  2551: تؼد ساتذت  ازاذاث اًؼراق من اًيفط اقي تم انتضافَ ػام ا لً: مجَأ الاغلٌز

صَن 2الى 
(1)
ر  2522ًيفعَ  تب اأ مجَأ الاغلٌز ػام غن كل جرمِي هفط ً  تعدٍرٍ  هظراً ًتيامي اًؼا داث ا  لاـتثماز الامـوال في اًتعـوٍ

ي  اًحيال ًلاكصعاذي اًؼراقي غن ظرًق جرامج تنموً  في تيال مشر ػاث اًري  اًبزل هون الاكصعاذ اًؼراقي اكصعاذ سزاغي  تيـال ا ًعـرق  اٍتموً

                                                           
(1)
 .240، ص5222تُت الحكم ، تـداذ، مًضوزاث ذ.غلٌذ غحداٌَعَ  االم، الد لة  اًلعاع الخاص في اًؼراق،  
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ا،  هتِج  قلك ظِرث كو  مٌظمـ    2522مذـثلة ٌَلعـاع الخـاص ملـي ب تحـاذ اًعـياػاث اًؼـراقي ػـام  الجسوز  المدازش  المستضفِاث  ؿُ 

حِث تم تب اُأ اًشركاث المحد ذت  اهواع اًشركاث الاخر  مذا خَق الدافع ًتخعَط الااتثماز في اًحلاذ غن ظرًـق  ضـع خعـط ااـتثمازً  

عـياغَ  ٌَنهـوض باًلعـاع اًعـياغي  تواـ َع  اكام  مشر ػاث ٌَري  اا تعلاخ الازاضي ٌَنهوض باًلعاع اًززاغي فضلًا غن المشر ػاث اً 

ر ػلاكاث الاهتاح  كو  الاهتاح الى حالة انو تعوزاً، حِث  اًتسََ   اًلر ض  اٍنهوض تلعاع الخدماث في مجالث ذاعم  ًلااتثماز  تعوٍ

ر  الاا تجات  في اًتفاػي تـين اًلعـاع الخـاص  اًح  ُئـ  الااـتثمازً  الملا ـ   اًيظـام           اخذث تضىِلاث اًلعاع الخاص ظاتع الاا تمرازً  اًتعوٍ

 اًس َاش الداعم ًِا.

: تم انهال هظام الحـكن المَـ،  اًتحـول الى هظـام الحـكن الدِـوزي  اذخـال  تـ  هظام الحكن 2521-2521ثاهَاً: اًتـَ اث اًس َاا َ  ٌَمدت من 

لاظع تـين اًيظـام اًسـ َاسي الجدًـد الاصـتراكي  اًيظـام الاكصعـاذي اًسـا د، المفاُ ا الاصتراهَ  تدلً من المفاُ ا اًرب الًٌَ   خَق تؼازض ا  ت

 حِث حدج ازباك تين اًلعاع الخاص  اًحُئ  الااتثمازً   تين اًلـواهين اًـتي تحـكن اًلعـاع الخـاص  اًتوجهـاث الاصـتراهَ  باًيظـام الدِـوزي

ًتي كان ًؼمي بهـا، مذـا ساذ مـن المضـ ث ا َااـ  اًتـب م ا ًـحؼغ الجدًد حِث تم اًتضََق ػلى اًلعاع الخاص  ب وضعتَ  تلَعت المساح  ا

المشر ػاث  المعازف   كاث اًتب مين مذا ذفع المسـتثمرٍن  اًتجـاز الى اًِجـرت خـازح اًـوظن  تهرًـة امـوالهم،  في ُـذٍ المـدت اخـذ اًلعـاع 

 اًلعاع اًؼام. الخاص باًتراجع ثضكل هح  في اًؼراق ػلى حساة الدغوت ًتوا َع

اا تمرازاً ٌَس َاا  اًساتل  فلد تزاًد ذ ز الد لة في اًتـدخي في اًًضـاط الاكصعـاذي الى  :2511-2521ثاً: اًتـَ اث اًس َاا َ  ٌَمدت من ثاً 

رٍ ػـلى ب ثـا اع زكؼ  مذىٌ  حِث تم اغدذ اًتخعَط المرنزي  اًس َعرت ػلى اًتجازت الخازجِ   تب م ا اًو ت اًيفعَـ  اهتاجـاً  تعـيَؼاً  تعـدٍراً   

، حِـث تم اًلِـام تؼـدذ 2511ساذث اٍراذاث اًؼراق من اًؼملة اًعؼح ،  ػلى اًرغم من رلك اا تمر  ضع اًلعاع الخاص في تدُوز ًـاً  ػام 

رٍ  اا تنزاف الاموال في الحرة الاٍراهَ    اًؼراكِ ، مذا ذفع بالحىوم  ٌَتفى  في –من الاظلاحاث هتِج  الاذزاك تب همَ  اًلعاع الخاص  تعوٍ

ظَؽ جدًدت ٌَتىِ  مع المـرحلة الحاًَـ   تواـ َع ذ ز اًلعـاع الخـاص باًتوجـَ نحـو الخعخعـ  ًـحؼغ المشر ـػاث  اًسـلٌخ ٌَلعـاع الخـاص 

بالدخول في مشر ػاث مٌافس  ٌَلعاع اًؼام  اًتب هَد ػلى ب همَ   ذ ز اًلعاع الخاص في اد اًيلط الحاظـي في اًعَـة المحـلً ًـحؼغ اًسـَع 

ػد توكؼاث المس تلدي غن الااؼاز  الدخول في تحدًـد الااـ تهلاكحِث تسا  الخدماث،
(2)
ل اهـَ ػـلى اًـرغم مـن اغعـال اًفرظـ  ٌَلعـاع  ، اإ

يلعَ الدعم  ؿ  كاذز ػلى مواهح  اًتعوز. ر  توا َع وضاظَ الا اهَ ظي محد ذ الاثر  ضؼَ  ً   الخاص ٌَتعوٍ

ب اـ تمرث غسـىرت المجتمـع اًؼـراقي :5220-2511زاتؼاً: اًتـ اث اًس َااـ َ  المـدت مـن 
(3)
 توجِـَ الاكصعـاذ نحـو الاهتـاح الحـرص  اًعـياػاث  

ت  احصلاًِا ػام 2511اًؼراكِ  ػام  –الاٍراهَ   اًؼسىرً  تؼد اىتهال الحرة  تؼرض اًؼراق الى حعاز اكصعاذي  2552، الا ان ذخول اًىوً

ًِا اضراز باًـ  ػلى كل من اًلعاع الخاص  اًؼام  اًلعاػـاث الاكصعـاذً  كافـ   جـال  تدم  اًحنى اًتحتَ   اًعياػ  اًؼسىرً   المدهَ  كاهت 

ل في الدا توز  ل في  5252، الا اهَ ل ًوجد ًـاً  الان 5222 ظدز ذا توز جمِوزً  اًؼراق ًس ي   5220اًتـَ  اًس َاسي في اًؼراق ػام 

َاث عمي زب الًٌَ  في ظي كواهين اصتراهَ  ؿ  مًسـجم  مـع توجهاتـَ، حِـث اًلواهين ما يحدذ هوع اًيظام الاكصعاذي في اًؼراق اقي ً ؼمي تبً 

( الى )تىفـي 52( مٌَ الى تيظم كاهون يحدذ )اًؼلاك  تين اًؼلٌل  اصحاة اًؼمي ػلى ااأ اكصعاذً (، فما اصـازث المـاذت )55اصازث الماذت )

ع معاذزٍ  تضجَع اًلعاع الخاص  تنمَتـَ(،  الد لة اظلاخ الاكصعاذ اًؼراقي  فق ااأ اكصعاذً  حدًث   بما ًضمن ااتثماز كامي موازذٍ  تيوً

ــاذت  ــاذت  52 نــذلك تضــميت الم ــ (،  اصــازث الم ــاث المختَف ــي الد لة تضــجَع الااــتثمازاث في اًلعاػ / ا لً الى )زسم اًس َااــ  222)تىف

اذت فلـد تضـميت )زسم اًس َااـ  الماًَـ   اًكمرهَـ   اظـداز اًؼمـلة .... الاكصعاذً   اًتجازً  الخازجِ  اًس َاذً (، اما اًفلرت ثاًثاً من هفـأ المـ

 زسم اًس َاا  اًيلدً   اوضال اًحيم المرنزي(
4

ـ  الاكصعـاذً   ،  ػَََ فب ن اًوضوخ ؿا ة لحد الان غن زؤً  اًيظام الاكصعاذي  ؿاتت اًِوً

م  الحكن المَىِ   الدِوزً   تؼو مس ت اهضـلٌم اًؼـراق الى مٌظمـ  اًتجـازت ٌلد لة اًؼراكِ  ماتين اًتوجهاث الاصتراهَ   اًرب الًٌَ  مع تؼاكة ب هظ

اًلعـاع اًؼالمَ ، مذا اذ  الى ضَاع  تدم  اًلعاع الخاص في اًؼراق فلا صىن اًلول ان اًؼراق هظامَ زب الٌلي ا  اصتراكي  لصىـن الجـزم تـب ن 

اًَاث عمي مًسجم  مع اًيظام اًس َاسي الا ا  هَ الحلِل  اًثاتت  ان اًلعاع الخاص اًؼراقي اًَوم خازح حد ذ الد لة اًؼراكِ .الخاص ًؼمي تب

 

                                                           
(2)

 .22، ص2515، اذازت الاكصعاذ الحدًث، ترجم  احمد حموذٍ ، مىصح  اًوغي اًؼرتين ذاز الجَي ٌَعحاػَ، ًلاُرت، جان ش ُو جٌد زٍن 
(3)
 .21ص  ،5221مرنز حموزاص ٌَححوج  الدزاااث الااتراتَجَ ، مجلة الابحاج اًؼراكِ ، اًؼدذ الا ل،  ذ.غحد ػلً المؼموزي، الاكصعاذ اًؼراقي جدًَ  اًواكع  جبًر  الخازح، 
(4)
  . 5222ذا توز جمِوزً  اًؼراق ًس ي   
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 المححث اًثاني

 (اًلعاع الخاص المض ث  الاظلاحاث)

 : َُكل اًلعاع الخاص في اًؼراقا لً 

َـة تواع اًلعاع الخاص في المجال اًعياغي تتمثي في اكام  اًؼدًد من المشر ػاث اًعـ ت  المتواع   فلاً لحاج  اًسوق المحََ   تيـامي اًع   

ل اهـَ ؿاتـت لحـد الان ب كامـَ المشر ـػاث  ػلى تؼغ من اًعياػاث اوال ًتىون تدًلًا غـن اًسـَع المسـ توزذت ب   تؼزٍـز اًسـوق الداخََـ ، اإ

غَ  اًىد ت، اما في اًلعاع اًززاغي فب ن المض ث الاااا َ  تتمثـي في الااـ تحوار ػـلى الحعـط الما َـ  ٌَمـزازػين،  ػـلى اًـرغم مـن اًعيا

ي الاا ت اذاث ٌَسَع اًززاغَ  من ذ ل الجواز الا ان اًززاػ  اًؼراكِ  اـاهمت في اًتواـع في اهتـاح المحاظـَي مـن اًفوانـَ  الخضرـ  المحاظـَ

ًعياغَ ، اما اًتحاذل اًتجازي اًسَؼي تين اًؼراق  ذ ل اًؼالم فلد ساذث مؼدلث اًتحاذل اًتجازي ٌَؼراق مـع الخـازح ًتـوف  مختَـ  الحلََ   ا

اهواع اًسَع في اًسوق اًؼراكِ ، اما اًلعاػـاث الاخـر  ملـي اًتؼَـ ا الاتتـدائي  اًثـاهوي  الجـامؼي فلـد تم ااـ تحداج اًؼدًـد مـن المـدازش 

نذلك الحال في مجال اًعح  فلد تم اا تحداج اًؼدًد من المستضفِاث الاََُ   فلاً ٌَحاج  المتيامِ  ًتحسين اًوضـع اًعـحي في  الجامؼاث   

ع الخدماث اًعحَ  اًتي ً  تلدصِا  الازتلال تيوغَ  الخدماث الملدم .  اًؼراق  تيوً

 : مض ث اًلعاع الخاص في اًؼراق ثاهَاً 

قي من اخصلالث َُكلَ  في اًلعاػاث الاكصعاذً  كاف ، ٍرافلِا ازتفاع في وس ح  اًحعـالة  اًتضـخم  ازتفـاع مسـ تواتث ًؼاني الاكصعاذ اًؼرا   

اًفلر
(5)

افضي من اًلعاع اًؼام تَُم غن ػدم  ضوخ اًس َاا  الاكصعاذً  ٌَلعاع الخاص  اًلواهين  ،  ػَََ فب ن حال اًلعاع الخاص لٍىون

ـ   ان تحفـت الاكصعـاذ اًـوظني  اًتي تحكن عمله،  ػَََ فب ن اًلعاع الخاص ضؼَ   مضوٍ  ػاجز غن الااِام ثضكل فاػـي في اًؼمََـ  اًتنموً

ر اًلعاع الخاصًععدم باًؼدًد من اًؼلداث  الاجرالاث اًتي تحول ذ ن ت رٍ  توا َؼَ،  من المض ث  المؼوكاث اًتي تحول ذ ن تعوٍ  عوٍ

 -الاكصعاذ اًؼراقي الاتي: في

 اهلعاع اًتَاز اًىِربائي اقي صثي غعة الحَات ًكل من اًززاػ   اًعياػ   الخدماث. (2

ر اًلعاع الخاص.  (5  ػدم اا تلراز اًوضع الامني  اًس َاسي اهؼكاش اَحاً ػلى تعوٍ

ر  توا َع الاهتاح  خفغ تكاًَفَ.ػدم  ج (0  وذ تًِ  تحتَ  تساػد في تعوٍ

ضؼ  اًلعاع المصرفي  ؾَاة المعازف الحدًث  اًتي تس تخدم اًض حى  الاًىتر ه  في اًرتط تين المرنز  اًفـر ع  ماٍرافلِـا في عمََـاث  (4

ي  الخدماث المصرفِ  الاًىتر هَ  الاخر  اًتي تتمت باًسرػ     الدك .اًسحة  الاًداع  اًتحوً

 ضؼ  كعاغي اًيلي  اًتب مين. (2

ازتفاع ماف  الحعول ػلى اًلر ض،  ػدم نفاً  معاذز اٍتموًي (2
(6)
. 

اًفساذ الاذازي  المالي  ضؼ  اًلدزاث اًتيظميَ  (1
(7)
. 

 ؾَاة اًلواهين اًتي تحكن اذال اًلعاع الخاص  ضؼ  اًضلٌتث اًلاهوهَ . (1

 ؾَاة الحوافز  الدعم. (5

ر اًلعاع الخاص.ؾَاة اًعياػاث الااترات  (22  َجَ  اًتي تىون ذاعم اااسي ًتعوٍ

ا في اًلعـاع  (22 الة زؤ ش الاموال اًضخعَ  ا  الخاظ  اًـتي ًـ  ااـتثمازُ مؼوكاث راتَ  غن ذعم اًلعاع الخاص متمثلة في شح  الموازذ  ضب

 الخاص  اًنزػ  ًفغ اًشران   ػدم كدول ثلاف  المضازن .

هتاح.ظؼوت  الحعول ػلى المواذ الاً َ  اًلا (25  سم  ًلاإ

 الاظلاحاث الاكصعاذً  ٌَلعاع الخاص في اًؼراق ثاًثاُ:

ذا ًؼني ان اهتاح اًلعاع     فصلر ٌَشركاث اًىد ت  اًلاتض ، ُ  ان اًلعاع الخاص في الاكصعاذ اًؼراقي مىون من  كاث ظـ ت  مصواع ، ً 

َاث اًعحَح  في اًؼمي  اًلواهين الداعمـ  له،  لًوجـد تحـول  الخاص بمس تو  ضؼَ  ًتٌااة مع حجم اًعياػاث الموجوذت،  اقي ًفصلر ًلاً

                                                           
(5)
 .2، ص52/25/5221فراش س ٍن، اًلعاع الخاص تين الاُلٌل  المضازن ، جرًدت اًزمان،  
(6)
 .05،ص 5222هريم غحُأ اًؼزا ي،  اكع اًلعاع الخاص في اًؼراق  ا حي اٍنهوض تَ، جامؼ  باتي، مجلة ماَ  الاذازت  الاكصعاذ،  
(7)
 05ُأ اًؼزا ي،  اكع اًلعاع الخاص في اًؼراق  ا حي اٍنهوض تَ، المعدز اًساتق ، صهريم غح  
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و اكصعاذ اًسوق او  في اً م في الاذتَاث الاكصعاذً ، حِث لًوجد اهـدماح ٌَلعـاع الخـاص مـع الاكصعـاذ اًؼـالمي بي هـَ اظـلًا فؼلً نح

 كعاع ؿ  مُفؼي باًؼراق ً ىٌَ موجوذ خازح الحد ذ اًؼراكِ  ثضكل ااتثماز اجٌا مدا  يخضع ًلواهين الااتثماز في تلك الد ل.

اع الخاص في كل الحَلاث اًتي صىن ع المَىِ  اًؼام  في اًؼراق ًتعَة من الد لة توا َع اًًضاط الاكصعاذي ٌَلنلٌ ان ضؼ  الحرص ػلى   

ٌَلعاع الخاص  ان اًلِام له اًلِام بها  تلََط زكؼ  وضاط الد لة في تلك ابي وضع ،  الاكصعاز ػلى المشر ػاث اًىد ت  الااتراتَجَ  الداعم  

كعاع الخدماث  المعـازف  اًيلـي مـن اهم ا  في ملدمـ  الإظـلاحاث ٌَنهـوض باًلعـاع الخـاص في اًؼـراق  تـَابهـا  بالإظلاحاث اًوااؼ  في

لهتوكع وضاط فؼلً ًِذا اًلعاع، نلٌ ان توكؼاث زجال الاغلٌل غن تحلِق اًربح يحدذ مس تو  الااتثماز
(8)
. 

عـاذي في الد ل المتلدمـ       اًعـياغَ  لمـا ٍتمتـع تـَ مـن مذـتاث في الإذازت ًؼُد اًلعـاع الخـاص محـوز اًتنمَـ  الاكصعـاذً   اًتعـوز الاكص    

ق  ػـلى  لِ ،  امصلاك جرالاث الاختراع  الملدزت الماًَ  اًؼاًَ   الاااًَة الحدًث  في اًتسـوً هتاجِ   اًتسوً  جـَ   اًتضـَي  خفغ اًكل  الإ

 -الخعوص اًشركاث مصؼدذت الجًس َ ، مذا ًتعَة:

ـذا اظلاحاث  -2 هلدً   ماًَ   اازً : تتؼَق باًس َاا  اًيلدً  في اًحلاذ  تضم اًحيـم المرنـزي اًؼـراقي  اًحيـوك اًؼامـ   الخاظـ  ُ 

المؤكـت باًؼـراق  كـاهون  اًعاذز غن اـَع  ال ـتلاف  5224ًس ي    22ًتعَة اػاذت اًيظر تلاهون  اًحيم المرنزي اًؼراقي زقم 

ر 5224ًس ي   54المعازف زقم  اًيظـام المصرـفي  المـالي  اًتواـع في تلـديم الخـدماث المصرفـِ . امـا الاظـلاحاث الماًَـ                       ،  تعـوٍ

ًسـ ي   54فب نها تتؼَق باًس َاا  الماًَ  في اًحلاذ  الخاظ  باًضرا ة  اًراوم  اذازت الدٍن اًؼام ضمن كاهون اذازت الدٍـن اًؼـام زقم 

  الحىومِ  بالمزاًدت،  اًتسَِلاث الملدمـ  ٌَلعـاع الخـاص في مجـال اظـداز اجـاساث الااـ ت اذ المتؼَق تخِع الا زاق الماًَ 5224

 5220ًسـ ي   25 اًتعدٍر ًكل من اًسَع اًوا َع   اٍنها َ . في مجال الاظلاحاث اًتجازً  اظدزث اَع  ال تلاف الامر زقم 

لإًــال كافـ   5224ًسـ ي   24الحـر ب ي اكصعـاذ اًسـوكوالامر  ا َاا  تحرٍر اًتجازت ًيلي الاكصعاذ اًؼراقي الى ا َاا  الاكصعـاذ

%(،  ؾَــاة الاجــرالاث اًلاحلــ  لمتاتؼــ  اغــدذ ا َااــ        2اًراــوم  اًضرـاـ ة ػــلى الااــ ت اذ  فــرض ضرًحــ  موحــدت تحَــؽ )

ذً  الاكصعاذ الحر مذا جؼي اًحلاذ تؼمي تلواهين ؿ  مًسجم  مع اًواكع الحالي  توجهاث اًس َاا َ  الاكصعا
(9)
. 

 تحسين مٌاد الااتثماز في اًؼراق من خلال ) ضلٌتث كاهوهَ ، اا تلراز الا ضاع الامٌَ ، اغدذ اًضفافِ (. -5

اوضال مؤاس  مرتحع  بمجَأ اًوسزال مرمتها اًتًس َق تين الحىومـ   اًلعـاع الخـاص ٌَمضـازن  في اظـداز اًلـرازاث الاكصعـاذً   -0

 ضلٌن تيفِذُا  مصاتؼتها
(10)
. 

الااتثماز الاجٌـا المحـا   حـث اًلعـاع الخـاص ػـلى اًتضـاتم  المضـازن  مـع تؼـغ اًشركاث في مجـالث الااـتثماز تضجَع  -4

ر  انتساة الخبرت.  الاجٌا المحا  من اجي اًتعوٍ

اظ  تعرخ ذعم الميتج المحلً ٌَتعدٍر الى الخازح غن ظرًق اوضال مؼرض اًعاذزاث اًؼراكِ  الدائم اقي تلوم اًشركاث اًؼام   الخ -2

مٌتجاتها فَِ مع تَان ظاكاتها الاهتاجِ   اًتعدٍرً   اظداز نتاة ا يوي باًشركاث المتواجدت في المؼـرض،  نـذلك كـرص مـدمج 

ٌَتؼرً   اًتر يج  الاصِاز بالميتجـاث اًؼراكِـ ، اضـاف  الى تلـديم الحـوافز  الاغفـالاث اًضرًـخِ   خفـغ اًراـوم  اًتسـَِلاث 

 ظي  اًتؼا ن تين الميتجين  المس توزذٍن.الاذازً   تسَِي اًتوا

 اًؼمي ػلى تيال اًيافذت اًواحدت ًتسَِي الحعول ػلى اجاست الااتثماز. -2

 اظداز تشرًؼاث كاهوهَ  حدًث  تًسجم مع اًتعوزاث اًؼالمَ  في مجالث الاكصعاذ  المال  الاغلٌل. -1

 : تحفت اًلعاع الخاص اًؼراقيزاتؼاً 

لخاص في حال توافر اًحُئ  الملا    اًظر ف اًؼمََ  اًعالح   مس تَزماث    ط الااتثماز من زب ش المال  المواذ تبرس ب همَ  ذ ز اًلعاع ا   

ق المضمون ٌَسَع  الخدماث، نلٌ ان ظِوز الاتحاذاث  المي ظلٌث الاً َ   الخبراث  مس تو  اًؼلٌلة الملا   ًعحَؼ  الاهتاح المس تهدف  اًتسوً

لخاص تسُِم في ذفع مس ت اًتعوز ًِذا اًلعـاع ملـي اتحـاذ اًــرف اًتجازًـ ،  اتحـاذ اًعـياػاث اًؼـراقي،  اتحـاذ زجـال الداعم  ًؼمي اًلعاع ا

                                                           
(8)
 .22جان ش ُو جٌد زٍن، اذازت الاكصعاذ الحدًث، معدز ااًق ، ص  
(9)
َ  اًترتَ  ٌَحياث ٌَؼَوم الاوساهَ ، اًعحؼ  ذ.ظاذق ػلى اًعؼان، حسين ػلً غحد اًىرػا ي، اًلعاع الخاص في اًؼراق اًواكع المؼوكاث الاظلاحاث، جامؼ  اًىوف ، مجلة ما  

 . 22، ص 5221، ا ي  52الا لى، اًؼدذ 
(10)

 .22هريم غحُأ اًؼزا ي،  اكع اًلعاع الخاص اًؼراقي  ا حي اٍنهوض تَ، معدز ااتق، ص
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كامـ  المشر ـػا ر اًًضاط الخاص في اًؼراق،  اإ ث اًـتي الاغلٌل،  مٌظلٌث المجتمع المدني  اًتي جرسث الحاج  اٍ،ا مع اا تمراز اغلٌل تيظ ا  تعوٍ

ر  تحفـت اٍنمو الاكصعاذي  خَق فرص عمي لمكافح  اًحعالة غن ظرًـق زفـع مسـ تو  اًتضــَي.تؼمي ػلى زفع ذزج   ان اغـدذ ا َااـ  ًتعـوٍ

ر  اًتي تتمثي في مجالث مصيوػ  منها:  -اًلعاع الخاص في اًؼراق ًتعَة اػداذ خع  ًرسم ا َاا  اًتىَِ   اًتعوٍ

 لة  حزم  الاظلاحاث ًحيال اًيظام الاكصعاذي ف،ا غن ظرًق حواز تيال تحلِق تياغم تين اًس َاا  اًؼام  ٌَيظام اًس َاسي في الد 

ًسن كواهين تزًي المؼوكاث اًتي ًؼاني منها وضاط اًلعاع الخاص  تحفتٍ ٌَتعوز  بما يحلق الاوسجام تين اًيظام اًس َاسي  اًيظام 

 الاكصعاذي.

  رفـع مـن مسـ تو  احداج  ان  تين اًلعاع الخاص  اًلعاع اًؼام ًتحلِق اًتكامي في اًًضاط الاكصعاذي بمـا يخـدم اًلعـاػين ٍ 

الاذال  تيال اًلدزاث  توا َع الاهتاح  الازتلال باًيوغَ ،  اًؼمـي ػـلى تيفِـذ المشر ـػاث غـن ظرًـق  كاث مسـاهم  ًتضــَي 

 اًؼلٌلة جرػاً  حىومِ  تؼمي ػلى تسَِي اإجرالاث اًتيفِذ.

 ًلدزت اًتيافس َ  ٌَسَع الميتج   الخدماث الملدم  ذاخََاً  خازجِاً.توا َع الااواق المحََ   اًؼمي ػلى زفع ا 

  ر اًلعـاع الخـاص  تحفـتٍ ٌَنمـو الاا تفاذت من اازة تؼغ الد ل  من الميظلٌث الدً َ   الاكَميَ   جرامج الامد المتحـدت في تعـوٍ

 اًتعوز  الاهعلاق من اًسوق المحََ  نحو اًسوق اًؼالمَ 
11
. 

 ق ًِـذٍ اًتواع في اًتسَِلا ث لإكام  مشر ـػاث ظــ ت  مصواـع  تتؼضـق مـع مشر ـػاث انـبر ًتؼظـ ا الميفؼـ   ضـلٌن اًتسـوً

 الميتجاث فضلًا غن الاُدم بالمشر ػاث الخفِف  )اًعياػاث اًعـ ت(  اًتراثَ   الحرفِ .

  ق الد لي ًِـا، فضـلًا غـن تنمَـ  اًتواع في اًعياػاث اًتي تخدم ابي اواق الإكَميَ   اًؼالمَ   اًتي صىن اهتاجها بمـتت و سـخِ   اًتسـوً

اًعياغَ  اًتي ًِا ظَة خازح اًسوق المحََ  ا  في ابي اواق الاكَميَ  ا  ٍىون اهتاجها تدًلًا غـن  – توا َع المشر ػاث اًززاغَ  

 اا ت اذُا من الخازح.

  كامــ  المشرـ ـػاث  ذصومتهــا ملــي كــاهون اًؼمــي، الميافســ   مكافحــ  الاحــصكاز، حلًٌــ   الإظــلاخ اًلــاهوني في المجــالث المرتحعــ  باإ

المس تهلك، كاهون تب اُأ اًشركاث اًوظيَ   الاجٌحَ ،  تسَِي تب اُأ اًشركاث المحََ   ابي جٌحَ   اًفر ع ًِـا بي هـَ ًؼمـي ػـلى 

ا من اًتشرًؼاث اً لاهوهَـ  اًـتي تـدعم تحسين مٌاد الااتثماز  مٌح اًرخط الااتثمازً   اغدذ اًيافذت اًواحدت ثضكل حلِلي  ؿُ 

 اًلعاع الخاص  منها تسوً  المياسػاث  اًتحى ا  حلًٌ  اًؼا داث المتحلل  من وضاط المشر ػاث.

   ر عمي اتحاذ اًـرف اًتجازً   اًعياغَ  بما ٌسِم في ساتذت خَق ظحل المستثمرٍن  زجال الاغلٌل الحلِلين بمس تواتث مصدزج   تعوٍ

 الدخول في  اكاث مـع  كاث الااـتثماز ابي جٌـا المحـا   اًتؼضـ َق تـين اًلعـاع الخـاص المحـلً وضاط اًلعاع الخاص المحلً 

  الااتثماز ابي جٌا المحا .

 ؼمـي ػـلى تحسـين  ل ضع اإجرالاث  اضح  ًفغ المياسػاث مع المستثمرٍن اوال غن ظرًق اًلضا ا  اًتحىـ ا بمـا ًضـمن الحلـوق ً 

 مٌاد الااتثماز.

 خَق غلٌلة ماُرت نفؤت من اًىواذز اًواعى. اًتواع في اًتدزًة  

   كام  اًعـياػاث اًـتي تسـاهم ف،ـا المـواذ المسـ توزذت تًسـ ح اًتوجَ نحو اًعياػاث راث المواذ الاً َ  المتوافرت محََاً ثم اًؼمي ػلى اإ

 كََلة لكام  كاػدت ظياغَ  بمواذ ب ً َ  محََ .

 ُأ مرانز ًتحاذل المؼَوماث  تـوافر الخـدماث ٌَميتجـين المحََـين ٌَمسـاػدت في كِام الحىوم  بمؼا ه  اًلعاع الخاص غن ظرًق تب ا

ق ًِـا خـازح حـد ذ الد لة، فضـلًا غـن تيـال كاػـدت تَـاتث  هتـاح اـَع محََـ   اًتسـوً انجاس مرام عمَِـم في تـوافر المـواذ ابي ً َـ  لإ

ر اًلعاع الخاص.   مؼَوماث تسِم في تعوٍ

   ذعم المِازاث  المؼرف 

 ر اًلعاع المصرفي.تحسين الخد  ماث ابي ااا َ  ملي اًيلي، اًتب مين،  تعوٍ

                                                           
(11)
 .5222تلرٍر مؤتمر ابي مد المتحدت اًراتع المؼني تب كي اًحلدان نموا، ااعيحول  
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 : مس تَزماث اٍنهوض باًلعاع الخاصخامساً 

ا ًلاهعلاق تعـوزت صحَحـ  مـن     ًتعَة اٍنهوض باًلعاع الخاص توافر اًؼدًد من المس تَزماث الاذازً   اًفٌَ   اًلعاغَ  فلاتد من توافرُ

 اجي اٍنهوض باًلعاع الخاص  منها الاتي:

   ر اًلعاع المالي  المصرفي،  اًؼمي ػـلى مواهحـ  اًتعـوزاث اًتلٌَـ   اًتىٌوًوجِـ   خاظـ  منهـا مـاًتؼَق بالملاظـ  الاًىتر هَـ تعوٍ

 اًسرًؼ   كم  هوع الخدماث الملدم  ٌَؼملال .

  ر كعاع اًتب مين ثضلَِ اًؼام  الخاص المتؼَق جنمو الاكصعـاذ  الاهفـاق الحىـومي  تزاًـد اًـوغي بي هم َـ  اًتـب مين لد  اًشركاث تعوٍ

اًؼام   الخاظ   تـَ  اااًَة اًؼمي في اًتب مين، حِث تراجع كعاع اًتب مين خلال فترت الحرة  الحعاز ثم اًتـَ  اًسـ َاسي ػـام 

اقي الحق ضرزاً اضافِاً ًلعاع اًتب مين 5222ًس ي   22 اظداز اَع  الاحصلال كاهون زقم  5220
(12)
. 

  كعاػاً ُاماً ٌَنمو الاكصعاذي  اًتجازت الداخََ   الخازجِـ  المتمثـي تيلـي الاصـخاص  اًحضـا ع ًىٌـَ ًؼـُش كعاع اًيلي اقي ًؼتبر

حالة من اًترذي، نذلك الحال في اًيلي باًسىم الحدًدً   اًيلي اًبري  الجوي  حتى المائي  اًححري  تخَـ  المـواو  المعـازاث 

في اًؼـراق تَُـم غـن ػـدم الاًـوام بمواغَـد  َمسـافرٍن في كافـ  اهـواع اًيلـي  ٌ ذ ن ظَاه  ا  تحدًث  تراجـع الخـدماث الملدمـ

 الاهعلاق  ؾَاة اًوغوذ الجاذت في تيفِذ متر  تـداذ.

  تعوزت خاظ ، في حين التعالث اًلااـَىِ   5220كعاع التعالث: ًؼاني كعاع التعالث اًسَىِ  من ضؼ  هح  مٌذ ػام

 ُيالك ضؼ  في ص حى  الاهترهت في اًؼراق تعوز ػام .تؤذي خدماتها تعوزت جِدت ًىن 

  ا ٌَتواظي مع المستثمرٍن  اسالة اًؼلدـاث اًح  كراظَـ   تلَـَط اًـر تين رُ اغدذ اًيافذت اًواحدت في اًَِئ  اًوظيَ  ًلااتثماز  تعوٍ

ر تُئ  الااتثماز في اًؼراق  تضـجَع الااـتثمازاث المحََـ   الا اـتثماز الاجٌـا المحـا  مـن خـلال  تحسين مٌاد الااتثماز ًتعوٍ

تسَِي اجرالاث اًؼمي الااتثمازي غن ظرًق محع   احدت ًتضجَع المسـتثمر  اتؼـاذٍ غـن الاتـواس  المسـا م   اًفسـاذ الاذازي 

ــذا اــ َؤذي الى ب خصعــاز في اًوكــت  الاجــرالاث ٌَحعــول ػــلى اًرخعــ  الااــتثمازً  مــن خــلال جهــ   احــدت ًِــا   المــالي، ُ 

 من باقي اًوسازث المؼيَ  لميح الموافلاث الخاظ  راث اًؼلاك  ٌَحعول ػلى اًرخع  الااتثمازً .ظلاحِاث 

  تلََط زكؼ  وضاط الد لة الاكصعاذي  احالة اًؼدًد من الحَلاث الاكصعاذً  الى اًلعاع الخاص بالوضع  كاف  اًتي صىن ٌَلعاع

ترتـة ػـلى رلك تواـ َع وضـاط الخاص اًلِام بها،  في الملاتي اؼي الد لة ًتوافر الح َلاث الاااا َ  ٌَنهوض باًلعاع الخاص، ً 

اًلعاع الخاص  تلََط ذ ز اًلعاع اًؼام حِث ٌسِم توا َع اًًضاط الخاص في خفغ وس ح  اًفساذ الاذازي  المـالي في اًؼـراق 

غن المواسه  اًؼام  ٌلد لة في مجالي مع تلََط اًلعاع اًؼام  اوضع  الد لة الاكصعاذً  المتيوػ  الاخر ، فضلًا غن خفغ اًضـط 

 اًيفلاث اًتضـَََ   الااتثمازً .

 المححث اًثاًث

 تيظ ا تُئ  الااتثماز لجذة الااتثمازاث الاجٌحَ 

غعال ذ ز انبر ٌَلعاع الخاص  الااتثماز ابي جٌا المحا  حِ 5220اتخذ اًؼراق تؼد ػام       ث نهجاً اكصعاذاًت ٌَتحول نحو اكصعاذ اًسوق  اإ

يالك هوػان مـن الااـتثمازاث الاجٌحَـ  في ب ي اكصعـاذ  هتاح اًوظني. ُ  ع الإ ي ػَََ في خَق فرص اًؼمي  خفغ وس ح  اًحعالة  تيوً ً  اًتؼوً

 يداثتتمثي في الااتثمازاث الاجٌحَ  ؿ  المحا ت  المتمثلة في الااتثماز في الااواق الماًَ  )توزظاث( غن ظرًق الااتثمازفي الااـِم  اًسـ  

ا في  ال  تَع الااِم  اًس يداث  تحلِق الازباخ ا  الخسائر  فق نفالت المـيظم اًلـائم  غن ظرًق اا تخدام زؤ ش اموال اا لة ً  ااتثمازُ

ػلى الااتثماز في اوق الا زاق الماًَ   مد  احتساة صحـ  توكؼـاث ازتفـاع  اضفـاض ااـؼاز الااـِم  اًسـ يداث، امـا اًيـوع اًثـاني مـن 

ـو  الااتثمازاث الاجٌحَ  تتمثي في الااتثماز الاجٌا المحا   المتمثي في تيال المعاهع  المؼامي في ذ ل اخر  خازح حد ذ الد لة المستثمرت، ُ 

ر اًلعاع الخاص اًؼـراقي غـن ظرًـق اًتضـاتم الاكصعـاذي تـين اًلعاػـاث المختَفـ   مجـالث  اًيوع الاهم باًًس ح  ٌَؼراق حِث ٌسِم في تعوٍ

لمتؼدذت  اًتي تؼمي ػلى زفع مس تو  اًتضـَي  ساتذت الاهتاح  توا َع الااواق  خفـغ وسـ ح  اًحعـالة  زفـع ملـداز اًيـاتج المحـلً الااتثماز ا

                                                           
12
 .22، ص 5252معحاخ نلٌل، ذزاااث حول كعاع اًتب مين في اًؼراق، مىصح  اًتب مين اًؼراقي ، اًعحؼ  الا لى، اًؼراق،  
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الاجلٌلي  من ثم زفـع مصواـط هعـُة اًفـرذ مـن الدخـي اًلـومي  زفـع مسـ تو  اًرفاَُـ  الاكصعـاذً  في اًؼـراق. ان تحفـت المسـتثمر  جذتـَ 

ـذا ًتعَـة مـن الحىومـ  اًؼراكِـ  تـذل الجِـوذ اًىدـ ت ًلااتثماز في اًؼراق ًتو  ك  ػلى مد  ملا   مٌـاد الااـتثماز باًًسـ ح  ٌَمسـتثمر، ُ 

ٌَوظول الى ُذا اًِدف غن ظرًق تلديم تسَِلاث اذازً   ماًَ   اغفـالاث ضرًخِـ   ضـلٌتث كاهوهَـ 
(13)

،  احِـاتً ضـلٌتث اـ َاذً  ًـحؼغ 

ر كاهون الااتثماز زقم المشر ػاث  فرض ابي من  ابي مان  اًلض  تؼدًلاتَ ؿ  كافِ   5222ًس ي   20ال ػلى مؼوكاث الااتثماز غن ظرًق تعوٍ

اع ٌَتحفت مذا ًتعَة اظداز كاهون اخر ذاعم له ٍتمثي في مٌح الامصَاساث  الحوافز اًتي تؼمي ػلى اغعال ذفؼـ  اضـافِ  لجـذة المسـتثمر  اهـو 

الاجٌـا  اغعـال المسـتثمرٍن  ا َاا  اكصعاذً  مٌفصح  ػلى اكصعـاذ اًسـوق ًتضـجَع الااـتثماز المحـلً  كراز الااتثماز مٌَ. ان اىتهاح اًؼراق

ر اًيظام المصرفي  كعاع اًىِربال  كعاع اًيلي  اًتب مين الملتره  باًضلٌتث اًلاهوهَ  الخاظ  بحلوق  فرظاً  ااؼَ ًتوظَ  زؤ ش الاموال  تعوٍ

 جال اؼي اًؼراق لنتساة اًؼضوً  في مٌظم  اًتجازت اًؼالمَ  مًسجلًٌ مـع ُـذٍ اًتحـداتث اًـتي اتصضـمن المَىِ  اًفىرً   جرالاث الاختراع 

ؼعي صـفافِ   انـبر فرص انبر ًتوا َع اًتؼامي اًتجازي  تنمَ  اًًضاط الااتثمازي الد لي مع اًؼراق لن الاهضلٌم ًعوز اًتشرًؼاث اًلاهوهَ  ً 

َ  تعحَق اًلواهين في اًؼراق ا ضاف  الى اًضلٌتث الدً َ  في الااتثماز. ًًصج ضؼ  المياد الااتثمازي في اًؼراق ثسخة تحاٍن مجالث جذة بياً

ر الامن  اًتؼَ ا  اًعح   التعالث  المال مذـا اؼـي الد لة  المستثمرٍن  ػدم تحسين الاظاز اًتشرًؼي  ضؼ  كعاع الخدماث  الحاج  ًتعوٍ

ثمازاث لن من اً واتث كـرازاث المسـتثمر الا الااـ تلراز اًسـ َاسي  الاكصعـاذي  الامـني  مـد  ملا ـ  امام مٌاد ؿ  ملائم لجذة الاات

اًلاهوهَـ   ان اًلواهين المتؼَل  بالاتثماز ًتوجهاتَ الااتثمازً ،  ان تحفت مٌاد الااتثماز ٍتمثي غـن ظرًـق تلـديم الحـوافز الماًَـ   الاكصعـاذً    

ر الااتثمازاث بجمَع المس تواتث في ظي الاًوام باًضفافِ   مؼاً  الحكن اًرص َدتيفِذ جرامج الاظلاخ الاكصعا ذي بما يخدم تعوٍ
(14)
 اًتحـول  

مََاث الى اكصعاذ اًسوق بما ٌسِم في سرػ  اهتلال المؼَوماث  التعالث  الاحعالاث  سرػ  اتخار اًلرازاث المتؼَل  بالاتثماز  اضفاض اًؼ 

ر اًح  كراظَ   مٌع الاس  ؼمي ػلى تحسين مٌاد الااتثماز المرتحط ثضكل  ثَق باا تلراز اًس َااـ  الاكصعـاذً  اًكلَـ   تعـوٍ ذ اح اًضرًا ً 

الاظاز المؤاسي  اًفعي في المياسػاث اًتجازًـ ،  ػََـَ فـب ن تحفـت الااـتثماز  تحسـين مٌاخـَ ٌضـمي ظـَاؿ  ااـتراتَجَ  اًـتر يج ًلااـتثماز 

ر الخدماث الحىومِ  في مختَ  المَـاذٍن  اػـداذ الخـرا ط الااـتثمازً   تسـاػد في رلك الاجٌا  تؼزٍز اًحًِ  اًتحتَ   ًلاكصعاذ اًوظني  تعوٍ

المزاات اًًسخِ  اًتي ٍتمتع بها الاكصعاذ اًوظني
(15)
فضلًا غن تؼزٍز ز خ المضازن  تين اًعـياػين اًؼـراكِين  زجـال الاغـلٌل ًتنمَـ  ز خ اًتؼـا ن  

زً   الاتتؼاذ غن فغ اًشران  ا  اًسؼي ًلاا تحوار ػلى وسـ ح  مسـاهم  المضـازنين في المشر ـع  الااـتِلال ػـلى  تحلِق اًشران  الااتثما

كامـي المشر ـع
(16)

، تـوفر الازاذت في اػـلى مسـ تواتث الد لة اًس َااـ َ   اًتشرـًـؼَ   ، قا مـن اهم مؼوكـاث تحسـين مٌـاد الااــتثماز  تحفـتٍ

ـا ًتؼزٍـز اًؼوامـي   اًتيفِذً  ٌَحاج  الى ظَاؿ   تيفِذ  مراكد  الااتراتَجَ  اًوظيَـ  لخَـق الميـاد المـلائم ًلااـتثماز اًـتي مـن اًواجـة اكرازُ

ابي جٌـا الاذزً   اًتيظميَ   الاكصعاذً   اًلاهوهَ   الامٌَ  ًتحاٍن اًرؤً  اًواضح  لمس تو  جذة الااتثماز الاجٌا. ً  غن ظرًق الااتثماز 

الااتثمازً  في المواسه  اًؼام  ٌلد لة حِث تمتلك اًشركاث ػاجرت اًلومِ  )مصؼـدذت الجًسـ َ ( ابي مـوال اًـتي تفـوق  المحا  اا س ضؼ  اًيفلاث

هتـاح  ساتذ مكاهَاث الد لة فضلًا غن امصلاوِا الخبرت المؼرفِ   اًتىٌوًوجِا المتلدم  اًتي اؼَِـا ان تىـون كـاذزت ػـلى زفـع مسـ تو  الإ ت اًيـاتج اإ

ٍراذاث الد لة.المحلً الإجلٌلي  ر اًلعاػاث اًساهدت ٌَمشر ػاث ملي كعاع الخدماث،  اًتب مين،  اًيلي،  المعازف  من ثم ساتذت اإ  ٌلد لة  تعوٍ

 الاا تًصاجاث  اًتوظَاث

 الاا تًصاجاث :

 تب ثر وضاط اًلعاع الخاص اااتَاً  تؼلاك  ظرذً  مع ساتذت وس ح  اًتسَِلاث الاذازً   المصرفِ   الاغفـالاث اًضرًـخِ   اًراـوم اًكمرهَـ  (2

رٍ  زفع وس ح  مساهمت َ في  اًضلٌتث اًلاهوهَ  مذثلة بالدعم المحا   ؿ  المحا  اقي تلدمَ الد لة ٌَلعاع الخاص في اًؼراق من اجي تعوٍ

 اًياتج المحلً الاجلٌلي.

رتفع وضاط اًلعاع الخاص مع تحسن اًوضع الامني  (5 ًتب ثر وضاط اًلعاع الخاص اَحاً مع تدُوز اًوضع الامني  ػدم توافر اًحنى اًتحتَ  ٍ 

  الاا تلراز اًس َاسي  تكامي كعاع الخدماث.

                                                           
(13)
،ص 5221اذ، تــد-الخازجِ ، اًؼـراقذ. اثق ظَ محمد، مرام   اجداث المَحق اًتجازي  تحسين مٌاد الااتثماز في اًؼراق مًضوزاث  سازت اًتجازت، ذائرت اًؼلاكاث الاكصعاذً   

55-54. 
(14)
 .012، ص5221حزٍران  0لد ذ.اٌسر اتاين فِد، ذ.احمد محمد جاسم، ب ثر اًتيوًع الاكصعاذي في تحسين المياد الااتثمازي، جامؼ  الموظي، مجلة اًتنمَ  اًخشرً ، المج 
(15 )

 .52ظَ محمد، مرام   اجداث المَحق اًتجازي  تحسين مٌاد الااتثماز في اًؼراق، معدز ااتق ص ذ. اثق
(16)

 . 0، ص5222ذ. اثق ظَ محمد، اًلعاع الخاص تين مكامن اًضؼ   امكاهَاث اًتعوز، بحث مًضوز، ز اا  الدِوزً ، المؤتمر الاكصعاذي الا ل، تـداذ



 

 اٍنهوض تواكع اًلعاع الخاص في اًؼراق

 5255كاهون اًثاني  (52اًؼدذ)                                                           222                                              ذازً الاكصعاذً   الازاااث الدمجلة 

 
 

 اتثمازاث  تحفت المستثمر ًلااتثماز فَِ في الحالة اًراُي  له.الاكصعاذ اًؼراقي لصثي المياد الملائم ًلااتثماز باًضكل اًكافِ لجذة الا (0

لى المساغي اًوظيَ  لخَق مٌاد ملائم ًلااتثماز تحتاح الى اُدماث انبر من اًسَعاث اًتشرًؼَ   اًتيفِذً   اًلضـا َ  في الد لة اضـاف  ا (4

 اًتًس َق مع مذثلً اًلعاع الخاص.

 اًتوظَاث:

ر كاػـدت اًـحلاذ في مجـال اًحـنى اًتحتَـ   اًعـياػاث الااـتراتَجَ  ٌَمسـاهم  في تيـال كعـاع اا تخدام الاٍراذاث اًيفعَ (2   في تعوٍ

ر اًلعاع الخـاص في  ظياغي تجح غن ظرًق اػاذت اغلٌز مؼامي اًعياػاث الاااا َ  في اًحلاذ  اًتي تمثي الحَل  المرنزً  في تعوٍ

َي مؼمي الحدًد  اً عَة لدعم اًلعاع اًعياغي  نذلك الحال في مؼامي الالميَوم  اًحتر هميَا اتث الاكصعاذ اًؼراقي ملي اػاذت تبُ 

 لدفع اًلعاع الخاص نحو اًتعوز غن ظرًق الحعول ػلى الماذت الاااا َ   الاً َ  في اوضعتَ ًحيال ظياػ   ظيَ  تجح .

ق الاوسجام تين اًيظام الاكصعـاذي  اًيظـام ان اًلواهين اًتي توضح اًيظام الاكصعاذي في اًؼراق  مفِوم اكصعاذ اًسوق مع تحلِ (5

 اًس َاسي لدفع اًًضاط الاكصعاذي الى الامام غن ظرًق  ضع خع   اكؼَ  ؿ  ظموح   اضح  كاتلة ٌَتعحَق. 

 اًؼمي ػلى خَق مٌاد ب من  جارة ًلااتثماز في مختَ  اًلعاػاث الاكصعاذً . (0

 حرت ذاخي  خازح اًؼراق لجذة المستثمرٍن ًلااتثماز ف،ا. اكام  مٌاظق ب مٌَ ًلااتثماز ذاخي اًؼراق  مٌاظق اازت (4

ر اًلعاع المصرفي  كعاػاث اًيلي  اًتب مين  اًىِربال. (2  تعوٍ

ر اًتشرًؼاث اًلاهوهَ  ًتىون انو تحفـتاً ٌَمسـتثمرٍن ًلااـتثماز في اًؼـراق مـن خـلال اظـداز كـاهون تحفـت الااـتثماز الداعم  (2 تعوٍ

 . 5222ًس ي   20ًلاهون الااتثماز زقم 

هتاح اًززاغي  خاظ  المحاظَي الحلََ  ابي ااا َ  ملي الحيع   اًضؼ   اًرس  المحاظَي اًعياغَ  (1 رت اًضـمأ  اًتواع في الإ ملي سُ

ر اًلعاع الخاص. هتاح في اًلعاع اًعياغي اًؼراقي  تؼتبر اااا َ  في تعوٍ   اقزت  اًلعن  اًزًتون هونها تدعم توا َع الإ

 المعاذز:

 ذ.حسين اًعؼم ، اًلعاع الخاص الاهمَ   اًتحداتث، ص حى  هحب  المؼَوماتَ . (2

   اًىوف .ذ.حسين ػلً غحد اًىرػا ي/ الد لة  اًلعاع الخاص/ جامؼ (5

ذ.ظاذق ػلى اًعؼان، حسين ػلً غحد، اًلعاع الخاص في اًؼراق اًواكع المؼوكاث الاظلاحاث، جامؼ  اًىوف ، مجلة ماَ  اًترتَـ   (0

 .5221، 52ٌَحياث ٌَؼَوم الاوساهَ ، اًؼدذ 

 .2515ٌَعحاػَ، ًلاُرت، جان ش ُو جٌد زٍن، اذازت الاكصعاذ الحدًث، ترجم  احمد حموذٍ ، مىصح  اًوغي اًؼرتين ذاز الجَي  (4

ذ.غحد ػلً المؼموزي، الاكصعاذ اًؼراقي جدًَ  اًواكع  جبًرـ  الخـازح، مرنـز حمـوزاص ٌَححـوج  الدزااـاث الااـتراتَجَ ، مجـلة  (2

 .5221الابحاج اًؼراكِ ، اًؼدذ الا ل، 

 5222ذا توز جمِوزً  اًؼراق ًس ي   (2

 .5222غحداٌَعَ  االم، الد لة  اًلعاع الخاص في اًؼراق، تُت الحكم ، تـداذ،  ذ.غلٌذ (1

ر، بحـث مًضـوز، ز ااـ  الدِوزًـ ، المـؤتمر الاكصعـاذي  (1 ذ. اثق ظَ محمد، اًلعاع الخاص تين مكامـن اًضـؼ   امـداذاث اًتعـوٍ

 .5222الا ل تـداذ، 

د الااـتثماز في اًؼـراق، مًضـوزاث  سازت اًتجـازت، ذائـرت اًؼلاكـاث ذ. اثق ظَ محمد، مرام   اجداث المحَق اًتجازي  تحسين مٌا (5

 .5221الاكصعاذً  الخازجِ ،  ن  هوزش تـداذ ٌَعحاػ ، اًعحؼ  الا لى اًؼراق, 

 .5252معحاخ نلٌل، ذزاااث حول كعاع اًتب مين في اًؼراق، مىصح  اًتب مين اًؼراقي ، اًعحؼ  الا لى، اًؼراق،  (22

ع الاكصعاذي في تحسين المياد الااتثمازي، مجـلة اًتنمَـ  اًخشرًـ  المجـلد ذ.اٌسر اتاين مريد، احم (22 ، 5، اًؼـدذ0د محمد جاسم، ب ثر اًتيوً

5221. 

 .52/25/5221فراش س ٍن، اًلعاع الخاص تين الاُلٌل  المضازن ، جرًدت اًزمان،  (25

ماَـ  الاذازت  الاكصعـاذ كسـم اًؼَـوم الماًَـ  هريم ػُسى اًؼزا ي،  اكع اًلعاع الخـاص اًؼـراقي  اـ حي اٍنهـوض تـَ، جامؼـ  اًىوفـ   (20

  اًيلدً .


