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رؾو٤قن  اُذٝس اُز١ ٣ِؼجٚ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ك٢  إٕ اُٜذف ٖٓ اُجؾش ٛٞ إثشاص

ا٧كشاد ٖٓ خ٬ٍ ز٤ٔ٘خ ٝري٣ٞش هذساد ٜٝٓبساد ٝٓٞاٛت ُ أعبطًخ٤بس  ذاُز١ ٣ؼ ،اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١

ٛقزا ا٫عقزضٔبس ٓزٔضقَ ثٔاؽقشاد     ٓقذٟ رقيص٤ش   كن٬ً ػٖ ٓؼشكقخ   ،ا٩ٗلبم ػ٠ِ هيبػ٢ اُزؼ٤ِْ ٝاُقؾخ

ٓزٔضقَ ثٔزٞعقو ٗقق٤ت     اُ٘ٔقٞ ا٫هزققبد١  ٓاؽقش   ػِق٠  ٗلقبم ػِق٠ اُققؾخ(   )ا٩ٗلبم ػِق٠ اُزؼِق٤ْ ٝا٩  

ٖٓ خ٬ٍ اعزخذاّ اُغ٬عَ اُض٤٘ٓخ ُِزؼج٤ش ػقٖ ىج٤ؼقخ    ك٢ اُؼشام، اُلشد ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ

، ٖٝٓ خ٬ٍ روقذ٣ش ٝرؾ٤ِقَ اُؼ٬هقخ كق٢ اُغبٗقت اُزيج٤وق٢ اُقز١ اعقزخذّ         اُؼ٬هخ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُذساعخ

كق٢ اُؼقشام،    ٓزـ٤قشاد اُذساعقخ  عقَ ثق٤ٖ   ى٣ِٞقخ ا٧  خٕ ٛ٘بى ػ٬هخ رٞاص٤ٗق أٝعذ  ARDL ك٤ٚ ٗٔٞرط

  ٖ َ  رقيص٤ش ػِق٠   أُزـ٤قشاد اُزبثؼقخ ُٜققب   ٕ أ كنق٬ً ػق  ًققزُي رجق٤ٖ ٓقٖ اُغبٗقت اُزيج٤وقق٢   ، أُزـ٤قش أُغقزو

 .ٝعٞد ػ٬هخ ىشد٣خ ث٤ٜ٘ٔب خ٬ٍ ٓذح اُذساعخ

 ، ا٩ٗلبم ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ، اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١.اُقؾخا٩ٗلبم ػ٠ِ سأط أُبٍ اُجؾش١،  انكهًاخ انًفتاحٍح:
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Abstract 

The aim of the research is to highlight the role that investment in human 

capital plays in achieving economic growth, which is considered as a basic option 

for developing and developing the capabilities, skills and talents of individuals 

through spending on the education and health sectors, as well as knowing the 

extent of the impact of this investment represented by indicators (expenditure on 

education and spending on health) on the economic growth index represented by 

the average per capita GDP in Iraq, Through the use of time series to express the 

nature of the relationship between the variables of the study, and through 

estimating and analyzing the relationship in the applied side in which the ARDL 

model was used, it was found that there is a long-term equilibrium relationship 

between the variables of the study in Iraq, in addition to that the dependent 

variables have an impact on the independent variable, as well From the applied 

side, it was found that there was a direct relationship between them during the 

study period. 

Keywords: Human Capital, Spending on Health, Spending on Education, Economic 

Growth. 
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 :انًمذيح

ٚ ُٔقب  ، أُزوذٓخ ٝأ ٜٓ٘ب اُ٘ب٤ٓخ عٞاء ًبٗذ٣ؼذ اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ٖٓ أ٣ُٞٝبد ثِذإ اُؼبُْ   ٣زشًق

ٕ ٛزا اُ٘ٔٞ ٫ ٣زؾون إ٫ ٓقٖ  إٝ ِلشد،اُشكب٤ٛخ ُ اُخد ثبسرلبع حٔزغغذآُٖ آصبس إ٣غبث٤خ ػ٠ِ أُغزٔغ ٝ

إٔ ا٫عزضٔبس ك٢ أؽقذٛٔب ٫ ٣ؾوقن    ًٕٞخ٬ٍ اعزضٔبس ًبكخ أُٞاسد أُبد٣خ ٝاُجؾش٣خ أُزبؽخ ك٢ اُجِذ 

ٔقذٟ اُزيقٞس اُؾبفقَ كق٢     ثٕ ٓزبٗخ ا٫هزققبد روقبط   كإ ٦ُخش،اُٜذف أُ٘ؾٞد ثَ إٔ ًَ ٜٓ٘ٔب ٌَٓٔ 

ٝرؼض٣قض   اعقزذآخ ذساعقبد ُٔقب ُقٚ ٓقٖ اٗؼٌبعقبد ػِق٠       اُ ٚٓب أؽشصرسأط أُبٍ اُجؾش١ ٝرُي ثؾغت 

 .اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١

ّ ػ٠ِ رُقي ٫ثقذ ٓقٖ     بًٝريع٤غ ٌ   ٝاُزش٤ًقض ػِق٠   ا٫ٛزٔقب ٓقٖ خق٬ٍ   ٘قٚ  ٤سأط أُقبٍ اُجؾقش١ ٝرٔ

ٝ    ا٫ثققذاع يبهققبد أُغزٔؼ٤ققخ ثٜققذف اُٜ٘ققٞك ثققبُٞاهغ    اُٝاُزغذ٣ققذ ٝاُزيقق٣ٞش ػجققش اعققزضٔبس اُوققذساد 

إٔ  ، إ٫ٝػِق٠ اُققشؿْ ٓقٖ أ٤ٔٛققخ سأط أُقبٍ اُجؾققش١ كق٢ ػ٤ِٔققخ اُ٘ٔقٞ ا٫هزقققبد١      ،ا٫هزققبد١ ُِجِققذ 

ُزا رزنؼ إؽٌب٤ُخ ا٫عقزضٔبس كق٢    ،ٛ٘بُي عِٔخ ٖٓ اُزؾذ٣بد اُز٣ٞٔ٘خ ٓبصاُذ رٞاعٚ ا٫هزقبد اُؼشاه٢

ٌُققَ زيقق٣ٞش اُغذ٣ققذ ٝاُزٔٞاعٜققخ ٓزيِجققبد  ٣ُِققٚ ٞٝرٔ ٙسأط أُققبٍ اُجؾققش١ ٓققٖ ؽ٤ققش ر٘ققٞع ٓقققبدس   

أُقٞاسد ا٬ُصٓقخ ُٜقب ٝإٗٔقب رٌقٕٞ       رقٞك٤ش ٛزٙ اُؼ٤ِٔخ ٫ روزققش ػِق٠ ٓغقشد     ، إر إٔؽِٚٝٓشا ٚٓغبسار

ٓٔب ٣غقْٜ كق٢ رؾو٤قن     ٜزٙ أُٞاسدُُزج٢٘ أعب٤ُت رخي٤ي٤خ ٝإداس٣خ رٌلَ رؾو٤ن ا٫عزخذاّ ا٧ٓضَ  ٝكوبً

 اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١.

 

 :انثحث أهًٍح

أٛقْ ػٞآقَ ا٩ٗزقبط ٝٛقٞ أعقبط      ؼقذ ٓقٖ   ٣ُٖٓ خ٬ٍ ر٘بُٝقٚ ُٔٞمقٞع ٜٓقْ    اُجؾش  رزٔضَ أ٤ٔٛخ

اُ٘ٔقٞ ا٫هزققبد١    اعقزذآخ ن ثقٚ ٓقٖ رؼض٣قض    ِاُز١ ٣٘ي ا٧صشػ٠ِ  بًٝريع٤غ ،رؾو٤ن اُزيٞس ا٫هزقبد١

 .٫ٝع٤ٔب ا٫هزقبد اُؼشاه٢ُٔؼظْ ا٫هزقبداد أُؾشى ا٫عبع٢ ُِزيٞس  فلٚثٞ
 

 :يشكهح انثحث

مقؼق ا٫عقزضٔبس كق٢     إٔٛقَ  ٣ٌٖٔ إٔ رقبؽ ٓؾٌِخ اُجؾش ثب٩عبثخ ػِق٠ اُزغقبت٫د ا٥ر٤قخ     

ٓققب ٓققذٟ  ،اعققزذآخ اُ٘ٔقٞ ا٫هزقققبد١ ٝاصش كق٢ رؾو٤ققن  رققا٫هزقققبد اُؼشاهقق٢  ئقخ أُقٞاسد اُجؾققش٣خ كقق٢ ث٤ 

 ؟ا٫هزقبد١ ك٢ اُؼشام ٓغبٛٔخ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ك٢ رؾو٤ن اُ٘ٔٞ
 

 :فشضٍح انثحث

ص٣قبدح ا٩ٗلقبم ػِق٠ هيقبػ٢ اُققؾخ ٝاُزؼِق٤ْ رغقبْٛ كق٢         ٕ أٖٓ كشم٤خ ٓلبدٛقب   اُجؾش يِن٣٘

رؾو٤ن اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ك٢ اُؼشام، ُزا كإٕ ٛ٘بى ػ٬هخ رٞاص٤ٗخ ا٣غبث٤خ ى٣ِٞقخ ا٧عقَ ثق٤ٖ ٓزـ٤قشاد     

 .اُذساعخ ك٢ اُؼشام خ٬ٍ ٓذح اُذساعخ
 

 :هذف انثحث

  ا٥ر٤خ ٧ٛذافا ك٢ رؾو٤وٚ اُجؾشزٔؾٞس ٛذف ٣

 ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١.أُلب٤ْٛ راد اُقِخ ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١  . ٓؼشكخٔ

. رغ٤ِو اُنٞء ػ٠ِ اُذٝس اُقز١ ٣ِؼجقٚ ص٣قبدح ا٫عقزضٔبس كق٢ اُخجقشاد ٝاٌُلقبءاد اُجؾقش٣خ كق٢ دػقْ           ٕ

 اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ك٢ اُؼشام.

 ع٤خ اُؾذ٣ضخ.. رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُذساعخ ٖٓ خ٬ٍ اعزخذاّ ا٫عب٤ُت اُو٤بٖ
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 انثحث:يُهح 

رؾ٤ِققَ ا٫عققزضٔبس كقق٢ سأط أُققبٍ اعققزخذاّ أُٜ٘غقق٤ٖ ا٫عققزوشاس٢ ٝا٫عققز٘جبى٢ ٓققٖ خقق٬ٍ  رققْ

كنقق٬ً ػققٖ اعققزخذاّ  ، صققشٙ ػِقق٠ اُ٘ٔققٞ ا٫هزقققبد١ صققْ اعققز٘جبه ا٫صققبس أُشرجققخ ػِقق٠ رُققي    أٝ اُجؾققش١

 اُذساعخ.اُؼ٬هخ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد  ٖٓ أعَ ٓؼشكخ ٗزبسظ اُو٤بع٢ ا٫عِٞة
 

 هٍكهٍح انثحث:

صق٬س  ٤ُٜقب كوقذ هغقْ اُجؾقش إُق٠      إصجبد كشم٤خ اُجؾش ٝرؾو٤قن ا٧ٛقذاف اُزق٢ ٣غقؼ٠     إعَ أٖٓ 

 اُضقب٢ٗ ، ك٤ٔقب اٗققت   ُشأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزققبد١  أُلب٢ٔ٤ٍٛٝ اُغبٗت رنٖٔ ا٧  ٓؾبٝس

َ ٓاؽقش  ػ٠ِ رؾ٤َِ ثؼقل أُاؽقشاد اُزق٢ رغقبْٛ كق٢ ص٣قبدح ا٫عقزضٔبس كق٢ اُؼ٘ققش اُجؾقش١ ٝرؾ٤ِق           

و٤قبط ٝرؾ٤ِقَ   اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ٓزٔضَ ثٔزٞعو ٗق٤ت اُلشد ٓ٘ٚ ٝاُؼ٬هخ ث٤ٜ٘ٔب، أٓب اُضبُش كوذ اٛقزْ ث 

 ، ٝاخززْ اُجؾش ثغِٔخ ٖٓ ا٫عز٘زبعبد ٝاُزٞف٤بد.ث٤ٖ أُزـ٤شاد ه٤ذ اُذساعخاُؼ٬هخ 

 

 وانًُى الالتصادي:شأط انًال انثششي الاعاس انُظشي وانًفاهًًٍ نالأول:  انًحىس

 :سأط انًال انثششيالاعتثًاس فً يفهىو أولًا: 

ػ٤ِ٘ب إٔ ٗلشم ث٤ٖ ٓلٜقّٞ   هجَ إٔ ٗجذأ ثإػيبء ٓلّٜٞ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١، ٣زؾزْ

رقٞك٤ش اؽز٤بعقبد    إُق٠ ا٧ٍٝ  إر ٣ؾق٤ش  ،سأط أُقبٍ اُجؾقش١  ك٢ عزضٔبس ٫ٝٓلّٜٞ اسأط أُبٍ اُجؾش١ 

اُضققب٢ٗ ك٤ؾقق٤ش اُقق٠  أٓققب  ،ٝعٜققخ ٗظققش اعزٔبػ٤ققخ ؽققبِٓخ  ٓققٖ ٜققْثٝا٫ٛزٔققبّ  رْٜا٧كققشاد ٝرِج٤ققخ اؽز٤بعققب 

٣زٔضَ ك٢ اُ٘برظ اُؾذ١ اُز١  اهزقبد٣بً ٣ؾون ػبسذاً رخق٤ـ ا٩ٗلبم ػ٠ِ ا٧كشاد ٖٓ اُوٞح اُؼبِٓخ ثٔب

 (.ٓٙ  ٕ٘ٔٓ)ػٞاد،  ٣ن٤لٚ اُؼ٘قش اُجؾش١ ُ٪ٗزبط

ثؾغقت  ( HC)سأط أُقبٍ اُجؾقش١    أؽقبسد إُق٠  أُلقب٤ْٛ اُزق٢   ٝػ٠ِ ٛزا ا٧عبط كوذ رجب٣٘ذ 

ػِقق٠ أٗققٚ ٣غغققذ  ( Human Capital)اُجؾققش١  سأط أُققبٍك٤ؼققشف  ،صٝا٣ققب اُجؾققشٝرجققب٣ٖ أٛققذاف 

اُشكققبٙ اُؾخققق٢  رؼٔققَ ػِقق٠ رؾو٤ققنأُؼشكققخ ٝأُٞٛجققخ ٝاُخجققشح ٝاٌُلققبءح ٝٓغٔٞػققخ اُقققلبد اُزقق٢  

 (.OCDE,2001:30) ٝا٫عزٔبػ٢ ٨ُكشاد

يش٣قخ  لبٍ اُجؾقش١ ػِق٠ اٗقٚ إعٔقب٢ُ ا٫عقزؼذاداد اُ     ًٔب ٣قزٛت اُقجؼل إُق٠ رؼش٣قق سأط أُق     

   ٚ اُزؼش٣قق ٛقزا ؽقبٍٝ إٔ ٣غٔقغ     إر إٔ  ،ٝأُؼشكخ ٝاٌُلبءح اُز٢ اًزغجٜب اُلشد ٝهبّ ثز٤ٔ٘زٜقب ى٤ِقخ ؽ٤برق

ًٔقب ٣ؾقبس إُق٠ سأط    ، ث٤ٖ إٌٓب٤ٗخ اًزغبة سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝك٢ اُٞهذ ٗلغٚ اُوقذسح ػِق٠ ريق٣ٞشٙ   

ػٖ ا٤ُٔٔضاد ا٧خقشٟ اُزق٢    كن٬ً ءح،ٖٓ ٓا٬ٛد ٝٓؼبسف ًٝلب أُبٍ اُجؾش١ ثيٗٚ ٓب ٣ؾقَ ػ٤ِٚ

ٔا٬ٛد ٝٓضا٣قب رنقٖٔ ُقٚ رؾو٤قن اُشكقبٙ اُلقشد١       ث رٔذٙإٔ  ب٣ٌزغجٜب ا٩ٗغبٕ اُز٢ ٖٓ ؽيٜٗ ٝأ٣ٔزٌِٜب 

 .(Kucharcikova,2011:61)ػ٠ِ اُقؼ٤ذ ا٫هزقبد١ ٝا٫عزٔبػ٢ 

٣غؼَ  ا٧ٓش اُز١ ،صا٣ٝخ م٤وخٖٓ خ٬ٍ سأط أُبٍ اُجؾش١  إ٣٠ُ٘ظش  إ ٛ٘بى ٖٓ ك٢ ؽ٤ٖ

ٝاُزذس٣ت ك٢ ٌٓبٕ اُؼٔقَ اُزق٢    ٝاُقؾخ ا٫عزضٔبساد ك٢ أٗؾيخ اُزؼ٤ِْ إعٔب٢ُٓلٜٞٓٚ ٣وزقش ػ٠ِ 

 .راد١ ك٢ ٜٗب٣خ أُيبف إ٠ُ سكغ إٗزبع٤خ اُؼبَٓ ك٢ عٞم اُؼَٔ

أٓققب ا٫عققزضٔبس كقق٢ سأط أُققبٍ اُجؾققش١ ك٤ؾقق٤ش إُقق٠ اٗققٚ ٣ٔضققَ ا٩ٗلققبم ػِقق٠ هيبػققبد اُزؼِقق٤ْ      

ُقؾخ ٖٓ أعَ إًغبة ا٧كشاد ٓؼبسف ٝخجشاد عذ٣ذح، كن٬ً ػٖ رؾقذ٣ش ٓقب ٓزقٞكش ُٜقْ ٓقٖ رِقي       ٝا

اُخجققشاد ٓققٖ أعققَ ص٣ققبدح أُ٘ققبكغ أُزؾقققِخ ٓققْٜ٘، ا٧ٓققش اُققز١ ٣قققت كقق٢ رؾغقق٤ٖ إٗزبع٤ققخ ا٧كققشاد      

(Awad,et.al.,2021:11431        ُْققزا كققإٕ ٛققزا أُلٜققّٞ ٣ؾقق٤ش إُقق٠ ا٩ٗلققبم ػِقق٠ هيبػققبد اُزؼِقق٤ ،)



 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ك٢

(ٕٗ4) 

اعققَ ريقق٣ٞش اُوققذساد ٝاُخجققشاد ٝأُٜققبساد ٝاُقققؾخ ثبُؾققٌَ اُققز١ ٣غققبْٛ كقق٢ ص٣ققبدح   ٝاُقققؾخ ٓققٖ

 إٗزبع٤خ اُلشد.

ًَ اُؼب٤ِٖٓ اُز٣ٖ ٣ٔزقبصٕٝ  ٣ٔضَ ثيٕ سأط أُبٍ اُجؾش١  ٣شٟ اُجبؽض٤ٖػ٠ِ ٓب عجن  بًٝريع٤غ

بس إدخققبٍ رـ٤ققشاد عٞٛش٣ققخ ٝٓققٖ صققْ إٗزققبط ا٧كٌقق  كقق٢ رؼيقق٤ْٜ اُؾققنثبٌُلققبءح ٝأُٜققبسح ٝاُخجققشح اُزقق٢ 

ٝثبُزب٢ُ سكغ ىبهبرْٜ ا٩ٗزبع٤خ ثبُؾقٌَ اُقز١ ٣غقزٜذف     ،اُغذ٣ذح ٝا٧عب٤ُت أُزيٞسح ك٢ ٓغبٍ ػِْٜٔ

، ث٤٘ٔب ا٫عقزضٔبس كق٢ سأط أُقبٍ اُجؾقش١ ك٤ؾق٤ش اُق٠ ر٤ٔ٘قخ أُقٞاسد اُجؾقش٣خ          رؾو٤ن اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١

 قبد١.ٖٓ خ٬ٍ ا٩ٗلبم ػ٤ِٜب ُزؾو٤ن ا٧ٛذاف اُز٢ رقت ك٢ دػْ ػ٤ِٔخ اُ٘ٔٞ ا٫هز
 

 :انفشق تٍٍ سأط انًال انثششي والاعتثًاس فً سأط انًال انثششيثاٍَاً:  

 ٝاُخجقشاد ٓقٖ اُوقذساد    ػقذد هزقش ػِق٠  أٓلّٜٞ سأط أُبٍ اُجؾش١ اُز١  ا٠ُثؼذ إٔ رؼشك٘ب 

ٓققٖ هجققَ ا٧كققشاد ػققٖ ىش٣ققن ر٤ٔ٘زٜققب ٝاعققزضٔبسٛب ثقققٞسح رزقق٤ؼ ُٜققْ        اًزغققبثٜبٝا٩ٌٓبٗققبد اُزقق٢ رققْ  

ق أُغب٫د ا٫عزٔبػ٤خ ٝا٫هزقبد٣خ اُز٢ رض٣ذ ٓقٖ إٌٓبٗقبرْٜ ٝرؾغق٤ٖ ٓغقز٣ٞبرْٜ     أُؾبسًخ ك٢ ٓخزِ

ٕ   4ٙ  ٕٔٔٓ)ؽغٖ،  أُؼ٤ؾ٤خ ٣قزْ اُزؼقشف ػِق٠ ٤ًل٤قخ ا٫عقزضٔبس كق٢ سأط        (، ُقزا ٓقٖ اُنقشٝس١ أ

ٝثبُزققب٢ُ كققإٕ ًققَ ٓققب ٣ققزْ إٗلبهققٚ ػِقق٠   خ،٣ؾققٌَ أؽققذ أٛققْ ػ٘بفققش ا٩ٗزققبط أُِٔٞعقق  إر ،أُققبٍ اُجؾققش١

ٝاُوققذساد اُزقق٢ ٣ٔزٌِٜققب ا٧كققشاد ٝكقق٢ ٗلققظ اُٞهققذ ٓققب رؾقققَ ػ٤ِققٚ ٓققٖ ٗز٤غققخ    ٌٓبٗققبدٝا٩ اُخجققشاد

 .ٝري٣ٞش كإٜٗب رٔضَ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١

ٞ ٘ا٫عزضٔبس ا٧ٓضَ ُزُي اُؼ ق٤ت٣ُزا كٜٞ   ْ ِقٚ إُق٠ ىبهقخ إٗزبع٤قخ     ٣قش ٝث٘لظ اُٞهقذ رؾ  رغقٜ

ػ٘بفقش ا٩ٗزقبط ر٘بكغق٤خ ثبُ٘غقجخ      ثقشص ك٢ سكغ ًلبءح أُ٘ؾيح ٝر٤ٔ٘خ إٗزبعٜب ٗز٤غخ رٌقٕٞ اُلقشد ٣ؾقٌَ أ   

إٔ ٓلٜققّٞ اعققزضٔبس سأط أُققبٍ  إُقق٠ ٝهققذ أؽققبس اُج٘ققي اُققذ٢ُٝ ُِز٤ٔ٘ققخ   ،ُِٔ٘ؾقق د كقق٢ اُٞهققذ اُؾبمققش 

ُ٘ٔقققٞ بُققققؾخ ٝاُزـز٣قققخ ًٔقققب اثٝاُزقققذس٣ت ٝاُٜ٘قققٞك  شث٤قققخزنقققٖٔ اُز٣ٛقققٞ ٓلٜقققّٞ  زقققٚاُجؾقققش١ ٝر٤ٔ٘

 Stewart) كق٢ أُؾققِخ اُٜ٘بس٤قخ    ُٜزٙ اُؼ٘بفش ٣ٝؼزٔذ ػ٤ِٜقب ًض٤قشاً   اًًج٤ش ٢ُٞ٣ اٛزٔبٓبًا٫هزقبد١ 

Thomas,1997:55) ،ٝا٫عققزضٔبس كقق٢ ٝا٫خققز٬ف ثقق٤ٖ سأط أُققبٍ اُجؾققش١  ( 1)اُؾققٌَ  ٣ؾققخـ

 ًٝٔب ٓج٤ٖ أدٗبٙ  سأط أُبٍ اُجؾش١

 
 تثًاس فً سأط انًال انثششيالاختلاف تٍٍ سأط انًال انثششي والاع( 1شكم )ان

 اُجبؽض٤ٖ ثب٫ػزٔبد ػ٠ِ ٓب روذّ.إػذاد اُؾٌَ ٖٓ  انًصذس:
 

ٓققٖ ٣ٌٔققٖ رِخ٤قققٜب  أُلٜقق٤ٖٓٞٛ٘بُققي ػ٘بفققش أعبعقق٤خ روققق ٝساء  إ٣ٌٕٔققٖ اُوققٍٞ  روققذّٓٔققب 

 (4ٗ  ٖٕٔٓ  )ٓؾغٖ ٝآخشٕٝ، ر٢ا٥ خ٬ٍ

٫هزققبد٣خ  بك ،ؿ٤قش اهزققبد٣خ   ٝأصبس ػذ٣ذح رق٘ق ػ٠ِ أٜٗب اهزقبد٣خ آ٣زشرت ػ٠ِ رُي ا٫عزضٔبس . ٔ

ا٩ٗزبع٤ققخ ٝؿ٤قش ا٫هزقققبد٣خ كإٜٗققب روزقققش ػِق٠ رؾو٤ققن اُشكققبٙ ا٫عزٔققبػ٢   ٝرقشرجو ثض٣ققبدح ا٩ٗزققبط  

 .ٝؿ٤شٛب ٖٓ أُضا٣ب أُزؼذدح



 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام د١ ك٢رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقب

(ٖٗٓ) 

كقشاد رقْ   ٨ُُز٤ٔ٘خ أُٜبساد ٝاُوذساد ا٩ٗزبع٤قخ   خق٤قٕٚ إعٔب٢ُ ا٩ٗلبم ا٫عزضٔبس١ اُز١ رْ ر. إٕ

 .أٝ ٖٓ أعَ ص٣بدح اُذخَ اُؾو٤و٢ ُِٔغزٔغ ع٤بعخ ر٣ٞٔ٘خرؾذ٣ذٙ ك٢ مٞء اعزٜذاف 

أ١ إٔ  ،ٝٗٞػقبً  بًزشاًْ ك٢ سأط أُبٍ اُجؾقش١ ًٔق  اُ ص٣بدحا٫عزضٔبس١ ع٤اد١ إ٠ُ  ٗلبما٩. إٕ رج٢٘ ٖ

ِقق  اُجؾقش٣خ كق٢ ٓخز   ٛقت زؼجئقخ اُيبهقبد ٝأُٞا  ثأ٤ٔٛخ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ رقزِخـ  

عٞاٗجٜب ٝر٤ٔ٘زٜب ٝاُزش٤ًض ػ٠ِ خِن ػٔبُخ ٤ٔٓضح ٖٓ خ٬ٍ ا٩ٗلبم ػ٠ِ اُزؼِق٤ْ ٝاُزقذس٣ت ثٜقذف    

قققش ٛقٞ ا٧ٛقْ ٝا٧ًضققش كبػ٤ِقخ ثبُ٘غققجخ    ٘اُقز١ ٣ؼقذ ا٫عققزضٔبس كق٢ ٛقزا اُؼ     ريق٣ٞش أُقٞسد اُجؾققش١  

بػققبد هيري٤ٛقَ ٓؼظققْ  ػِقق٠ اٗقٚ اُغققج٤َ ُزؾو٤ققن اُز٤ٔ٘قخ ٝكقق٢ اُٞهقذ رارققٚ     كنق٬ً ، ُؼٞآقَ ا٩ٗزققبط 

 ثؼبد.ا٧ػ٠ِ ٓخزِق ٝ ا٫هزقبد
 

 :الاعتثًاس فً سأط انًال انثششيثانثاً: اَثاس انتً ٌتشكها 

 ٫ٝع٤ٔب ك٤ٔب ٣زؼِقن  اُجؾش١ أُبٍ سأط ك٢ ا٫عزضٔبس ٛ٘بى اُؼذ٣ذ ٖٓ ا٥صبس اُز٢ رزشرت ػ٠ِ

ٜٓ٘قب ٣ظٜقش    اُقجؼل ث٤٘ٔب  ٢ٛ ى٣ِٞخ ا٫ٓذ، ا٥صبس ٝإٕ اُؼذ٣ذ ٖٓ ٛزٙ اُؼ٘قش، ُٜزا ا٩ٗزبع٢ ثبُغبٗت

 ا٥صققبس ٝاعققزٌٔب٫ً ُٔققب عققجن عقق٘ز٘بٍٝ ا٩ٗزققبط ٝرٌققٕٞ هققق٤شح ا٫عققَ، ُض٣ققبدح ثبُ٘غققجخ ٓجبؽققشح ثقققٞسح

ًققٕٞ إ ا٫عققزضٔبس  ى٣ِٞققخ ا٫ٓققذ، ا٥صققبس رؾ٤ِققَ كقق٢ اُققذخٍٞ دٕٝ كوققو اُزقق٢ رزؼِققن ثب٩ٗزققبط أُجبؽققشح

 ص٣ققبدح ػِقق٠ أصققشٙ :خقق٬ٍ ٓققٖ ػِقق٠ ا٩ٗزققبط ٓجبؽققشح ثقققٞسح أُجبؽققش كقق٢ سأط أُققبٍ اُجؾققش١ عقق٤اصش

ٝا٩ٗزبع٤خ، ُقزا ٣ٌٔقٖ رٞمق٤ؼ ا٥صقبس أُجبؽقشح ٬ُعقزضٔبس كق٢ سأط أُقبٍ اُجؾقش١ ٓقٖ خق٬ٍ             ا٩ٗزبط

 (ٔٔٔ  ٕٗٔٓ( ٝ)اُل٤َ، 4٘  4ٕٓٓا٥ر٢  )اُوقبؿ، 

 :انذخم( والإَتاخٍح )صٌادج الإَتاج . صٌادج1

ٍ  سأط إٔ ػِق٠  ا٩ٗلبم إ٠ُ رُي ك٢ ا٫هزقبد٣خ اُ٘ظشح ٝر٘يِن ٖ  اُجؾقش١  أُقب  ٣قاد١  إٔ ٣ٌٔق

 ثؼل ا٥صبس اُز٢ ٣ٌٖٔ رٞم٤ؼ اٜٛٔب ٖٓ خ٬ٍ ا٥ر٢  ظٜٞس إ٠ُ

َ  أص٘قبء  اُؼبَٓ إٗزبع٤خ ص٣بدح ٛزا ا٫صش ك٢ ٣ٝظٜش انؼايم: انزي تتشكه صٌادج الإَتاج ػهى أ. الأثش  اُؼٔق

 ا٩ٗزققبط ػٞآققَ ٤ًٔققبد ثوققبء ٓققغ ٝاؽققذح ٗوذ٣ققخ ثٞؽققذح اُجؾققش١ اُؼ٘قققش ػِقق٠ ا٩ٗلققبم ص٣ققبدح إُقق٠

ٓب٤ُقب،   ػبسقذاً  ٣زِوق٠  ؽزق٠  اُجؾشٟ ٓبُٚ سأط ث٤غ ٫ ٣غزي٤غ اُؼبَٓ إٔ ؽبُٜب، إر ػ٠ِ ا٧خشٟ صبثزخ

َ  ٌُق٠  ٫ثذ أُٜبساد، ٛزٙ ٖٓ اُؼَٔ عٜخ إكبدح ٣زؼبهذ ػ٠ِ إٗٚ ثَ ٜٓبسرٚ ٣ج٤غ ٫ كٜٞ  اُلقشد  ٣ؾقق

 .ثزٞظ٤لٚ ٣وّٞ ٖٓ ٣لشمٜب اُز٢ اُؼَٔ ؽشٝه ػ٠ِ ٣ٞاكن إٔ اُذخَ ػ٠ِ

 ثبُخقققبسـ ٓؼشكزققٚ ص٣ققبدح إُقق٠ اُجؾققش١ اُؼ٘قققش ػِقق٠ ا٩ٗلققبم ص٣ققبدح رققاد١ إر :انًشررتشن ثررشالأب. 

 رقضداد  ا٩ٗزبع٤قخ، ٝثبُزقب٢ُ   اُؼ٤ِٔقخ  ك٢ ٓؼٚ أُشرجيخ ا٧خشٟ ثبُؼ٘بفش ا٩ٗزبع٤خ أُزؼِوخ أُخزِلخ

 اُؼ٘بفقش  إٗزبع٤قخ  ص٣قبدح  إُق٠  عق٤اد١  ا٧صقش  إٔ ٛقزا  ٝاُ٘ز٤غقخ  ٜٓ٘قب،  ٝا٫عقزلبدح  رؾ٤ِِٜقب  ػ٠ِ هذسرٚ

 ا٫عقزضٔبساد  أصقش  ا٩ٗزبع٤قخ، ٣ظٜقش   اُؼ٤ِٔقخ  كق٢  اُجؾقش١  اُؼ٘ققش  ٓقغ  أُؾزشًخ ا٧خشٟ ا٩ٗزبع٤خ

ّ   ثبُٜٔقبساد  ا٧كشاد رض٣ٝذ خ٬ٍ ٖٓ اُؼَٔ ػ٘قش إٗزبع٤خ ص٣بدح ك٢ اُجؾش٣خ  أداء كق٢  اُزق٢ رغقزخذ

 ٓشاؽَ رؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ. أص٘بء ا٧ػٔبٍ

 ص٣قبدح  ٣قاد١ اُق٠   اُجؾقش١  اُؼ٘ققش  كق٢  إٕ ا٫عزضٔبس ىيً:خ. الأثش انزي تتشكه ػهى صٌادج انذخم انم

َ  ُض٣قبدح  ٝثبُ٘غقجخ  اُقذخَ اُلقشد١،   ٝص٣قبدح  اُو٢ٓٞ اُذخَ ص٣بدح داخِٚ ٣زنٖٔ اُذخَ  اُوق٢ٓٞ  اُقذخ

 كق٢  اُجؾقش١  اُؼ٘ققش  ا٫عزضٔبس ك٢ ٓغبٛٔخ ٓوذاس إ٠ُ اُٞفٍٞ ا٫هزقبد٣خ اُذساعبد ؽبُٝذ كوذ

 .اُو٢ٓٞ اُذخَ ص٣بدح

  



 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ك٢

(ٖٗٔ) 

 الأفشاد: تٍٍ انؼًم فشص صٌادج ػهى . الأثش0

ٖ  أًجقش  ثٔؼقذ٫د  أُزؼ٤ِٖٔ ا٧كشاد أٓبّ رزغغ اُؼَٔ كشؿ إٕ  ًٔقب  أُزؼِٔق٤ٖ،  ؿ٤قش  ا٧كقشاد  ٓق

 اُؼَٔ اخز٤بس هذسح رزغغ إر اُلشد، ٜٓ٘ب ٣٘ز٢ٜ اُز٢ أُشاؽَ اُزؼ٤ٔ٤ِخ ثبخز٬ف رخزِق اُلشؿ إٔ ٛزٙ

 هقذسح  أ٤ٔٛقخ  رؼِٔٚ، ٝرضداد ثغجت اُلشد ػ٠ِ رؼٞد اُز٢ ا٥صبس إ٠ُ رُي ٣ٝشعغ عجت اُلشد أُزؼِْ ُذٟ

ٖ  رظٜش اُز٢ اُؼ٤ِٔبد ٢ٛٝ ٥خش، ٝهذ ٖٓ اُجؾش٣خ اُق٤بٗخ مشٝسح ػ٤ِٔبد ٓغ خبفخ ا٫خز٤بس  ٓق

ّ     رقذس٣جْٜ  إػبدح أٝ ا٧كشاد رؼ٤ِْ خ٬ٍ ٍ   أٝ اُغذ٣قذح  ا٫٥د ثؾقٌَ ٣قز٬ءّ ٓقغ اعقزخذا  أُزيقٞسح ٝاٗزوقب

 .أُخزِلخ ًٝلبءارٚ ٓا٬ٛرٚ ٓغ ٣ز٘بعت آخش ػَٔ إ٠ُ اُلشد
 

 :انؼًم ػُصش حشكٍح صٌادج ػهى . الأثش3

 ٣ؾقققَ إٔ كجٔغقشد  اُؼٔققَ، ػ٘ققش  ؽشًققخ ص٣قبدح  إُق٠  اُجؾققش١ اُؼ٘ققش  كقق٢ ا٫عقزضٔبس  ٣قاد١ 

ٚ  ٝاُجؾقش  اُؼَٔ اُؾبمقش  رشى ك٢ اُو٣ٞخ اُشؿجخ ٗلغٚ ك٢ ٣غزؾؼش ؽز٠ ػِٞٓٚ ٝٓؼبسكٚ ػ٠ِ اُلشد  ُق

 ٖ اُويققبع أُققٞكش  إُقق٠ أُزققذٛٞسح ثب٩ٗزبع٤ققخ ٣زقققق اُققز١ اُويققبعرققشى  كقق٢ ٣لٌققش ًٔققب آخققش، ػٔققَ ػق

ٝ  أُ٘بعققجخ ُِؼٔققَ،   ُِلققشؿ  ٍ  عقققُٜٞخ كقق٢  اُزؼِقق٤ْ ٝاُزققذس٣ت   أ٤ٔٛقققخ ٝرجققذ ٖ  ا٧كققشاد  اٗزوققب اُ٘بؽ٤قققخ  ٓقق

ٖ  ا٫هزقبد٣خ ٍ  ٓق ٖ  ٓقب  خق٬ ٚ  إٔ ٣ٌٔق ْ  ٣اد٣ق َ  ػذ٣قذح  ٓقٖ رـ٤٤قشاد   اُزقذس٣ت  أٝ اُزؼِق٤  رـ٤قشاد  كق٢  رزٔضق

 كق٢  ٝاُزـ٤قشاد  ُوٞح اُؼٔقَ،  اُ٘ٞػ٤خ اُزـ٤شاد ك٤ٜب ثٔب ٗلغٜب، اُؼٔبُخ ٤ٌَٛٝ اُؼَٔ، ك٢ ىج٤ؼخ ٤ٌِ٤ٛخ

أُقزؼِْ ٓقٖ    اُلشد ٓب ٣ٔبسعٜب خ٬ٍ ٖٓ اُؼَٔ ىج٤ؼخ ك٢ ا٤ٌِ٤ُٜخ اُزـ٤شاد ٝرظٜش اُزش٤ًت اُٞظ٤ل٢،

ٚ  دسعقخ  كٌِٔقب اصدادد  عٜقٞد،  ٚ  كققشؿ اصدادد كٌِٔقب  رؼ٤ِٔق ٍ  اُزؾبهق اُزل٤ٌققش  إُق٠  رؾزقبط  اُزق٢  ثب٧ػٔقب

 اُز٢٘ٛ.
 

 انًُى الالتصادي:يفهىو ساتؼاً: 

ٖ  ثقبخز٬ف  خزِقق  ٣ّ اُ٘ٔقٞ ا٫هزققبد١   ٞٓلٜق  ٫ ٣خل٠ ػ٠ِ أؽذ إ ، ٝػِق٠  اُجقبؽض٤ٖ ٝأُلٌقش٣

ْ  ر٘ٞػقذ كوذ  ٛزا ا٧عبط ٖ    اُزق٢   أُلقب٤ٛ ٜقب ًبٗقذ   إٔ ع٤ٔؼ ؿ٤قش  ث٤ٜ٘قب أفقؾبة ا٫خزققبؿ ٝاُجقبؽض٤

ا٫هزقبد١ ٣ؾَٔ اُزـ٤شاد ك٢ ا٩ٗزبط أُبد١ ٗلظ اُٞػبء، ٝاعز٘بداً ا٠ُ ٓب عجن كإٕ اُ٘ٔٞ رقت ك٢ 

خ٬ٍ ٓقذح ص٤٘ٓقخ ٓؼ٤٘قخ ػقبدح ٓقب رٌقٕٞ عق٘خ، ٝػ٤ِقخ كقإٕ ٛقزا أُلٜقّٞ ٣ؾق٤ش اُق٠ اُض٣قبدح كق٢ ا٩ٗزقبط                 

 (.Awad,et.al.,2020:185أُبد١ ٓؼجشاً ػ٘ٚ ثبُو٤ٔخ اٝ ثٔؼذٍ ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ )

ص٣ققبدح كقق٢ ٓزٞعققو ٗققق٤ت اُلققشد ٓققٖ اُ٘ققبرظ   ًٔققب ٣ؾقق٤ش ٓلٜققّٞ اُ٘ٔققٞ ا٫هزقققبد١ اُقق٠ ؽققذٝس 

ثب٫عز٘بد ا٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔقب٢ُ، ا٧ٓقش اُقز١ ٣ُغقْٜ كق٢ رخل٤قق ٓقٖ ػقتء ٗقذسح أُقٞاسد ٣ُٝٞقذ            

ص٣بدح ك٢ ؽقخ اُلشد، ٝثبُزب٢ُ ٛزٙ اُض٣بدح رغبْٛ ك٢ ٓؼبُغقخ اُؼذ٣قذ ٓقٖ أُؾقبًَ اُزق٢ ٣زؼقشك ُٜقب        

إٕ ٛققزا أُلٜققّٞ ٣ؼققذ ٗلغققٚ أُلٜققّٞ اُققز١ ٣ؼجققش ػققٖ   ُققزا كقق ،(4ٖ٘  ٕٕٔٓ، ػققٞاد ٝآخققشٕٝ)ا٧كققشاد 

هقشة ٓاؽقش ٩ػيقبء فقٞسح ؽو٤و٤قخ      أأٛقْ أُاؽقشاد ا٫هزققبد٣خ ٧ٗقٚ      أؽذ اُشكب٤ٛخ ا٫هزقبد٣خ ٧ٗٚ

أُؾقشى اُقز١ ٣ؼٔقَ ػِق٠ رؾغق٤ٖ ٓغقزٟٞ       ػ٬ٝح ػ٠ِ رُي كإٕ ٛزا أُاؽش ٣ٔضَ ٨ُداء ا٫هزقبد١، 

 .٣ؾذ ٖٓ أُؾبًَ ا٫هزقبد٣خ ، ا٧ٓش اُز١أُؼ٤ؾخ ٝأُض٣ذ ٖٓ اُشكب٤ٛخ

 ٗزقبط اُ٘برغقخ ػقٖ ٓقض٣ظ ٓقٖ اُض٣قبدح كق٢ ا٩       عٔقب٢ُ اُض٣بدح ك٢ اُ٘برظ أُؾِق٢ ا٩ ًٔب ٣ُؼشف اٗٚ 

ّٕٝثبُزققب٢ُ  ،ٝاُ٘ٔققٞ اُغققٌب٢ٗ ٨ُكققشادثبُ٘غققجخ  ٗٔققٞ  ب٣شاكوٜقق عٔققب٢ُاُض٣ققبدح كقق٢ اُ٘ققبرظ أُؾِقق٢ ا٩ ٗغققذ أ

(، ٗٗ٘  ٕٗٔٓ)ٓؾقبسة،   عٔقب٢ُ أُؾِق٢ ا٩ ٚ اسرلقبع ٗقق٤ت اُلقشد ٓقٖ اُ٘قبرظ      ّٗق ياهزقبد١ ٣ؼقشف ث 

 ٝػ٠ِ أ١ ؽبٍ رغ٠ٔ اُؾبُخ اُز٢ ٣ضداد ثٜب إٗزبط اُغِغ ٝاُخذٓبد ك٢ دُٝخ ٓب ثبُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١.

ظبٛشح ٓغزٔشح ٤ُٝغذ ٓاهزخ ػِق٠ ٓغقزٟٞ اُؼقبُْ ٝٛقٞ     ًٔب ٣ؼشف اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ػ٠ِ اٗٚ 

٣ؼ٢٘  اُز١وبس٢ ك٢ ٓاؽشاد ا٫هزقبد اُو٢ٓٞ اُزـ٤ش اُزِ ٣ٝؾَٔ اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ٖٓ أُلب٤ْٛ أُٜٔخ 



 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام د١ ك٢رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقب

(ٖٕٗ) 

كق٢   ُوقٟٞ اُؼقشك ٝاُيِقت    ىجوقبً  رِوبس٤قبً اُزـ٤قش ٣ؾقذس    ٝإاسرلبع اُذخَ اُو٢ٓٞ ٝٗق٤ت اُلشد ٓ٘ٚ، 

ا٧ٛقققذاف  ٓقققٖ ٛقققٞاُ٘ٔقققٞ ا٫هزققققبد١  (، ٣ٝؾققق٤ش ٛقققزا أُلٜقققّٞ إُققق٠ إٔٔ٘  4ٕٔٓاُغقققٞم )داؿقققش، 

رؾو٤قن  ٓٔقب ٣ُغقْٜ كق٢    ريق٣ٞش اهزققبدارٜب    ُـقشك رؾو٤وٜقب  إُق٠  اُقذٍٝ   رغؼ٠، اُز٢ أُٜٔخا٫هزقبد٣خ 

اُض٣بدح ك٢ اُ٘برظ ا٫هزقبد١ ٖٓ خ٬ٍ بط اُ٘ٔٞ ٤هٌٖٔ ، ٣ٝا٫هزقبد٣خٖٓ اُشكب٤ٛخ ٣بد ٓشرلؼخ ٓغزٞ

 .أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ

ٖ ٝاعققز٘بداً اُقق٠ ٓققب عققجن    ٛققٞ اُض٣ققبدح كقق٢ اُ٘ققبرظ أُؾِقق٢     إ اُ٘ٔققٞ ا٫هزقققبد١  ٣ققشٟ اُجققبؽض٤

بدح اُذخَ اُلشد١ اُؾو٤و٢، أ١ رؾو٤ن ص٣بدح ك٢ ٓزٞعو ٗقق٤ت اُلقشد ٓقٖ    ا٩عٔب٢ُ اُز٢ راد١ ا٠ُ ص٣

 .اُذخَ ؽشه إ رٌٕٞ اُض٣بدح ؽو٤و٤خ ٤ُٝغذ ٗوذ٣خ ػ٠ِ إ رٌٕٞ اُض٣بدح ػ٠ِ ا٫ٓذ اُجؼ٤ذ
 

 :َىاع انًُى الالتصاديخايغاً: أ

  ٕ٘ٔٓ )عققِٔبٕ،٣ٌٔققٖ رٔض٤ققَ أٜٛٔققب ٓققٖ خقق٬ٍ ا٥رقق٢    ٗققٞاع ُِ٘ٔققٞ ا٫هزقققبد١أ ػققذح ٛ٘ققبى

ٕ4ٕ) ٝ(Awad,et.al.,2020:185) 

ٖ ٣٘ؾقي ثيش٣وقخ رِوبس٤قخ    ٛقزا اُ٘قٞع ٓقٖ اُ٘ٔقٞ      :نًُى انتهمائً. ا1 دٕٝ اُزخيق٤و أُغقجن ُزؾو٤قن ٛقزا      ٓق

ٕ    أاُ٘ٔٞ اُز١ ٣زٔضَ ثبُض٣بدح أُغزٔشح ك٢ اُذخَ اُؾو٤و٢ ثٔؼذٍ  ٛقزٙ  ٝ ،ًجش ٓقٖ اُض٣قبدح كق٢ اُغقٌب

ٌُقٖ اؽزٔققبٍ   ثبُزجققبىاٛقزا اُ٘ققٞع ٣ٔزقبص   ٝ ،ا٫هزقققبد٣خاُض٣قبدح ٗبرغقخ ػققٖ اُزلبػقَ ثقق٤ٖ أُزـ٤قشاد     

 ٝاسد.أٓش ٠ُ روِجبد ػ٤٘لخ إرؼشمٚ 

اُ٘ٔققٞ اُققز١ ٫ ٣زقققبؽت ٓؼققٚ رٞعققغ كقق٢ اُؾش٣ققبد ٝأُٔبسعققبد   اٗقق٣ٚؼققشف ػِقق٠  :نًُررى انخرراَك. ا0

ر عبد ٛزا اُ٘ٞع ٖٓ اُ٘ٔٞ ك٢ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذٍٝ اُز٢ ؽقَ ك٤ٜب روذّ اهزقبد١ ٌُٖٝ إ ،اُذ٣ٔوشاى٤خ

فٞاد ٌَُ ٓقٖ ٣قذػٞ ُٔض٣قذ ٓقٖ     ا٧ ٝاخشاط٘ظبّ اُغ٤بع٢ ُٜزٙ اُذٍٝ ارغْ ثبُؤغ ٝا٫ميٜبد اُ

 أُؾبسًخ ا٫هزقبد٣خ ٝا٫عزٔبػ٤خ ٝاُغ٤بع٤خ.

خبسع٤ققخ أٝ  ٛققزا اُ٘ققٞع ٓققٖ اُ٘ٔققٞ ٣زقققق ثؼققذّ ا٫عققزٔشاس٣خ ثغققجت ػٞآققَ ىبسسققخ :انًُرى انؼرراتش . 3

ؿبُجقبً ٓقب ٣ٌقٕٞ    ا٫هزققبد١  زا اُ٘ٞع ٖٓ اُ٘ٔقٞ  ٝاُز٢ ًبٗذ عججبً ُٞعٞدٙ، ٝٛ داخ٤ِخ ػ٠ِ ؽذ عٞاء

كق٢ اؿِقت اُجِقذإ اُ٘ب٤ٓقخ     ٓقٖ اُ٘ٔقٞ   ؿ٤ش صبثذ ٫ٝ ٣ٔزِي اُذٝاّ ٝا٫عزٔشاس٣خ، ٣ٝغقٞد ٛقزا اُ٘قٞع    

 .ؿِجٜب رؾون ٗٔٞ اهزقبد١ ؿ٤ش ٓغزٔشإٔ راد ا٫هزقبداد اُش٣ؼ٤خ ٧

ٝاُؼِٔقق٢ أُغققجن ُِٔققٞاسد  ٣ظٜققش ٛققزا اُ٘ققٞع ٓققٖ اُ٘ٔققٞ ٗز٤غققخ اُزخيقق٤و اُؾققبَٓ     :انًُررى انًخغررظ. 4

ثوذسح أُخيي٤ٖ ٝٝاهؼ٤قخ   ه٣ٞبً اسرجبىبًٝاُؾبعبد أُٞعٞدح ك٢ اُجِذ، ٣ٝشرجو ٛزا اُ٘ٞع ٖٓ اُ٘ٔٞ 

اُخيو أُشعٞٓخ ًٝزُي ٣شرجو ثلبػ٤ِخ أُزبثؼقخ ٝاُز٘ل٤قز ٝأُؾقبسًخ اُؾقؼج٤خ اُٞاعقؼخ كق٢ ػ٤ِٔقخ        

اعققزٔشاسٙ ٝإ رارقق٢ اُؾشًققخ  ثبٗققٚ، ٣ٝٔزققبص ٛققزا اُ٘ققٞع ٓققٖ اُ٘ٔققٞ  ا٫فققؼذح ًبكققخ ٝػِقق٠اُزخيقق٤و 

ُٓإ٣زؾٍٞ  ْٕأُجنؼخ ػوٞد ٣ٌٖٔ ثؼذٛب   .شدي٠ُّ ٗٔٞ 

٣وجغ ا٤٣٬ُٖٔ ٖٓ  ك٢ ؽ٤ٖ ٖٓ ٛزا اُ٘ٞع ٖٓ اُ٘ٔٞ اُيجوخ اُـ٤٘خ ٝا٤ُٔغٞس٣ٖ ٣غزل٤ذ :انًُى انماعً. 5

ٌ  إخش آٖٓ اُلوش، ٝثزلغ٤ش  عذاً ػب٤ُخأُغزٔغ ك٢ ٓغز٣ٞبد  أكشاد ب َ ػجئًق ٛزا اُ٘ٞع ٖٓ اُ٘ٔٞ ٣ؾق

 ٨ُؿ٤٘بء.ػ٠ِ اُلوشاء ٝٗؼٔخ 
 

 :يحذداخ انًُى الالتصاديعادعاً: 

ٚ ٓقٖ أُٜقْ ٓؼشكقخ اُؼٞآقَ أُؾقذدح       ٝأٗٞاػقٚ افقجؼ   اُ٘ٔقٞ ا٫هزققبد١   ثؼذ إٔ ث٤٘قب ٓلٜقّٞ   ، ُق

ٜٛٔقب  أر رٞعذ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُؼٞآَ أُؾقذدح ُِ٘ٔقٞ ا٫هزققبد١ ٣ٌٔقٖ ث٤قبٕ      إ ،ٝثبُزب٢ُ اُوذسح ػ٠ِ رؾو٤وٚ

)ػ٤غقق٠ ٝاعققٔبػ٤َ،  ( ٕٝٓٙ  ٕٗٔٓٝ)اُؾٔققذا٢ٗ،  (ٕٗ  ٕٓٔٓ )اُؾققشكبد، رقق٢ ا٥ٝػِقق٠ اُ٘ؾققٞ  

ٕٓٔ4  ٕٗ4) 



 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ك٢

(ٖٖٗ) 

 :انًىاسد انغثٍؼٍح. 1

ٍ    اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١  ك٢ٖٓ اُؼٞآَ أُاصشح أُٞاسد اُيج٤ؼ٤خ  ؼذرُ اعقزـ٬ٍ   ٣ٝقزْ رُقي ٓقٖ خق٬

اُٞاعجققبد سك ٝؿ٤شٛققب ٓققٖ أُققٞاسد ٝٓققٖ   أُققٞاسد اُيج٤ؼ٤ققخ أُٞعققٞدح ٝٓققب ٓٞعققٞد كقق٢ ثققبىٖ ا٧    

اهزققبد٣خ   أٛذافُزؾو٤ن ا٫هزقبد٣خ ٓضَ ُِٔٞاسد أُيِٞة رٞاكشٛب ك٢ ٛزٙ اُؼٞآَ ٛٞ ا٫عزـ٬ٍ ا٧

ه٤ٔخ أُٞسد ا٫هزقبد١ رٌٔقٖ كق٢ اُيش٣وقخ أُضِق٠      إٔ ، إراُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ٛذافُِجِذإ ٖٝٓ ٛزٙ ا٧

ٓب ٌُٜ٘ب ؿ٤ش ٓغزـِخ  ج٤شح ك٢ ثِذٍػ٘ذٓب رٌٕٞ أُٞاسد ا٫هزقبد٣خ ٓزٞكشح ث٤ٌٔبد ً ٧ٗٚ ،ك٢ اعزـ٬ُٚ

ٕ د٠ٗ ٓغزٟٞ ٓقٖ اُ٘ٔقٞ ا٫هزققبد١،    أ٣ؾون ؽز٠  إثقٞسح فؾ٤ؾخ ٫ ٣غزي٤غ اُجِذ  أُقٞاسد   ًٔقب ا

ٌٓب٤ٗققخ رؾغقق٤ٖ إاُققشؿْ ٓققٖ ػِقق٠ ٫ ٣زغققذد،  ْٕأ٣ٌٔققٖ ُِققجؼل ٜٓ٘ققب  إر ،ا٫هزقققبد٣خ رٔزققبص ثؼققذّ صجبرٜققب

ٓضققَ ُٜققزٙ ا٧ ا٫عققزـ٬ٍَ اُؾقققٍٞ ػِقق٠ عققأُقق٠ اُجؾققش ٝاُزيقق٣ٞش ٓققٖ إثؼققل أُققٞاسد ٝٛققزا ٣ؾزققبط 

 .أُٞاسد
 

 انتداسي:الاَكشاف . 0

ٛٞ  ا٧ٍٝ ارغب٤ٖٛ، ىش٣ن ػ٣ٌٖٖٔ رؾذ٣ذ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫ٌٗؾبف اُزغبس١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ 

ٞ ٖ ُزؾش٣ش اُزغقبسح اُخبسع٤قخ ٓقٖ اُو   ٤ٔعبٗت اُذاػ اُؼ٬هقخ ىشد٣قخ ثق٤ٖ     إٔ ، إرد اُزق٢ رلقشك ػ٤ِٜقب   ٤ق

َ اُضقب٢ٗ   ا٫رغقبٙ  ث٤٘ٔقب ا٫ٌٗؾبف اُزغبس١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١،  ٖ ُؾش٣قخ اُزغقبسح   ٤عبٗقت أُؼبسمق   ٣ٔضق

رؾذ٣قذ ٛقزٙ اُؼ٬هقخ    ٧ٕ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫ٌٗؾبف اُزغبس١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ٢ٛ ػ٬هخ ػٌغق٤خ،   ٝرٌٕٞ

 .٢ ُِجِذٗزبع٣ؼزٔذ ػ٠ِ ا٤ٌَُٜ ا٩
 

 :انتمذو انتكُىنىخً. 3

ٛققزٙ أُؼشكققخ اُل٤٘ققخ ثيج٤ؼققخ   إٔر إ ،ثب٩ٗزققبطُزٌُ٘ٞٞع٤ققب رؼ٘قق٢ ثبخزقققبس ٓؼشكققخ ٤ًل٤ققخ اُو٤ققبّ  ا

ٝٗٔققٞ  اهزقققبد٣بًكقق٢ روققذّ اُجِققذ   ؽبعققٔبً دٝساًاُؾققبٍ رغققز٘ذ ػِقق٠ أُؼشكققخ اُؼ٤ِٔققخ ٝرققاد١ اُزٌُ٘ٞٞع٤ققب   

ٗزقبط  دٝاد ا٩ا٫هزققبد١ ٣ظٜقش ٓقٖ خق٬ٍ أ    دٝس اُزوذّ اُزٌُ٘ٞٞع٢ ك٢ سكغ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ  ٝإٕ، ٗزبطا٩

ٗزبط ٝا٩داسح اُغق٤ِٔخ ٓقٖ عٜقخ أخقشٟ، ٣ٌٝٔقٖ رٔض٤قَ اُزوقذّ        ٝاُز٘ظ٤ْ ٝرؾغٖ رٌُ٘ٞٞع٤ب ا٩ٖٓ عٜخ، 

 اُزٌُ٘ٞٞع٢ ٖٓ خ٬ٍ ا٥ر٢ 

ًجقش ٣زؾوقن ثق٘لظ ا٤ٌُٔقخ ٓقٖ      ا٧ ٗزقبط ٣زؾون ٛزا اُ٘ٞع ػ٘ذٓب ٣ٌقٕٞ ا٩  انتمذو انتكُىنىخً انًحاٌذ:أ. 

 .ط أُبٍأاُؼَٔ ٝس

٣ٝؾذس ٛزا اُ٘ٞع ٖٓ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب ػ٘قذٓب رٌقٕٞ    ط انًال:أو سأانتمذو انتكُىنىخً انًىعغ نهؼًم ب. 

 ػٖ ىش٣ن اعزخذاّ اُزِلض٣ٕٞ ٓض٬ً. ٬ُسرلبعٜٓبسح ٝٗٞػ٤خ اُؼَٔ رزغٚ 

أُققٞكش ُِؼٔققَ ٣ؾققذس ػ٘ققذٓب ٣زؾوققن   و انًررىفش نررشأط انًررال:أانتمررذو انتكُىنررىخً انًررىفش نهؼًررم  خ. 

عزؼٔبٍ ٗلظ ا٤ٌُٔخ ٖٓ اُؼَٔ ًٔب ٛٞ اُؾقبٍ ػ٘قذ اعقزخذاّ اُغقشاساد اُضساػ٤قخ،      ًجش ثبا٧ ٗزبطا٩

٧ٗقٚ  اُزوذّ اُزٌُ٘ٞٞع٢ أُقٞكش ُقشأط أُقبٍ ٣ؾقذس كق٢ ؽقب٫د ٗقبدسح،         ، أٓبٌُزش٤ٗٝخٝأُـبصٍ ا٩

 .ًجش ٣زؾون ث٘لظ ا٤ٌُٔخ ٖٓ سأط أُبٍا٧ ٗزبطا٩ ٣ؾذس ػ٘ذٓب

ث٤ٖ اُزوذّ اُزٌُ٘ٞٞع٢ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ٛق٢ ػ٬هقخ    ٝاعز٘بداً ُٔب عجن ٣ٌٖٔ اُوٍٞ إ اُؼ٬هخ

ىشد٣خ ٖٓ ٓ٘يِن اُ٘ظش٣خ ا٫هزققبد٣خ كلق٢ ؽبُقخ ريقٞس اُجِقذ ٓقٖ اُ٘بؽ٤قخ اُزٌُ٘ٞٞع٤قخ كقيٕ اُ٘ٔقٞ           

ا٫هزقققبد١ ٣زيققٞس ٝاُؼٌققظ فققؾ٤ؼ كقق٢ ؽبُققخ رخِققق اُجِققذ ٓققٖ اُ٘بؽ٤ققخ اُزٌُ٘ٞٞع٤ققخ كققيٕ اُ٘ٔققٞ       

 ا٫هزقبد١ ُزُي اُجِذ ع٤زذٛٞس.

  



 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام د١ ك٢رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقب

(ٖٗٗ) 

 :كى انشأعًانً )الاعتثًاس(انتشا. 4

ٓققٖ اُؼذ٣ققذ  ٣ٝققشٟخققشٟ، أعققِغ ٝخققذٓبد  ٩ٗزققبطعققِؼخ رغققزخذّ  اٗققٚػُققشفر سأط أُققبٍ ػِقق٠ 

اُ٘ٔقٞ،   ُذػْ ػ٤ِٔقخ عبع٤خ ٖٓ اُؼ٘بفش ا٣ُ٧ؼذ ط أُبٍ ٝا٫عزضٔبس أرشاًْ سأفؾبة ا٫خزقبؿ إٕ 

سًض اُزؾ٤َِ ا٫هزقبد١ ػ٠ِ اُؼ٬هخ اُغجج٤خ اُيشد٣خ ث٤ٖ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ ٝٓؼقذٍ اُزقشاًْ اُشأعقٔب٢ُ،     إر

ش ٤ٕ رقٞك أر إاُزشاًْ اُشأعٔب٢ُ ٛٞ أُزـ٤ش أُغزوَ ا٤ُٜٖٔٔ ػ٠ِ رؾو٤ن اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١،  إٝاػزجش 

ٝٛقزا ٓقب رلزشمقٚ     ِجِقذ هزققبد١ ُ ٫٘ٔقٞ ا اُ ٣ُغْٜ كق٢ رؾو٤قن  أُٞاسد ا٫دخبس٣خ ثؾغْ ًج٤ش ٝاعزضٔبسٛب 

 اُ٘ظش٣خ ا٫هزقبد٣خ ك٢ ؽبٍ صجبد اُؼٞآَ ا٧خشٟ.

 

تحهٍررم تؼررش يتشررشاخ الاعررتثًاس فررً سأط انًررال انثشررشي وتحهٍررم يتشررش  انثرراًَ:  انًحررىس

 انًُى الالتصادي فً انؼشاق خلال يذج انذساعح:

 أولًا: تؼش يتششاخ الاعتثًاس فً سأط انًال انثششي:

 خٛٞ أُؾٞس ا٧عبط اُز١ ٣غزٜذف سكغ ٓغقزٟٞ اُذُٝق   ٣ُؼذش اُجؾش١ ٕ ا٫عزضٔبس ك٢ اُؼ٘قإ

ٝثٜذف ثِٞؽ ٓغزٟٞ ٓشرلغ ٖٓ اُ٘ٔٞ ٫ثذ ٖٓ اُزش٤ًقض ػِق٠ ٛقزا اُؼ٘ققش ًٞٗقٚ ٣ؼٔقَ ػِق٠         ،ٝروذٜٓب

، ٖٝٓ أعَ إػيبء فقٞسح ٝامقؾخ ػقٖ ا٫عقزضٔبس كق٢ سأط أُقبٍ       اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١خ رؼض٣ض ٝاعزذآ

كقق٢ اُؼققشام خقق٬ٍ أُققذح    ا٩ٗلققبم ػِقق٠ هيققبػ٢ اُزؼِقق٤ْ ٝاُقققؾخ   زؾ٤ِققَ ٓاؽققشاد  اُجؾققش١ عقق٘وّٞ ث 

 ( ٖٓ خ٬ٍ ا٥ر٢ ٕٕٓٓ-ٕٗٓٓ)

 :الإَفاق ػهى انتؼهٍى. 1

ا٧عبعقق٤خ ١٧  اُنققشٝسادرققٞك٤ش  ًٞٗققٚ ٣ُغققْٜا٩ٗلققبم ػِقق٠ هيققبع اُزؼِقق٤ْ أ٤ٔٛققخ ًج٤ققشح   ٣ؾققَ

 ْ ريق٣ٞش اُؼ٘ققش   شداد ٛقزا اُويقبع كق٢ ٓوذٓقخ ٓلق     إر ٣قير٢   ،ػ٤ِٔخ اعزضٔبس٣خ ٫ٝع٤ٔب ك٢ هيبع اُزؼِق٤

ؾبس إ٤ُٚ ػ٠ِ إٔ ا٫عزضٔبس ك٢ ٛزا اُويبع ٣٘زظ ٣ُزا رـ٤شد اُ٘ظشح إ٠ُ ٛزا أُاؽش ٝافجؼ اُجؾش١، 

ؾقؼٞثٜب  ُأ١ أٗٚ ٫ ٣وغ كق٢ إىقبس اُخقذٓبد اُزق٢ روقذٜٓب اُؾٌٞٓقبد        ٫ ٣غزٜبٕ ثٚ،ذ اهزقبد١ سػ٘ٚ ػب

ٞ   ،٬عزضٔبس اُؾب٢ُُ ٣٢ؾخـ ػ٠ِ اٗٚ ػبسذ ٓغزوجِ ٔباٗ أُجبؽقشح   ٕ ا٩ٗلقبم ػِق٠ أُقذخ٬د   ٝرُقي ًق

ثإػقذاد   حغغقذ زٝأُ ْك٢ داُخ ا٫عزضٔبس اُزؼ٢ٔ٤ِ ع٤٘ؼٌظ ػ٠ِ ىج٤ؼخ أُخشعبد ٖٓ ؽ٤ش اُ٘ٞع ٝاٌُ

ٝك٢ اُؼشام رؾ٤ش اُج٤بٗبد اُقٞاسدح ػقٖ ٝصاسح اُزخيق٤و اُغٜقبص أُشًقض١       ،اُخشع٤ٖ ٝٗٞػ٤خ اُزؼ٤ِْ

بُٔغزٟٞ أُيِٞة ثغجت ٓب رؼشك ُٚ اُؼشام ٖٓ ػ٠ِ ٛزا اُويبع ُْ رٌٖ ث اُ٘لوبدإٔ ُ٪ؽقبء إ٠ُ 

اؽذاس خ٬ٍ ٓذح اُذساعخ عؼِذ ا٩ٗلقبم ٣ٌقٕٞ ػِق٠ ؽغقبة ٛقزا اُويقبع، ٝٓقٖ أعقَ إػيقبء فقٞسح           

 (.1اٝمؼ ػٖ ؽغْ ا٩ٗلبم ػ٠ِ ٛزا اُويبع ٣ٌٖٔ اُشعٞع إ٠ُ اُغذٍٝ )

 الإخًانً فً انؼشاقالإَفاق انؼاو ػهى انتؼهٍى كُغثح يٍ الإَفاق وانُاتح انًحهً ( 1اندذول )

 (0202-0224نهًذج )

 انغُح
 الإَفاق ػهى انتؼهٍى

 )يهٍىٌ دٌُاس(

الإَفاق ػهى انتؼهٍى كُغثح 

 يٍ إخًانً الإَفاق %

الإَفاق ػهى انتؼهٍى كُغثح 

 يٍ انُاتح %

ٕٓٓٗ 1802610.9 5.6 3.3 

ٕٓٓ٘ 1472788.2 5.5 2.0 

ٕٓٓٙ 2051914.3 5.2 2.1 

ٕٓٓ4 2728653.1 7.0 2.4 

ٕٓٓ4 4943189.8 8.3 3.1 

ٕٓٓ4 5267519.6 9.4 4.0 

ٕٓٔٓ 6617860.1 9.4 4.0 

ٕٓٔٔ 9300539.0 11.8 4.3 



 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ك٢

(ٖٗ٘) 

 انغُح
 الإَفاق ػهى انتؼهٍى

 )يهٍىٌ دٌُاس(

الإَفاق ػهى انتؼهٍى كُغثح 

 يٍ إخًانً الإَفاق %

الإَفاق ػهى انتؼهٍى كُغثح 

 يٍ انُاتح %

ٕٕٓٔ 8530552.7 8.1 3.4 

ٕٖٓٔ 9597575.1 8.0 3.5 

ٕٓٔٗ 9683126.8 8.3 3.6 

ٕٓٔ٘ 8988200.6 12.3 4.8 

ٕٓٔٙ 9677943.0 13.6 4.9 

ٕٓٔ4 10128545.8 13.4 4.4 

ٕٓٔ4 11856906.3 12.5 3.8 

ٕٓٔ4 12430855.8 9.7 3.9 

ٕٕٓٓ 12033257.9 6.2 2.2 

(، ثـقذاد،  ٕٕٓٓ-ٕٗٓٓاُغٜبص أُشًض١ ُ٪ؽقبء، اُزوش٣ش اُخبؿ ثبُزؼ٤ِْ اُغبٓؼ٢ ٝاُزو٢٘، ع٘ٞاد ٓزؼذدح ) انًصذس:

 ٝصاسح اُزخي٤و.
 

ٓقٖ إعٔقب٢ُ    زٚاُزؼِق٤ْ ٝٗغقج  أُزؼِوقخ ثب٩ٗلقبم ػِق٠    ( 2)ٖٓ رزجغ اُج٤بٗبد اُقٞاسدح كق٢ اُغقذٍٝ    

هققذ ثِققؾ   (ٕٗٓٓ)ا٩ٗلققبم ػِقق٠ اُزؼِقق٤ْ كقق٢ ػققبّ   إٔ ٬ؽقق  ، إر ٣ٓققٖ إعٔققب٢ُ اُ٘ققبرظ أُؾِقق٢  ٝا٩ٗلققبم 

٤ِٕٓٞ د٣٘بس ك٢ ؽق٤ٖ ًبٗقذ ٗغقجزٚ ٓقٖ إعٔقب٢ُ ا٩ٗلقبم ٝٓقٖ إعٔقب٢ُ اُ٘قبرظ أُؾِق٢            (1902610.9)

(5.6%، 3.3  ٚ ٤ِٓقٕٞ د٣٘قبس كق٢ ػقبّ      (1472788.2)ث٤٘ٔقب رشاعقغ إُق٠     ،%( ػ٠ِ اُزٞا٢ُ اُؼقبّ ٗلغق

 ا٩ٗلقبم ؽغْ ثذٝسٙ ػ٠ِ ا٫ٗخلبك اٗؼٌظ ٝٛزا  ك٢ رُي اُؼبّ،ٗخلبك ا٩ٗلبم اُؼبّ ٫ٗز٤غخ  ٕ٘ٓٓ

َ       اُزؼ ػ٠ِ ( كق٢ ؽق٤ٖ   5.5إُق٠ )  ٤ِْ ًٝزا اُؾبٍ ثبُ٘غجخ إ٠ُ ٗغقجزٚ إُق٠ ؽغقْ اُ٘قبرظ أُؾِق٢ ؽزق٠ ٝفق

ٚ  2.0ٞ )ثِـذ ٗغجزٚ ٓقٖ إعٔقب٢ُ اُ٘قبرظ أُؾِق٢ ثب٧عقؼبس اُضبثزقخ ٗؾق        -ٕٙٓٓأُقذح )  بأٓق  ،( ُِؼقبّ ٗلغق

 ٤ِٓقٕٞ د٣٘قبس  ( 9683126.8، 2051914.3)( ك٬٤ؽ  اسرلبع ٓاؽش ا٩ٗلبم ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ ٓقٖ  ٕٗٔٓ

٣ٝؼٞد رُي ا٫سرلبع ٗز٤غخ ٫سرلقبع إعٔقب٢ُ ا٩ٗلقبم ثغقجت اسرلقبع أعقؼبس اُق٘لو ٝر٘قب٢ٓ إ٣شادارقٚ ثؼقذ           

(، كنق٬ً  4ٕٓٓثذ ٓؼظقْ ا٫هزققبداد ٜٗب٣قخ ػقبّ )    اٗخلبمٜب ثغجت ا٧صٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ اُز٢ مش

ػٖ اُزؾغٖ اُ٘غج٢ ٨ُٝمقبع ا٫هزققبد٣خ ٝا٤٘ٓ٧قخ، ٓٔقب أدٟ إُق٠ اسرلقبع ؽغقْ ا٩ٗلقبم ػِق٠ اُزؼِق٤ْ           

ٗغقجخ ا٩ٗلقبم   كق٢  رشرت ػ٠ِ أصشٛقب اسرلقبع    ٤ٔٛ٧خ ٛزا اُويبع ك٢ رؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ اُجؾش٣خ، ا٧ٓش اُز١

%، 13.6%( اُقق٠ )2.1 ،%5.2ٓققٖ إعٔققب٢ُ اُ٘ققبرظ أُؾِقق٢ ٓققٖ )ػِقق٠ اُزؼِقق٤ْ ٓققٖ إعٔققب٢ُ ا٩ٗلققبم ٝ

ٍ   صْ ثؼذٛب ٬٣ؽ  ،%( ٬ٌُ اُؼب٤ِٖٓ ػ٠ِ اُزٞا4.9٢ُ إٔ ا٩ٗلقبم ػِق٠ اُزؼِق٤ْ هقذ اٗخلقل       ٓقٖ اُغقذٝ

ٝرُققي رجؼققبً ٨ُٝمققبع ا٫هزقققبد٣خ اُزقق٢ ػقققلذ ثققبُج٬د ٝٓققب ؽققٜذٙ اُجِققذ ٓققٖ عققٞء        ٕ٘ٔٓكقق٢ ػققبّ  

اُؾٌٞٓخ ػ٠ِ رخق٤ـ اُغضء ا٧ًجش ٖٓ ا٩ٗلبم ػِق٠ اُؼ٤ِٔقبد    ، ا٧ٓش اُز١ اعجشا٧ٝمبع ا٤٘ٓ٧خ

اُؼغٌش٣خ، ٓٔب أدٟ إ٠ُ اٗخلقبك ا٩ٗلقبم ػِق٠ ٛقزا اُويقبع، ٓٔقب اٗؼٌقظ ٝأصقش ػِق٠ اُٞاهقغ اُزؼ٤ِٔق٢            

٬٣ؽق  إٔ   ٤ِٕٓٓٔٙقٕٞ د٣٘قبس، أٓقب ثؼقذ ػقبّ       (8988200.6)إُق٠   ٕ٘ٔٓاٗخلل ك٢ ػبّ  ُزا ُِجِذ،

، ٗز٤غقخ ُض٣قبدح اُؼٞاسقذ اُ٘لي٤قخ ص٣قبدح ؽو٤و٤قخ، ٓٔقب أٗؼٌقظ ػِق٠          اُ٘غقج٢ ثبُزؼقبك٢   ثقذء ا٩ٗلبم ػ٠ِ هقذ  

ص٣ققبدح إعٔققب٢ُ ا٩ٗلققبم ٝٓققٖ صققْ ص٣ققبدح ا٩ٗلققبم ػِقق٠ اُزؼِقق٤ْ، كنقق٬ً ػققٖ ا٫عققزوشاس اُ٘غققج٢ ٨ُٝمققبع  

ا٤٘ٓ٧خ ٝا٫هزقبد٣خ، ٓٔب أصش ٝثؾٌَ ا٣غقبث٢ ػِق٠ ص٣قبدح ا٩ٗلقبم ػِق٠ اُويقبع اُزؼ٤ِٔق٢ كق٢ اُؼقشام،          

%( 13ُي اسروبع ٗغجخ ا٩ٗلبم ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ ثبُ٘غجخ إ٠ُ إعٔب٢ُ ا٩ٗلبم ٝاُز٢ رغبٝصد )اُز١ ٣ؼٌظ ر

كق٢   ،٤ِٕٓٓٔ4قٕٞ د٣٘قبس كق٢ ػقبّ      (12430855.8)ٝاعزٔش ا٩ٗلبم ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ ثب٫سرلبع ؽز٠ ثِقؾ  

%( ُِؼقبّ  3.9%( ٝٓقٖ إعٔقب٢ُ اُ٘قبرظ أُؾِق٢ ٗؾقٞ )     9.7ؽ٤ٖ ثِـذ ٗغجزٚ ٖٓ إعٔب٢ُ ا٩ٗلبم ٗؾقٞ ) 

ٝٗظشاً ُٔب ٓشد ثٚ اُج٬د ٖٓ أصٓبد ع٤بع٤خ ٝاهزقبد٣خ ٝفقؾ٤خ عقبٛٔذ ٛق٢     ٕٕٓٓأٓب ػبّ  ،ٗلغٚ

إر ًبٕ ٓؼظْ ا٩ٗلبم ٓٞعٚ ٗؾقٞ اُويقبع اُققؾ٢     ،ا٧خشٟ ك٢ ػذّ اعزوشاس اُٞمغ ا٫هزقبد١ ُِجِذ



 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام د١ ك٢رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقب

(ٖٗٙ) 

 رشاعققغ ا٩ٗلققبم ػِقق٠ اُزؼِقق٤ْ إُقق٠   ( ٓٔققب أعققْٜ كقق٢ Covid-19ٗز٤غققخ ُٔققب ٓققش ثٜققب اُؼققبُْ ٓققٖ اصٓققخ )   

%( 6.2كق٢ ؽق٤ٖ ًبٗقذ ٗغقجزٚ ٓقٖ إعٔقب٢ُ ا٩ٗلقبم )        ٤ِٕٕٕٓٓٓٞ د٣٘قبس كق٢ ػقبّ     (12033257.9)

 %(.2.2ٖٝٓ إعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ )

ٝاعز٘بداً إ٠ُ ٓب عجن ٣ٌٖٔ اُوٍٞ إٔ عجت اٗخلبك ا٩ٗلقبم ػِق٠ اُزؼِق٤ْ خق٬ٍ رُقي اُؼقبّ ٛقٞ        

ٓؼ٤٘خ ٖٓ أُٞاصٗقخ اُؼبٓقخ ػِق٠    ٤ُظ اٗخلبك ا٩ٗلبم اُؼبّ كؾغت ٝإٗٔب ثغجت ص٣بدح ؽقخ هيبػبد 

ؽغبة هيبػبد أخشٟ، ا٧ٓش اُز١ أصش ٝثؾٌَ ٝامؼ ك٢ رخل٤ل ؽغْ ا٩ٗلبم ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ، ُزا كقإٕ  

 غتثؾ بًاٗخلبمٝ بًاسرلبػثؾبُخ ا٬ُعزوشاس ٝاُززثزة ا٩ٗلبم ػ٠ِ اُويبع اُزؼ٢ٔ٤ِ ك٢ اُؼشام ٣زقق 

 .ٓؼي٤بد أُشؽِخ اُز٢ ٣ٔش ثٜب ا٫هزقبد
 

 :ق ػهى انمغاع انصحًالإَفا. 0

ٓققٖ ٓاؽقشاد ا٫عققزضٔبس كقق٢ سأط أُققبٍ   بًٜٓٔقق اًؼقذ ٓاؽققش ا٩ٗلقبم ػِقق٠ اُويققبع اُقققؾ٢ ٣ُ إٕ 

 بًٔققب ُققٚ ٓققٖ أ٤ٔٛققخ كقق٢ رؾو٤ققن اُ٘ٔققٞ ا٫هزقققبد١ ًققٕٞ ا٩ٗلققبم ػِقق٠ ٛققزا اُويققبع ٣ؼققذ إٗلبهقق      ُاُجؾققش١ 

ا٧ٓقش اُقز١    ،شاكاع٤بٍ ع٤ِٔخ خب٤ُخ ٓقٖ ا٧ٓق   داُقؾ٤خ ٝر٘ؾي خػب٣شاعزضٔبس١ ػٖ ىش٣ن ص٣بدح اُ

أًضققش اُؼ٬هققبد ثقق٤ٖ ا٫هزقققبداد  ، إر إٔ اُزققيص٤ش كقق٢ هققٞح اُؼٔققَ ثؾققٌَ إ٣غققبث٢  اُقق٠ ع٤ونقق٢ ثبُٜ٘ب٣ققخ 

ا٩ٗلقبم ػِق٠ اُققؾخ ٣ض٣قذ ٓقٖ      ، ٝػ٤ِٚ كبٕ ٝاُقؾخ رزِخـ ك٢ ر٘ب٢ٓ ا٩ٗلبم ػ٠ِ اُشػب٣خ اُقؾ٤خ

 َ ؼقذ ٓاؽقش ا٩ٗلقبم ػِق٠     ٣ًُٔقب  ص٣قبدح ٓؼقذ٫د رٞهقغ اُؼٔقش،     ػقٖ ىش٣قن   ٝرُقي   ،ا٩ٗزبع٤خ ك٢ أُغقزوج

ٕ فققؾخ ا٩ٗغققبٕ ٛقق٢ ٧ٗققٚ ٣ققشرجو ثؼ٬هققٚ ٝص٤وققخ ثبُز٤ٔ٘ققخ اُجؾققش٣خ ٧، اُقققؾخ ٓققٖ أُاؽققشاد أُٜٔققخ

ٓقٖ اسرلقبع ٗغقجخ ا٩ٗلقبم اُؾٌق٢ٓٞ ػِق٠ اُويقبع        ، ٝك٢ اُؼشام ٝػ٠ِ اُشؿْ أؽذٟ ٌٓٞٗبرٜب اُشس٤غ٤خ

كق٢ ٛقزا اُويقبع    ز٣ٞبد أُزؾووقخ  ػقٖ أُغق  اً ضاٍ ثؼ٤ذ٫٣ إ٫ أٗٚ ، خ٬ٍ ٓؼظْ ع٘ٞاد اُذساعخ اُقؾ٢

َ ٓقٖ أعقَ   ، ٜٝٓ٘ب ه٤ٔ٤ِخا٩ ٫ٝع٤ٔب ا٧خشٟٓوبسٗزٚ ٓغ اُذٍٝ ػ٘ذ  اُويقبع   ا٩ٗلقبم ػِق٠   ٓاؽقش  رؾ٤ِق

ريٞس اُ٘لوبد اُقؾ٤خ اُؼبٓخ ك٢ اُؼشام ٗغجخ ٖٓ إعٔب٢ُ ا٩ٗلبم اُؼقبّ   ثإثشاص ٓغبس ٢، ع٘وّٞاُقؾ

 (.2)اُغذٍٝ  ٝٗغجخ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ٝكن اُج٤بٗبد اُٞاسدح ك٢

 ( الإَفاق انؼاو ػهى انصحح كُغثح يٍ الإَفاق وانُاتح انًحهً الإخًانً فً انؼشاق2اندذول )

 (0202-0224نهًذج )

 انغُح
 انصححالإَفاق ػهى 

 )يهٍىٌ دٌُاس(

كُغثح  انصححالإَفاق ػهى 

 يٍ إخًانً الإَفاق %

كُغثح  انصححالإَفاق ػهى 

 يٍ انُاتح %

ٕٓٓٗ 1788257.4 5.56 3.36 

ٕٓٓ٘ 1469086.2 5.57 2.00 

ٕٓٓٙ 1637696.9 4.22 1.71 

ٕٓٓ4 1789216.0 4.58 1.61 

ٕٓٓ4 2708934.1 4.56 1.73 

ٕٓٓ4 2666786.2 4.80 2.04 

ٕٓٔٓ 3823056.5 5.45 2.36 

ٕٓٔٔ 4591914.2 5.83 2.11 

ٕٕٓٔ 4047971.3 3.85 1.60 

ٕٖٓٔ 4930391.2 4.14 1.80 

ٕٓٔٗ 4283254.1 3.70 1.61 

ٕٓٔ٘ 3772844.9 4.56 1.94 

ٕٓٔٙ 4009530.7 5.45 2.04 

ٕٓٔ4 3997396.4 5.30 1.80 

ٕٓٔ4 4360175.6 5.39 1.71 



 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ك٢

(ٖٗ4) 

 انغُح
 انصححالإَفاق ػهى 

 )يهٍىٌ دٌُاس(

كُغثح  انصححالإَفاق ػهى 

 يٍ إخًانً الإَفاق %

كُغثح  انصححالإَفاق ػهى 

 يٍ انُاتح %

ٕٓٔ4 5447030.9 4.87 1.02 

ٕٕٓٓ 5878643.2 7.53 1.78 

ٓزلشهقخ، ثـقذاد، ٝصاسح   اُغٜبص أُشًض١ ُ٪ؽقبء ٝرٌِ٘ٞع٤ب أُؼِٞٓبد، أُغٔٞػخ ا٩ؽقبس٤خ اُغق٣ٞ٘خ، أػقذاد    انًصذس:

 اُزخي٤و.
 

 ذرقققلأٗغققجخ ا٩ٗلققبم ػِقق٠ اُويققبع اُقققؾ٢    ( أ2ٕ)أظٜققشد اُج٤بٗققبد اُققٞاسدح كقق٢ اُغققذٍٝ   

-ٕٗٓٓ)اُؾ٢ٌٓٞ ػ٠ِ اُويبع اُققؾ٢ خق٬ٍ    ُ٪ٗلبمأػ٠ِ ٗغجخ ، إر إٔ ى٤ِخ ٓذح اُذساعخ ثبُززثزة

ٓقب رقْ   إرا  ٓ٘خلنقخ عقذاً  ٗغقجخ  %( ٝٛق٢  7.53)ٝاُز٢ ثِـذ ٓب ٣وقبسة   ًٕٕٓٓبٗذ ك٢ ػبّ  (ٕٕٓٓ

ٖٓ إعٔب٢ُ ا٩ٗلبم ثؾغت ث٤بٗقبد ٓ٘ظٔقخ اُققؾخ     %(25ثـ)ٓوبسٗزٜب ٓغ أُغزٟٞ اُؼب٢ُٔ اُز١ ٣وذس 

ٔزٞامقؼخ ٫ ٣ؼقٞد إُق٠    اُُ٘غقت  ا ٙاُويقبع اُققؾ٢ ٝإؽقشاص    ِق٠ ػ ك٢ ا٩ٗلبمٛزا اُزشاعغ  إٔ ،اُؼب٤ُٔخ

إ٣شاداد ثأُٞاصٗخ  رشكذٗلي٤خ ٓشرلؼخ  ذسمؼق أُٞاسد أُب٤ُخ ك٢ اُجِذ ٝرُي ًٕٞ اُؼشام ٣زٔزغ ثؼٞا

اُوشاس ٤ٔٛ٧خ اُشػب٣خ اُقؾ٤خ ٝٓب ٣٘زظ ػٜ٘ب  ١روذ٣ش ٓزخز ك٢ عٞءأ١ إٔ اُغجت ٣ٌٖٔ  ،ٓب٤ُخ ػب٤ُخ

َ   ٝا٩ٗزقبط  كق٢  ٖٓ ص٣بدح  رؾق٤ش   ، إرػقٖ رقذ٢ٗ ٓغقزٟٞ اٌُلقبءح اُزخققق٤خ      كنق٬ً  ،ا٩ٗزبع٤قخ كق٢ اُؼٔق

ا٩ٗلقققبم اُققققؾ٢ ا٩عٔقققب٢ُ هقققذ رقققْ رخق٤ققققٚ   ٓقققٖ  %(37)اُج٘قققبء اُج٤بٗقققبد إُققق٠ رخقققق٤ـ ٗغقققجخ  

 مقؼق ؾقخـ  ٣ا٧ٓقش اُقز١    ،ُِشػب٣قخ ا٤ُٝ٧قخ   %(13ٝ)ُِشػب٣خ اُٞهبس٤خ  %(16)ُِٔغزؾل٤بد ٓوبثَ 

ا٧ًجقش ػِق٠    ءإٔ ٛقزا ا٧ٓقش هقذ أُوق٠ اُؼقت      ،ٔخزِق ٓغز٣ٞبد اُشػب٣خثاٌُلبءح ك٢ رخق٤ـ أُٞاسد 

إٔ  (2اُغقذٍٝ ) ٓقٖ   ٬٣ؽق  ًٔقب   ،ُٜٞب اُخبفخٖٓ دخ إٗلبهٜب اُقؾ٢ًبَٛ اُؼٞاسَ اُؼشاه٤خ ك٢ رج٢٘ 

ًؾققذ أػِقق٠   %( 3.36)ٓققٖ إعٔققب٢ُ اُ٘ققبرظ أُؾِقق٢ هققذ رشاٝؽققذ ثقق٤ٖ        خػِقق٠ اُقققؾ   ٗلققبم ٗغققجخ ا٩

 .أُذسعخ حؾذ أد٠ٗ خ٬ٍ أُذ%( 1.02ً)ٝ

ٝٓٔب روذّ ٣ٌٖٔ اُوٍٞ أٗقٚ ػِق٠ اُقشؿْ ٓقٖ اسرلقبع ؽققخ ا٩ٗلقبم ػِق٠ اُققؾخ خق٬ٍ ثؼقل            

ٛزٙ اُ٘غت ٫ رشرنِ إ٠ُ أُغزٟٞ اُز١ ٣ؼٍٞ ػ٤ِٚ ك٢ رؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ اُجؾش٣خ، ع٘ٞاد اُذساعخ، إ٫ إٔ 

ٝػ٤ِٚ ٫ثذ ٖٓ دػْ ٝري٣ٞش ٝرؾغ٤ٖ اُخذٓبد اُقؾ٤خ أُوذٓقخ ٓقٖ هجقَ اُؾٌٞٓقخ إُق٠ ا٧كقشاد، ثـ٤قخ        

 رؾو٤ن ٓزيِجبد ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝثبُزب٢ُ رؾو٤ن اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١.
 

 انًُى الالتصادي فً انؼشاق خلال يذج انذساعح:ثاٍَاً: تحهٍم يتشش 

ًٔب رْ اُزيشم عبثوبً كبٕ ٓؼظْ ا٫دث٤بد ا٫هزقبد٣خ اؽبسد إ٠ُ رلغ٤ش اُ٘ٔٞ ا٫هزققبد١ ثيٗقٚ   

رِي اُض٣بدح اُؾبفِخ ُِيبهخ ا٩ٗزبع٤خ ٬ُهزقبد ػجش اُضٖٓ، ك٢ ؽ٤ٖ ػجش ػ٘ٚ آخشٕٝ إ٠ُ أٗٚ اُض٣بدح 

أٝ اُض٣بدح اُؾبفِخ ك٢ إعٔقب٢ُ اُ٘قبرظ أُؾِق٢ ثبُؾقٌَ اُقز١ ٣ؾوقن        اُ٘غج٤خ ك٢ اُ٘برظ اُٞى٢٘ اُقبك٢

ٖ     ٣ُؼقذ ص٣بدح ٓغزٔشح ك٢ ٓزٞعو ٗق٤ت اُلشد ٖٓ اُذخَ اُؾو٤وق٢، ُقزا    اُ٘قبرظ   ٓزٞعقو ٗقق٤ت اُلقشد ٓق

ر ٣ٔضقَ  إؽقذ ٛقزٙ اُجِقذإ،    أأُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ خ٤ش ٓاؽش ُِ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ كق٢ ٓؼظقْ اُجِقذإ ٝاُؼقشام     

اُو٤ٔخ اُؾو٤و٤خ أٝ ا٧ع٤ٔخ ُِغِغ ٝاُخقذٓبد أُ٘زغقخ خق٬ٍ ٓقذح ص٤٘ٓقخ ٓؾقذدح       ٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩ع

، ٝاُز٢ رزٌٕٞ ٖٓ اُلشم ثق٤ٖ إعٔقب٢ُ ا٩ٗزقبط كق٢ ًقَ كقشع ٓقٖ ٛقزٙ اُلقشٝع ٝثق٤ٖ           ػبدح ٓب رٌٕٞ ع٘خ

ه٤ٔخ أُذخ٬د اُز٢ ؽقَ ػ٤ِٜب ٛزا اُلقشع ٓقٖ ثقبه٢ اُلقشٝع ا٧خقشٟ داخقَ اُجِقذ ثٔغقبٛٔخ ػٞآقَ          

كبُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ ٝٓزٞعو ٗق٤ت اُلشد ٓ٘ٚ ٣ؼذإ ٓقٖ أًضقش أُاؽقشاد     ،ى٤٘خ ٝأع٘ج٤خإٗزبط ٝ

، ٣ٝز٤ٔقض اُ٘قبرظ أُؾِق٢ ا٩عٔقب٢ُ كق٢      اعزؼٔب٫ً ًٜٞٗٔقب ٣ؼٌغقبٕ ريقٞس أداء ا٫هزققبد اٌُِق٢ كق٢ اُجِقذ       

اسد ٝاُيبهبد ٗٚ ٓخزِق ػٖ ٓض٬٤رٚ ك٢ ثِذإ اُؼبُْ اُز٢ رزؾبثٚ ٓؼٚ ٖٓ ؽ٤ش اُ٘ٔٞ ك٢ أُٞياُؼشام ث

أُزٞكشح، ٗز٤غخ ُِظشٝف اُز٢ ٓش ثٜب اُؼشام ى٤ِخ ٓذح اُذساعخ ، ٓٔب رقشى آصقبساً عقِج٤خ ػِق٠ اُ٘ؾقبه      



 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام د١ ك٢رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقب

(ٖٗ4) 

٣ٌٖٝٔ رؾ٤َِ ٓغبس اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ كق٢  ا٫هزقبد١ ثؾٌَ ػبّ ٝػ٠ِ اُيبهخ ا٩ٗزبع٤خ ثؾٌَ خبؿ، 

قق٤ت اُلقشد ٓ٘قٚ خق٬ٍ أُقذح      اُؼشام ٖٓ خ٬ٍ رزجغ ريٞس ث٤بٗبد اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔقب٢ُ ٝٓزٞعقو ٗ  

 (.3( ٖٓ خ٬ٍ اُغذٍٝ )ٕٕٓٓ-ٕٗٓٓ)

 (0202-0224( انُاتح انًحهً الإخًانً انحمٍمً ويتىعظ َصٍة انفشد يُه فً انؼشاق نهًذج )3اندذول )

 انغُح

انُاتح انًحهً الإخًانً 

 تالأعؼاس انثاتتح

 )يهٍىٌ دٌُاس(

يمذاس انتغٍش 

 انغُىي

% 

 يتىعظ َصٍة انفشد

 انُاتح انًحهً الإخًانًيٍ 

 )دٌُاس(

يمذاس انتغٍش 

 انغُىي

% 

 ــــــ 3752634 ــــــ 101845262 ٕٗٓٓ

ٕٓٓ٘ 103568449 1.6 3703146 1.32- 

ٕٓٓٙ 109368369 5.6 3796875 2.53 

ٕٓٓ4 111455813 1.9 3754987 1.10- 

ٕٓٓ4 120626517 8.2 3944918 5.06 

ٕٓٓ4 124702847 3.3 3938244 0.17- 

ٕٓٔٓ 132687028 6.4 4065269 3.99 

ٕٓٔٔ 142696722 7.5 4312654 5.30 

ٕٕٓٔ 162587533 13.9 4820691 11.78 

ٕٖٓٔ 174990175 7.6 5101040 5.81 

ٕٓٔٗ 169557865 3.1- 4993586 2.11- 

ٕٓٔ٘ 183616300 8.2 4817351 5.53- 

ٕٓٔٙ 199532100 8.6 5515131 14.46 

ٕٓٔ4 201059400 0.7 5426264 1.61- 

ٕٓٔ4 210532887 4.7 5830686 0.84- 

ٕٓٔ4 225058367 6.9 5412758 0.59 

ٕٕٓٓ 189398568 15.8- 4728188 12.65- 

اُغٜققبص أُشًققض١ ُ٪ؽقققبء ٝرٌِ٘ٞع٤ققب أُؼِٞٓققبد، ٓذ٣ش٣ققخ اُؾغققبثبد اُو٤ٓٞققخ، ٓغققب٤ٓغ إؽقققبس٤خ ُِغقق٘ٞاد          انًصررذس:

(ٕٓٓٗ-ٕٕٓٓ.) 
 

ا٫هزقققبد اُؼشاهقق٢ ٓققٖ ا٫هزقققبداد اُش٣ؼ٤ققخ أُؼزٔققذح ػِقق٠ أُققٞاسد اُ٘لي٤ققخ، إر ٣ؾققٌَ      ٣ؼققذ  

٬٣ٝؽق  إٔ ا٫هزققبد اُؼشاهق٢ هقذ ؽوقن ٓؼقذ٫د        ،خ٤ش اُ٘غجخ اُؼظ٠ٔ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔقب٢ُ ا٧

 ٕٗٔٓٗٔققٞ كقق٢ إعٔققب٢ُ اُ٘ققبرظ أُؾِقق٢ ا٩عٔققب٢ُ ٓٞعجققخ ى٤ِققخ ٓققذح اُذساعققخ ثبعققزض٘بء اُغقق٘ٞاد )           

ٓقٖ أصٓقخ ٓضدٝعقخ رغغقذد      ٕٗٔٓ( ٝرُي ٗز٤غخ ُٔب رؼشك ُٚ ا٫هزققبد اُؼشاهق٢ كق٢ ػقبّ     ٕٕٓٓٝ

غغققذح )ثٜجققٞه ا٧عققؼبس اُؼب٤ُٔققخ ُِقق٘لو(، ثب٧صٓققخ اُغ٤بعقق٤خ )ؽققشة داػققؼ( ٝا٧صٓققخ ا٫هزقققبد٣خ أُز

ا٧ٓققش اُققز١ رققشى آصققبساً عققِج٤خ ػِقق٠ ٓاؽققش اُ٘ققبرظ أُؾِقق٢ ا٩عٔققب٢ُ ثب٧عققؼبس اُضبثزققخ، إر رشاعققغ ٓققٖ   

رشرت ػ٤ِٚ  ٤ِٕٕٓٓٔٗٞ د٣٘بس ُؼبّ  (169557865)إ٠ُ  ٤ِٕٖٕٓٓٔٞ د٣٘بس ُؼبّ  (174990175)

اُؼققب٤ٖٓ ػِقق٠ اُزققٞا٢ُ، صققْ ػققبٝد اُ٘ققبرظ    %( ٌُقق٬ -3.1%( اُقق٠ )7.6اٗخلققبك ٓؼققذ٫د اُ٘ٔققٞ ٓققٖ )  

أُؾِقق٢ ا٩عٔققب٢ُ ثب٫سرلققبع ٗز٤غققخ اُزؾغققٖ كقق٢ أعققؼبس اُقق٘لو ٝثبُزققب٢ُ ص٣ققبدح اُؼٞاسققذ اُ٘لي٤ققخ ٤ُؾققٜذ    

%(، أٓقب كق٢   8.6ٝثٔؼقذٍ ٗٔقٞ ثِقؾ )    ٤ِٕٕٓٓٔٙٞ د٣٘بس كق٢ ػقبّ    (199532100)اسرلبع اُ٘برظ ا٠ُ 

ٓققٖ  أداء اُ٘ققبرظ أُؾِقق٢ ا٩عٔققب٢ُ، إر اٗخلققل   كوققذ ؽققٜذ ٛققزا اُؼققبّ رشاعؼققبً ًج٤ققشاً كقق٢       ٕٕٓٓػققبّ 

 ٤ِٕٕٓٓٓققٕٞ د٣٘ققبس كقق٢ ػققبّ   (189398568)اُقق٠  ٤ِٕٓٓٔ4ققٕٞ د٣٘ققبس كقق٢ ػققبّ   (225058367)

%( ٌُقَ اُؼقب٤ِٖٓ ػِق٠ اُزقٞا٢ُ،     -15.8%( اُق٢ ) 6.9رشرت ػ٠ِ أصشٙ رذ٢ٗ ٓؼذ٫د ٗٔٞ اُ٘قبرظ ٓقٖ )  

ؼشك ا٫هزقبد اُؼشاه٢ إُق٠ أصٓقخ ص٬ص٤قخ    ٝإٕ ٛزا اُزشاعغ ك٢ ٓؼذ٫د اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ٣ؼضٟ إ٠ُ ر

ٓشًجقخ رٌٔققٖ آصبسٛققب ػِقق٠ ع٤ٔققغ ٓلبفققَ ا٫هزققبد ٝرغغققذد ٛققزٙ ا٧صٓققخ ثزنققبكش ا٧صٓققخ اُغ٤بعقق٤خ   



 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ك٢

(ٖٗ4) 

)صٞسح رؾش٣ٖ( ٝاُزؼي٤َ ا٫عجبس١ ُغ٤ٔغ ٓاعغبد اُذُٝخ ٝرضآٜ٘قب ٓقغ ا٧صٓقخ اُققؾ٤خ ٝأُزغغقذح      

رغجت ك٢ اخز٬ٍ اهزقبداد رِقي  ا٫ٓش اُز١ ، ٓخزِق ثِذإ اُؼبُْ ذاعزبؽ ( اُزCovid-19٢ثيصٓخ )

، كنق٬ً ػقٖ ر٘قب٢ٓ ٝر٤قشح ا٩فقبثبد      ؿ٬م ؽجٚ اُزبّ ث٤ٖ ٓخزِق دٍٝ اُؼبُْاُجِذإ ثغجت ع٤بعبد ا٩

، ا٧ٓقش اُقز١ رغقجت كق٢ رؼي٤قَ عقضء ٓقٖ        ٢ٓٔب ريِقت ٓقٖ اعقشاءاد رٔضِقذ ثؾظقش اُزغقٞاٍ ا٩ُضآق       

 ٍ عقؼبس  أًٝقزُي اٗخلقبك    ،ٔخزِقق ٓلبفقَ اُذُٝقخ   روِق٤ـ اُقذٝاّ اُشعق٢ٔ ُ    اُيبهخ ا٩ٗزبع٤خ ٖٓ خق٬

ٝ   اُ٘لو ثغجت اسرلقبع ؽقب٫د ا٩   دساى اُؼقبُْ خيقٞسح اُٞثقبء كبٗؼٌغقذ رِقي      إفقبثخ ثلقب٣شٝط ًٞسٝٗقب 

، ٝثٜقزا ؽقٜذ ا٫هزققبد اُؼشاهق٢ أصٓقخ      عؼبسٙأ٠ُ اٗخلبك إدٟ أأُخبٝف ػ٠ِ اُيِت ػ٠ِ اُ٘لو ٓٔب 

اٗؼٌغذ ػ٠ِ ا٫هزقبد اُؼشاهق٢ ٓقٖ خق٬ٍ     ٝاُز٢ (COVID-19ٓضدٝعخ رٔضِذ ثلب٣شٝط ًٞسٝٗب )

ريص٤شٛب ػ٠ِ أعؼبس اُ٘لو ؽ٤ٖ راى ٝاُز١ ٣ؼذ أُقٞسد اُقشس٤ظ ٬ُهزققبد اُؼشاهق٢، كنق٬ً ػقٖ ثقضٝم        

ا٧صٓققخ ا٫هزقققبد٣خ ٝأُزغغققذح ثبٗخلققبك أعققؼبس اُقق٘لو اُؼب٤ُٔققخ، إٔ رققشاًْ ا٧صٓققبد اُض٬ص٤ققخ ػِقق٠       

ضاٍ ٣ؼقب٢ٗ ٜٓ٘قب ا٫هزققبد ؽزق٠ ا٤ُقّٞ، ا٧ٓقش اُقز١        ا٫هزقبد اُؼشاهق٢ هقذ رغقجت كق٢ آصقبس ٝخ٤ٔقخ ٫ ٣ق       

                                 رشرت ػ٤ِٚ رٞهق اُؼ٤ِٔخ ا٫هزقبد٣خ ك٢ اُجِذ.

أٓب ٓزٞعو ٗق٤ت اُلشد ٖٓ اُ٘برظ ك٬٤ؽ  ٖٓ خ٬ٍ اُغقذٍٝ اػق٬ٙ إٔ ٛقزا أُاؽقش ُقْ ٣جزؼقذ       

عؼبس اُضبثزخ ًٞٗٚ ٣ققٞس ؽبُقخ ٓقٖ اُزؾغقٖ     ًض٤شاً ػٖ اُقٞسح اُز٢ سعٜٔب ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ ك٢ اُ٘برظ ثب٧

ٝا٫ٗزؼبػ ك٢ ظَ اسرلبع أعؼبس اُ٘لو، إر ٬٣ؽ  إٔ ٛزا أُاؽش هذ ؽون ٓؼذ٫د ٓززثقزة ى٤ِقخ ٓقذح    

اُذساعققخ ٓٔققب ٣ؼٌققظ ؽبُققخ ا٬ُعققزوشاس اُزقق٢ ؽققٜذرٜب أعققؼبس اُقق٘لو اُؼب٤ُٔققخ، ٝهققذ ثِققؾ رسٝرققٚ كقق٢ ػققبّ   

%( كقق٢ ؽقق٤ٖ عققغَ ٓؼققذٍ ٗٔققٞ عققبُت ػققبّ   14.46ٓؾووققبً ثققزُي ٓؼققذٍ ٗٔققٞ ٓٞعققت ٓوققذاسٙ )   ٕٙٔٓ

%(، ٝٛقزا ٣ؼٌقظ ٓقب ٓقش ثقٚ ا٫هزققبد اُؼشاهق٢ ٓقٖ ظقشٝف ٝفقذٓبد           -12.56ثِؾ ٓوقذاسٙ )  ٕٕٓٓ

خبسع٤خ هقذ أُوقذ ثظ٬ُٜقب ػِق٠ ٓغٔقَ اُ٘ؾقبه ا٫هزققبد١ كق٢ اُجِقذ ٝرغغقذد رِقي ثظٜقٞس رؾقٞٛبد              

خ ا٧ٓققش اُققز١ ٣غققبْٛ ثزخِققق ٝاخقز٫٬د ٤ٌِ٤ٛققخ ٝث٣ٞ٤٘ققخ، كنقق٬ً ػقٖ اػزٔققبدٙ ػِقق٠ ٓزـ٤ققشاد خبسع٤ق   

 اُ٘برظ اُلؼ٢ِ ػ٠ِ اُ٘برظ اُؾو٤و٢ ٝػغض ا٫هزقبد ػٖ ثِٞؽ ٓؼذ٫د اُ٘ٔٞ أُغزٜذكخ.

( رؼٌققظ ٓققذٟ اكزوققبس ا٫هزقققبد اُؼشاهقق٢ إُقق٠   3ٝٓٔققب روققذّ ٣ٌٔققٖ اُوققٍٞ إ ث٤بٗققبد اُغققذٍٝ )   

ٓؼقذ٫د ٗٔقٞ ٓغقزذآخ،     اُذػبٓبد ا٧عبع٤خ اُز٢ رزق٤ؼ ُقٚ أٌٓب٤ٗقخ ا٫سروقبء ثبُؼ٤ِٔقبد اُز٣ٞٔ٘قخ ٝثِقٞؽ       

ا٧ٓش اُز١ ٣غؼَ اُزيص٤ش ك٢ أُغ٬ٔد اُؾو٤و٤خ ثبعزؼٔبٍ اُغ٤بعخ ا٫هزقبد٣خ )أُب٤ُخ ٝاُ٘وذ٣قخ( آقشاً   

ؽققجٚ ٓغققزؾ٤َ كقق٢ ؽبُققخ ثوققبء اُٞمققغ اُغققبسذ ٗلغققٚ، ُققزا ٓققٖ اُنققشٝس١ اُزي٤ًققذ ػِقق٠ دػققْ اُويبػققبد   

اُز١ ٣نٖٔ رؾو٤ن اُ٘ٔٞ أُزقٞاصٕ كق٢   ا٫هزقبد٣خ ا٧خشٟ ػٖ ىش٣ن رٞع٤ٚ اُؼبسذاد اُ٘لي٤خ ثؾٌَ 

 رِي اُويبػبد.
 

 الاعتثًاس فً سأط انًال انثششي وانًُى الالتصادي:تٍٍ  ثانثاً: انؼلالح

ثؼقققبد ٝٓغقققبس اُ٘ٔقققٞ  أٓٞهؼقققب ٬ٓسٔقققب كققق٢ رؾذ٣قققذ   ا٫عقققزضٔبس كققق٢ سأط أُقققبٍ اُجؾقققش١  ٣ؾزقققَ

ػقٖ ًٞٗققٚ اُٜققذف   كنقق٬ً ٛققْ كق٢ ػ٤ِٔققٚ اُ٘ٔقٞ ا٫هزقققبد١،  ٗغققبٕ ٛقٞ اُؼ٘قققش ا٧ ٩ا ٧ٕا٫هزققبد١،  

ٚ  اٌُش٣ٔقخ ر رغؼ٠ ػ٤ِٔٚ اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ا٠ُ رٞك٤ش اُؾ٤قبٙ  ، إعبع٢ ٜٓ٘ب٧ا ٕ سأط أُقبٍ  إُقزُي كق   ،ُق

ُزا ٣غقت رقٞك٤ش أُ٘قبؿ    ، اُز٢ ر٘ؾو ػ٤ِٔٚ اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ك٢ اُجِذ ا٧عبع٤خؽذ اُشًبص أاُجؾش١ ٛٞ 

َ ػٖ اُزؼِق٤ْ ٝاُزقذس٣ت    كن٬ً ،اُز٢ ٣ؾزبعٜب اُلشد ٝا٫عزٔبػ٤خا٬ُٔسْ ٖٓ اُخذٓبد  ٝريق٣ٞش   ٝاُزي٤ٛق

ٓٔقب ٣غقبػذ ػِق٠     ًلبءرقٚ،  حعَ ر٣ٌٖٞ سأط أُبٍ اثؾش١ ٝري٣ٞشٙ ٝاُؼٔقَ ػِق٠ ص٣قبد   أأُٜبساد ٖٓ 

٣ٝاًذ اُؼذ٣ذ ٓقٖ ا٫هزققبد٤٣ٖ ػِق٠ إ سأط أُقبٍ اُجؾقش١       ُِجِذ، أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُسكغ ٓؼذٍ اُ٘برظ 

ٌٓبٗبرٜققب إهزقققبد١، كبُققذٍٝ هبٓققذ ثض٣ققبدٙ عٜٞدٛققب ٝرٌض٤ققق اُ٘ٔققٞ ا٫خ ٣ؼققذ اُؼبٓققَ اُشس٤غقق٢ كقق٢ ػ٤ِٔقق



 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام د١ ك٢رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقب

(ٗٗٓ) 

 ٣ُغققْٜ كقق٢ رؾو٤ققن٬ُٛزٔققبّ ثققبُزؼ٤ِْ ٝص٣ققبدٙ ٓؼققذ٫د ا٫دخققبس ٝا٫عققزضٔبس ٝرو٤ِققَ ٓغققزٟٞ اُلوققش، ٓٔققب   

ٖ  اُؼ٬هقخ إ ، ٝريع٤غبً ػِق٠ ٓقب روقذّ ٣ٌٔقٖ اُوقٍٞ      اُ٘ٔٞ ٛق٢ ػ٬هقٚ رجبد٤ُقٚ راد     ٓزـ٤قشاد اُذساعقخ   ثق٤

ٚ  ر٣ٞٔ٘قخ كبرا رٞاكشد ع٤بعقبد اهزققبد٣ٚ   ، ا٣غبث٢ ريص٤ش َ   إكق ، ٛبدكق ا٣غقبث٢ كق٢    ٕ رُقي عق٤٘ؼٌظ ٝثؾقٌ

اعقزضٔبس ًلقٞء كق٢ سأط أُقبٍ     ٕ رؾو٤ن إ، ٝك٢ اُٞهذ ٗلغٚ كا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١رؾل٤ض 

 ثب٥خش. ٝٓزيصشٝٛزا ٣ؼ٢٘ إ ًَ أُزـ٤ش٣ٖ ٓاصش ، ع٤٘ؼٌظ ا٣غبثب ػ٠ِ اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ اُجؾش١

 

سأط انًانً انثششي وانًُى الالتصادي فرً  الاعتثًاس فً تحهٍم انؼلالح تٍٍ انثانث:  انًحىس

 خلال يذج انذساعح:انؼشاق 

 أولًا: تىصٍف انًتغٍشاخ:

كق٢   اُ٘ٔقٞ ا٫هزققبد١   ػِق٠  ٓاؽقشاد ا٫عقزضٔبس كق٢ سأط أُقبٍ اُجؾقش١     ثؼل  أصش٣زْ ه٤بط 

ٖ   ثٜقذف اُزٌبٓقَ أُؾقزشى    ٖٓ خ٬ٍ ٜٓ٘غ٤خاُؼشام  ى٣ِٞقخ   ٚاُؼ٬هقخ اُزٞاص٤ٗق   ٓقذٟ ٝعقٞد   اُزؾوقن ٓق

-2004)ا٧ٓققذ اُضٓ٘قق٢ أُٔزققذ ثقق٤ٖ   جؾققشث٤بٗققبد اُ ًٔققب رُـيقق٢، Eviews12مققٖٔ ثشٗققبٓظ ا٫عققَ 

ٝ   ك٢ ادأُزـ٤شرٞف٤ق ٣ٝزْ  (،2020 ( اُقز١ ٣ؾقذد   4ًٔقب كق٢ اُغقذٍٝ )    رؾذ٣قذٛٔب اُ٘ٔقٞرط اُو٤بعق٢ 

 ٖٓ خ٬ُٚ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزـ٤ش أُغزوَ.

 يتغٍشاخ انذساعح( 4دذول )ان

 انتىصٍف انًتغٍش انذلانح

 ٓغزوَ X1 ا٩ٗلبم ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ

 ٓغزوَ X2 ا٩ٗلبم ػ٠ِ اُقؾخ

 ربثغ Y  ٓزٞعو ٗق٤ت اُلشد ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ

 ٤ٖ.اُجبؽضإػذاد ٖٓ اُغذٍٝ  انًصذس:
 

اُزق٢   اُذا٤ُقخ اُؼ٬هقخ  ؽقٌَ   فق٤بؿخ ا٥ٕ ٣ٌٔقٖ   ٓزـ٤قشاد اُ٘ٔقٞرط   ٝرٞفق٤ق  رؾذ٣قذ إٔ رقْ  ثؼذ 

  ًٝٔب ٣ير٢اُ٘ٔٞرط  مُٖٔٔزـ٤شاد اُذاخِخ ا رشثو ث٤ٖ

    (      ) 

داُخ ك٢ ًقَ ٓقٖ    ٓزٞعو ٗق٤ت اُلشد ٖٓ إعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ٛٞ( إ٠ُ إٔ fاُشٓض ) ٣ٔضَإر 

 ا٩ٗلبم ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ ٝا٩ٗلبم ػ٠ِ اُقؾخ.
 

 ثاٍَاً: َتائح اختثاساخ انغكىٌ:

ُٞ   ٫خزجقبس١  اُجؾش ٣غت اُزيًذ ٖٓ اُزْ اُِغٞءُِزيًذ ٖٓ عٌٕٞ ٓزـ٤شاد  ش ٝك٤ِجق٤ظ  ِد٣ٌق٢ كق

ٝ ٝعقٞد  اُوقبىغ ٝٓقغ    ٝك٢ ظَ ٝعٞد ص٬س ؽب٫د ٓزٔضِخ ك٢ ظقَ ٝعقٞد  ث٤شٕٝ  ّ  اُوقبىغ   ا٫رغقبٙ اُؼقب

ُٓلقًَٝٔب ، ٝرُي ُٔزـ٤شاد اُجؾش ٝك٢ ظَ ػذّ ٝعٞد أ١ ٜٓ٘ٔب  (.6( ٝ)5اُغذ٤ُٖٝ ) ك٢ ٛٞ 

  



 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ك٢

(ٗٗٔ) 

 دٌكً فىنش انًىعّغ( يخشخاخ إختثاس 5دذول )ان

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

At Level 

 Y X1 X2 انًتغٍشاخ

With Constant 

 ٓغ اُوبىغ

t-Statistic -1.5988 -2.3273 -1.8367 

Prob. 0.4776 0.1671 0.3595 

 No No No اُوشاس

With Constant & Trend 

 ٓغ اُوبىغ ٝأُزغٚ

t-Statistic -0.3627 -3.7507 -3.7507 

Prob. 0.9870 0.5985 0.0268 

 ** No No اُوشاس

Without Constant & Trend 

 ثذٕٝ اُوبىغ ٝأُزغٚ

t-Statistic -0.2873 0.7152 0.7152 

Prob. 0.5787 0.8669 0.8669 

 no no no اُوشاس

At First Difference 

With Constant 

 ٓغ اُوبىغ

t-Statistic -2.8063 -1.7376 -1.7186 

Prob. 0.0628 0.0041 0.4167 

 No *** No اُوشاس

With Constant & Trend 

 ٓغ اُوبىغ ٝأُزغٚ

t-Statistic -3.0863 -2.1651 -1.7222 

Prob. 0.1181 0.0024 0.0704 

 No *** No اُوشاس

Without Constant & Trend 

 ثذٕٝ اُوبىغ ٝأُزغٚ

t-Statistic -2.8581 2.1987 -2.8581 

Prob. 0.0049 0.0002 0.0013 

 *** *** ** اُوشاس

 .ؿ٤ش ٓغزوش no%، 1*** ٓغزوش ػ٘ذ ٓغزٟٞ  %،5** ٓغزوش ػ٘ذ ٓغزٟٞ  %،1ٓغزوش ػ٘ذ ٓغزٟٞ  -

 .Eviews.12ثب٫ػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد ثشٗبٓظ  ٤ٖػذاد اُجبؽضإٖٓ اُغذٍٝ  انًصذس:
 

ٝرجق٤ٖ ثقيٕ    ،ا٫عقزوشاس٣خ ُٔزـ٤قشاد اُجؾقش    اخزجبسٓخشعبد إ ( 5) ٣ظٜش ٖٓ خ٬ٍ اُغذٍٝ

( هذ اعزوش ػ٘ذ أُغزٟٞ ثٞعٞد هبىغ ٝٓزغٚ ػبّ ٝثٔغقزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘قخ   X2ٓاؽش ا٩ٗلبم ػ٠ِ اُقؾخ )

(5%)      ٟ عقشاء اخزجقبس   إٝٛقزا ٓقب ٣غؼِ٘قب ٗقزٛت ثبرغقبٙ       ،، ث٤٘ٔب ُقْ رغقزوش ثو٤قخ أُزـ٤قشاد ػ٘قذ أُغقزٞ

ثقيٕ   ٫ٝؽظ٘قب ٓقذٟ اعقزوشاس ٓزـ٤قشاد اُجؾقش ػ٘قذٙ،      ا٫عزوشاس٣خ ٌُٖٝ ػ٘ذ اُلشم ا٧ٍٝ ُِزؾوقن ٓقٖ   

( X1ع٤ٔغ أُزـ٤شاد هذ اعزوشد ػ٘ذ اُلشم ا٧ٍٝ، ٝهقذ ًقبٕ إعقزوشاس ٓاؽقش ا٩ٗلقبم ػِق٠ اُزؼِق٤ْ )       

ٓقٖ   ، ث٤٘ٔقب ًقبٕ اعقزوشاس ٓاؽقش ٓزٞعقو ٗقق٤ت اُلقشد       (%1)ػ٘ذ اُؾب٫د اُض٬صخ ٝثٔغقزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘قخ   

ٝػ٘ذ اُؾبُخ اُز٢ رلزقشك ػقذّ ٝعقٞد هقبىغ      (%1)٣ٞخ ( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼY٘) اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ

ٝػ٘قذ اُؾبُقخ اُزق٢     (%1) ٝارغبٙ ص٢٘ٓ، ث٤٘ٔب اعزوش ٓاؽش ا٩ٗلبم ػ٠ِ اُقؾخ ػ٘قذ ٓغقزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘قخ   

إ دسعققخ رٌبٓقَ ٓزـ٤قشاد اُجؾققش   ، ٝٓٔققب روقذّ ٣ٌٔقٖ اُوقٍٞ    رلزقشك ػقذّ ٝعقٞد هققبىغ ٝارغقبٙ صٓ٘ق٢     

٫ٝ ٣ٞعقذ أ١ رٌبٓققَ ٓققٖ   (I1ٝاُلققشم ا٧ٍٝ ) (I0)ٛقق٢ ٓققض٣ظ ٓقٖ أُغققزٟٞ   (5اُغقذٍٝ ) اُقٞاسدح كقق٢  

 (.6ًٔب ك٢ اُغذٍٝ ) ٝٛزا ٓب راًذٙ ٓخشعبد إِخزجبس ا٫عزوشاس٣خ ٝكوبً ك٤ِجظ ث٤شٕٝ (I2)اُذسعخ اُـ

  



 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام د١ ك٢رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقب

(ٕٗٗ) 

 ( يخشخاخ اختثاس فٍهثظ تٍشو6ٌدذول )ان

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

At Level 

 Y X1 X2 انًتغٍشاخ

With Constant 

 ٓغ اُوبىغ

t-Statistic -1.3178 -0.9306 -0.4515 

Prob. 0.6167 0.7726 0.8933 

 No No No اُوشاس

With Constant & Trend 

 ٓغ اُوبىغ ٝأُزغٚ

t-Statistic -0.0882 -1.6350 -1.9679 

Prob. 0.9941 0.7684 0.6237 

 No No No اُوشاس

Without Constant & Trend 

 ثذٕٝ اُوبىغ ٝأُزغٚ

t-Statistic -0.1615 1.5327 1.3682 

Prob. 0.7298 0.9681 0.9559 

 no no no اُوشاس

At First Difference 

With Constant 

 ٓغ اُوبىغ

t-Statistic -2.8724 -4.3884 -4.5586 

Prob. 0.0541 0.0007 0.0004 

 *** *** ** اُوشاس

With Constant & Trend 

 ٓغ اُوبىغ ٝأُزغٚ

t-Statistic -3.0957 -4.3846 -4.5097 

Prob. 0.1159 0.0044 0.0030 

 *** *** No اُوشاس

Without Constant & Trend 

 ثذٕٝ اُوبىغ ٝأُزغٚ

t-Statistic -2.9238 -3.9967 -4.3499 

Prob. 0.0040 0.0001 0.0000 

 *** *** *** اُوشاس

 .ؿ٤ش ٓغزوش no%، 1*** ٓغزوش ػ٘ذ ٓغزٟٞ  %،5** ٓغزوش ػ٘ذ ٓغزٟٞ  %،1ٓغزوش ػ٘ذ ٓغزٟٞ  -

 .Eviews.12ثب٫ػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد ثشٗبٓظ  ٤ٖػذاد اُجبؽضإٖٓ اُغذٍٝ  انًصذس:
 

( ػذّ اعزوشاس٣خ ٝعٌٕٞ أ١ ٖٓ ٓزـ٤شاد اُجؾش ػ٘قذ أُغقزٟٞ، إ٫   6إر ٣زنؼ ٖٓ اُغذٍٝ )

 ٝػ٘ذ ثٔغز٣ٞبد ٓؼ٣ٞ٘خ ٓخزِلخ.أٜٗب إعزوشد ٝرٌبَٓ ثؼذ أخز اُلشم ا٧ٍٝ ُٜب 
 

 :ARDLانزاتً نفتشاخ الإتغاء انًىصّػح  الاَحذاس ًَىرجاً: تمذٌش نثثا

ا٫ٗؾقذاس   ٜٓ٘غ٤قخ ُزيج٤ن أعبع٤بً اُغ٬عَ اُض٤٘ٓخ ؽشىبً  اعزوشاس٣خ اخزجبساد ٣ٌٖٔ اػزجبس٫ 

ؼذّ ٝعٞد عِغقِخ  ثريج٤وٚ ك٢  اُغٞٛش١اُؾشه  ٣زٔضَ ، ARDLٌُٖ اُزار٢ ُلزشاد ا٩ثيبء أُٞصػخ

 (.7ك٢ اُغذٍٝ )، ٝثزُي رْ إعشاء اُزوذ٣ش ًٝبٗذ اُ٘زبسظ ًٔب  (I2)ػ٘ذ اُلشم اُضب٢ٗ ٓزٌبِٓخ ص٤٘ٓخ 

 ARDL( َتائح تمذٌش ًَىرج 7دذول )ان

780.0126 F-Statistic 0.989668 R-Squared 

2.048853 Durbin-Watson Stat 0.988400 Adjusted R-Squared 

 0.000000 Prob(F-Statistic) 

 .Eviews.12ثب٫ػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد ثشٗبٓظ  ٤ٖػذاد اُجبؽضإٖٓ اُغذٍٝ  انًصذس:
 

اُزار٢ ُلزشاد ا٩ثيبء أُٞصػقخ   ا٫ٗؾذاس٘ٔٞرط ٗزبسظ اُزوذ٣ش ا٢ُٝ٫ ُ( 7)ٖٓ اُغذٍٝ  ٬٣ؽ 

ARDL( أ١ إٔ أُزـ٤شاد أُغزوِخ0.98، إر ثِؾ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ ،) ٕٓقٖ   (%98)رلغّش  اعزيبػذ أ

( ٝرؼ٘قق٢ إٔ 0.0000اؽقققبس٤خ ك٤ؾققش ثِـققذ ) ٓؼ٣ٞ٘ققخ كقق٢ أُزـ٤ققش اُزققبثغ، ٝإٔ زقق٢ رؾققذساُزـ٤ققشاد اُ

ًٔقب   جؾقش ُٔؼ٣ٞ٘قخ اُؼ٬هقخ ًٌقَ،    ٗٔٞرط ٓوجٍٞ ُو٤قبط اُؼ٬هقخ ثق٤ٖ ٓزـ٤قشاد اُ    ٛٞ اُ٘ٔٞرط أُغزخذّ 

 ٝعقٞد  ػقذّ ٢ٛٝ رؾ٤ش اُق٠   (2.048853)رغٕٞ ًبٗذ ٓشرلؼخ ٝٝفِذ ا٠ُ اه٤ٔخ دٝسثٖ ٝٝرج٤ٖ إ 



 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ك٢

(ٖٗٗ) 

ٓقٖ   أًجقش رغٕٞ ًبٗذ اه٤ٔخ دٝسثٖ ٝٝ ، ًٔب رغذس ا٫ؽبسح ا٠ُ إٔٓؾٌِخ ا٫سرجبه اُزار٢ ك٢ ا٫ٗٔٞرط

ْ  ٓقٖ ٓؾقٌِخ ا٫ٗؾقذاس اُضاسقق     بًخب٤ُق  ٣ؼزجشٕ اُ٘ٔٞرط إٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ ٝثبُزب٢ُ ك ٣ٌٔقٖ اعقشاء    ، ٝٓقٖ صق

ُٞاهقغ ثقذٕٝ رض٤٣قق ًو٤قبط     ا٫خزجبساد ا٫خشٟ ػ٠ِ ا٫ٗٔٞرط ٝٛزا ٣ؼي٢ ٗزبسظ ؽو٤وقخ ٝرؾق٤ش اُق٠ ا   

 اُؼ٬هبد هق٤شح ٝى٣ِٞخ ا٧عَ ث٤ٖ أُزـ٤شاد.
 

 :ARDL Bounds: إِختثاس انتكايم انًشتشن وفك يُهدٍح ساتؼاً

َ   اخزجققبسغقق٠ٔ ٣ُ كقق٢ ٗٔققٞرط ا٫ٗؾققذاس اُققزار٢   اُؼ٬هققخ اُزٌب٤ِٓققخ ٝاُزٞاص٤ٗققخ كقق٢ ا٧عققَ اُي٣ٞقق

اُزق٢   أُؾزغقجخ  ثبخزجبس اُؾذٝد ٣ٝؼزٔقذ ػِق٠ ه٤ٔقخ إؽققبس٤خ ك٤ؾقش      ARDLُلزشاد ا٩ثيبء أُٞصّػخ 

ًٝٔقب ٛقٞ ٓٞمقؼ كق٢      ٓخزِلقخ  اؽزٔب٤ُقخ  ٝأُٞصػخ مٖٔ ٓغقز٣ٞبد  ا٧ػ٠ِ ٝا٧د٠ٗ ؾذ٣ّٖروبسٕ ٓغ اُ

 ( ا٥ر٢ 8اُغذٍٝ )

 ARDL Bounds( اختثاس انحذود نهتكايم انًشتشن وفك يُهدٍح 8دذول )ان

Test Statistic Value K 

F-Statistic 6.703847 2 

Critical Value Bounds 

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 2.63 3.35 

5% 3.1 3.87 

2.5% 3.55 4.38 

1% 4.13 5.61 

 .Eviews.12ثب٫ػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد ثشٗبٓظ  ٤ٖػذاد اُجبؽضإٖٓ اُغذٍٝ  انًصذس:
 

ٝٛق٢ أًجقش ٓقٖ     (6.703847)هقذ ثِـقذ    أُؾزغقجخ  ( ثيٕ ه٤ٔخ إؽقبس٤خ ك٤ؾقش ٣8ج٤ٖ اُغذٍٝ )

%(، ٝٛققزا ٣لغققش سكققل  1% 2.5ٝ% 5ٝٝ% 10)ٓؼ٣ٞ٘ققخ  ٣بدػ٘ققذ ٓغققزٞٝا٧دٗقق٠  ا٧ػِقق٠ ٣ٖاُؾققذ

سأط ٓقب ثق٤ٖ   رٞاص٤ٗقخ  ٝعٞد ػ٬هخ رٌبَٓ ٓؾزشى  كشم٤خ اُؼذّ ٝ هجٍٞ اُلشم٤خ اُجذ٣ِخ اُز٢ رلزشك

ثق٤ٖ اُ٘ٔقٞ ا٫هزققبد١    ٝ اُققؾخ  أُبٍ اُجؾش١ ٖٓ خ٬ٍ ٓاؽشاد ا٩ٗلبم ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ ٝا٩ٗلقبم ػِق٠  

         ٔ زـ٤قش رقبثغ، ٝإٔ ٛقزٙ اُ٘ز٤غقخ     ٓؼجشاً ػ٘قٚ ثٔاؽقش ٓزٞعقو ٗقق٤ت اُلقشد ٓقٖ إعٔقب٢ُ اُ٘قبرظ أُؾِق٢ ً

 ا٧ع٤ِٖ اُوق٤ش ٝاُي٣َٞ.ٝروذ٣ش اُؼ٬هخ ػ٘ذ ُزيج٤ن ٗٔٞرط رقؾ٤ؼ اُخيي  رٌٔ٘٘ب ٖٓ ا٫ٗزوبٍ
 

 :ARDL: ًَىرج تصحٍح انخغأ وفك يُهدٍح خايغاً

ٓشٝٗقبد  ٣ٝزٌٕٞ ٗٔٞرط رقؾ٤ؼ اُخيقي ٓقٖ هغق٤ٖٔ، ا٧ٍٝ ٣زنقٖٔ ٓشٝٗقبد ا٧عقَ اُوقق٤ش        

 ٣ير٢ اُ٘زبسظ ًٔب  عبءد( 9ٝٝأُج٤٘خ ك٢ اُغذٍٝ )ُِؼ٬هخ ه٤ذ اُجؾش ا٧عَ اُي٣َٞ 

 ARDL( وفك يُهدٍح وانغىٌم الأخم انمصٍشيشوَاخ ( ًَىرج تصحٍح انخغأ )9دذول )ان

Cointegrating Form 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 5.376290 0.116071 0.624031 D(X1) 

0.0001 1.042663 5.570389 5.818305 D(X2) 

0.0013 -3.374110 0.031897 -0.107623 CointEq(-1) 

Long Run Coefficients 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0002 4.432616 8.511433 3.706897 X1 

0.0089 2.707834 2.106346 1.245775 X2 

0.0000 12.05217 339.2815 4089.079 C 
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 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام د١ ك٢رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقب

(ٗٗٗ) 

اُزقبثغ  اُؼ٬هخ هق٤شح ٝى٣ِٞخ ا٧عَ ث٤ٖ أُزـ٤ش ٓخشعبد روذ٣ش ( 9اُغذٍٝ ) خ٬ٍ ٖٓ ٣زج٤ٖ

َ  خ، إر ًبٗذ ٓؼ٣ٞ٘خ ع٤ٔغ أُوذسادأُغزوِ ادٝث٤ٖ أُزـ٤ش ٝٛقزا   (،%5ؽزٔب٤ُقخ ) ٓقٖ ٓغقزٟٞ ا٫   اهق

ػققذّ ٝعققٞد ػ٬هققخ هققق٤شح ا٧عققَ ثقق٤ٖ أُزـ٤ققش اُزققبثغ         رلزققشك اُزقق٢ ؼققذّكشمقق٤خ ا٣ُؼ٘قق٢ سكققل  

َ  هجٍٞٝ خأُغزوِ ادٝأُزـ٤ش ٖ رقشثو ثق٤  ٘ـ ػِق٠ ٝعقٞد ػ٬هقخ هقق٤شح ا٧عقَ      ٣ق  ُقز١ ا اُلشك اُجقذ٣

سأط أُققبٍ اُجؾققش١ ٓققٖ خقق٬ٍ ٓاؽققش١ ا٩ٗلققبم ػِقق٠ اُزؼِقق٤ْ ٝا٩ٗلققبم ػِقق٠ اُقققؾخ ٝثقق٤ٖ اُ٘ٔققٞ          

ُٓؼجشاً ػ٘ٚ ثبُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ٖ  أدٗق٢ ٌُٕٞ ا٫ؽزٔب٤ُخ ًبٗذ  ا٫هزقبد١  ٖ ًٔقب ٣ز (، %5ٓغقزٟٞ )  ٓق  جق٤

ُٚ أ قؾ٤ؼاهَ ٖٓ اُٞاؽذ اًُبٕ ٓؼبَٓ رقؾ٤ؼ اُخيي ٝ عبُج٤خ ٝٓؼ٣ٞ٘خ ٖٓ اُ٘زبسظ ُؾقشه   ٓيبثن١ اٗ

 .ك٢ ا٧عَ اُوق٤ش رقؾ٤ؼ اُخييٝٓزيِجبد آ٤ُخ 

ػب٤ُقخ   راد ٓؼ٣ٞ٘قخ ًبٗقذ   ٓزـ٤قشاد اُجؾقش  اُؼ٬هخ ى٣ِٞخ ا٧عقَ ثق٤ٖ    ًٔب رج٤ٖ ٖٓ اُغذٍٝ إ

َ ( ٝٛق٢  0.0002) ثِـقذ  هقذ  X1، ٣ٝزنؼ إ اؽزٔب٤ُقخ أُزـ٤قش أُغقزوَ    عذاً ٖ  أهق  ٓغقزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘قخ   ٓق

ر٘ـ ػ٠ِ ٝعقٞد ػ٬هقخ كق٢ ا٫عقَ اُي٣ٞقَ ثق٤ٖ أُزـ٤قش        (، ٝثبُزب٢ُ هجٍٞ اُلشم٤خ اُجذ٣ِخ اُز٢ 5%)

ٓاؽقش ا٩ٗلقبم ػِق٠    ػ٠ِ ٝعٞد ػ٬هخ ى٣ِٞقخ ا٧عقَ ثق٤ٖ    ٣لغش ٝٛزا  Yٝأُزـ٤ش اُزبثغ  X1أُغزوَ 

اُلشمق٤خ   سكقل ٝٓقٖ صقْ ٗوقّٞ    اُزؼ٤ِْ ٝث٤ٖ ٓاؽقش ٓزٞعقو ٗقق٤ت اُلقشد ٓقٖ إعٔقب٢ُ اُ٘قبرظ أُؾِق٢         

َ      اُقلش٣خ اُز٢ ر٘ـ ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد ػ٬هخ ى٣ٞ ، X1 ِخ ا٧عقَ ثق٤ٖ أُزـ٤قش اُزقبثغ ٝأُزـ٤قش أُغقزو

 ٓغققزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ققخ ٓققٖ أهققَ( ٝٛقق٢ 0.0089) ثِـققذ اُزقق٢ هققذ X2ٝرجقق٤ٖ ٓققٖ اؽزٔب٤ُققخ أُزـ٤ققش أُغققزوَ 

(، ٝثبُزب٢ُ هجٍٞ اُلشم٤خ اُجذ٣ِخ اُز٢ ر٘ـ ػ٠ِ ٝعقٞد ػ٬هقخ كق٢ ا٫عقَ اُي٣ٞقَ ثق٤ٖ أُزـ٤قش        5%)

ٓاؽقش ا٩ٗلقبم ػِق٠    ػ٠ِ ٝعٞد ػ٬هخ ى٣ِٞخ ا٧عَ ث٤ٖ لغش ٣ٝٛزا  ،Yٝأُزـ٤ش اُزبثغ  X2أُغزوَ 

اُلشمق٤خ   سكقل ٝٓقٖ صقْ ٗوقّٞ    اُقؾخ ٝث٤ٖ ٓاؽش ٓزٞعو ٗق٤ت اُلشد ٖٓ إعٔقب٢ُ اُ٘قبرظ أُؾِق٢،    

      َ ، X1 اُقلش٣خ اُز٢ ر٘ـ ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد ػ٬هخ ى٣ِٞخ ا٧عقَ ثق٤ٖ أُزـ٤قش اُزقبثغ ٝأُزـ٤قش أُغقزو

ا٫هزققبد٣خ اُزق٢ رلزقشك إٗقٚ ًِٔقب ريقٞس سأط أُقبٍ اُجؾقش١         ٝٛزا ٣٘يجن ٓغ ٝاهغ ٝٓ٘ين اُ٘ظش٣خ 

ٝاسرلغ ٖٓ خ٬ٍ ص٣بدح ٗغجخ أُغبٛٔخ ا٩ٗلبه٤خ ٬ُسروبء ثبُٞاهغ اُزؼ٤ِٔق٢ ٝاُققؾ٢ ٝاُزق٢ ٓقٖ ؽقيٜٗب      

إٔ ر٘ؼٌظ ػ٠ِ ا٩ٗغبٕ ٓقٖ ؽ٤قش رؼض٣قض ٓقشدٝدٙ ٝٗؾقبىٚ ٝد٣ٔٞٓقخ اعقزٔشاس٣زٚ كق٢ اُؼٔقَ ٝاُغٜقذ           

بً ٝداكؼبً ًبك٤بً ُض٣بدح ٗق٤ت اُلقشد ٓقٖ اُقذخَ ٝٓقٖ صقْ ا٫سروقبء ثٔؼقذ٫د        ٝا٩ٗزبع٤خ ًِٔب ًبٕ رُي عجج

 اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ٖٓ خ٬ٍ ٛزٙ اُؼ٬هخ اُيشد٣خ ٝاُلبػِخ.
 

 :ARDL: اختثاساخ خىدج ًَىرج عادعاً

 ػذح اخزجبساد ٜٝٓ٘ب  ARDLرزنٖٔ اخزجبساد عٞدح ٗٔٞرط 

 :اختثاس ثثاخ انتثاٌٍ نلأخغاء. 1

ٓققٖ ػذٓققٚ، ٝٓققٖ ث٤ٜ٘ققب اخزجققبس     يرغققبٗظ رجققب٣ٖ اُخيقق  صجققبد جققبساد رجقق٤ٖ  اخز ٓغٔٞػققخٛ٘ققبى 

ARCH ػ٠ِ اُو٤ٔخ ا٫ؽزٔب٤ُخ ُٔشثغ ًب١ اُز١ ٣غز٘ذχ
 

( 10ًٔقب كق٢ اُغقذٍٝ )   ٔخشعقبد  ًٝبٗقذ اُ  

 ا٥ر٢ 

 ARDL( اختثاس ثثاخ انتثاٌٍ لأخغاء ًَىرج 10دذول )ان

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-Statistic 0.825988 Prob. F(1,49) 0.5700 

Obs*R-Squared 5.986191 Prob. Chi-Square(1) 0.5414 
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 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ك٢

(ٗٗ٘) 

ٝٛققزا ٣لغققش ( 0.5414) هققذ ثِـققذاُو٤ٔققخ ا٫ؽزٔب٤ُققخ ُٔشثققغ ًققب١  إ  (10كقق٢ اُغققذٍٝ ) ٣زجقق٤ٖ

ٖ ِلشمقق٤خ اُؼذ٤ٓققخ اُوبسِققخ هجُٞ٘ققب ُ ٝإ ٫ ٝعققٞد ُٔؾققٌِخ كقق٢ ٗٔققٞرط   ثققيٕ أخيققبء اُ٘ٔققٞرط صبثزققخ اُزجققب٣

 ـ ، ٝسكن٘ب ُِلشم٤خ اُجذ٣ِقخ اُ اُجؾش اُزجقب٣ٖ، ٝرُقي    ٓزغبٗغقخ إٔ أخيقبء اُ٘ٔقٞرط ؿ٤قش    ػِق٠   زق٢ رق٘

 (.0.05) رلٞم ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خٌُٜٞٗب 
 

 :ARDLختثاس الاستثاط انزاتً انتغهغهً نثىالً ًَىرج . ا0ِ

ٚ     ٫ًزؾقبف ٝعقٞد   ٣غزخذّ  ٛقٞ   ٝاُقز١ ٣ؼزٔقذ أ٣نقبً    LMاخزجقبس  ٓؾقٌِخ اسرجقبه رارق٢ ٓقٖ ػذٓق

χٓشثغ ًب١ ٓؼ٣ٞ٘خ ه٤ٔخػ٠ِ  ا٥خش
 

 ًٝٔب ٣ير٢ ٓخشعبرٚ ( 11اُغذٍٝ ) ٣ج٤ٖٝاُز١  

 ARDL( اختثاس الاستثاط انزاتً انتغهغهً نثىالً ًَىرج 11دذول )ان

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

F-Statistic 0.578363 Prob. F (2,32) 0.5642 

Obs*R-Squared 1.338881 Prob. Chi-Square (2) 0.5120 
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 ز٢ رلزشكِلشم٤خ اُؼذ٤ٓخ اُُهجُٞ٘ب ا٠ُ  (0.5120)ٝاُجبُـخ  ا٫ؽزٔب٤ُخ ًب١ ه٤ٔخ ٓشثغرؾ٤ش 

إٔ ػ٠ِ  ز٢ ر٘ـُلشم٤خ اُجذ٣ِخ اُا، ٝسكل ك٢ اُ٘ٔٞرطا٫سرجبه اُزار٢ اُزغِغ٢ِ  ٓؾٌِخػذّ ٝعٞد 

 ٓقٖ ٓغقزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘قخ    ا٫سرجبه اُزار٢ اُزغِغ٢ِ ٨ُخيبء، ٝرُي ٌُٜٞٗب أًجقش  ٓؾٌِخ اُ٘ٔٞرط ٣ؼب٢ٗ ٖٓ

(0.05.) 
 

 :(Stability Test) : اختثاساخ اعتمشاس انًُىرجعاتؼاً

، كنقق٬ً ػققٖ  ARDL ؾققذاس اُققزار٢ ُلزققشاد ا٩ثيققبء أُٞصػققخ  روققذ٣ش ٗٔققٞرط ا٫ٗ إعققشاء ثؼققذ 

ٗٔقٞرط رققؾ٤ؼ   ٖٓ ػذٓٚ، كن٬ً ػقٖ روقذ٣ش   رٌبَٓ ٓؾزشى ٌُِؾق ػٖ ٝعٞد اُؾذٝد ٜٓ٘غ٤خ  اخزجبس

ُٝـشك اُزيًذ ٖٓ ٓذٟ اعزوشاس٣خ اُ٘ٔٞرط ٤ٌِ٤ٛقبً ٝرُقي ٓقٖ    إعشاء اخزجبساد اُغٞدح، ًزُي اُخيي ٝ

رظٜقش ثؼقذ رُقي ػقذح      ، إرروقذ٣ش اُ٘ٔقٞرط  ػ٤ِٔخ إ٫ ثؼذ إػبدح  ثٜب اُو٤بّخزجبساد ٫ ٣ٌٖٔ اإعشاء خ٬ٍ 

 Recursive)( ٝٓقٖ ث٤ٜ٘قب اُزوقذ٣شاد اُؼٞد٣قخ     Stability Diagnostics) خ٤قبس اخزجقبساد مقٖٔ   

Estimation) أؽققٜشٛب اخزجققبس أُغٔققٞع اُزشأًقق٢ ُِجققٞاه٢  اخزجققبسادػققذح  زنققٖٔاُزقق٢ رCusum 

ثبُ٘غققجخ ٝاُزقق٢ رققْ إعشاسٜققب  ،Cusum of Squareُجققٞاه٢ أُغٔققٞع اُزشأًقق٢ ُٔشثؼققبد ااخزجققبس ٝ

ٖ ًٝبٗذ اُ٘زبسظ ًٔب كق٢ ا ُ٘ٔٞرط اُجؾش،  إُق٠  (، إر رؾق٤ش اُخيقٞه اُؾٔقشاء أُزويؼقخ     3( ٝ)2) ُؾق٤ٌِ

 أُزؼشعققخ ٝأُزقققِخ رؾقق٤ش اُغِغققِخ اُضسهققبء  (، ث٤٘ٔققب %5)ػ٘ققذ ٓغققزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ققخ  ُٝؾققذٝد اُؾشعققخ  ا

ٕ  ، ٝإٕاُزشأًق٢  ٞاه٢ اُ٘ٔقٞرط ثُِٔغٔٞع  ٞ   ا٫عقزوشاس   ث٤قب كق٢  د رِقي اُغِغقِخ اُزشا٤ًٔقخ    ٗقبثغ ٓقٖ ٝعق

ٝكوقبً   جؾقش ًبٕ ٓغزوشاً ى٤ِخ ٓذّح اُ ٗٔٞرط اُجؾشثيٕ  نؼاُؾذٝد اُؾشعخ اُؾٔشاء، ُزا ٣زٓغبس داخَ 

 ُٜزا ا٫خزجبس.



 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام د١ ك٢رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقب

(ٗٗٙ) 

 
 Cusum( اختثاس انًدًىع انتشاكًً نهثىالً 2انشكم )

 .Eviews.12ثب٫ػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد ثشٗبٓظ  ٤ٖػذاد اُجبؽضإٖٓ اُؾٌَ  انًصذس:
 

اُخيٞه اُؾٔشاء أُزويؼخ ُِؾذٝد اُؾشعخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘قخ   ا٠ُ رؾ٤ش كٜٞ( 3) َأٓب اُؾٌ

ُِٔغٔقققٞع اُزشأًققق٢ ُٔشثؼقققبد اُجقققٞاه٢  ؼشعقققخ ٝأُزققققِخرؾققق٤ش اُغِغقققِخ اُضسهقققبء أُزث٤٘ٔقققب  (5%)

اُؾققذٝد خ مققٖٔ ٓغققبس رِققي اُغِغققِخ اُزشا٤ًٔققخ داخِقق  ٣زؾوققن كقق٢ ًققٕٞا٫عققزوشاس  ُ٘ققشٟ إ٘ٔققٞرط، اُ

 جؾقش ( ًقبٕ ٓغقزوشاً ى٤ِقخ ٓقذّح اُ    3كق٢ اُؾقٌَ )   اُ٘ٔٞرط أُٞعقٞد ُ٘ب ثيٕ  نؼاُؾشعخ اُؾٔشاء، ُزا ٣ز

ك٤ٜقب   ًبٗقذ عِغقِخ ٓشثؼقبد اُجقٞاه٢     ٝاُز٢ ٕٔٔٓاُشثغ اُشاثغ ُؼبّ  ٝرؾذ٣ذاً ك٢( 32ثبعزض٘بء اُلزشح )

 خبسط اُؾذٝد اُؾشعخ.

 
 Cusum of Squaresاختثاس انًدًىع انتشاكًً نًشتؼاخ انثىالً ( 3)انشكم 

 .Eviews.12ثب٫ػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد ثشٗبٓظ  ٤ٖػذاد اُجبؽضإٖٓ اُؾٌَ  انًصذس:

 

 الاعتُتاخاخ:

٣ٔزِي اُؼشام ٓٞاسد ثؾش٣خ ؿ٤ش ه٤ِِخ ٝراد هذساد ػب٤ُخ ٣ٌٖٔ إ رُغْٜ ٛزٙ ا٬ًُٔبد ك٢ رؾو٤ن  .ٔ

اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ك٢ ؽبٍ ص٣بدح ا٫ٛزٔبّ ثٚ ٖٓ خ٬ٍ ص٣بدح ا٩ٗلبم ػ٠ِ هيبػ٢ اُزؼ٤ِْ ٝاُقؾخ، 



 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ك٢
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خ ٝاُز١ ٝمؼ رُي ٛٞ اُؼ٬هخ اُيشد٣خ ى٣ِٞخ ا٫عَ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُذساعخ ٝٛزا اصجذ كشم٤

 اُجؾش.

ٝرُي ٧ٜٗب س٤ٛ٘خ  ،عزوشاس٫ثب قا٫هزقبد اُؼشاه٢ رزق ئخٓؼذ٫د اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ك٢ ث٤إٕ  .ٕ

اُزوِجبد اُؾبفِخ ك٢ أعٞام اُ٘لو اُؼب٤ُٔخ ٝاػزٔبد ا٫هزقبد ػ٠ِ أُٞسد اُ٘لي٢ ًٔقذس أعبع٢ 

 .ا٬ُصّ ُزـي٤خ ٗلوبد أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ٢أُبُ ضُزٞك٤ش اُؾ٤

، ُز٣َٞٔ ٛزٙ اُويبػبد خ٘غت أُخققُِرذ٢ٗ ٖٓ هيبع اُزؼ٤ِْ ٝاُقؾخ  ػ٠ِ ٣ؼب٢ٗ ا٩ٗلبم .ٖ

ٓٔب صٓبد ٝفشاػبد ٓززب٤ُخ أاُؼشام ٖٓ  ُٔب ؽٜذٙد رُي ٞأداسٜب ٣ٝؼا٧ٓش اُز١ عجت مؼق ك٢ 

 بد.ا٫عزضٔبس ك٢ ٛزا اُويبػ أدٟ ا٠ُ مؼق

اُز٣ٞ٘غ  ػٖ ؿ٤بة كن٬ً ،اُؼبٓخ ٚك٢ ر٣َٞٔ ٗلوبر د اُ٘لي٢سأُٞػ٠ِ  ػزٔبد اُؼشاماإٕ  .ٗ

اُ٘برظ ػ٠ِ ؽغبة  إعٔب٢ُخ ك٢ ِؼ٤اُويبػبد اُغٓغبٛٔخ بسرلبع ٗغجخ ث ا٫هزقبد١ هذ عبْٛ

، ٝٓب ٣ٞمؼ اُويبػبد ا٧خشٟ ا٧ٓش اُز١ ٣٘ؼٌظ ػ٠ِ اُٞمغ ا٫هزقبد١ اُؼبّ ٛٔخرشاعغ ٓغب

٢ اُز١ رُي ٛٞ ٓاؽش اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ٓزٔضَ ثٔزٞعو ٗق٤ت اُلشد ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔبُ

 ؽٜذ رزثزة ثغجت ا٫ػزٔبد ػ٠ِ ا٣شاداد اُويبع اُ٘لي٢.
 

 :انتىصٍاخ

 ١ٓزخقز  إدساى أ٤ٔٛخ ٓاؽشاد سأط أُبٍ اُجؾش١ ك٢ اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ٝٛزا ٣زيِت ٖٓ مشٝسح .ٔ

زٌُ٘ٞٞع٤ب اُؾذ٣ضخ ػجش اُ ؼٔبٍاعز رغزي٤غػبِٓخ هٞح ا٫هزقبد١ اُؼَٔ ػ٠ِ خِن ٝاُوشاس اُغ٤بع٢ 

ٓ  اُا٫عقزضٔبس كق٢ اُزؼِق٤ْ ٝاُققؾخ ثٜقذف       اُزي٤ًذ ػ٠ِ ػ٤ِٔخ ػِق٠ خِقن    حهقبدس  ٬ًقبد ٞفقٍٞ إُق٠ 

 .اعزذآخ اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ٝ ِ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ ٝثبُزب٢ُ رؼض٣ضُه٤ٔخ ٓنبكخ 

زغققْٜ ُ ٫ٝعقق٤ٔب ا٩ٗزبع٤ققخا٣٩ققشاداد اُ٘لي٤ققخ كقق٢ ر٤ٔ٘ققخ ا٧ٗؾققيخ  ـ٬ٍمققشٝسح اُزش٤ًققض ػِقق٠ اعققز .ٕ

 ر٣ٞٔ٘قخ ؿ٤قش اُ٘لي٤قخ ٝرج٘ق٢ ع٤بعقخ      بدسادا٫هزقبد١ ٝرؼض٣ض اُقق  ٞعثؾٌَ ٓجبؽش ك٢ رؾو٤ن اُز٘

اُزؾز٤ققخ  ٝر٤ٜققبٙ اُج٘قق٠ؽو٤و٤ققخ ٝامققؾخ رغققزٜذف إػققبدح رؾو٤ققن اُزققٞاصٕ ثقق٤ٖ اُويبػققبد ا٫هزقققبد٣خ  

زـَ اُؼققبى٤ِٖ ػققٖ اُؼٔققَ ٫ٝ عقق٤ٔب كئققخ اُؾققجبة    ؾققر كقق٢ ْٜثٜققذف إ٣غققبد كققشؿ ػٔققَ عذ٣ققذح رغقق   

 .اُخش٣غ٤ٖ

اُويبع اُزؼ٢ٔ٤ِ ٝاُقؾ٢ ٤ُظ كوقو ٓقٖ خق٬ٍ     ري٣ٞشك٢ ػ٤ِٔخ مشٝسح ٓغبٛٔخ اُويبع اُخبؿ  .ٖ

ا٫ٛزٔقبّ ثقبُج٠٘ اُزؾز٤قخ    ص٣قبدح   ٍٔاعغبد اُزؼ٤ِْ ٝاُقؾخ ٌُٝقٖ أ٣نقب ٓقٖ خق٬    ُ ز٣َٞٔاُٝ ا٧ٗؾبء

 ٢ اُقؾخ ٝاُزؼ٤ِْ.ك٢ هيبػ

مشٝسح رج٢٘ اُؼشام ُٔارٔش د٢ُٝ ُونب٣ب اُز٤ٔ٘خ اُجؾش٣خ، ٝثزٔض٤َ ٝاعغ ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُغ٤بعق٤٤ٖ   .ٗ

٫ًققبد٤٤ٔ٣ٖ ٝاُويققبع اُخققبؿ ٝٓ٘ظٔققبد أُغزٔققغ أُققذ٢ٗ ٝثشػب٣ققخ اُجشٗققبٓظ ا٫ٗٔققبس٢ ٨ُٓقققْ          ٝا

أُزؾققذح، ُٔققب رؾققٌِٚ ٛققزٙ اُلؼب٤ُققخ ٓققٖ رققيى٤شاد ٓلب٤ٔ٤ٛققخ ٝإعشاس٤ققخ رققذػْ عٜققٞد اُؼققشام اُز٣ٞٔ٘ققخ   

 ٝرغْٜ ك٢ ري٣ٞش ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٓٔب ٣ُغْٜ ك٢ رؾو٤ن اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١.

 

 وانًشاخغ: دسانًصا

 انًصادس انؼشتٍح:أولًا: 

(، ٓققذخَ اعققزشار٤غ٢ ُزخيقق٤و ٝر٤ٔ٘ققخ أُققٞاسد اُجؾققش٣خ، اُققذاس اُغبٓؼ٤ققخ ُِ٘ؾققش ٝاُزٞص٣ققغ،          ٕٔٔٓؽغققٖ، سا٣ٝققخ، )  .ٔ

 ا٫عٌ٘ذس٣خ، ٓقش.

 .ػٔبٕ ،ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ فلبءداس ، ٔه ا٫هزقبد ا٢ٌُِ، ٗظش٣خ ،(ٕٗٔٓ)سكبٙ ؽٜبة، ، اُؾٔذا٢ٗ .ٕ

 ثـذاد. ،داس اُج٤بٕ ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ، ٔ، هػِْ ا٫هزقبد ا٢ٌُِ اُ٘ظش٣بد ٝاُغ٤بعبد، (4ٕٔٓ)، داؿش، ٓؾٔٞد ٓؾٔذ .ٖ



 (ٕٕٓٓ-ُِٕٗٓٓٔذح ) اُؼشام د١ ك٢رؾ٤َِ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجؾش١ ٝاُ٘ٔٞ ا٫هزقب
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ّ   ثب٩فقق٬ػ ػ٬هققخ اُ٘ٔقققٞ   ،(ٕ٘ٔٓ)، عققِٔبٕ، ٤ٛققضْ ػجقققذا    .ٗ ٓغِققخ اُؼِقققّٞ  ، ٖٕٓٓ ا٫هزققققبد١ كقق٢ اُؼقققشام ثؼققذ ػقققب

 (.4ٔ) اُؼذد ،(ٕٔ) ا٫هزقبد٣خ ٝا٫داس٣خ، عبٓؼخ اُجقشح، أُغِذ

داس ، ٔه(، اُز٤ٔ٘خ ا٫هزققبد٣خ كق٢ اُؼقبُْ اُؼشثق٢ )اُٞاهقغ، اُؼٞاسقن ٝعقجَ اُٜ٘قٞك(،         ٕٓٔٓ) ،ذٝعاُؾشكبد، ػ٢ِ ع .٘

 ع٤ِظ اُضٓبٕ، ػٔبٕ.

صش ثؼل ٓزـ٤شاد اُغ٤بعخ اُغٌب٤ٗخ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ ا٫هزقبد١ ك٢ اُؼقشام ُِٔقذح   أ(، ٕٕٔٓ) ،ػٞاد، خبُذ سًٝبٕ ٝآخشٕٝ .ٙ

 .(ٕٗ)(، ٓغِخ دٗب٤ٗش، اُؼذد 4ٕٔٓ-ٕٓٓٓ)

)اُزغشثقخ ٝاُزؾقذ٣بد(، ٓغِقخ صاٌٗقٞ،      ٖٕٓٓ(، ا٫ف٬ػ ا٫هزقبد١ ك٢ اُؼشام ثؼذ ػبّ ٕ٘ٔٓػٞاد، خبُذ سًٝبٕ، ) .4

 (.4ٔ(، اُؼذد )ٔاسث٤َ، أُغِذ ) –عبٓؼخ ف٬ػ اُذ٣ٖ 

صش ا٫ٗلزبػ اُزغبس١ كق٢ اُ٘ٔقٞ ا٫هزققبد١ كق٢ اُؼقشام      أه٤بط ، (4ٕٔٓ)، عٔبػ٤َ، ػي٤خ ٓؾٔذٝإ ػ٤غ٠، عؼذ فبُؼ .4

(، ٖ(، ٓغِقخ رٌش٣قذ ُِؼِقّٞ ا٫هزققبد٣خ، عبٓؼقخ رٌش٣قذ، أُغِقذ )       ARDL( ثبعزخذاّ اٗٔقٞرط ) ٕٙٔٓ-ُِٖٕٓٓٔذح )

 (، اُؼشام.ٖٗاُؼذد )

(، ا٫عزضٔبس ك٢ أُٞاسد اُجؾش٣خ  دساعخ اهزقبد٣خ اع٤ٓ٬خ، داس اُزؼ٤ِْ اُغقبٓؼ٢ ُِيجبػقخ   ٕٗٔٓاُل٤َ، أعبٓخ اؽٔذ، ) .4

 ُِٝ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ، ا٫عٌ٘ذس٣خ، ٓقش.

(، ث٤ئخ اعقزضٔبس سأط أُقبٍ اُجؾقش١  دساعقخ ٤ٓذا٤ٗقخ كق٢ هش٣قخ ٓققش٣خ، ثؾقش ٓوقذّ           4ٕٓٓقبؿ، ٜٓذ١ ٓؾٔذ، )اُو .ٓٔ

 إ٠ُ أُارٔش اُؼ٢ِٔ اُضبُش ُِج٤ئخ، عبٓؼخ ع٘ٞة اُٞاد١، ٓقش.

ا٫هزقبد ا٢ٌُِ ٓجبدئ ٝريج٤وبد، ٌٓزجخ أُغزٔغ اُؼشثق٢ ُِ٘ؾقش ٝاُزٞص٣قغ، ػٔقبٕ،     ، (2014)، ًبك٢، ٓقيل٠ ٣ٞعق .ٔٔ

 ٕ.ا٧سد

(، صساػققخ أُؼشكققخ ٝا٫عقققزضٔبس كقق٢ سأط أُققبٍ اُجؾقققش١ كقق٢ ٓٞاعٜققخ ا٫ؽزٌقققبس       ٖٕٔٓٓؾغققٖ، ؽققبًْ ٝآخقققشٕٝ، )   .ٕٔ

أُؼشكق٢  دساعققخ ريج٤و٤ققخ ػِقق٠ ػ٤٘ققخ ٓققٖ ىِجققخ اُجقشٝسد اُؼشثقق٢، ٓغِققخ اُـققش١ ُِؼِققّٞ ا٫هزقققبد٣خ ٝا٫داس٣ققخ، أُغِققذ    

 (.4(، اُؼذد )4ٕ)
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