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 صش ١٘ىً اٌٍّى١ةخ اٌّؾ١ٍةخ ـةٟ سثؾ١ةخ اٌّ ةبسؾ اٌزغبس٠ةخ  ـ ة         أععٝ اٌجؾش اٌٝ ل١بط ٚرؾ١ًٍ 

اٌّؾ١ٍةخ   ( ِةٓ اٌّ ةبسؾ   10اٌشثؾ١خ ٌع١ٕخ ِزىٛٔخ ِٓ ) عٓ رؾذ٠ذ ٚرشخ١ص اٌعٛاًِ اٌّؤصشح ـٟ ِؤشش

( ثبعزجبس٘ةب ِةٓ ا٘ةُ اٌ ة١ػ     0000 -0000ٌة ٚساق اٌّب١ٌةخ ٌٍفزةشح ِةٓ )     اٌّذسعخ ـٟ ثٛسصةخ )اٌعةشاق(  

اٌغبدح ٚاٌّٛضٛع١خ ٌٍٛصةٛي ثةبداا اٌمعةبل اٌّ ةشـٟ اٌةٝ ِغةزٜٛ ِةٓ إٌّةٛ ٚاٌشثؾ١ةخ لةبدس عٍةٝ دعةُ             

 ٚرعظ١ُ صشٚح اٌّغب١ّ٘ٓ.

  ٚاٌّزّضٍةةخ ثّٕةةٛرط اأؾةةذاس   (Panel Data)رةةُ اعةةزخذاَ ّٔةةبرط أؾةةذاس اٌج١بٔةةبد اٌّضدٚعةةخ     

ٟ  (FEM)صةةش اٌضبثةذ  ( ّٚٔةٛرط ا  PRMاٌزغ١ّعةٟ )  ً (REM) ّٚٔةةٛرط ااصةش اٌعشةةٛا   اٌجؾةةش . ٚرٛصة

 ٌٝ:ا

 رٕةةٛل اٌعٛاِةةً اٌّةةؤصشح ـةةٟ ِؤشةةش اٌشثؾ١ةةخ ِةةٓ ؽ١ةةش اشةةزّبٌٙب عٍةةٝ ِزؽ١ةةشاد )اٌٍّى١ةةخ اٌّؾ١ٍةةخ  

 ز٠ٛبد سثؾ١خ اٌّ شؾ ثؾغت ١٘ىً اٌٍّى١خ.اٌؾغُ  اٌعّش  اٌذخً  اٌزٛظ١ؿ( اٌزٟ رزجب٠ٓ ـٟ رؾذ٠ذ ِغ

ّ٘ٙةب رٛع١ةٗ اٌّ ةبسؾ ٔؾةٛ اٌجؾةش عةٓ ا١ٌةخ        أثّغّٛعخ ِةٓ اٌّمزشؽةبد ٌعةً ِةٓ      جؾشٚاخززُ اٌ

عّةةً ر ةةّٓ اٌؾفةةبم عٍةةٝ ِغةة١شرٙب ٚاعةةزّشاس٘ب ـةةٟ رمةةذ٠ُ اٌخةةذِبد اٌّ ةةشـ١خ عجةةش اٌعّةةً عٍةةٝ رجٕةةٟ     

ـٟ اٌعًّ اٌّ شـٟ ٚادخةبي اٌّض٠ةذ ِةٓ     اددا ٙب  ٚثّب ٠عضص ِٛاوجخ اٌزعٛسأعب١ٌت ؽذ٠ضخ ِٚزعٛسح ـٟ أ

اٌزم١ٕخ ٚاعزّبد اٌ ١شـخ ااٌىزش١ٔٚخ ٚاعةزؾذاس خةذِبد عذ٠ةذح ـةٟ ٘ةزا اٌّ ةّبس ثّةب ٠ ةت ـةٟ رؾغة١ٓ           

 داا اٌّ بسؾ اٌعش٠مخ ٚاٌمذ٠ّخ.أِغز٠ٛبد 

 ١٘ىً اٌٍّى١خ  اٌٍّى١خ اٌّؾ١ٍخ  ِؤشش اٌشثؾ١خ. انكهًاخ انًفراحٍح:
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Abstract 
The research sought to measure and analyze the impact of the local 

ownership structure on the profitability of commercial banks, as well as to identify 

and diagnose the factors affecting the profitability index of a sample consisting of 

(10) local banks, listed on the (Iraq) Stock Exchange for the period (2010-2020) as 

one of The most important serious and objective formulas to bring the performance 

of the banking sector to a level of growth and profitability capable of supporting 

and maximizing the wealth of shareholders. 

Dual regression models (Panel Data) were used, represented by the pooled 

regression model (PRM), the fixed effect model (FEM), and the random effect 

model (REM). The study found: 

The diversity of the factors affecting the profitability index in terms of their 

inclusion of variables (local ownership, size, age, income, employment) which vary 

in determining the bank's profitability levels according to the ownership structure. 

The study concluded with a set of proposals, perhaps the most important of 

which is directing banks towards searching for a work mechanism that guarantees 

the preservation of its path and its continuity in providing banking services by 

working to adopt modern and advanced methods in its performance, in a way that 

enhances keeping pace with developments in the banking business and introducing 

more technology and adopting electronic banking and developing services New 

ones in this regard, including improving the performance levels of the old and old 

banks. 
Key words: Ownership Structure, Local Ownership, Profitability Index. 

  

                                                 
(*) The research is extracted from a master's thesis of the second researcher. 
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 :ينهعٍح انثحس

 أولًا: يشكهح انثحس:

ٔز١غةةخ ٌزيص١ش٘ةةب ـةةٟ    اٌّ ةةبسؾدٚاد اٌّّٙةةخ اٌّةةؤصشح عٍةةٝ اداا   ؽةةذ ا أ٠عةةذ ١٘ىةةً اٌٍّى١ةةخ   

اٌمةةشاساد اٌّب١ٌةةخ ٚااداس٠ةةخ  وّةةب رزجةةب٠ٓ ِ ةةبٌؼ ٚا٘ةةذاؾ اٌّغّٛعةةبد اٌزةةٟ رشةةىً ١٘ىةةً ٍِى١ةةخ            

ٚ ِؾ١ٍخ  ٚـٟ ضٛا رٌه ٠غعٝ اٌّغبّْ٘ٛ ا١ٌّّٕٙةْٛ  أعٕج١خ أاٌّ شؾ ٚدسعخ ا١ٌّٕٙخ ع١ٍٗ  عٛاا 

ّزجمةٟ ِٕٙةب ٌ ل١ٍةخ ِةٓ     ٌٝ رٛع١ٗ ِةٛاسد اٌّ ةشؾ ٌّ ةبٌؾُٙ اٌخبصةخ  ٚاٌغةضا اٌ     إعٍٝ اٌّ بسؾ 

ثةشص اٌذساعةبد  ِٚةٓ ٕ٘ةب ظٙةشد ِشةىٍخ       اْ ٘زٖ اٌؾم١مخ لةذ ؼبثةذ عٕةذ    أا إاٌّغب١ّ٘ٓ ٚاٌّٛدع١ٓ  

اٌجؾش ٚاٌزٟ رزجٍٛس اوضش عٕذ ااخز ثٕظةش ااعزجةبس ِؤشةش اٌشثؾ١ةخ  ٚعٍةٝ ٚـةك رٌةه اِىةٓ صة١بؼخ          

 ٌجؾش اٌش ١غخ ٚوّب ٠برٟ:اٌّشىٍخ ِٓ خ ي طشػ اٌزغبؤي اارٟ  ٚاٌزٟ رشىً ثّغّٛعٙب ِشىٍخ ا

 ؟جؾشصش ٌٕغجخ اٌٍّى١خ اٌّؾ١ٍخ عٍٝ ِؤشش اٌشثؾ١خ ٌٍّ بسؾ اٌّشٌّٛخ ثبٌأً٘ ٠ٛعذ * 
 

 :انثحس أهًٍحشانٍا: 

اٌمعبل اٌّغزٙذؾ دساعزٗ ٚاٌّزّضً ثبٌمعبل اٌّ ةشـٟ اٌةزٞ ٠عةذ     أ١ّ٘خاٌجؾش ِٓ  أ١ّ٘خرٕجع 

ثز٠ًّٛ ع١ّةع اٌمعبعةبد االز ةبد٠خ ِّةب ٠غةُٙ      ُ٘ اٌمعبعبد االز بد٠خ ٌذٚسٖ اٌؾ١ٛٞ ٚاٌفعبي أؽذ أ

ثشىً ـعبي ـةٟ اٌجٕةبا االز ةبدٞ ٌٍةج د ٚر١ّٕزةٗ  وّةب ٠غةزّذ اٌجؾةش ا١ّ٘زٙةب ثبعزّةبدٖ ١٘ىةً اٌٍّى١ةخ             

١٘ىةً اٌٍّى١ةخ وبؽةذ     ١ّ٘ةخ اٌّؾ١ٍخ ٚث١بْ اصش٘ةب ـةٟ سثؾ١ةخ اٌّ ةبسؾ اٌزغبس٠ةخ اٌّشةٌّٛخ ثبٌجؾةش          

 ٌخ ٚرٕظ١ُ اٌزفبعً ث١ٓ ااداسح ٚاٌّبٌى١ٓ.اا١ٌبد اٌش ١غخ ـٟ خفض رىب١ٌؿ اٌٛوب
 

 :هذاف انثحسأ: شانصاً

٠زّضً اٌٙةذؾ اٌةش ١ظ ٌٍجؾةش ثج١ةبْ اصةش ٔغةجخ اٌٍّى١ةخ اٌّؾ١ٍةخ ثّؤشةشاد اٌشثؾ١ةخ ٌٍّ ةبسؾ            

 ر١خ:(  ٠ٚزفشل ِٓ ٘ذؾ اٌجؾش اٌّٙبَ اٌفشع١خ ا2010٢-2020)اٌّشٌّٛخ ثبٌجؾش( خ ي اٌّذح )

 ً ِٓ ١٘ىً اٌٍّى١خ ِٚؤششاد اٌشثؾ١خ.رمذ٠ُ اطبس ٔظشٞ ِٚعشـٟ ٌى. 0

 (.جؾشرؾذ٠ذ ارغبٖ اصش اٌٍّى١خ اٌّؾ١ٍخ عٍٝ ِؤششاد اٌشثؾ١خ ٌٍّ بسؾ )اٌّشٌّٛخ ثبٌ. 0
 

 :ساتعا: فشضٍح انثحس

 ر١خ:رُ ااعزّبد عٍٝ اٌفشض١خ اٌش ١غخ ا٢ ِٚشىٍزٗ جؾشعٍٝ ا٘ذاؾ اٌ اعزّبدا 

١خ ٌٍٍّى١خ اٌّؾ١ٍخ عٍٝ ِؤششاد اٌشثؾ١ةخ  داٌخ اؽ ب  ا٠ٛعذ اصش ر انفشضٍح انشئٍضح نهثحس:

 . ٚرٕجضك ِٓ اٌفشض١خ اٌش ١غخ اٌفشض١بد اٌفشع١خ اار١خ:جؾشٌٍّ بسؾ اٌّشٌّٛخ ثبٌ

عٍةٝ اٌعب ةةذ عٍةةٝ اٌّٛعةٛداد ٌٍّ ةةبسؾ اٌّشةةٌّٛخ    اٌّؾ١ٍةةخؽ ةب ١خ ٌٍٍّى١ةةخ  إداٌةةخ  اصةةش رأ٠ٛعةذ   .0

 .جؾشثبٌ

عٍةةٝ اٌعب ةذ عٍةٝ ؽةك اٌٍّى١ةخ ٌٍّ ةبسؾ اٌّشةةٌّٛخ      ٌٍٍّى١ةخ اٌّؾ١ٍةخ    ؽ ةب ١خ إداٌةخ   اصةش ر أ٠ٛعةذ   .0

 .جؾشثبٌ

 جؾش.ؽ ب ١خ ٌؾغُ اٌّ شؾ ـٟ اداا اٌّؾ١ٍخ ع١ٕخ اٌإصش را داٌخ أ٠ٛعذ . 3
 

 :خايضا: ينهط انثحس

ٌزؾم١ك ا٘ذاؾ اٌجؾش ٚاٌؾ ٛي عٍٝ إٌزب ظ اعزّذ اٌجؾش عٍٝ إٌّٙظ اٌٛصفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ ـةٟ  

 ٌٍ ّفةةب١ُ٘ اٌّشرجعةةخ ث١ٙىةةً اٌٍّى١ةةخ )اٌٍّى١ةةخ اٌّؾ١ٍةةخ( ثعةةض عٕبصةةش اٌجؾةةش ِةةٓ خةة ي ٚصةةؿ دل١ةةك 

 )اٌّشٌّٛخ ثبٌجؾش( ٚاخزجبس اٌفشض١بد. ِٚؤششاد اٌشثؾ١خ ٌٍّ بسؾ
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 :انثحس : حذودصادصاً

 اِزذد ؽذٚد اٌجؾش ِىب١ٔب ٌّغّٛعخ ِٓ اٌّ بسؾ اٌزغبس٠خ اٌّؾ١ٍخ اٌعشال١خ. انحذود انًكانٍح:. 1

ر شٙذد ٘ةزٖ اٌفزةشح رعةٛساد    ا(  0000-0000ٌزشًّ اٌفزشح ) رّزذ ـزشح اٌجؾش انحذود انزينٍح:. 2

 ِب١ٌخ ِٚ شـ١خ عٍٝ اٌ ع١ذ اٌّؾٍٟ.

 

 :الاطاس اننظشي نهثحسالأول: انًثحس 

 :: يفهىو هٍكم انًهكٍحولًاأ

ثبٔةٗ   (Alkurdi,et.al.,2001:3)ساا ؽٛي رٛض١ؼ ِفَٙٛ ١٘ىةً اٌٍّى١ةخ  ار روةش    رعذدد ا٢

ٚ أةٗ ٠ّضةً   اؽذٜ اٌعشق ااوضةش ـعب١ٌةخ ٌّغةبعذح ِغٍةظ ااداسح عٍةٝ رعض٠ةض ع١بعةزٙب اٌّب١ٌةخ          إ٠ّضً 

ط ِةبي اٌّؤعغةخ ٚرؾةذد ٔغةجخ ٍِى١ةخ وةً ـئةخ ِةٓ خة ي لغةّخ عةذد            أاٌفئبد اٌزٟ رّزٍةه ؽ ةخ ِةٓ س   

 (.32: 0002 ااعُٙ اٌزٟ رّزٍىٙب رٍه اٌفئخ عٍٝ إعّبٌٟ عذد اعُٙ اٌّؤعغخ )اٌؾٕجٍٟ 

ْ ١٘ىً اٌٍّى١خ ٘ٛ ِمذاس ااعةُٙ اٚ اٌؾ ةص اٌزةٟ ٠ّزٍىٙةب ااـةشاد داخةً       يث زبْٚرشٜ اٌجبؽض

داسح ٘زٖ ااعةُٙ ِةٓ لجةً ِةذ٠شٞ     إعٓ و١ف١خ  ط ِبي اٌّ شؾ  ـ   أاٌّ بسؾ اٌزٟ ٠زىْٛ ِٕٙب س

 اٌّ بسؾ.
  

 نًاط هٍاكم انًهكٍح:أ: اشانٍ

عةبط ِعة١ٓ   أً ِٕٙب عٍةٝ  رزجب٠ٓ ٚعٙبد إٌظش ؽٛي ر ١ٕؿ أّبط ١٘بوً اٌٍّى١خ  ار ٠عزّذ و

 ٌٍز ١ٕفبد اار١خ: ـٟ اٌز ١ٕؿ  ٠ّٚىٓ ر ١ٕؿ أّبط ١٘ىً اٌٍّى١خ ٚـمب 

: ٠ٚم ةةذ ثٙةةب ٚعةةٛد عةةذدا  Dispersed Ownership Structure هٍكللم انًهكٍللح انًشللررح. 1

وج١ةةشا ِةةٓ اٌّغةةب١ّ٘ٓ اٌّةةبٌى١ٓ  ار ٠ّزٍةةه وةةً ِةةُٕٙ عةةذدا لٍةة١  ِةةٓ اععةةُٙ اٌّ ةةشؾ ٚا ٠غةةزع١ع  

 (.300: 0002ثّفشدٖ عٍٝ ٔشبطٙب )اٌعب٠ذٞ  اٌزبص١ش 

: رش١ش اٌٝ رٛص٠ع اعُٙ Concentrated Ownership Structures هٍكم انًهكٍح انًشكزج. 2

اٌخ  ثؾ١ش ٠ّزٍةه   اٌّ شؾ ث١ٓ عذد ِؾذٚد ِٓ اٌّغب١ّ٘ٓ  ِضً وجبس اٌّغب١ّ٘ٓ ٚاٌّؤعغبد...

زا إٌةةٛل ِةةٓ ١٘ىةةً اٌٍّى١ةةخ ٪( ِةةٓ امعّةةبٌٟ اعةةُٙ اٌّ ةةشؾ  ٠ٚعةةشؾ ٘ةة5وةةً ِغةةبُ٘ اعوضةةش ِةةٓ )

  ٝ داسح ااعّةبي ِةٓ اععةً    ا ثبٌٕظبَ اٌذاخٍٟ  ٚاْ لذسح وجبس اٌّغب١ّ٘ٓ عٍٝ ااششاؾ ٚاٌزةبص١ش عٍة

ؽّب٠خ ِ بٌؾُٙ اٌخبصخ ـٟ اٌّ شؾ  ع١ٍٗ ٠ىْٛ وجبس اٌّغب١ّ٘ٓ ـٟ ٚضع اعـ ً ِةٓ صةؽبس   

 (.233: 0000اٌّغب١ّ٘ٓ ) إٌغبس  

: ٠شة١ش اٌةٝ ٔغةجخ ااعةُٙ     government ownership structure هٍكلم انًهكٍلح انحكىيٍلح   . 3

مٚاداسح اٌّ ةةشؾ )عةة١ّب           اٌٍّّٛوةةخ ِةةٓ لجةةً اٌذٌٚةةخ ِةةٓ دْٚ ِشةةبسوزٙب اٌّجبشةةشح ـةةٟ رشةةؽ١ٍٙب 

(  وّةةب ٠شةة١ش ٘ةةزا إٌةةٛل ِةةٓ اٌٍّى١ةةخ اٌةةٝ ٔغةةجخ ااعةةُٙ اٌزةةٟ رٍّىٙةةب اٌّ ةةبسؾ           003: 0002

ٚرمةَٛ ثؾّب٠ةخ اٌّةذ٠ش٠ٓ ِةٓ ٔظةبَ      اٌؾى١ِٛخ ـٟ اٌّ شؾ اٌزٟ رغعٝ اٌٝ رؾم١ةك ا٘ةذاؾ ع١بعة١خ    

اٌغٛق ثٙذؾ رؾم١ك اٌشـب١٘خ ٌٍّغزّع  ٚ٘زا ٠عذ داـعب ٌزمبسة اٌّ بٌؼ ٚص٠بدح شفبـ١خ اٌّعٍِٛبد 

ٚخفض عذَ رّبصً اٌّعٍِٛبد  ٚعبدح ِب رغعٝ ٍِى١خ اٌذٌٚخ اٌٝ رؾغ١ٓ اعداا اٌّ شؾ عٛاا ـةٟ  

خ ٌٍّ ةبسؾ عةّخ ِشةزشوخ ـةٟ اٌعذ٠ةذ ِةٓ       اٌذٚي اٌّزمذِخ اٚ اٌذٚي إٌب١ِخ  ٚرعذ اٌٍّى١خ اٌؾى١ِٛة 

االز بد٠بد إٌب١ِخ  ٚلةذ رز ةّٓ اععةجبة ِضةً ٘ةزٖ اٌٍّى١ةخ ؽةً اٌّشةى د اٌّعٍِٛبر١ةخ اٌخع١ةشح           

اٌّزبصٍخ ـٟ رع٠ٛش اأظّخ اٌّب١ٌخ ٚاٌّغبعذح ـٟ ع١ٍّخ اٌز١ّٕخ اٌؾىِٛخ اعوضش ِ  ّخ ٌزخ ١ص 

 .(Rasiah,2012:18) ساعط اٌّبي ٌجعض ااعزضّبساد
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ٚرعٕةةةٟ اٌٍّى١ةةةخ اٌعب ةةةذح اٌةةةٝ  Local Ownership Structure: هٍكلللم انًهكٍلللح انًحهٍلللح. 4

 .(Aburime,2008:3)ِغزضّش٠ٓ ِؾ١١ٍٓ ٚعذُ٘ اٌّغبّْ٘ٛ اٌش ١غْٛ ـٟ اٌّ شؾ 

ٍِى١خ عةضا وج١ةش ِةٓ اعةُٙ رٌةه اٌّ ةشؾ ِةٓ لجةً ِغةزضّش ِةٓ اٌذٌٚةخ اٌزةٟ اععةذ               ٚ أٙبأ

رةةشخ١ص ربعةة١ظ اٌّ ةةشؾ  ِّةةب ٠ةةؤصش عٍةةٝ لشاسارٙةةب وٛٔةةٗ ِغةةزضّش س ١غةةٟ اٚ ع ةةٛ ـةةٟ ِغٍةةظ    

 .(Al Manaseer,et.al.,2012:353)اداسرٙب 

 (33: 0002ٚرز١ّض اٌٍّى١خ اٌّؾ١ٍخ ثعذد ِٓ اٌّضا٠ب اار١خ: )اٌخضاعٍخ  

ؼ اٌٍّى١خ اٌّؾ١ٍخ اٌفشصخ إٌّبعجخ ٌّغزشةبسٞ ااعةزضّبس اٌّؾ١ٍة١ٓ ٌٍؾ ةٛي عٍةٝ اٌّعٍِٛةبد       رّٕ. 0

 اٌ شٚس٠خ ؽٛي اعزضّبس ِع١ٓ ثىً عٌٙٛخ ٚثزىب١ٌؿ ِعمٌٛخ.

ِٕؾذ ١ِضح اٌمشة اٌغؽشاـٟ ِٓ اٌغةٛق ٌّغزشةبسٞ ااعةزضّبس اٌمةذسح اٌعب١ٌةخ ٌٍزٕجةؤ ثبٌج١ئةخ اٌزةٟ          . 0

 رؾز ٓ ٘زا اٌغٛق.

ساد ااعةةزضّبس إٌّبعةةجخ اٌزةةٟ ٠زخةةز٘ب اٌّغةةزضّش ماٌةةٝ رؾغةة١ٓ اعداا اٌّ ةةشؾ ٚرعظةة١ُ     رةةؤدٞ لةةشا . 3

 ل١ّزٙب.

٠ٚةةشٜ اٌّؤ٠ةةذْٚ ٌفىةةشح ٚعةةٛد اٌٍّى١ةةخ ااعٕج١ةةخ ـةةٟ ااعةةزضّبساد اٌّؾ١ٍةةخ ثةةبْ ٚعةةٛد ١٘ىةةً     

اٌٍّى١ةخ اٌّشةزشن اٌّؾ١ٍةخ ٚااعٕج١ةخ عةٛؾ ٠ععةٟ اٌّض٠ةذ ِةٓ اٌفةشت ٌٍّؤعغةبد اٌّؾ١ٍةخ ٌ عةزفبدح             

ٌٝ ا ِٓ اٌششوبا ااعبٔت  ِٚٓ صُ رغ١ًٙ ٔشش اٌزىٌٕٛٛع١ب  ؽ١ش اْ ااعزضّبس ااعٕجٟ ٠ؤدٞٚاٌزعٍُ 

 (Zhengning,2015:4).سـع اٌغٛدح اٌعبِخ ٌٍزىٌٕٛٛع١ب اٌّزبؽخ ِؾ١ٍب 

 

 :الأداء انًانً ويؤششاخ انشتحٍح: انًثحس انصانً

اٌىفباح اٌزٟ ٠غزخذَ ثٙب  ٠عذ ا داا اٌّبٌٟ اؽذ ِؾبٚس رم٠ُٛ ٚل١بط أداا اٌّ شؾ أٗ ٠ٛضؼ

 .اٌّ شؾ ِٛاسدٖ اٌّزبؽخ  ٠ٚخزٍؿ ا داا ِٓ ِ شؾ اخش ؽغت اٌؽشض ٚٔٛل اٌّغزف١ذ٠ٓ

 : يفهىو الأداء انًانً:ولًاأ

ْ ا داا اٌّةةبٌٟ ٘ةةٛ ِم١ةةبط ٌّةةذٜ وفةةباح اٌّؤعغةةخ ـةةٟ    بثةة (Khan,et.al.,2019:10)اشةةبس 

ا داا اٌّةةبٌٟ عٍةةٝ أةةٗ  (Sam,et.al.,2019:5)   وّةةب ٚصةةؿا سثةةبػرٛظ١ةةؿ ِٛعٛدارٙةةب ٚرؾم١ةةك 

 ِؤشش شبًِ ٌمذسح اٌّ شؾ عٍٝ رؾم١ك أسثبػ ِةٓ ع١ٍّبرةٗ ااعةزضّبس٠خ خة ي ـزةشح ص١ِٕةخ ِؾةذدح        

( اٌةةٝ اْ ا داا اٌّةةبٌٟ ٠ّضةةً ا٘ةةُ اٌّؾةةبٚس اٌزةةٟ رشوةةض ع١ٍٙةةب ااداسح    32: 0003ٚروةةش )اٌغعةةبـشح  

( اْ ا داا 33: ٠ٚ0002 ة١ؿ )اٌم١غةٟ    ٚاٌّغزضّشْٚ  ـٙٛ اٌزٞ ٠عىظ ٠ٚ ّٓ ثمةبا اٌّ ةشؾ    

لذسح اٌّ شؾ عٍٝ رؾم١ك اا٘ذاؾ اٌش ١غخ اٌّزّضٍخ ـةٟ اٌزٛعةع ٚااعةزّشاس٠خ ٚرعظة١ُ      اٌّبٌٟ ٠ّضً

 اٌشثؾ١خ ِٓ خ ي ااعزخذاَ ااِضً ٌٍّٛاسد اٌّزبؽخ ٌٗ. 

وةضٖ  عٍٝ ِب رمذَ رةشٜ اٌجبؽضةخ ثةبْ ا داا اٌّةبٌٟ ٠ّضةً لةذسح اٌّ ةشؾ عٍةٝ رؾ١ٍةً ِش          ٚثٕبا 

ـ ةةً طش٠مةةخ اعةةزخذاَ ِةةٛاسدٖ ٌض٠ةةبدح اٌشثؾ١ةةخ اٌزةةٟ ر١ّةةضٖ عةةٓ اٌّؤعغةةبد اٌّب١ٌةةخ  أاٌّةةبٌٟ ٚرؾذ٠ةةذ 

 ااخشٜ.
 

 :: يؤششاخ انشتحٍحشانٍاً

رم١ظ ِؤششاد اٌشثؾ١خ لذسح اٌّ شؾ عٍٝ رؾم١ك أسثةبػ ِةٓ ع١ٍّةبد ااعةزضّبس اٌزةٟ ٠مةَٛ       

 ّ شؾ.ثٙب  ٠ٚذي اسرفبل ِؤشش اٌشثؾ١خ عٍٝ اْ ِغزٜٛ أداا ع١ذ ٌٍ

 (32: ٠ٚ0003ّىٓ ل١بط سثؾ١خ اٌّ بسؾ ثبعزخذاَ ٔغت ِخزٍفخ ِٕٚٙب اارٟ: )ااِبسٞ  
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 (:ROAانعائذ عهى انًىظىداخ ). 1

ٟ عٍةٝ   اٌ ةش٠جخ ٠ٚمبط ثمغّخ صبـٟ اٌشثؼ ثعةذ   اٌّٛعةٛداد  ٚرشة١ش ٘ةزٖ إٌغةجخ اٌةٝ       إعّةبٌ

(؛ 030: 0003وفةةةباح اٌّ ةةةشؾ ـةةةٟ اعةةةزخذاَ ِةةةٛاسدٖ ٌٍؾ ةةةٛي عٍةةةٝ اٌةةةشثؼ )ـخةةةشٞ ٚلةةةبدس       

 (. ٠ّٚىٓ اؽزغبة ِعذي اٌعب ذ عٍٝ اٌّٛعٛداد ثبٌّعبدٌخ اار١خ:30: 0002)اٌشٛاٚسٖ  
 

 100× اٌّٛعٛداد  إعّبٌٟصبـٟ اٌشثؼ ثعذ اٌ ش٠جخ / 
 

 (:ROEكٍح )انعائذ عهى حك انًه. 2

٠مةةبط ثمغةةّخ صةةبـٟ اٌةةشثؼ ثعةةذ اٌ ةةش٠جخ عٍةةٝ ؽةةك اٌٍّى١ةةخ  ٚرشةة١ش ٘ةةزٖ إٌغةةجخ اٌةةٝ ِةةذٜ      

)اٌىةةشٚٞ   ٌٍؾ ةةٛي عٍةةٝ اٌةةشثؼ   اعةةزخذاَ اٌّ ةةشؾ ِ ةةبدس ر٠ٍّٛةةٗ اٌزار١ةةخ )ؽمةةٛق اٌّغةةب١ّ٘ٓ(    

 ر١خ:( ٠ّٚىٓ اؽزغبة اٌعب ذ عٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ِٓ خ ي اٌّعبدٌخ ا3٢ :0002
 

 100× خ / ؽك اٌٍّى١خ صبـٟ اٌشثؼ ثعذ اٌ ش٠ج

 

 :الاطاس انرعشٌثً نهثحسصانس: انًثحس ان

 :والاصانٍة الإحصائٍح انًضرخذيحثحس وصف يرغٍشاخ ان

ٚعةةشض اٌّؤشةةشاد اٌخبصةةخ ثٙةةب ٌٚىةةً ٔةةٛل ِةةٓ  جؾةةش٠ز ةةّٓ اٌّجؾةةش ٚصةةؿ ِزؽ١ةةشاد اٌ

اٌّ ةةبسؾ ع١ٕةةخ اٌجؾةةش  ار اشةةزًّ عٍةةٝ عةةشض اٌّزؽ١ةةشاد اٌّغةةزمٍخ اٌّعجةةشح عةةٓ ١٘ىةةً اٌٍّى١ةةخ       

( 10ٚاٌّزؽ١ةةشاد اٌزبثعةةخ اٌزةةٟ رّضةةً ِؤشةةش اٌشثؾ١ةةخ  ٌع١ٕةةخ اٌّ ةةبسؾ اٌزغبس٠ةةخ ٚاٌجةةبٌػ عةةذد٘ب )          

 ٘زا اٌّجؾش ثبٌشىً اارٟ:(  ٚع١زُ عشض 0000-0000ِ بسؾ ٌٍّٚذح اٌض١ِٕخ اٌّّزذح )

 :: وصف عٍنح انثحسولًاأ

( 10عٍٝ ِغّٛعخ ِٓ اٌّ ةبسؾ اٌزغبس٠ةخ ـةٟ اٌعشال١ةخ اٌجةبٌػ عةذد٘ب )      اٌجؾش اشزٍّذ ع١ٕخ 

 .(1  وّب ٘ٛ ِٛضؼ ـٟ اٌغذٚي )١ب ِؾٍ ب ِ شـ

 عٍنح انثحس( 1انعذول )

 س انًالأس صٍشأنراصنح  نًحهٍحاسف انًصا نذونحا

 قاٌعشا

 300,000,000 1999 لٟاٌعشاسٞ بٌزغاٌخ١ٍظ اِ شؾ 

 25,000,000 2005 شٛساِ شؾ 

 100,000,000 1994 سبعزضّاٌّ شؾ اٌّزؾذ ٌ 

 250,000,000 1993 ٚعطااٌششق اِ شؾ 

 264,000,000 2006 سبعزضّق ٌ اٌعشاِ شؾ عجش 

 252,000,000 2001 ٌّٛصًاِ شؾ 

 250,000,000 1998 ثًبِ شؾ ث

 250,000,000 1993 لٟاٌعشاس بعزضّااِ شؾ 

 252,000,000 2002 لٟاٌعشاد برؾااِ شؾ 

 250,000,000 1999 لٟاٌعشاد بلز ااِ شؾ 

 .اٌجبؽضبْ ِٓ إعذاداٌغذٚي  س:ذانًص
 

 :: يرغٍشاخ انثحسشانٍاً

اٌّؾ١ٍخ ـٟ سثؾ١خ اٌّ بسؾ  اعزخذَ اٌجؾش ِغّٛعخ ِٓ اٌّؤششاد ٌم١بط اصش ١٘ىً اٌٍّى١خ

  ٚاثةشص  اٌجؾةش اٌزغبس٠خ  ٚرُ رؾذ٠ذ ٘زٖ اٌّؤشةشاد ثٕةبا  عٍةٝ اٌذساعةبد اٌغةبثمخ اٌّزعٍمةخ ثّٛضةٛل        

 ٘زٖ اٌّؤششاد:
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 انًرغٍشاخ انًعرًذج:. 1

ِؤشش ٚاؽذ ٌم١بط اٌشثؾ١خ ٌٍّ بسؾ ع١ٕخ اٌجؾش  ٚارفمذ اٌعذ٠ذ ِٓ اٌذساعةبد عٍةٝ    ٚر ُ

 .(v  2007      ٘زٖ اٌّؤشش ِٕٙب دساعخ )
 

 (:ROAانعائذ عهى انًىظىداخ ). 2

عٍةٝ إعّةبٌٟ اٌّٛعةٛداد  ٚرشة١ش ٘ةزٖ إٌغةجخ اٌةٝ         اٌ ةش٠جخ ٠ٚمبط ثمغّخ صبـٟ اٌشثؼ ثعةذ  

(. ٠ّٚىٓ اؽزغةبة  30: 0002)اٌشٛاٚسٖ   وفباح اٌّ شؾ ـٟ اعزخذاَ ِٛاسدٖ ٌٍؾ ٛي عٍٝ اٌشثؼ

 ِعذي اٌعب ذ عٍٝ اٌّٛعٛداد ثبٌّعبدٌخ اار١خ:
 

 100× صبـٟ اٌشثؼ ثعذ اٌ ش٠جخ / إعّبٌٟ اٌّٛعٛداد 
 

 (:ROEانعائذ عهى حك انًهكٍح ). 4

٠مةةبط ثمغةةّخ صةةبـٟ اٌةةشثؼ ثعةةذ اٌ ةةش٠جخ عٍةةٝ ؽةةك اٌٍّى١ةةخ  ٚرشةة١ش ٘ةةزٖ إٌغةةجخ اٌةةٝ ِةةذٜ      

اعةةزخذاَ اٌّ ةةشؾ ِ ةةبدس ر٠ٍّٛةةٗ اٌزار١ةةخ )ؽمةةٛق اٌّغةةب١ّ٘ٓ( ٌٍؾ ةةٛي عٍةةٝ اٌةةشثؼ )اٌىةةشٚٞ         

 ر١خ:اٌعب ذ عٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ِٓ خ ي اٌّعبدٌخ ا٢ ( ٠ّٚىٓ اؽزغبة5: 2009
 

 100× صبـٟ اٌشثؼ ثعذ اٌ ش٠جخ / ؽك اٌٍّى١خ 
 

 ٚر ُ: :انًرغٍشاخ انًضرمهحأ. 

ٓ      Localاٌٍّى١ةخ اٌّؾ١ٍةخ )  *   (: ِزؽ١ةةش ّٚ٘ةٟ ٠بخةز اٌم١ّةةخ ٚاؽةذ امرا وبٔةذ اٌٍّى١ةةخ اٌّؾ١ٍةخ اوضةش ِةة

 .(Swai,2014) ٪50لً ِٓ ا٪  ٠ٚبخز اٌم١ّخ صفش امرا وبٔذ اٌٍّى١خ اٌّؾ١ٍخ 50

 انًرغٍشاخ انضاتطح انخاصح تانًصشف: ب.

ـٟ اٌعذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ  رُ اعزخذاَ إعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ٌّعشـةخ   (:Sizeحعى انًصشف ). 1

٠ةةزُ ل١بعةةٗ ِةةٓ خةة ي    اٌزةةيص١ش اٌّؾزّةةً ٌؾغةةُ اٌّ ةةشؾ عٍةةٝ ا داا اٌّةةبٌٟ ـةةٟ اٌّ ةةبسؾ  ار       

ٌزّض١ةً ؽغةُ اٌّ ةشؾ وّزؽ١ةش رؾىةُ  ٠ّٚىةٓ اْ ٠ةؤصش         اٌٍٛؼبس٠زُ اٌعج١عٟ لإعّبٌٟ اٌّٛعةٛداد 

ؽغُ اٌّ بسؾ عٍةٝ ا داا اٌّةبٌٟ  اْ اٌّ ةبسؾ اٌىج١ةشح ٠ّىةٓ اْ رغةزضّش اوضةش ِٚةٓ صةُ رةذس           

ّزٍةةه وضةةش ِةةٓ اٌّ ةةبسؾ راد اٌؾغةةُ اٌ ةةؽ١ش  عةة ٚح عٍةةٝ رٌةةه رعةةذ اٌّ ةةبسؾ اٌزةةٟ ر أ ب أسثبؽةة

ِٕبعةت ِةٓ    دا ٙةب اـ ةً عٍةٝ عىةظ رٍةه اٌّ ةبسؾ اٌزةٟ ا رّزٍةه لةذسا          أوضش ٠ىةْٛ  اِٛعٛداد 

ْ اٌّ شؾ اٌىج١ش ٠ىْٛ لبدس عٍٝ اٌعًّ ثىفباح؛ ٚ٘زا ٠عضٜ اٌٝ ئعٓ رٌه  ـ اٌّٛعٛداد  ـ   

اٌمذسح عٍةٝ رٛظ١ةؿ اداسح ِةٓ رٚٞ اٌخجةشح      ٠ ب أاٌّ بسؾ اٌىج١شح ٌذ٠ٙب  ٚـٛساد اٌؾغُ  اٞ اْ

اٌزٟ ٠ّىٓ اْ رىْٛ ِف١ةذح ـةٟ ارخةبر لةشاساد ااعةزضّبس ِٚةٓ صةُ رعض٠ةض ا داا اٌّةبٌٟ ٌٍّ ةبسؾ           

(Swai,2014:55.) 

رُ ل١بط عّش اٌّ شؾ ثعذد عٕٛاد عًّ اٌّ شؾ  ار ِٓ اٌّزٛلةع اعْ   (:Ageعًش انًصشف ). 2

ٚاٌّعشـةخ ٌةذٜ امداسح ٘ةزا اٌّ ةشؾ  ٚوةزٌه ص٠ةةبدح      ٠ٍعةت عّةش اٌّ ةشؾ دٚس ـةٟ ص٠ةبدح اٌخجةةشح      

 لذسرٗ عٍٝ رٕظ١ُ اعٔظّزٗ اٌّب١ٌخ ٚااداس٠خ ِّب ٠ّىٕٗ ِٓ ِٛاعٙخ اٌىض١ش ِٓ اٌّخبطش اٌزٟ رٛاعٙٗ

(Swai,2014:55). 

ً    (:NINCعًال انًصشف )أنًىرض . 3 اٌعبٍِةخ   ٚ٘ٛ ٔغجخ اٌذخً ِٓ ؼ١ش اٌفٛا ذ اٌةٝ إعّةبٌٟ اٌةذخ

٘زٖ إٌغجخ دسعخ رٕٛل اٌذخً ـٟ اٌّ بسؾ اٌزغبس٠خ ٚرش١ش اٌٝ اٞ ِذٜ رةُ   ٌٍغٕخ اٌّب١ٌخ  رعىظ

 .(Swai,2014:55) اٌّ شؾ أسثبػااعزّبد عٍٝ اأشعخ ؼ١ش اٌزم١ٍذ٠خ ـٟ رؾم١ك 
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ٟ ٠مةبط ثمغةّخ إعّةبٌٟ اٌمةشٚض اٌةٝ       (:LOGATيؤشش انضلٍىنح ) . 4 اٌّٛعةٛداد  رعىةظ    إعّةبٌ

ؾ اٌزغبس٠ةخ ِٚةذٜ اعزّبد٘ةب عٍةٝ اٌمةشٚض ـةٟ       ٘زٖ إٌغجخ رٛعةٗ ِؾفظةخ اٌمةشٚض ـةٟ اٌّ ةبس     

ط اٌّةةةبي ٌز٠ّٛةةةً أ٘ةةةُ ِم١ةةةبط ٌٕغةةةجخ اٌمةةةشٚض اٌّغةةةزخذِخ ـةةةٟ س أ ذِٛاٌٙةةةب  وّةةةب ٠عةةة أرٛظ١ةةةؿ 

 .(Swai,2014:55)اٌّٛعٛداد ٚوٍّب صادد إٌغجخ اسرفعذ اٌّخبطش ـٟ اٌّ شؾ 

 ثحس( وصف يرغٍشاخ ان2عذول )ان

 انضاتمحانذساصاخ  انذلانح انشيز يرغٍشاخ انثحس

 انًرغٍشاخ انراتعح

اٌعب ذ عٍٝ 

 اٌّٛعٛداد
ROA 

٠م١ظ ٔغجخ صبـٟ اٌشثؼ ثعذ اٌفٛا ذ اٌ شا ت اٌٝ 

  رش١ش ٘زٖ إٌغجخ اٌٝ وفباح داٌّٛعٛدا إعّبٌٟ

 .اٌّ شؾ ـٟ اعزخذاَ ِٛاسدٖ ٌٍؾ ٛي عٍٝ اٌشثؼ

      v ,2007 

 0003ـخشٞ ٚلبدس  

اٌعب ذ عٍٝ ؽك 

 اٌٍّى١خ
ROE 

 إعّب٠ٌٟم١ظ ٔغجخ صبـٟ اٌشثؼ ثعذ اٌ شا ت اٌٝ 

اٌّٛعٛداد  رش١ش ٘زٖ إٌغجخ اٌٝ اعزخذاَ اٌّ شؾ 

ِ بدس ر٠ٍّٛٗ اٌزار١خ )ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ( ٌٍؾ ٛي عٍٝ 

 .اٌشثؼ

 0002  خشْٚآِؾّذ ٚ

 انًرغٍشاخ انًضرمهح

 Local اٌٍّى١خ اٌّؾ١ٍخ

ؼٍج١خ امرا وبٔذ ٍِى١خ اا 1ِزؽ١ش اٌّٟٛ٘ ٠بخز اٌم١ّخ 

امرا وبٔذ اٌٍّى١خ ااؼٍج١خ ٟ٘  0  ٠ٚبخز اٌم١ّخ ِؾٍٟ

 .اٌٍّى١خ ااعٕج١خ

 0002  اٌخضاعٍخ

 انًرغٍشاخ انضاتطح انخاصح تانًصشف

 Size ؽغُ اٌّ شؾ

٠عجش عٓ ر ١ٕؿ اٌّ شؾ ل١ذ اٌجؾش امٌٝ ِ شؾ 

صؽ١ش اٌؾغُ ِٚ بسؾ وج١شح اٌؾغُ  ار ٠زُ ل١بعٗ ِٓ 

اٌّٛعٛداد ـٟ  عّبٌٟخ ي اٌٍٛؼبس٠زُ اٌعج١عٟ لإ

 .اٌّ شؾ

Swai,2014 

 Age عّش اٌّ شؾ

رُ ل١بط عّش اٌّ شؾ ثعذد عٕٛاد عًّ اٌّ شؾ  ار 

ِٓ اٌّزٛلع اعْ ٠ٍعت عّش اٌّ شؾ دٚس ـٟ ص٠بدح 

اٌخجشح ٚاٌّعشـخ ٌذٜ امداسح ٘زا اٌّ شؾ  ٚوزٌه ص٠بدح 

لذسرٗ عٍٝ رٕظ١ُ اعٔظّزٗ اٌّب١ٌخ ٚااداس٠خ ِّب ٠ّىٕٗ ِٓ 

 .اٌىض١ش ِٓ اٌّخبطش اٌزٟ رٛاعِٙٗٛاعٙخ 

Swai,2014 

إعّبٌٟ اٌمشٚض اٌٝ 

 إعّبٌٟ اٌّٛعٛداد
LOGAT 

رعىظ ٘زٖ إٌغجخ رٛعٗ ِؾفظخ اٌمشٚض ـٟ اٌّ بسؾ 

اٌزغبس٠خ ِٚذٜ اعزّبد٘ب عٍٝ اٌمشٚض ـٟ رٛظ١ؿ 

 .اِٛاٌٙب

Swai,2014 

اٌذخً ِٓ ؼ١ش اٌفٛا ذ 

 اٌٝ إعّبٌٟ اٌذخً
NINC 

رعىظ ٘زٖ إٌغجخ دسعخ رٕٛل اٌذخً ـٟ اٌّ بسؾ 

اٌزغبس٠خ ٚرش١ش اٌٝ اٞ ِذٜ رُ ااعزّبد عٍٝ اأشعخ 

 .اٌّ شؾ أسثبػؼ١ش اٌزم١ٍذ٠خ ـٟ رؾم١ك 

Swai,2014 

 .اٌجبؽضبْ ِٓ إعذاداٌغذٚي  س:ذانًص
 

 :: ينهعٍح ذمذٌش الانًىرضشانصاً

عٍةةٝ رؾ١ٍةةً ِٕعمةةٟ  ٌٍعٛاِةةً    ثٙةةذؾ اٌٛصةةٛي اٌةةٝ ٔزةةب ظ اوضةةش دلةةخ ٚٚالع١ةةخ  ٚاٌؾ ةةٛي       

اٌش ١غ١خ اٌّؤصشح ـٟ ِؤشش اٌشثؾ١خ ـٟ اٌعشاق )ع١ٕخ اٌجؾةش(  ٠ّىةٓ اعةزخذاِٗ ـةٟ ارخةبر اٌمةشاساد       

 ر١خ:اٌ ب جخ  ـمذ اعزّذ اٌجؾش اٌخعٛاد ا٢

 :صهىب انثٍاناخ انًذيعح. أ1

ٔٙب عجبسح عٓ رم١ٕخ رغّع ث١ٓ خ ب ص وً ِٓ اٌج١بٔبد ي٠م ذ ثّ عٍؼ اٌج١بٔبد اٌّضدٚعخ ث

ٚ اٌٛؽةةذاد أر ةةؿ اٌج١بٔةةبد اٌّمعع١ةةخ عةةٍٛن عةةذد ِةةٓ اٌعٕبصةةش      إراٌّمعع١ةةخ ٚاٌغ عةةً اٌض١ِٕةةخ   

 ياٌّمعع١ةةخ خةة ي ـزةةشح ص١ِٕةةخ ٚاؽةةذح  ث١ّٕةةب ر ةةؿ ث١بٔةةبد اٌغٍغةةٍخ اٌض١ِٕةةخ عةةٍٛن ـةةشد ٚاؽةةذ خةة     

 ٠ّىةةٓ   إر٘غ١ٕةةخ رغّةةع ثةة١ٓ ٔةةٛع١ٓ ِةةٓ اٌج١بٔةةبد    ث١بٔةةبد Panel Dataْ إٞ أ ِةةذح ص١ِٕةةخ ِع١ٕةةخ  

ر اْ اٌّم ةٛد  إدِظ ث١ٓ ِضا٠ةب وةً ِٕٙةب  ٠ّٚىٕٙةب اٌةٝ ؽةذ ِةب رغٕةت اٚعةٗ اٌم ةٛس ـةٟ وةً ِّٕٙةب               
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( ٘ةٛ اٌّشةب٘ذاد اٌّمعع١ةخ  ِضةً )اٌةذٚي  اٌّةذْ  اٌشةشوبد  ااعةش  اٌّ ةبسؾ(           Panel Data)ـثة 

 .(22 :0000)اٌذثبغ   خ ي ـزشح ِؾذدح
 

 :صاصٍح نرحهٍم تٍاناخ انضلاصم انزينٍح انًمطعٍحالأاننًارض 

 ٕ٘بن ص س اشىبي س ١غ١خ ٌزؾ١ًٍ اٌج١بٔبد اٌّذِغخ ٟٚ٘:

 :انًىرض الانحذاس انرعًٍعً. 1

 Panel)اؽذ اثغط ّٔبرط اٌج١بٔبد اٌّغّعةخ   (Pooled Regression Model)٠عذ أّٛرط 

Data)  ّ٘ةةبي رةةيص١ش اٌٛلةةذ )اٌةةذثبغ  إٞ ٠ةةزُ ألةةذ  ٠ُفزةةشض اْ ع١ّةةع اٌّعةةبِ د صبثزةةخ ثّةةشٚس اٌٛ إر

0000 :22). 
 

 :شش انصاتدانًىرض الأ. 2

ـٟ ٘زا اأّٛرط  رزُ دساعخ اٌزيص١شاد اٌضبثزخ عٍةٝ اٌّزؽ١ةش اٌزةبثع  اٌزةٟ ا رزؽ١ةش اصٕةبا رؽ١١ةش        

ٚ أصٕةةبا رؽ١١ةةش اٌٛؽةةذاد اٌّمعع١ةةخ اٚ اصٕةةبا رؽ١١ةةش و١ٍّٙةةب )لةةذ رىةةْٛ ٌةةٛا ؼ خبصةةخ ٌشةةشوخ   أٚ أاٌٛلةةذ 

ٚ أٚ ااعةةةب١ٌت ااداس٠ةةةخ  أٚ لةةةٛا١ٔٓ ِع١ٕةةةخ رزعٍةةةك ثفزةةةشح ص١ِٕةةةخ( ثعةةةض اٌٛلةةةذ   ألةةةٛا١ٔٓ ؽى١ِٛةةةخ 

٠ّىةٓ    (اٌجؾةش  ٚ ااؽةذاس اٌزبس٠خ١ةخ... ؽغةت طج١عةخ اٌظةب٘شح ل١ةذ      أاٌخ ب ص اٌغؽشاـ١ةخ اٌّىب١ٔةخ    

اعةةزخذاَ ٘ةةزا إٌّةةٛرط اظٙةةبس اٌفةةشق ثةة١ٓ ٚؽةةذاد اٌّمعةةع اٌعشضةةٟ ِةةٓ خةة ي ر ةة١ّٓ ِزؽ١ةةشاد      

ش١ِض )ا١ٌّ٘ٛخ( ـٟ إٌّٛرط اٌزةٟ رغةبعذ عٍةٝ اٌز١١ّةض ث١ٕٙةب  ٚرعّةً وّزؽ١ةشاد رٛضة١ؾ١خ خبصةخ          اٌز

 .(33 :0002ثٛؽذاد اٌّمعع راد ريص١ش صبثذ عجش اٌفزشاد اٌض١ِٕخ عٍٝ اٌّزؽ١ش اٌزبثع )اٌؾجٛثبرٟ  
 

 :شش انعشىائًانًىرض الأ. 3

( ِةةةع ١REFش اٌعشةةةٛا ٟ )(  ٠زعبِةةةً أّةةةٛرط اٌزةةةيصFEMثخةةة ؾ أّةةةٛرط اٌزةةةيص١ش اٌضبثةةةذ )

اٌزيص١شاد اٌّمعع١خ ٚاٌض١ِٕخ و١ّضاد عشٛا ١خ ١ٌٚغذ ١ِضاد صبثزخ  ٚثبٌزبٌٟ ـبْ ٘ةزا إٌّةٛرط ٠عزّةذ    

عٍٝ اـزشاض اعبعٟ ٚ٘ٛ عذَ ٚعٛد اسرجبط ث١ٓ اٌزيص١شاد اٌعشٛا ١خ ِٚزؽ١شاد إٌّةٛرط اٌزفغة١ش٠خ    

دساط اٌزةيص١شاد اٌعشةٛا ١خ   لإ ب٠ٓ  ٔظةشا  ٚ ِىٛٔةبد اٌزجة  أوّب ٠عٍةك ع١ٍةٗ اؽ١بٔةب ّٔةٛرط ِىةْٛ اٌخعةب        

 .(22: 0000ضّٓ اٌخعب اٌعشٛا ٟ ٚثبٌزبٌٟ ـٙٛ ٠ؾزٛٞ عٍٝ عٕ ش٠ٓ ٌٍخعب )اٌذثبغ  

 

 :ينالشح وذحهٍم اشش هٍكم انًهكٍح انًحهٍح فً ستحٍح انًصاسف انرعاسٌحشاتع: انًثحس ان

)اٌّزؽ١ةةشاد اٌّغةةزمٍخ( ـةةٟ  ثٙةةذؾ ر ةة١ُّ أّةةٛرط وّةةٟ ٌّ ةةفٛـخ اٌّزؽ١ةةشاد ١٘ىةةً اٌٍّى١ةةخ   

)اٌّزؽ١ش اٌّعزّذ( ـٟ اٌّ بسؾ اٌعشال١ةخ اٌّؾ١ٍةخ  رةُ ثٕةباأّٛرع١ٓ ا٘ةزُ ااٚي ثةبصش        ِؤشش اٌشثؾ١خ

اٌّزؽ١شاد اٌّغزمٍخ ااسثعخ ٚاٌزٟ ر ُ: )ؽغُ اٌّ شؾ  عّش اٌّ شؾ  ٚاٌةذخً ِةٓ ؼ١ةش اٌفٛا ةذ     

ـٟ ِؤشش اٌعب ةذ عٍةٝ اٌّٛعةٛداد      اٌٝ إعّبٌٟ اٌذخً  ٚإعّبٌٟ اٌمشٚض اٌٝ إعّبٌٟ اٌّٛعٛداد( 

ـٟ ؽ١ٓ اخةزص اٌضةبٟٔ ثبصش٘ةب ـةٟ اٌعب ةذ عٍةٝ ؽةك اٌٍّى١ةخ  ثبعةزخذاَ اٌج١بٔةبد اٌّضدٚعةخ اٌّزٛاصٔةخ             

(Balanced Panel Data) ( 0000-0000ٌٍٚفزشح). 

 :: انىصف الإحصائً نًرغٍشاخ انثحسولًاأ

ب ٠ّىةةٓ ِةةٓ رمةةذ٠ُ لٙةةُ ٠عةةذ اٌزٛصةة١ؿ الإؽ ةةب ٟ  ٚعةة١ٍخ ٌٛصةةؿ ِغّٛعةةخ ِةةٓ اٌج١بٔةةبد  ثّةة 

 رٟ:ٚؽىُ اعزذاٌٟ عٕٙب  عجش عشضٙب ثعش٠مخ ٚاضؾخ  ثبعزخذاَ ِمب١٠ظ إؽ ب ١خ عذح ٚوب٢
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 انخاصح تانًصاسف انعشالٍح انًحهٍح ثحسانىصف الاحصائً نًرغٍشاخ ان (3) عذولان

 N انًرغٍشاخ
Missing 
Value 

Mean 
Std. 

Deviation 
Minimum Maximum 

       اٌّعزّذحاٌّزؽ١شاد 

ROA 110 0 1.969 2.505 -3.29 10.753 

ROE 110 0 4.594 6.145 -5.531 24.377 

اٌّزؽ١شاد اٌ بثعخ 
 اٌخبصخ ثبٌّ شؾ

      

Size 110 0 8.158 1.047 5.45 9.85 

Age 110 0 17.25 5.373 5.00 28.00 

NINC 110 0 52.342 33.856 0.012 100 

LOGAT 110 0 29.983 17.132 2.557 92.35 

 . Eviews 10ثباعزّبد عٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ زبْعذاد اٌجبؽضإاٌغذٚي ِٓ  س:ذانًص
 

( اٌةةزٞ ٠ز ةةّٓ اٌّزؽ١ةةشاد اٌّعزّةةذح  ٠ ؽةة  اْ ِزؽ١ةةش اٌعب ةةذ عٍةةٝ       3غةةذٚي )اٌِةةٓ خةة ي  

 3.29-لةً ل١ّةةخ  أٚ 2.505ٚثةبٔؾشاؾ ل١بعةٟ    1.969( لةذ ؽ ةً عٍةٝ ِزٛعةط     ROAاٌّٛعةٛداد ) 

( ـمةذ ؽ ةً عٍةٝ    ROEِب اٌّزؽ١ش اٌّعزّذ اٌضةبٟٔ اٌعب ةذ عٍةٝ ؽةك اٌٍّى١ةخ )     أ  10.753عٍٝ ل١ّخ أٚ

. وّةب  45.989  24.377ٚاعٍةٝ ل١ّةخ    5.53-ٚالةً ل١ّةخ    6.145ٚثبٔؾشاؾ ل١بعةٟ   4.594ِزٛعط 

ٚالً  1.047ٚثبٔؾشاؾ ل١بعٟ  8.158( لذ ؽ ً عٍٝ ِزٛعط ٠Size ؽ  ِزؽ١ش ؽغُ اٌّ شؾ )

 17.25( لةذ ؽ ةً عٍةٝ ِزٛعةط     Age  اِةب ِزؽ١ةش عّةش اٌّ ةشؾ )    9.85ٚاعٍةٝ ل١ّةخ    5.45ل١ّخ 

  ِٚزؽ١ةةش اٌةةذخً ِةةٓ ؼ١ةةش اٌفٛا ةةذ  28.00ٚاعٍةةٝ ل١ّةةخ  5.00ٚالةةً ل١ّةةخ  5.373ٚثةةبٔؾشاؾ ل١بعةةٟ 

(NINC    لةذ ؽ ةً عٍةٝ ِزٛعةط ) 52.342   ٟ ٚاعٍةٝ   0.012ٚالةً ل١ّةخ    33.856 ٚثةبٔؾشاؾ ل١بعة

ٚثةبٔؾشاؾ   29.983( لذ ؽ ةً عٍةٝ ِزٛعةط    LOGATشٚض )  وزٌه ِزؽ١ش إعّبٌٟ اٌم100ل١ّخ 

 .92.356ٚاعٍٝ ل١ّخ  2.557ٚالً ل١ّخ  17.132ل١بعٟ 

 ٟ:يرعً اٌىشؿ عٓ ٚعٛد اٚ عذَ ٚعٛد خًٍ ـ١ٙب  لجً اٌجذا ثزؾ١ٍٍٙب ٚوّب ٠أِٚٓ 

( اٌعب ةذ ٌٍٛصةؿ الإؽ ةب ٟ ٌٍّزؽ١ةشاد اٌّعزّةذح      3ِٓ خ ي اٌغذٚي ): اٌىشؿ عٓ اٌم١ُ اٌّفمٛدح. 0

 اٌّزؽ١شاد اٌزٕجؤ٠خ اع ٖ ٠ ؽ  عذَ ٚعٛد ل١ُ ِفمٛدح اٞ ِٓ اٌّزؽ١شاد اٌّذسٚعخ.ٚ

اٌىشةةةةةةؿ عةةةةةةٓ اٌزةةةةةةذاخً اٌخعةةةةةةٟ ثةةةةةة١ٓ اٌّزؽ١ةةةةةةشاد اٌزٕجؤ٠ةةةةةةخ )رعةةةةةةذد اٌع لةةةةةةخ اٌخع١ةةةةةةخ(       . 0

(Multicollinearity): 

ْ ِشىٍخ اٌزذاخً ِٓ اٌّشبوً اٌخع١شح اٌزٟ رٛاعٗ اٌذساعبد عٕذ ا٠غبد ع لةبد اٌزةيص١ش ثة١ٓ    إ

اْ ٘زٖ اٌّشىٍخ رعًّ اسثبن ـةٟ رؾذ٠ةذ رةيص١ش وةً ِزؽ١ةش ِفغةش        إرٌّزؽ١شاد اٌزٕجؤ٠خ ٚاٌّزؽ١ش اٌزبثع  ا

ٚثبٌزةبٌٟ اٌزٛصةً اٌةٝ لةشاساد       عٍٝ اٌّزؽ١ش اٌزبثع ِّب ٠ؤدٞ اٌٝ اٌؾ ٛي عٍٝ ِمذساد ؼ١ش دل١مةخ 

          ً ر ةخُ   ؼ١ش صؾ١ؾخ ِٚشثىخ. ِٚٓ اعً اٌىشةؿ عةٓ ٚعةٛد ِضةً ٘ةزٖ اٌّشةىٍخ ٠ةزُ ا٠غةبد لة١ُ ِعبِة

  ٚوّةةب ِٛضةةؼ ـةةٟ  (Tolerance)ِٚعبِةةً اٌغةةّبؽ١خ  (Variance Inflation Factor)اٌزجةةب٠ٓ 

 دٔبٖ:أاٌغذٚي 

 تًرغٍشاخ انًصاسف انعشالٍح انًحهٍح ( اخرثاساخ انكشف عن وظىد يشكهح انرذاخم انخطً انخاص4عذول )ان

Collinearity Statistics 

Variable Tolerance VIF 

Size 0.496 2.015 

Age 0.802 1.247 

NINC 0.982 1.019 

LOGAT 0.555 1.803 
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ِّةب ٠ةذي عٍةٝ اْ ا ٠ٛعةذ      10الةً ِةٓ    (VIF)( ٠ ؽ  اْ ع١ّةع لة١ُ   4غذٚي )اٌِٚٓ خ ي 

وةبْ اوجةش    (Tolerance)ٕ٘بن ع لبد خع١خ ث١ٓ اٌّزؽ١شاد اٌزٕجؤ٠خ  وّةب اْ لة١ُ ِعبِةً اٌغةّبؽ١خ     

 ِّب ٠ذي وزٌه عٍٝ اْ ا ٠ٛعذ ٕ٘بن ِشىٍخ رعذد اٌع لخ اٌخع١خ ث١ٓ اٌّزؽ١شاد اٌزٕجؤ٠خ. 0.1ِٓ 
 

 :: يصفىفح الاسذثاطشانٍاً

 ٟ:يرِ فٛـخ ااسرجبط ث١ٓ اٌّزؽ١شاد اٌزٕجؤ٠خ ٚوّب ٠ع١زُ ـٟ ٘زٖ اٌخعٛح ا٠غبد 

 انخاصح تانًصاسف انعشالٍح انًحهٍح علالاخ الاسذثاط تٍن انًرغٍشاخ انًعرًذج وانًرغٍشاخ انًضرمهح (5عذول )ان

Loan NINC Age Size Measure Variabl ’  

0.018 -0.063 -0.256 1 Statistic Size 

0.850 0.516 0.007*  Sig.  

0.021 -0.003 1  Statistic Age 

0.830 0.979   Sig.  

-0.056 1   Statistic NINC 

0.563    Sig.  

1    Statistic LOan 

    Sig.  
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 .Sig( ٚعٛد ع لبد اسرجبط ِع٠ٕٛخ ٚاٌزٟ رّضٍذ ثبٌم١ُ اٌزٟ رعةٛد اٌةٝ   5غذٚي )ا٠ٌز ؼ ِٓ 

ً  ٔزةب ظ  ٚاٌّؤشةشح ثةبٌشِض )*(  وّةب ٚرشة١ش     0.05اٌزٟ وبٔةذ الةً ِةٓ     ٓ  ااسرجةبط  ِعةبِ د  رؾ١ٍة  ثة١

ااعزذاي عٍٝ عةذَ   اٌغ١بق ٠ّىٓ ٘زا ٚـٟ ث١ٕٙب  ااسرجبط ع لبد ِؾذٚد٠خ اٌٝ اٌّزؽ١شاد اٌّغزمٍخ 

بط اٌزةةبَ ثةة١ٓ اٌّزؽ١ةةشاد اٌّذسٚعةةخ  ثّةةب ٠ؤوةةذ صةة ؽ١زٙب ٌٍزمةةذ٠ش ٚثعةةذ٘ب عةةٓ ِشةةىٍخ      ٚعةةٛد ااسرجةة

 ااسرجبط اٌخعٟ ث١ٓ ِزؽ١شاد اٌع١ٕخ.
 

 :(ROAشش عائذٌح هٍكم انًهكٍح فً يؤشش انعائذ عهى انًىظىداخ )أذمذٌش وذحهٍم أ. : شانصاً

صةةش اٌّزؽ١ةةشاد اٌّغةةزمٍخ ـةةٟ  أ  رةةُ رمةةذ٠ش اٌجؾةةشثعةةذ اعةةشاا وبـةةخ اٌفؾٛصةةبد عٍةةٝ ِزؽ١ةةشاد  

اٌّزؽ١ش اٌّعزّذ ثبعزخذاَ ّٔبرط أؾذاس اٌج١بٔةبد اٌّضدٚعةخ اٌض صةخ  ثةذاا ثّٕةٛرط اأؾةذاس اٌزغ١ّعةٟ        

(PRM) صُ ّٔٛرط اأؾذاس رٚ اٌزيص١ش اٌضبثذ ِٓٚ  (FEM) ّٔٛرط اأؾذاس رٚ اٌزةيص١شاد     ٚاخ١شا

عً اٌّفبضٍخ ٚاخز١بس إٌّٛرط ااوضش ِع٠ٕٛةخ  (  ِٚٓ ا7غذٚي )اٌ  ٚاٌّذسعخ ـٟ (REM)اٌعشٛا ١خ 

 .(6غذٚي )اٌٚدلخ ِٓ إٌّبرط اٌض س  رُ اٌّفبضٍخ ث١ٕٙب ٚٚـمب ٌٕزب ظ ااخزجبساد اٌّذسعخ ـٟ 

 انًفاضهح تٍن نًارض الانحذاس انصلاشح انخاصح تانًصاسف انعشالٍح انًحهٍح (6عذول )ان

اننًىرض اننهائً 

 انزي ذى اخرٍاسه

P value of 

Hausman Test 

اننًىرض انًخراس ين 

 Hausmanاخرثاس 

اننًىرض انًخراس 

 Fين اخرثاس 
F tab. F cal. 

Random Model 0.340 Random Model Fixed Model 1.99 2.35 
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 ( انخاصح تانًصاسف انعشالٍح انًحهٍحROAنرائط ذمذٌش نًىرض انعائذ عهى انًىظىداخ)  (7انعذول )

Model Pooled  Fixed  Random 

Variable Coefficient Prob. Coefficient Prob. Coefficient Prob. 

C 0.724 0.016 0.489 0.054 0.555 0.193 

SIZE 0.019 0.777 0.293 0.002 0.200 0.041 

Age -0.029 0.224 -0.100 0.002 -0.075 0.033 

NINC 0.004 0.239 -0.002 0.295 0.002 0.655 

LOGAT 0.024 0.008 0.016 0.076 0.016 0.085 

Root MSE 1.181 0.968 1.032 

R-Squared 000.11 000.62 000.14 

F-Statistic 3.080 11.109 3.944 

Prob(F-Statistic) 0.019 0.000 0.005 
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 رٟ:يٌمذ عباد إٌزب ظ اٌغبثمخ ٌزج١ٓ ِب ٠

( ِٚةٓ ؽ١ةش رفةٛق ل١ّةخ     7ٌٕزب ظ اٌّفبضٍخ ث١ٓ ّٔبرط اأؾةذاس اٌةض س اٌةٛاسدح ـةٟ اٌغةذٚي )      ٚـمب . 0

اٌفشضةة١خ اٌجذ٠ٍةةخ ٚاٌزةةٟ رةةٕص عٍةةٝ    ثّةةب سـةةض ـشضةة١خ اٌعةةذَ ٚلجةةٛي        عٍةةٝ ل١ّةةخ       

 Pooled)  عٍةةٝ ّٔةةٛرط اأؾةةذاس اٌزغ١ّعةةٟ (Fixed Model)صةةش اٌضبثةةذ اـ ةة١ٍخ ّٔةةٛرط ا 

Effect)        ِب٠ز١ؼ ٌٕب اأزمةبي اٌةٝ اٌّمبسٔةخ ثة١ٓ ّٔةٛرعٟ ااصةبس اٌضبثةذ ٛ٘ٚ  (Fixed Model)  

 .prop)عةباد ل١ّةخ      إرHausman  ِٓ خ ي اخزجةبس (Random Model)ٚااصش اٌعشٛا ٟ 

  ٚ٘ةةٛ ِةةب ٠ف١ةةذ ث ةةشٚسح لجةةٛي ـشضةة١خ اٌعةةذَ ٚاٌزةةٟ رةةٕص عٍةةٝ اْ     0.05وجةةش ِةةٓ أ (0.340=

 ٘ٛ ااـ ً. (Random Model)إٌّٛرط 

صةش  أٚثعذ اٌزؾمك ِٓ اـ ١ٍخ ّٔةٛرط ااصةش اٌعشةٛا ٟ ـةٟ رمةذ٠ش       ( 4ٚثباعزٕبد اٌٝ ٔزب ظ اٌغذٚي ). 0

  ارخةزد ِعبدٌةخ اٌزمةذ٠ش اٌ ة١ؽخ     (ROA)ٝ اٌّٛعٛداد عب ذ٠خ ١٘ىً اٌٍّى١خ ـٟ ِؤشش اٌعب ذ عٍ

 ر١خ:ا٢

ROA =0.555 +0.200 Size -0.075 Age 

ًٍ ِٓ ِؤششٞ اٌؾغةُ ) . أ3 (  ـةٟ ِؤشةش   age(  ٚاٌعّةش ) sizeظٙشد ٔزب ظ اٌزمذ٠ش ِع٠ٕٛخ اٌزيص١ش ٌى

 .(ROA)اٌعب ذ عٍٝ اٌّٛعٛداد 

ِةةع  (ROA)شةةش اٌعب ةةذ عٍةةٝ اٌّٛعةةٛداد  ( ـةةٟ ِؤsizeرٛاـةةك اٌزةةيص١ش اا٠غةةبثٟ ٌّزؽ١ةةش اٌؾغةةُ ) . 3

إٌّعك االز بدٞ  ٚاٌزٞ ٠ش١ش اٌٝ اْ ص٠بدح ؽغةُ اٌّ ةشؾ ٠عّةً عٍةٝ سـةع ِغةز٠ٛبد اٌعب ةذ        

 .جؾش  ٚ٘ٛ ِب عبا ِزٛاـمب ِع اٌفشض١خ ا0.200ٌعٍٝ اٌّٛعٛداد ثّعبًِ 

  ةةب ( ِٕبلROA) ( ـةةٟ ِؤشةةش اٌعب ةةذ عٍةةٝ اٌّٛعةةٛداد  ageصةةش اٌغةةٍجٟ ٌّؤشةةش اٌعّةةش )  عةةبا ا . 3

٠عّةً عٍةٝ سـةع ِغةز٠ٛبد ا داا      ٌٍّٕعك االز بدٞ  اٌةزٞ ٠شة١ش اٌةٝ أخفةبض عّةش اٌّ ةشؾ      

  ٚسثّةةب ٠عةةٛد رٌةةه اٌةةٝ اعةةزّشاس٠خ ِ ةةبسؾ ث١ئةةخ اٌع١ٕةةخ ـةةٟ اعةةزخذاَ   0.075-اٌّةةبٌٟ ٚثّعبِةةً 

ااعب١ٌت اٌمذ٠ّخ ٚاٌزم١ٍذ٠خ ـٟ اٌ ١شـخ  ٚعذَ اعزغبثزٙب ٌزع٠ٛش اٌعًّ اٌّ شـٟ ٚادخبي اٌّض٠ذ 

دٜ اٌٝ ثعذ ادا ٙب اٌّمبط ثشثؾ١زٙب عٓ اٌزعةٛس اٌّعٍةٛة ٚ٘ةزا ِةب عةبا      أ اارّزخ ٚاٌؾذاصخ  ِبِٓ 

اٌفشع١خ ااٌٚٝ اٌزٟ رٕص عٍٝ  جؾشٌفشض١خ اٌ (  ِٚخبٌفب 0000ِٛاـمب ٌذساعخ )عبعُ ِٚجبسن  

 صش را داٌخ إؽ ب ١خ ٌٍٍّى١خ اٌّؾ١ٍخ ـٟ اٌعب ذ عٍٝ اٌّٛعٛداد".أ"٠ٛعذ 

ـةٟ ِؤشةش    (  اٌعٛاِةً ااوضةش رةيص١شا    age(  ٚاٌعّةش ) sizeٌّزّضٍخ ثؾغُ اٌّ ةشؾ ) رعذ اٌعٛاًِ ا. 3

  0000-0000 جؾةش اٌعب ذ عٍٝ اٌّٛعٛداد ٌع١ٕخ اٌّ ةبسؾ اٌّؾ١ٍةخ ـةٟ اٌعةشاق خة ي ـزةشح اٌ      



 ٚساق اٌّب١ٌخسثؾ١خ اٌّ بسؾ اٌّذسعخ عٛق اٌعشاق ٌلأـٟ صش ١٘ىً اٌٍّى١خ اٌّؾ١ٍخ أ

(303) 

ِٓ اٌزؽ١شاد اٌؾبصٍخ ـٟ ِؤشش اٌعب ذ عٍٝ  14.00%ـمذ ـغش اٌزؽ١ش ـٟ ٘زٖ اٌعٛاًِ ِب ِمذاسٖ 

 اٌّٛعٛداد.

-Prob. (F اظٙةةش رٍةةه إٌزةةب ظ ِع٠ٕٛةةخ إٌّةةٛرط االز ةةبدٞ وىةةً  ِةةٓ ؽ١ةةش ل١ّةةخ اخزجةةبس    وّةةب. 2

Statistic) 0.05عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  0.005  اٌزٟ ثٍؽذ. 

2 .    ً (  LOGAT(  ٚاٌمةشٚض ) NINC) ـشٍذ اٌّزؽ١شاد اٌّزّضٍخ ثّٕةٛرط اعّةبي اٌّ ةشؾ اٌةذخ

ٛداد ٌٍّ ةةبسؾ اٌعشال١ةةخ اٌّؾ١ٍةةخ  ـةةٟ اصجةةبد ريص١شّ٘ةةب اٌّعٕةةٛٞ ـةةٟ ّٔةةٛرط اٌعب ةةذ عٍةةٝ اٌّٛعةة  

ٚسثّب ٠عٛد رٌه اٌٝ ٚعٛد اٌّعٛلبد اٌزٟ رؾٛي دْٚ اِىب١ٔخ رعج١ك إٌظش٠خ االز بد٠خ اٌغةب ذح   

إٌبعّخ عٍٝ اْ ا سثبػ داخةً اٌّ ةبسؾ اٌعشال١ةخ اٌّؾ١ٍةخ وبٔةذ ضةئ١ٍخ ثغةجت عةذَ اٌزٕةٛل ـةٟ           

اٌفشع١خ ااٌٚةٝ اٌزةٟ رةٕص عٍةٝ      جؾشإٌّزغبد ٚاٌخذِبد اٌّمذِخ ٚ٘ٛ ِب عبا ِخبٌفب ٌفشض١خ اٌ

 صش را داٌخ إؽ ب ١خ ٌٍٍّى١خ اٌّؾ١ٍخ ـٟ اٌعب ذ عٍٝ اٌّٛعٛداد".أ"٠ٛعذ 
 

 :(ROE)شش عائذٌح هٍكم انًهكٍح فً يؤشش الأداء انًانً أب. ذمذٌش وذحهٍم 

 صش اٌّزؽ١شاد اٌّغزمٍخ ـٟ ِؤشةش ا داا اٌّةبٌٟ اٌّعجةش عٕةٗ ثبٌعب ةذ عٍةٝ ؽةك اٌٍّى١ةخ        أثزمذ٠ش 

(ROE)        ٟرةةُ اعةةشاا أؾةةذاس اٌج١بٔةةبد اٌّضدٚعةةخ ٚـمةةب ٌٍّٕةةبرط اٌض صةةخ: ّٔةةٛرط اأؾةةذاس اٌزغ١ّعةة  

(PRM)  ٚاأؾةةذاس رٚ اٌزةةيص١ش اٌضبثةةذ  (FEM)  ٚاأؾةةذاس رٚ اٌزةةيص١شاد اٌعشةةٛا ١خ  (REM) ُرةة  

وضةش   (  ِٚٓ صُ ِٚٓ اعً اٌّفبضٍخ ٚاخز١بس إٌّٛرط ا8غذٚي )اٌاٌؾ ٛي عٍٝ إٌزب ظ اٌّذسعخ ـٟ 

 .(9غذٚي )اٌِع٠ٕٛخ ٚدلخ ِٓ إٌّبرط اٌض س  رُ اٌشوْٛ اٌٝ ٔزب ظ ااخزجبساد اٌّذسعخ ـٟ 

 انًفاضهح تٍن نًارض الانحذاس انصلاز انخاصح تانًصاسف انعشالٍح انًحهٍح (8عذول )ان

اننًىرض 

اننهائً انزي 

 ذى اخرٍاسه

P value of 

Hausman 

Test 

اننًىرض انًخراس 

ين اخرثاس 

Hausman 

اننًىرض انًخراس 

 Fين اخرثاس 

F 

tab. 

F 

cal. 

ذمذٌش نًىرض 

 نهًرغٍش انراتع

Random 

Model 
0.174 

Random 

Model 

Fixed 

Model 
1.99 8.62 

ٔزب ظ طش٠مخ ّٔبرط 

اأؾذاس ٌٍّزؽ١ش 

ROE 

 . Eviews 10ثباعزّبد عٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ زبْعذاد اٌجبؽضإاٌغذٚي ِٓ  س:ذانًص
 

 ( انخاصح تانًصاسف انعشالٍح انًحهٍحROEنرائط ذمذٌش نًىرض انعائذ عهى حك انًهكٍح ) (9عذول )ان

Model Pooled  Fixed  Random 

Variable Coefficient Prob. Coefficient Prob. Coefficient Prob. 

C 1.564 0.012 1.544 0.007 1.995 0.132 

SIZE -0.063 0.659 0.787 0.001 0.724 0.008 

Age -0.039 0.457 -0.314 0.000 -0.350 0.001 

NINC 0.022 0.012 -0.004 0.536 0.003 0.770 

LOGAT 0.038 0.045 0.033 0.113 0.038 0.138 

Root MSE 3.100 2.459 2.654 

R-Squared 000.12 000.52 000.16 

F-Statistic 3.460 7.117 4.596 

Prob(F-Statistic) 0.011 0.000 0.002 

 . Eviews 10ثباعزّبد عٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ زبْعذاد اٌجبؽضإاٌغذٚي ِٓ  س:ذانًص
 

 رٟ:يٌمذ عباد إٌزب ظ اٌغبثمخ ٌزج١ٓ ِب ٠

( ِٚةٓ ؽ١ةش رفةٛق ل١ّةخ     5ٌٕزب ظ اٌّفبضٍخ ث١ٓ ّٔبرط اأؾةذاس اٌةض س اٌةٛاسدح ـةٟ اٌغةذٚي )      ٚـمب . 0

  ثّةةب سـةةض ـشضةة١خ اٌعةةذَ ٚلجةةٛي اٌفشضةة١خ اٌجذ٠ٍةةخ ٚاٌزةةٟ رةةٕص عٍةةٝ         عٍةةٝ ل١ّةةخ       



 ٚساق اٌّب١ٌخسثؾ١خ اٌّ بسؾ اٌّذسعخ عٛق اٌعشاق ٌلأـٟ صش ١٘ىً اٌٍّى١خ اٌّؾ١ٍخ أ

(303) 

 Pooled)  عٍةةٝ ّٔةةٛرط اأؾةةذاس اٌزغ١ّعةةٟ (Fixed Model)اـ ةة١ٍخ ّٔةةٛرط ااصةةش اٌضبثةةذ 

Effect)        ِب٠ز١ؼ ٌٕب اأزمةبي اٌةٝ اٌّمبسٔةخ ثة١ٓ ّٔةٛرعٟ ااصةبس اٌضبثةذ ٛ٘ٚ  (Fixed Model)  

 .prop)عةباد ل١ّةخ      إرHausmanخ ي اخزجةبس   ِٓ (Random Model)ٚااصش اٌعشٛا ٟ 

  ٚ٘ةةٛ ِةةب ٠ف١ةةذ ث ةةشٚسح لجةةٛي ـشضةة١خ اٌعةةذَ ٚاٌزةةٟ رةةٕص عٍةةٝ اْ     0.05اوجةةش ِةةٓ  (0.174=

 ٘ٛ ااـ ً. (Random Model)إٌّٛرط 

(  أٗ ٚثعذ اٌزؾمك ِةٓ اـ ة١ٍخ ّٔةٛرط ااصةش اٌعشةٛا ٟ ـةٟ رمةذ٠ش        6ٚثباعزٕبد اٌٝ ٔزب ظ اٌغذٚي ). 0

  (ROE)اصش عب ذ٠خ ١٘ىً اٌٍّى١خ ـٟ ِؤشش ا داا اٌّبٌٟ اٌّعجةش عٕةٗ ثبٌعب ةذ عٍةٝ ؽةك اٌٍّى١ةخ       

 ر١خ:ارخزد ِعبدٌخ اٌزمذ٠ش اٌ ١ؽخ ا٢

ROE =1.995 +0.724 Size -0.350 Age  

ًٍ ِٓ ِؤششٞ اٌؾغةُ ) ظٙشد ٔزب ظ اٌزمذ٠ش ِع٠ٕٛخ اٌزيص١ش ٌ. أ3 (  ـةٟ ِؤشةش   age(  ٚاٌعّةش ) sizeى

 .(ROE)ا داا اٌّبٌٟ 

ِةةع  (ROE)( ـةةٟ ِؤشةةش اٌعب ةةذ عٍةةٝ ؽةةك اٌٍّى١ةةخ  sizeرٛاـةةك اٌزةةيص١ش اا٠غةةبثٟ ٌّزؽ١ةةش اٌؾغةةُ ) . 3

إٌّعك االز بدٞ  ٚ٘ٛ ِب عبا ِزٛاـمب ِع اٌفشض١خ ـٟ عض ١خ خ ٛل اٌعب ذ عٍةٝ ؽةك اٌٍّى١ةخ    

(ROE) اٌّ شؾٌزيص١شٖ ثؾغ ُ (size      ٝٚاٌزٞ ٠ش١ش اٌٝ اْ ص٠ةبدح ؽغةُ اٌّ ةشؾ ٠عّةً عٍة  )

 جؾش.  ٚ٘زا ِب ٠ؤ٠ذ ـشض١خ ا0.724ٌسـع ِغز٠ٛبد اٌعب ذ عٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ثّعبًِ 

ٌٍّٕعةةك  ِٕبل ةةب  ( ـةةٟ ِؤشةةش اٌعب ةةذ عٍةةٝ ؽةةك اٌٍّى١ةةخ   ageعةةبا ااصةةش اٌغةةٍجٟ ٌّؤشةةش اٌعّةةش )   . 3

٠عّةً عٍةٝ سـةع ِغةز٠ٛبد اٌعب ةذ عٍةٝ ؽةك         ّ شؾاالز بدٞ  اٌزٞ ٠ش١ش اٌٝ أخفبض عّش اٌ

  ٚسثّةب ٠عةٛد رٌةه اٌةٝ اعةزّشاس٠خ ِ ةبسؾ ث١ئةخ اٌع١ٕةخ ـةٟ اعةزخذاَ            0.350-اٌٍّى١خ ٚثّعبِةً  

عٓ عذَ لذسرٙب عٍٝ اٌزى١١ةؿ ِةع رؽ١ةشاد     ااعب١ٌت اٌمذ٠ّخ ٚاٌزم١ٍذ٠خ ٌٍخذِبد اٌّ شـ١خ  ـ   

  ِةبادٜ اٌةٝ ثعةذ ادا ٙةب اٌّمةبط ثشثؾ١زٙةب عةٓ        اٌعًّ اٌّ شـٟ  ِضةً ص٠ةبدح اٌزىٌٕٛٛع١ةب ٚاارّزةخ    

ٌفشضة١خ   (  ِٚخبٌفةب  0000اٌّغزٜٛ اٌّعٍٛة ِٓ اٌزع٠ٛش ٚ٘ٛ ِب عبا ِٛاـمب ٌذساعةخ )اٌمةزاـٟ    

خ ٌٍٍّى١خ اٌّؾ١ٍخ ـٟ اٌعب ذ عٍٝ إؽ ب ١صش را داٌخ أاٌفشع١خ اٌضب١ٔخ اٌزٟ رٕص عٍٝ "٠ٛعذ  جؾشاٌ

 ؽك اٌٍّى١خ".

(  اٌعٛاِةةً ااوضةةش رةةيص١شا ـةةٟ  AGE(  ٚاٌعّةةش )SIZEثؾغةةُ اٌّ ةةشؾ )رعةةذ اٌعٛاِةةً اٌّزّضٍةةخ  . 3

-0000اٌجؾةةش ِؤشةشاٌعب ذ عٍةةٝ ؽةك اٌٍّى١ةةخ ٌع١ٕةخ اٌّ ةةبسؾ اٌّؾ١ٍةخ ـةةٟ اٌعةشاق خةة ي ـزةشح       

ِةٓ اٌزؽ١ةشاد اٌؾبصةٍخ ـةٟ ِؤشةش       16.00%  ـمذ ـغش اٌزؽ١ش ـٟ ٘زٖ اٌعٛاًِ ِب ِمةذاسٖ  0000

 اٌعب ذ عٍٝ ؽك اٌٍّى١خ.

-Prob.(F ه إٌزةةب ظ ِع٠ٕٛةةخ إٌّةةٛرط االز ةةبدٞ وىةةً  ِةةٓ ؽ١ةةش ل١ّةةخ اخزجةةبس      وّةةب اظٙةةش رٍةة  . 2

Statistic) 0.05عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  0.002  اٌزٟ ثٍؽذ. 

(  LOGAT(  ٚاٌمةشٚض ) NINCـشٍذ اٌّزؽ١ةشاد اٌّزّضٍةخ ثّٕةٛرط اعّةبي اٌّ ةشؾ اٌةذخً)      . 2

ٌٍّ ةبسؾ اٌعشال١ةخ اٌّؾ١ٍةخ  ٚ٘ةٛ     ـٟ اصجبد ريص١شّ٘ب اٌّعٕٛٞ ـٟ ّٔٛرط اٌعب ذ عٍٝ ؽك اٌٍّى١خ 

اٌفشع١ةخ اٌضب١ٔةخ   جؾةش  ٌفشضة١خ اٌ    ِٚخبٌفةب  (Swai & Mbogela,2014)ٌذساعةخ   ِب عبا ِٛاـمب 

 صش را داٌخ إؽ ب ١خ ٌٍٍّى١خ اٌّؾ١ٍخ ـٟ اٌعب ذ عٍٝ ؽك اٌٍّى١خ".أاٌزٟ رٕص عٍٝ "٠ٛعذ 

 

 الاصرنراظاخ:

اٌّبٌٟ )اٌعب ذ عٍٝ اٌّٛعٛداد   دااا  ظٙش ؽغُ اٌّ شؾ ريص١شاد ا٠غبث١خ عٍٝ ع١ّع ِؤششاد .0

 .اٌعب ذ عٍٝ ؽك اٌٍّى١خ( ٌٍّ بسؾ اٌّؾ١ٍخ اٌعشال١خ



 ٚساق اٌّب١ٌخسثؾ١خ اٌّ بسؾ اٌّذسعخ عٛق اٌعشاق ٌلأـٟ صش ١٘ىً اٌٍّى١خ اٌّؾ١ٍخ أ

(302) 

اظٙش  إراٌّبٌٟ اٌّعزّذ   داارجب٠ٓ ريص١ش ِزؽ١ش عّش اٌّ شؾ ريص١شاد عٍج١خ ثؾغت ِؤشش ا  .0

ذ ٔز١غخ ٌجع عٍجٟ عٍٝ ِؤششٞ )اٌعب ذ عٍٝ اٌّٛعٛداد  اٌعب ذ عٍٝ ؽك اٌٍّى١خ(   ٚرٌه ريص١شا 

اٌّ بسؾ لذ٠ّخ اٌزبع١ظ عٓ ِٛاوجخ اٌزعٛساد ـٟ اٌعًّ اٌّ شـٟ ٚرّغىٙب ٚوبدس٘ب ثبٌعًّ 

 اٌزم١ٍذٞ ِٚمبِٚخ اٌؾذاصخ.

 اظٙشد اٌجؾش عذَ ِع٠ٕٛخ دخٛي اٌّزؽ١شاد اٌّزّضٍخ ثبٌذخً ِٓ ؼ١ش اٌفٛا ذ اٌٝ إعّبٌٟ اٌذخً .3

ٜ ا داا اٌّبٌٟ ٌٍّ بسؾ ـٟ ع١ّع ِؤششاد ا داا اٌّبٌٟ  ٌعذَ ا١ّ٘زٙب وعٛاًِ ِؾذدح ٌّغزٛ

 اٌّؾ١ٍخ ـٟ اٌعشاق.

عذَ ِع٠ٕٛخ دخٛي ِزؽ١ش إعّبٌٟ اٌمشٚض اٌٝ إعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ـٟ ع١ّع ِؤششاد ا داا  .3

 اٌّبٌٟ  ٌعذَ ا١ّ٘زٙب وعٛاًِ ِؾذدح ٌّغزٜٛ ا داا اٌّبٌٟ ٌٍّ بسؾ اٌّؾ١ٍخ ـٟ اٌعشاق.
 

 انرىصٍاخ:

اٌؾفةبم عٍةٝ ِغة١شرٙب ٚاعةزّشاس٘ب ـةٟ رمةذ٠ُ       رٛع١ٗ اٌّ بسؾ ٔؾٛ اٌجؾش عٓ ا١ٌخ عّةً ر ةّٓ    .0

اٌخذِبد اٌّ شـ١خ عجش اٌعًّ عٍٝ رجٕٟ اعب١ٌت ؽذ٠ضخ ِٚزعةٛسح ـةٟ ادا ٙةب  ٚثّةب ٠عةضص ِٛاوجةخ       

ـةةةٟ اٌعّةةةً اٌّ ةةةشـٟ ٚادخةةةبي اٌّض٠ةةةذ ِةةةٓ اٌزم١ٕةةةخ ٚاعزّةةةبد اٌ ةةة١شـخ ااٌىزش١ٔٚةةةخ      اٌزعةةةٛساد

ِغةةز٠ٛبد أداا اٌّ ةةبسؾ  ٚاعةةزؾذاس خةةذِبد عذ٠ةةذح ـةةٟ ٘ةةزا اٌّ ةةّبس ثّةةب ٠ ةةت ـةةٟ رؾغةة١ٓ      

 اٌعش٠مخ ٚاٌمذ٠ّخ.

رؾف١ض أشبا اٌفشٚل اٌّ شـ١خ راد ااؽغبَ اٌىج١شح  ٚثّب ٠ّىٓ ِٓ ااعزفبدح ِٓ ِضا٠ب وجةش ؽغةُ    .0

اٌّ شؾ اٌزٟ رىّٓ ـٟ رؾم١ك اٌٛـشاد اٌذاخ١ٍخ ٚرٕٛل اٌّٛعةٛداد ٌٍٛصةٛي اٌةٝ دسعةخ ِعمٌٛةخ      

 .ِٓ اٌّخبطش  ٚسـع اٌعٛا ذ ٌزؾغ١ٓ ا داا اٌّ شـٟ

ضشٚسح اا٘زّبَ ثبعزؾذاس اأشعخ ٚإٌّزغبد اٌّ شـ١خ اٌزٟ رزٛاـك ِع ث١ئخ اٌعةشاق ِةٓ ؽ١ةش     .3

وٛٔٗ دٌٚخ اعة ١ِخ  ِّةب ٠ٍةضَ اٌّ ةبسؾ اْ رغةذ اٌغةجً اٌشةشع١خ ٚإٌّبعةجخ ـةٟ عٍّٙةب  ٌ ةّبْ            

 اؽذاس اٌزيص١ش إٌّشٛد ٌٍّٕٛ  ٚدخً اٌّ شؾ  ٚاٌمشٚض.

 

 وانًشاظع: دسانًصا

 انعشتٍح:انًصادس أولًا: 

اٌّةبٌٟ ٌٍّ ةبسؾ ااعة ١ِخ اٌعبٍِةخ      دااصش ع١بعبد االز بد٠خ عٍةٝ ا  أ  0003ااِبسٞ  عبدي عبعُ عٍٟ ـش٘ٛد   .0

 ااسدْ.  اطشٚؽخ دوزٛساٖ  عبِعخ اٌعٍَٛ ااع ١ِخ اٌعب١ٌّخ  0000 -0222ـٟ ااسدْ ٚاٌعشاق ٌٍفزشح 

0.   ْ ج١ةةك اٌ ةة١شـخ ااٌىزش١ٔٚةةخ ـةةٟ اٌمعةةبل اٌّ ةةشـٟ       ِع١مةةبد رع0000ِجةةبسن  ِضةةبي ِش٘ةةْٛ    ٚ عبعةةُ  ٔج١ةةً رٔةةٛ

   اٌعشاق.03 اٌؾىِٟٛ  ِغٍخ و١ٍخ ثؽذاد ٌٍعٍَٛ االز بد٠خ اٌغبِعخ  اٌعذد

ْ       0003اٌغعبـشح  خبٌذ اسش١ذ ؽّذ   .3 :   عٛدح ِخشعةبد ٔظةُ اٌّعٍِٛةبد اٌّؾبعةج١خ ٚوفةباح ا داا اٌّةبٌٟ  ؽبٌةخ ااسد

 دوزٛساٖ  عبِعخ اٌعٍَٛ ااع ١ِخ اٌعب١ٌّخ  ااسدْ.دساعخ رعج١م١خ ٌٍّ بسؾ ااع ١ِخ  اطشٚؽخ 

اٌّ ةةبسؾ اٌزغبس٠ةةخ ثبعةةزخذاَ ٔغةةت اٌغةة١ٌٛخ    أداا  رم١ةة١ُ 0002ع١ّةةً  عةةٕبْ ص١٘ةةش ِؾّةةذ ٚ عةةع١ذ  عٛعةةٓ اؽّةةذ      .3

(  ِغٍةخ ر١ّٕةخ اٌشاـةذ٠ٓ  اٌّغٍةذ     0003 -0000ٚاٌشثؾ١خ ثبٌزعج١ك عٍٝ ِ شؾ اٌّٛصً ٌٍز١ّٕخ ٚااعةزضّبس ٌٍفزةشح )  

   اٌعشاق.02   اٌعذد23

  ااصةةةبس اٌز٠ّٕٛةةةخ ٚااعزّبع١ةةةخ ٌزجةةةب٠ٓ رةةةٛصل ااعةةةزضّبساد اٌ ةةةٕبع١خ ثةةة١ٓ اٌّؾبـظةةةبد   0002اٌؾجٛثةةةبرٟ  ع١ٙةةةبْ   .3

 دساعخ إؽ ب ١خ  سعبٌخ ِبعغز١ش  و١ٍخ االز بد  عبِعخ دِشك  عٛس٠ب: اٌغٛس٠خ

ط اٌّةةبي ـةةٟ  أٚاخز١ةةبساد ١٘ىةةً س   اٌع لةةخ ثةة١ٓ ١٘ىةةً اٌٍّى١ةةخ ٚثةة١ٓ أداا اٌشةةشوبد ٚل١ّزٙةةب    0002اٌؾٕجٍةةٟ  ٕ٘ةةبا    .3

  سعةبٌخ دوزةٛساٖ ؼ١ةش    0003اٌةٝ   0222سد١ٔخ ؼ١ش اٌّب١ٌخ اٌّذسعخ ـةٟ عةٛق عّةبْ اٌّةبٌٟ ٌٍفزةشح ثة١ٓ       اٌششوبد ا 

 ااسدْ.  ِٕشٛسح  ااوبد١ّ٠خ اٌعشث١خ ٌٍعٍَٛ اٌّب١ٌخ ٚاٌّ شـ١خ  عّبْ

  اصةش اٌٍّى١ةخ ااعٕج١ةخ ٚاٌّؾ١ٍةخ عٍةٝ سثؾ١ةخ اٌجٕةٛن اٌّذسعةخ عٍةٝ ثٛسصةخ           0002اٌخضاعٍخ  ص١ٙت ِؾّذ ع١ٍّبْ   .2

 ي اٌج١ذ  ااسدْ.آعبِعخ ااداس٠خ  عّبْ ٌ ٚساق اٌّب١ٌخ  سعبٌخ ِبعغز١ش  و١ٍخ االز بد ٚاٌعٍَٛ 
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ٟ      ل١بط اصش ثعض اٌّزؽ١ةشاد اٌّب١ٌةخ ٚا  0000اٌذثبغ  ٔٛاس وٕعبْ ؽغ١ٓ   .2 دساعةخ رؾ١ٍ١ٍةخ    :ٌٕٛع١ةخ عٍةٝ اٌمعةبل اٌّةبٌ

   سعبٌخ ِبعغز١ش ؼ١ش ِٕشٛسح  عبِعخ اٌّٛصً  اٌعشاق.0002-0003ٌجٍذاْ ِغٍظ اٌزعبْٚ اٌخ١ٍغٟ ٌٍفزشح 

ٓ 0002عةة١ّب  سث١ةةع اثةةشا١ُ٘   .2  :  اعصةةش ١٘ىةةً ٍِى١ةةخ إٌّشةةبح ـةةٟ ِ  ّةةخ ِعٍِٛةةبد اٌزمةةبس٠ش اٌّب١ٌةةخ ٌمةةشاساد اٌّغةةزضّش٠

 اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌعبِخ  اطشٚؽخ دوزٛساٖ  و١ٍخ االز بد  عبِعخ دِشك  عٛس٠ب.داسعخ رؾ١ٍ١ٍخ ـٟ 

  اصةش اداسح ا سثةبػ عٍةٝ ا داا اٌّةبٌٟ ِمبعةب ـةٟ ِعةذي اٌعب ةذ عٍةٝ ااصةٛي           0002اٌشٛاٚسٖ  عٍٟ لج ْ عجذ سثةٗ    .00

ز١ش  و١ٍةةخ ااعّةةبي  ٚاٌم١ّةةخ االز ةةبد٠خ اٌّ ةةبـخ ـةةٟ شةةشوبد اٌ ةةٕبع١خ اٌّذسعةةخ ـةةٟ ثٛسصةةخ عّةةبْ  سعةةبٌخ ِبعغةة  

 عبِعخ اٌششق ااٚعط  عّبْ  ااسدْ.

ااـ ةةبػ  أصةةش طج١عةةخ أّةةبط ١٘بوةةً ٍِى١ةةخ اٌّؤعغةةبد عٍةةٝ رعج١ةةك ِجةةذ       أ  0002اٌعب٠ةةذٞ  صةةشٚد ِ ةةعفٝ عٍةةٟ      .00

  3  اٌعةذد  2ّغٍةذ  اٌدساعخ رؾ١ٍ١ٍةخ  اٌّغٍةخ اٌع١ٍّةخ ٌٍذساعةبد اٌزغبس٠ةخ ٚاٌج١ئ١ةخ        : ُ٘ ِجبدا اٌؾٛوّخأؽذ يٚاٌشفبـ١خ و

 ِ ش.  بِعخ لٕبح اٌغ٠ٛظع

ٗ  0003لبدس  اعٛ ثٙبا اٌذ٠ٓ  ٚ ـخشٞ  عبِش ِؾّذ .00 دساعةخ ل١بعة١خ   :   ِؤشش اٌشثؾ١خ اٌّ شـ١خ ٚاٌعٛاًِ اٌّةؤصشح ـ١ة

  0  اٌعةذد  3ـٟ ع١ٕخ ِةٓ اٌّ ةبسؾ اٌزغبس٠ةخ اٌعشال١ةخ  ِغٍةخ عبِعةخ وشوةٛن ٌٍعٍةَٛ ااداس٠ةخ ٚاالز ةبد٠خ  اٌّغٍةذ            

 عبِعخ وشوٛن  اٌعشاق.

دساعخ ِمبسٔخ ث١ٓ اٌّ ةبسؾ  :   ِؾذداد اٌشثؾ١خ ـٟ اٌّ بسؾ اٌزغبس٠خ ا١ٌٍج١خ0000  ِؾّذ اٌع١ت ِٛعٝ  اٌمزاـٟ .03

 (  سعبٌخ ِبعغز١ش  و١ٍخ االز بد  عبِعخ ثٕؽبصٞ  ١ٌج١ب.0003 -0223اٌزغبس٠خ ا١ٌٍج١خ خ ي اٌفزشح ِٓ )

ا اٌّةةبٌٟ ٌٍّ ةبسؾ اٌزغبس٠ةةخ ٚااعةة ١ِخ    اصةش اٌّغةةؤ١ٌٚخ ااعزّبع١ةةخ عٍةٝ ا دا  0002اٌم١غةٟ  ثض١ٕةةخ عةبسؾ خ١ٍةةً     .03

 ااسد١ٔخ  سعبٌخ ِبعغز١ش  عبِعخ ِؤرخ  ااسدْ.

دساعخ ِمبسٔةخ ثة١ٓ ِ ةشـٟ    :   رم١١ُ سثؾ١خ اٌّ بسؾ ثبعزخذاَ ِؤششاد اٌغ١ٌٛخ0002اٌىشٚٞ  ث ي ٔٛسٞ عع١ذ   .03

 ق.  اٌعشا03  اٌعذد 3اٌشاـذ٠ٓ ٚاٌشش١ذ  اٌّغٍخ اٌعشال١خ ٌٍعٍَٛ ااداس٠خ  اٌّغٍذ 

  دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌعج١عخ اٌع لخ ث١ٓ ١٘بوً اٌٍّى١خ اٌّشوضح ٚعٛدح رمبس٠ش ااعةزذاِخ  0000إٌغبس  عبِؼ ِؾّذ ا١ِٓ   .03

  و١ٍةةخ اٌزغةةبسح  0  اٌعةةذد 0صش٘ةةب عٍةةٝ ِّبسعةةبد اٌزغٕةةت اٌ ةةش٠جٟ  اٌّغٍةةخ اٌع١ٍّةةخ ٌٍذساعةةبد اٌّؾبعةةج١خ  اٌّغٍةةذ  أٚ

  ِ ش.  عبِعخ لٕبح اٌغ٠ٛظ
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