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 ،زب نث لالأخيُنست اىرنً  زلاظنث مػند لاج لارندعَ  لار ن و       لأوضه مصَد من  لاهتدان و ولاردسزُنص انٍ لار انى  لا     

لارنندعَ  لار نن و م ننً م د نن  دسزهنن  مؽنن  ث خصلاَنند غطنن  خ أن وَ ننى  تننرلا اىرننً لاِزنن ز لارعنن ةُث لارعدننٍ منن  لاراا نن  

 مئؼسلاج لالأخ لاء لاهقدف  ٌ.

ز سنح  أخ تدف لارةػنر اىرنً  زلاظنث وخػ ُنع لاس   ظن ج مد ُنسلاج لارعُ ظن ج لاهقدفن  َث لار  ُنث ظنىلاء           

زُسلاج رهننر  ؤلاسى ننا لارةػننر اسلننُث م   تنن ن أخنع ت نن   خنن اننٍ لاهقدفنن   لارسومنن سٍ و خط زَننث أو سادَننث أم رُننث 

زوم سُن   مد، وقند لايدُنسج   زُسلاخه  وىَ ث لالأخؤمد خ ىق خزُسلاخه  قفُست لالأؤاىه أخنع خ اٍ لاردَ  لار  و لاراد ُسلاج

 غد لاهقدف  لاج لارادػىرث لارً لاقدف   لارعىق.أبىـ ه  

م نً م ؽنىزلاج ـن دوق لار اند      لا لارةُ سن ج لامدان     ( وقند ضا نح  2121-3991غىً لارةػر لارادت )

 ولارة ك لاردورُُ .

ض سةُ  لالأخوعل لار ظسٌ، أخمعن  لارط سنا لارسن سٍ ان يدؿ ب ردػ ُنع لار انٍ       ؼاع لارةػر اٍ م ىس خه م ً 

 ( لارعرٌ خلائ  مع وةُ ث بُ س ج لارةػر.ARDLلارعرٌ لاظد دو اُه أُساىذظ )

ضع راد ُنسلاج لارعُ ظنث   زُسلاج قفُست لالأؤتاه ن لان ت    خأص ز ن ئخىـع لارةػر لارً مد  م  لار د 

مد لارىىَنع وتنرلا منصش    زُسلاخه  اٍ لالأؤخ ىق خاٍ لاهقدف   لارسوم سٍ و لاهقدف  َث لار  ُث اٍ غط  لاردَ  لار  

 لار سلُث لاردٍ لاسى ا م ه  لارةػر.

 وقد ولع لارةػر مد  م  لاراادسغ ج لاردٍ خد  ظا مع لار د ئص لاردٍ خىـع ره .

 لاردَ  لار  و، لارعُ ظ ج لاهقدف  َث، لاهقدف   لارسوم سٍ. انكهًبد انًفتبزٛخ:
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Abstract 
More attention and focus has been directed in the last four decades to the 

study of the determinants of public debt. This is due to the negative effects that the 

problem of increasing the size of public debt may have on various indicators of 

economic performance. 

The aim of the research is to study and analyze the repercussions of the 

variables of macroeconomic policies, whether financial, monetary or commercial, 

in the Romanian economy. economies transitioning to a market economy. 

The research covered the period (1990_2020), and the data was collected 

based on the publications of the International Monetary Fund and the World Bank. 

The research included in its components on two aspects, the first theoretical, while 

the second aspect concerned the quantitative analysis in which the (ARDL) model 

was used, which is appropriate to the nature of the research data. 

The research reached a number of results, the most important of which were: 

that there are short-term effects of macroeconomic policy variables on the volume 

of public debt in the Romanian economy that outweigh their long-term effects, and 

this reinforced the hypothesis from which the research was launched. 

The research put forward a number of proposals that are commensurate with 

its findings. 
Key words: Public Debt, Economic Policies, Romanian Economy. 

  

                                                 
(*) The research is extracted from a master's thesis of the first researcher. 
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 انًمذيخ:

، اىذ لاسظ ز لار سُس من  لاهقدفن  َُ    زلاظث لاراد ُسلاج لاهقدف  َث لاراػد ت ر دعَ  لار  و  لاظداىةح

لاهقدف  َث لاردٍ خ  سٍ م ه  لارندول لار  مُنث، زان  قند خؽناع       جخاسع مؽ  ث لاردعَ  لار  و م  أخبسش لاراؽ لا

، ومنع  ز زت  خ ك ردى ل لاظدالاره  لاهقدفن  ٌ ولارعُ ظنٍ م ن     آأخَم   مد  م  لاردول لارادادمث، وخدؽ ا 

زن ز  لارعن ةُث، اىه أخنع لارىلاقنع    آوضى  لارطدل غىل ضدوي لار طنىء ر ندعَ  لار ن و ولارد عنُسلاج لار سُنست غنىل       

ٍ   آن خد  منع م نه بطدَنث وخدػانع     أخةُس م ً لار سُس م  لاردول َ سق بؽ ع ز غعن ب خه    زن ز  وخدي نه ان

ن َند  انسق ولنع لنىلابه  قُانث      أخور ن  من  لارا ىنا     ،لاهقدف  َث رعد اطىت )لاهظندسا ز ولاه ين ز(  

ع زن ز  لارعن ةُث بؽن    آوخا نُؿ   َط بعُنث، ز ز  لالإىآخػد  لاظد دلامه ومسلاقةث معدىَ خه و زلاظث زُ ُث خ ظُ  

َما  ر ة د مدو خط وش معدىَ ج لاردعَ  لار  و لاراُ ظُث، املا  م  خػاع لاردورث لاراادسلث يدمث لاردعَ  

 م  خساع لاهقدف   وخسبك خىىز . لاردٍ غ رة  
 

 أًْٛخ انجسث:

لننىلاء م ننً ولاغنندت منن  لاراؽنن زع لاردننٍ خ نن سٍ م هنن   خعنن ه لالأخ بىـنن ه خ دعننا أختاعُننث لاردزلاظننث 

عنه     ز سح تر  لارظ تست مدسلازاث اٍ لاردول لار  مُث، ابنع لارةػر ولاردػ ُع اُه  َُوراع ،غ رةُث  ول لار  ر 

ـنلاظ ولاقنع لارندعَ     اى اٍ اىَط   لارعةع لارػاُاُث ر لاضه  ولارمسوزت خادمٍ  زلاظده  ر  سوش م هن  سػنى  

شلاء اىم خهنن  م  سُ خهنن  اننٍ لارىانن ء ب ردصلا اىوخدىلااننا مننع   ،دعنندطُا ر ظننسوف لاهقدفنن  َث ر ة نندلان  ر ؛لار نن و

 لاردَىن لارادسخةث م ُه .

زا  أخنع  زلاظث تر  لاراؽ  ث م  يلال خؤزُس لاراد ُسلاج لاهقدف  َث اٍ لاردعَ  لار  و، لالأخمس لارنرٌ  

عننه  انٍ خ  ُنن  لاِزن ز لارعنن ةُث راؽن  ث لارنندعَ  لار نن و،    َعنهع لارةػننر من  لارعُ ظنن ج لاهقدفن  َث لاردننٍ خُ   

خؤزُسلاج تنر  لارندَىن زىسهن  أخزسنس من  ؼن ع ورهن  أخزسنس من           املا  م  ولع لارػ ىل لارا  ظةث ر ػد م  

 اٍ لارىلاقع لاهقدف  ٌ رهر  لاردول. خؤزُس
 

 :يشكهخ انجسث

انٍ  هظنُا  لارادػىرنث لاقدفن  َ   مسنع زوم سُن       م سح لار دَد م   ول لار  ر  وم هن  لارندول لار  مُنث    

ومعنننداةع لارد اُنننث   لنننسلاراؽننن زع لاردنننٍ خهننند  غ بىغنننديلارعننن ىلاج لار ننن بست مننن  مؽننن  ث لارننندعَ  لار ننن و ز

وخػدَند   ،رنررك بنسشج لارػ ضنث ردزلاظنث تنر  لاراؽن  ث       ولاهظداسلاز لاهقدف  ٌ ولاهضدا مٍ ولارعُ ظنٍ، 

عه  اٍ لارػد م  خؤزُست  لارع ةٍ ب ظد دلاو لارعُ ظ ج لاهقدف  َث لار  ضػنث  لاراد ُسلاج لاهقدف  َث لاردٍ خُ

 ز ز ض سةُث أُيسي .آ  ن َ ىن رهأخر ػد م  خصلاَد خؤزُس مؽ  ث لاردعَ  لار  و  ون 
 

 :ْذف انجسث

خهدف لاردزلاظث اىرً خػدَد مدي لاظدط بث لاردعَ  لار  و ر د ُسلاج لاردٍ خػندزه  مد ُنسلاج لارعُ ظن ج    

لاهقدفننن  َث )م ننندل لاردمننن  ، ظننن س لار  ئننندت، ظننن س لارفنننسف، لالإىَنننسلا لاج لار  منننث، لار  اننن ج لار  منننث،   

منن  ىرننث لايدُننسج زوم سُنن  لاساىذضنن   رهنن    قدفنن  َ ج لارادػلارفنن  زلاج ولاهظنندُسلا لاج( ومنندي قنندزت لاه 

خ ن ول لارطىلاسنا لار ظسَنث     خػعُ  ول ه  لاهقدف  ٌ اٍ ظع وضى  خسلازا ج لاردعَ  لار  و اُهن ، وظنُد   

وم  ز  لارد سف م ً مػند لاج لارندعَ  لار ن و من  ينلال ب نك        ،ا  ز لار ظسَث لاهقدف  َثأخلاراعدادت م  

ز  قُ ض وخػ ُع أخزس تر  لاراد ُسلاج اٍ لاردعَ  لار  و ر دول  ث وم لاراد ُسلاج لار  ُث ر عُ ظ ج لاهقدف  عَ

 (.سم  )لار سلاق، لارطصلائس، ز دلا، زوم سُ ، لار ُط قُد لاردزلاظث لارعدٍ ؼا ح زع
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 :فشضٛخ انجسث

َ دسق لارةػر بؤخنع ت    خؤزُسلاج ر اد ُسلاج لاهقدف  َث لار  ُنث انٍ لارندعَ  لار ن و انٍ لاهقدفن         

 لاردؤزُسلاج خص لا  اٍ لاهمد لارافُس وخدم ءل اٍ لالأخمد لارىىَع. لارسوم سٍ اىه أخنع تر 
 

 :يُٓدٛخ انجسث

لامداد لارةػر م هطُث لاردػ ُع لاهقدف  ٌ بؤُظ ىبُ  زئُعُ ، لالأخوعل لاردػ ُنع لارىـن ٍ، لاراعند د    

ر َعد د اىرً وسلائا لاراُ ض لاهقدف  ٌ لارػندَ  م ً لار ظسَث لاهقدف  َث، ولارس سٍ لاردػ ُع لاراُ ظٍ لارعرٌ

 سدن ئص لاهيدةن زلاج لاراُ ظنُث    م  قؽنث وأخ ولاخه راُ ض أخزس لاراد ُسلاج لاهقدف  َث اٍ لاردعَ  لار  و، ومن  زن    

 رداُُ  لارط سا لاردىةُاٍ اٍ لارة دلان لارا د زت.

 

 انًجسث الأٔل: الاطبس انًفبًْٛٙ ٔانُظش٘ نهذٍٚ انؼبو:

 أٔلًا: يفٕٓو انذٍٚ انؼبو ٔخصبئصّ:

 . يفٕٓو انذٍٚ انؼبو:0

ل اُ   رصَ  ت لالإىَسلا لاج لار  مث اٍ غ رث مطنص لالإىَنسلا لاج لالُأينسي من      اى لا َُ خدُّ لاردعَ  لار  و مىز 

   زظناُ    وخؽن ع قسلن   رُه رداىَع س ا خهن  لار  منث انٍ لارىقنح لاراسَنا،     الاردورث لارا رُث، خ طؤ  مىزأُخاؽُث 

 ٌ ولاران رٍ م هن ن لارندعَ  لار ن و      بُن ج لار  نس لاهقدفن    أخووز ج خ عُسلاج ره اٍ  َدىضا ظدلا   معداةلا ،

تنى لاراة نا لارنرٌ خ دنصو بننه لاردورنث أخو اىغندي لارىغندلاج لار  منث اُهنن  ر  ُنس سدُطنث لاقدسلالنه  رنررك لاراة ننا             

ه ئسؽن  اىـنع لارندعَ  غعنا ؼنسون     رداىَع مطص مىلاشسده  مع لارد هد باُدعت ظدلا  واا ا ئدت مػد ت م نً أخ 

 .(313ن 2132 )مػاد وآيسون،

طاىمث لاهردصلام ج لاردٍ خ هدج ولاردصمح  ورث م ُ ث ب رىان ء بنه خطن    لائ نُ  ظنىلاء       م ً أخسعه م

زنن سىلا منن  لارنندلايع أخو لار نن زش، وخدةننع تننر  لاهردصلامنن ج بسلازننث أخسننىلاو ر نندَىن م هنن  لارنندَىن لار  خطننث منن    

اىرنً   لاهخ  ق ج لاراةسمث بُ  لارػ ىم ج ولارا ظا ج ولارائظع ج لاردورُث، وم ه  قسوق لارة ى  لالأخض ةُث

 .(413ن 2121مة ض، و  ورث م   ورث أُيسي )م ىغ غ ىمث  ورث أُيسي، أخو قسوق
 

 . خصبئص انذٍٚ انؼبو:0

َؽاع مفنى ع لارندعَ  لار ن و م نً لاراةن را لار ادَنث لاراادسلنث، ومن  زُن ع ه َنديع اُنه لارندعَ  لاردطن زٌ              . أ

وتنننٍ لاراةننن را لاراعننندػاث  ولار نن خص مننن  لاظننندُسلا  ظنن ع ويننندم ج وزنننررك لاراعننندػا ج لاهظنندسا زعَث،   

 ر اا ورُ  ولاراىز َ  م  أخما ل لاظدسا زَث.

ه َديع اٍ لارىغدلاج لار  مث لاردنٍ لاظنددلاسح ب رندعَ  لار ن و ؼنسز ج قىن و لالأخمان ل لار ن و أخو لارة نى           . ب

 لار  مث، واىسعا  خدػد  اٍ زع م  لارػ ىمث ولارهُئ ج لار  مث لاهقدف  َث وب ك لاهظدسا ز لاراىمٍ.

بؤخمة ء يدمث لاردعَ  لار ن و وتنى من  خدػا نه لارطهن ج لارادَ نث من  مةن را خػعنا وخنداع  وزَن              وَ  ٍ . ج

 ر دلائ ُ  ماس ث انٍ زنع من  لار ىلائند لارعدنٍ تنٍ مةن زت من  سعنةث مئىَنث من  قُانث لارندعَ  خندا ه  لارطهنث               

غند ب نى  لالإىس ن ق    لاردلائ ث، وخظهس تر  لار ىلائد اٍ لاراىلاشسث لارط زَث ر دورث ظ ىَ  وخ دُّ أخ لارادَ ث ر طهث

قع ن ظدلا  لاردعَ  لارعدٍ تٍ لاراة را لاردٍ َند  ظندلا ت   وزَن   من  أخـنع لارندعَ  ر ندلائ ُ  انٍ         ألارط زٌ، و

مػانند مىمنند لاظنندػا قه  غعننا ؼننسون لاهقدننسلاق وخظهننس اننٍ مىلاشسننث لاردػننىَلاج لارسأظننا رُث )        

 .(312ن 2132وآيسون، 
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 :: ٔظبئف انذٍٚ انؼبوثبَٛبً

 نظ ظُث ر دعَ  لار  و، َا   لارد سف م ُه  م  يلال لاِخٍأت    زلاذ وظ ئ  

 ٔظٛفخ الاستمشاس:. 0

اىذ اىنع لارػ ىمث تٍ لاراعئورث م  خػاُا لاهظداسلاز اٍ لاهقدف   وهظعُا  اٍ أخوقن ج لالأخشمن ج   

ا   زئُع  ، زان  أخنع لارعُ ظنث   لاردٍ َاسُّ به  لارة د، واٍ تر  لارػ رث َطا أخن ه خ ىن لاراُصلاسُث لارادىلاشسث تد

لارا رُث خػدن ش انٍ لاراان و لالأخوعل اىرنً لاراعن تاث انٍ خػاُنا سانى لاقدفن  ٌ مدنىلاشن، أخٌ خ  نُك لارندعَ              

لارػ ىمٍ م ندم  َظهنس م نً لاهقدفن   ملامن ج لاهسد ن غ لاهقدفن  ٌ، وم ندم  َ نىن أخ لاء لاهقدفن             

 .(173ن 2123يسون، ل ُ   َعاع ذرك بصَ  ت لاردعَ  لارػ ىمٍ )زؼُد وآ
 

 ٔظٛفخ انتًكٍٛ:. 0

ٍّ؛ اىذ أخنع ت    لسوزت اٍ لاخعن ق لارعُ ظنث لاهقدفن  َث رةندء      أخٌ خػاُا تدف لاردا ُ  لارمسَة

سؽ ن لاظدسا زٌ ز فٍ م  أخضع خػاُا لار اى لاهقدف  ٌ ولاردىظُ ؛ اىذ ره أختاعُث زةُست ضدلا  م ً ولنع  

من  لارسانث َعندىُع اُنه أخـنػ ب لاراؽن زَع من  لارد ىنُه         لارمسلائا اٍ لالأخضع لارة ُد، وَا   ي ا ضنى  

 وغع ب لاهظدسا زلاج اٍ لالأخضع لارة ُد.
 

 ٔظٛفخ تمبسى انؼتء:. 3

وَػفع ذرك م دم  خػاا لاراة را لارا  اث اٍ لارىقح لارػ رٍ لارا  اع ر طُنع لارػن رٍ ولارلاغنا أخٌ    

زٌ م نً  لاا نٍ لارمنسلائا    خىشَع لالأخمة ء لارمسَةُث م ً لالأخضُ ل مع مسوز لارصم ، رُط م  لارمنسو 

اٍ لارادت لارػ رُث  اع لارد  رُ  لار  ُنث راسنع تنر  لالأخسؽنىث لارػ ىمُنث، بنع َطنا م نً  لاا نٍ لارمنسلائا           

ُ  أخَم   لاراع تاث با  َدا ؼً مع لار ىلائد لاردٍ غف ىلا م ُه  من  س ان ج لاراُندعت لارعن باث )لارنداع      ُ ةلاراعدا

 زلاج لار  منث لاردنٍ خصَند من  ز ن ءت لاهقدفن   انٍ        لاهظندسا انٍ  غعا لاهظد دلاو(، وخداسنع تنر  لارىظُ نث    

 .(271ن 2139لاراىظىٌ، و اىه أخسعه  خعةا مطصلا  مئقد   اٍ لاراُصلاسُث )لار دلاوٌ ،لالأخضع لارة ُد

 

 انًجسث انثبَٙ: آنٛخ انؼلالخ ثٍٛ يتغٛشاد انسٛبسبد الالتصبدٚخ ٔانذٍٚ انؼبو:

 :يؼذل انتضخى ٔانذٍَّٚ انؼبو. 0

ن  1988)أخَنندضا ن، لاردصلاَنند لاراعننداس اننٍ أخظنن  ز لارعنن ع ولار نندم ج  هسعننأخف لاردمنن   م ننً  ننسعَُ

363). 

لارادىظننىث  ولارىىَ ننث لالأخضننع أخ خننؤزُس لاردمنن   اننٍ لارنندعَ  لار نن و ذلا لازخةنن ن وزُننا ظننىلاء   اُانن  َُ خنندُّ

 ,.Akitoby,et.al) ، زىسنه َدعنةا بدؤزنع لاراُانث لارػاُاُنث رد نك لارندَىن       قُانث لارندَ   لالأخضع، وَا ع من   

اىذ قند   ؛لارندعَ  لار ن و   ز زلا  مد  وخث ر  دَد م  لاراد ُسلاج لاهقدف  َث وم ه آ، زا  أخنع ر دم   (2017:37

، سدُطننث خننؤزس  Creditorلارة نند لارنندلائ   َدمننسزد ( منن  لاردمنن   بُ انن  قننDebtorَعنند ُد لارة نند لارانندَ  )

 لارعدلا .ب ردم   ولاس   ق لاراُاث لارػاُاُث ر دعَ  لار  و م د 

لار سُنس من     ؤوغاُاث ابنع مفدز سؽىء لاردعَ  لار  و تى لار طنص لاراانىل من  ينلال لارندَىن، وخ طن      

لارػ ىمُنث   لاردول هظُا  لار  مُث م ه  اىرً لاردعَ  لار  و ر  ا لاراصَد م  لاراىلاز  لارا رُث رد ةُث لاهغدُ ضن ج 

رك َنص لا  لالإىس ن ق لارػ نىمٍ بنىخُست     لارعدٍ ه َا   خػاُاه  من  ينلال لارىظن ئع لارمنسَةُث لارا سوانث، رنر      

 م ً لاردورث.   خم اُ   مةئ ظسو م  لالإىَسلا لاج لار  مث مؽ لا أخ

زنن ن َدؽنن ع اننٍ  لاا  اىذهظننعُوث لنن زت زنن ز خمنن اعُآمننس اننبنع لارنندعَ  لار نن و رننه  أخومهانن  َ نن  منن  

 م اُث.ز ز لاردراصَد م  لاِ  ه ا ع لا م فس  دُّم ظاه م  لارادَىسُث لار  زضُث لاردٍ خُ



 زس ب ك مد ُسلاج لارعُ ظث لاهقدف  َث لار  ُث اٍ لاردَ  لار  و اٍ لاردول لارادػىرث لاقدف  َ  أ

(125) 

 بُنن ج لاراد  اننث بدزلاظننث لار لاقننث بننُ  م نندل لاردمنن      م ظنن  لالأ نعأخوه َةاننً اىه أخنع سؽننُس اىرننً  

 ،لارعدٍ خص لا  ز ا  ز سح لاردورث مسا نث ب رندَىن   َ ولاردعَ  لار  و خىسظ ا ست قىت لار لاقث بُ  ترَ  لاراد ُس

 نعأخلار ن و َصَند من  لاردمن  ، انٍ غنُ        ولار لاقث بػ   ذرك ظد ىن وس َث وخة  رُنث اصَن  ت غطن  لارندعَ      

 & Aimola)لازخ ن و لاردمن   َصَند من  غطن  لارندعَ  لار ن و ب  نع لاردنؤزُس انٍ لاراُانث لارػاُاُنث ر ندَىن              

Odhiambo,2020:10-11). 
 

 سؼش انفبئذح ٔانذٍَّٚ انؼبو:. 0

 ،لاردط زَثَؽُس ظ س لار  ئدت اىرً لاراة ا لاررٌ َد   ا ه ما بع لاظد دلاو لاراديسلاج م  لاراف زف 

  ئدت قفُست لالأخضع وأخظ  ز ا ئدت وىَ ث لالأخضع، ا لُأورً خادو ر انسوق  لاروب لإم  ن لارداُُص بُ  أخظ  ز 

قفُست لالأخضع أخو ذلاج وةُ ث مئقدث قد خفع غدً ياط ظ ىلاج، بُ ا  لارس سُث خادو م  قسوق مند ت   

بفنىزت أخزةنس انٍ       وتةىون  لا ى لار  ئندت ـن    أخوىل م  ياط ظ ىلاج، وم  ت من  خدطنه وخدربنرب أخظن  ز    

لالأخضع لارافُس، اُا  َ ظس ره  م ً أخسعه  خ ك لاراة را لارا   ث من  لارعن ى ج لار ادَنث ولارة نى ، اُان  خؽنُس       

من    م هن  ب فن  م ندل لاردمن       أخظ  ز لار  ئدت لارػاُاُث اىرً لاراىت لارؽسلائُث رد   ث لاهقدسلاق لارعدٍ َ ةس

 .(115ن 2020)مةدلارسغا ،  اُاث مىلائد لاراديسلاجم ً غ لار  ئدت لارع ئدت ر ىقىف ظ س

وتنٍ معنداست من  زنىن مد ُنسلاج       ،ثاُا  خ دعا ملاقث ظ س لار  ئدت ب ردعَ  لار ن و بفن ث خة  رعُن   

وتنر  لاراد ُنسلاج مسخةىنث     ،ثلارعُ ظ ج لاهقدف  َث لار  ُث خاسع باف ىاث م  لاراد ُسلاج لار ادَث ولارا رعُ

 افع خؤزُسلاج تر  لاراد ُسلاج ـ ةه ر   َث.مدؽ ب ث مع ب مه  وم  ز  ابنع و

 لا زنس أخاملا  م  خ ُسلاج أخظ  ز لار  ئدت لاهظاُث وم  زن  لارػاُاُنث لاراػ ُنث وزنررك لاردورُنث خدنس        

غدلاذ خ ُسلاج اٍ قُاث لارع دلاج لاردٍ خاد  ه  لارػ ىمنث )لاراُانث لارػاُاُنث رهن ( وزنررك لاردنٍ       اىمةس  زةُسلا 

 رررك.   ز  ظد ىن ت    خ ُسلاج اٍ غط  لاردعَ  لار  و خة وم   ،ض ساَاد  ه  لاراعدساسون لالأخ

اُا  خسي وضه ج سظس م  زعث بؤخنع شَ  ت غط  لاردعَ  لار  و َ سق ل ىن م ً لالأخظ  ز ومن   

سادَنث ه خ ةنر    لا زن ز آز ز َدػا ه  لارة د، وت   ظنُ ىن ر ندعَ  لار ن و    آدسخ ع مدعةة  بر ؛لا ه  أخظ  ز لار  ئدت

 ىو لاهظننندسا ز وزنننررك لار انننأخزننن ن لاردمننن   أ ن خ دانننع اىرنننً بننن قٍ مد ُنننسلاج لاهقدفننن   لار  نننٍ ظنننىلاء  أخ

(Cotton,2021:2-4). 

ظنناُث سعنند دص منن  زننع منن  ظننةا أخنع ت نن   ملاقننث وس َننث ذلاج لاخطنن تُ  خننسبه أخظنن  ز لار  ئنندت لالأ

غُنس   وبىسَانث مة ؼنست أخ   ىلاء زن ز ظن  وتر  لار لاقث مػ ىمث ب دت ق ىلاج خ داع تر  لاِ ،وغط  لاردعَ  لار  و

 مة ؼست.
 

 سؼش انصشف ٔانذٍَّٚ انؼبو:. 3

ٍ  نعاى )وي ـنث انٍ غ رنث لاس  ن ق قُانث لار ا نث لاراػ ُنث ما زسنث          خ ُسلاج ظ س لارفسف لالأخض ةن

وم  زُ ع ابنع خسلاضع قُاث لار ا نث   ،ثَئ ٌ اىرً شَ  ت لاراُاث لارػاُاُث ر دَىن لار  زضعُ ب ظُسخه  لالأخض ةُث(،

ظننىء خانندَس لاردورننث اننٍ لاظنند دلاو ظُ ظننث خ  ننُك لاراُاننث لارػاُاُننث رعنن س ـننسف  اىرننً   ُننث، َ مننٍلاراػ

   ِ زن ز  لار ا ث لاراػ ُث وم ً لاهيؿ م دم  خ ىن تر  لاردورث مسا ث ب ردَىن لار  زضُث، مىاعن  ظنُصَد من  لا

 لارم زت هزخ  و غط  لاردعَ  لار  و وظدص لا  قُاده لارػاُاُث.

ل لار  مُنث اىرنً ظُ ظنث خ  نُك ظن س لار ا نث لاراػ ُنث انٍ ظن ُه           اُا  قند خمنىس مند  من  لارندو     

ظننُدسخا م ُننه هغانن   زاننع قُاننث  َىسهنن       لارننرٌ ردؽننطُع ـنن  زلاخه  وخ صَننص قنندزخه  لارد  اعننُث لالأخمننس    

 ،رد نك لارعُ ظنث   لاراصَد م  لاردػىن ولارػنرز ولاراىلاشسنث بنُ  لارا  ظنا ولار عن ئس      لار  زضُث، رررك م ُه 

 .(Reisen,1989:1-2ت  اٍ خصلاَد لاردعَ  لار  و )لسلازأخا  اٍ مط ل هظعُو
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(127) 

 خ ٔانذٍَّٚ انؼبو:ٚانتدبس. انسٛبسخ 4

ولار نندم ج لاردنٍ خانىو ببسد ضهنن     ،من  َنئول ر ة نند من  قُانث لارعن ع      خؽنُس لارفن  زلاج بؤخسعهن  مانندلاز   

 .( 36ن2015 )أخغاد، دورث م ُ ث أخو بدة  ره  مع  ورث أُيسي سظُس ظ ع ويدم ج أُيسيروخفدَست  

وَُ خندُّ تنرلا لارائؼنس ماُ ظن   ت منن   لأخنع مناء لارندَىن لار  زضُنث م نً ب نند من  َنئزس م نً ضدلازخننه            

 لاهئدا سُث واىم  سعُث خ سله ر فدم ج لاهقدف  َث.

 .مة زت م  قُاث لاراىلاز  ولارع ع لاراعدىز تهٍ   لاهظدُسلا لاج امعأخ

غطن  لاراةنن  هج لاردط زَنث من  لارائؼننسلاج لارسئُعنث لاردنٍ خ  ننط مندَ ج لاهس دن ظ لاردطنن زٌ          ندُّ َُ

م ً لار  ر  لار  زضٍ وَُ خدُّ لاهس د ظ لاهقدف  ٌ م  أخبسش لار ىلامع لاراػد ت ر   ا ج لار  مث لاردٍ قد خص لا  

ث لارفن  زلاج اىرنً   رػط  لاردط زت، وم  ز  ابنع شَن  ت سعنة   لأختاعُث لارف  زلاج بىـ ه  م ىن زئُط خة   

مىاعن  َصَند من  اىَسلا لاخنه      ،لاهظدُسلا لاج خ  ط اٍ لارػاُاث وضى  م دل خة  ل خطن زٌ َاُنع رفن رع لارة ند    

وَ  ك ترلا م  غط  لاردعَ  لار  و أخو م ً لالأخقع َا ع خ  قاه وَط ع لارددلابُس لارا رُث ر د  منع منع معنؤرث    

 لاردعَ  لار  و أخزسس ظلاظث.

ابنع ذرك َصَد م   ،بػط  لارف  زلاج شَ  ت غط  لاهظدُسلا لاج قُ ظ  وم ً لار  ط م  ذرك م د 

 وم نً لاردندلابُس لارا رُنث لاردنٍ َسغنا مد نر       لا غط  لار  ا ج م ً غع ب لالإىَنسلا لاج لار  منث وَ نسق قُنى     

 لاراسلاز لارا رٍ ر ػد م  مؽ  ث خصلاَد غط  لاردعَ  لار  و.

َ داند م نً لالأختاعُنث لار عنةُث ر نع       وسعد  ؿ م  زع ذرك بؤخنع خؤزُس لارفن  زلاج ولاهظندُسلا لاج  

   ٍ را سانث لالأخزنس لار هن ئٍ       غ ظنا  لارػاُانث من ملا    َ نىن  م ها  اٍ مئؼس م دل لاردة  ل لاردطن زٌ لارعنرٌ ان

 .(Shah,et.al.,2022:2-6) رهرَ  لاراد ُسَ 
 

 انؼدض انًبنٙ ٔانذٍَّٚ انؼبو:. 5

بؤخسعهن  قُانث لارانىلاز  لاهقدفن  َث لاردنٍ خػفنع م ُهن  لاردورنث انٍ ؼن ع            لالإىَسلا لاج لار  منث  سفخ 

 .(46ن 2012 ،س)لابى شمُد ؼة و لارػ ض ج لار  مثاىخداا ج سادَث خعد دو رد ىُث س ا خه  لار  مث بهدف 

لارػ ضن ج    لازلاج لار  مث ر سق ظندلا  ـساُ ج لارهُئ ج ولالإىم ً لاسه   اُا  خ سف لار  اث لار  مث

 .(31ن 2133 ز وزٌ، لارمسوزَث لار  مث )

خصلاَد لار  ا ج لار  مث م  لالإىَسلا لاج لار  مث، وم  ز  َدصلاَند غطن     اُا  َدؽ ع لار طص لارا رٍ م د

 لار طص لارا رٍ مع خصلاَد غط  لار  ا ج لار  مث م  لالإىَسلا لاج لار  مث.

( أخنع ت ن   ملاقنث ظنةةُث خنسبه لار طنص لاران رٍ       2133( وزررك )م َ ع،3927وَسي )زسوضس،

   لار  و، ولاردعَ  لار  و تى لارعةا لارػاُاٍ ردصلاَد لار طص لارا رٍ.ب ردعَ

 ِ يننس باصَنند منن  لار طننص رننُط اننٍ ض سننا  اُانن  سطنند أخنع خ نن مٍ لارنندعَ  لار نن زضٍ قنند َننسخةه تننى لا

بع زررك اٍ ض سا لارػع ب لارط زٌ بع وغدنً خاُنُ  ظن س لارفنسف لارػاُانٍ       اػعا، لاراىلاشسث لار  مث

املا  م  ترلا ابنع ت    خنؤزُسلاج لازخدلا َنث    ،وخ  مٍ لاردَىن لار  زضُث وم  ز  أخشمث مُصلان لاراداىم ج

   ظهنس غ رةن  َ رٌم  زعث ر  طص لارا رٍ لارعدٍ خ   ط م ً ـُا خدلابُس م رُنث ر ػند من  لار طنص لاران رٍ لارعن      

 Folorunso) غ ضث م ػث راصَد م  لاراسوق لارعدٍ بىةُ ث لارػن ل ظندصَد من  لارندعَ  لار ن و      م ً ؼ ع

& Falade,2013). 

مىاعن  خفنىزت     لا وخؤظُع   م ً م  ظةا خةدو لار لاقث بُ  لار طنص لاران رٍ ولارندعَ  لار ن و أخزسنس خ اُند      

يس وزررك آوقىت لار لاقث لارعةةُث ولاخط ته  قد َ د   م  مدت شم ُث اىرً أُيسي وم  ب د اىرً ،  بُ جلالأخ

 لاز لارا رٍ.بػعا سىو لارددلابُس لارا رُث لاردٍ قد َد رت  أخـػ ب لاراس

 



 زس ب ك مد ُسلاج لارعُ ظث لاهقدف  َث لار  ُث اٍ لاردَ  لار  و اٍ لاردول لارادػىرث لاقدف  َ  أ

(122) 

 انًجسث انثبنث: انتمذٚش انمٛبسٙ لأثش يتغٛشاد انسٛبسخ الالتصبدٚخ فٙ انذٍٚ انؼبو:

 أٔلًا: انٕالغ انًبنٙ لالتصبد انشٔيبَٙ:

منن   3929 وق مننح بد ُننس سظ مهنن  لاهقدفنن  ٌ ظنن ث    لارؽننسقُث أُوزبنن  زوم سُنن  منن   ورننث    نندُّخُ

اىرنً   احمن    قىٌ وباعدىي م ُؽث مسخ ع، ولاسلارد ىُه لاراسزصٌ اىرً لاقدف   لارعىق، وخدادع ب قدف

ٍ رلاخػ   لالُأ اٍ لاهسد ش لارصزلامٍ لارس رسث ، اىذ خدسبع لاراسخةث2117لاهخػ   لالأوزوبٍ مى ع م و  ، وزوبن

   ؛زب ىن م راُن ولاراسخةث لالأخ لاهخػ   لالأوزوبٍ اٍ لاراسخةث لار  معث مؽس اٍ GDPوراد ض ء خف ُ  

 ينع  أخوب نا مدىظنه    م ُن ز  وهز،  516  قُادنه  اىذ ب ا لار  خص لاراػ ٍ لالإىضا رٍ اٍ لارع ىلاج لالأخيُست من 

 وذلاج قنىت م م نث من تست،      ،(  وهز ر  نس  ظن ىَ  10.813) لار س  م  لار  خص لاراػ ٍ لالإىضا رٍ م  قُادنه 

٪، ولارصزلامننث 33.6وم هنن  لارفنن  مث منن  سعننةده  ،اننٍ لارعنن ىلاج لالأخيُننست ؼنن  ح لاراى منن ج لاهقدفنن  َث

ٍ 62.1% ولار نندم ج 4.3 ث وأسؽننىث بؤسؽننىث م رُننث وخؤضُسعَنن  خاس ننح، لالإىضانن رٍ % منن  لار نن خص لاراػ نن

ولاردطن زت ولار  ن  ق ولاراىن م  ولار انع، ـنن زج زوم سُن  لاردنٍ لاسظانح اىرنً لاهخػن   لارعننىاُدٍ           ،خط زَنث 

يننلال مُنندعت منن  ب نند  ممننىلا  اننٍ لار د ننث لارؽننسقُث وخػىرننح اىرننً لاقدفنن   م ىننه م ننً لارنن اه لارعننىاُدٍ،  

ا ساه لاردفن ُع لارعنسَع انٍ مػ ورنث ر  نا مطدانع لاؼندسلازٍ مد ند          لارػسب لار  راُث لارس سُث، ما ح وا

اىذ ز ن لار اى لاهقدف  ٌ مدمىم   ب هظدسا زلاج لالأخض ةُث اٍ ظة ُ ُ ج لاراسن لارا لٍ، مىاعن    ؛لالأوسلاف

 .م ُ ز  وهز 12-11أخ عي اٍ لار ه َث اىرً شَ  ت لاردعَ  لار  زضٍ لاررٌ وـع اىرً 
 

 انطشق انمٛبسٛخ انًستخذيخ:ثبَٛبً: تٕصٛف الإًَرج ٔ

لاؼداع لارةػر م ً زا سُث مد ُسلاج، ظة ث مد ُسلاج م عست )معندا ث(، ومد ُنس م داند )خن بع(،     

( اٍ لاَطن    SPSS V26( وٍ)Eviews V10وزا  تى مىلع، وخ  لاظد دلاو لارةسمطُدُ  لارط تصخُ  )

 لارائؼسلاج لاهغف ئُث وخػ ُع ملاقث لاهزخة ن ولالأزس بُ  مد ُسلاج لارةػرن

Yلار  خص لاراػ ٍ لالإىضا رٍ. = اىضا رٍ لاردعَ  لار  و / 

 ((.CPIظ ض لارسق  لاراُ ظٍ لأخظ  ز لاراعده ك )أ= م دل لاردم   )مػعىب م ً   

 م دل(. -= ظ س لار  ئدت لارػاُاٍ )ظ س لار  ئدت لاهظاٍ   

 = ظ س لارفسف لارسظاٍ ر  ا ث لاراػ ُث ما بع لاردوهز لالأخمسَ ٍ.  

 لار  مث بىـ ه  سعةث م  لار  خص لاراػ ٍ.= لالإىَسلا لاج   

 = لار  ا ج لار  مث بىـ ه  سعةث م  لار  خص لاراػ ٍ.  

 = لارف  زلاج بىـ ه  سعةث م  لار  خص لاراػ ٍ.  

 = لاهظدُسلا لاج بىـ ه  سعةث م  لار  خص لاراػ ٍ.  
 

 (:ARDLتٕصٛف إًَُٔرج الاَسذاس انزاتٙ نلِإثطبء انضيُٙ انًٕصع )

لاراد ُسلاج لاراعدا ث انٍ لار ن و لارػن رٍ باُاهن  انٍ لالأخمنىلاو       و لاراد ُس لارد بع غ رث خؤخزس زع م اٍ 

ظ ض َد  لارد  منع  لارع باث، لالأخمس لاررٌ ظُئ ٌ ذرك اىرً خماُ  لاراد ُسلاج اٍ لالُأساىذش، وم ً ترلا لالأ

 .أُساىذظ غسزٍ بدل م  ظ ز ، اٍ تر  لارػ رث سػ  سد  مع مع سا ذش لالإىبى ء لارصم ٍ مع

( م  لارىسلائا لاردا ُدَنث لاراعند دمث هيدةن ز لارد  منع لاراؽندس  باصلاَن        ARDL) خداُص وسَاث

 (233ن 2133)غىلاض وشزولان،  وتٍن مدَدت

أخو  ،l(0اىم  سعُننث لامدا  تنن  اُانن  اىذلا ز سننح لاراد ُننسلاج مػننع لاردزلاظننث مد  م ننث منن  لارسخةننث ـنن س )       . 3

  نث، أخٌ َا ن  خىةُاهن  م ندم      مد  م نث من   زضن ج م د   أخو  ،l(1مد  م ث م  لارسخةث ولاغد ـنػُع ) 

 خ ىن زخا لارد  مع غُس م سواث أخو رُعح مىغدت ر ع لاراد ُسلاج مػع لاردزلاظث.

https://stringfixer.com/ar/EU
https://stringfixer.com/ar/EU
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%AD%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%A8%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%AD%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%A8%D9%8A
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اٍ غ رث م  اىذلا ز ن غطن  لار ُ نث )مند  لاراؽن تدلاج( ـن ُست، وتنرلا م نً         خ ىن سد ئص خىةُاه  ضُدت .2

ر ُ نث زةُنسلا  رد نىن    م ط م ظ  لايدة زلاج لارد  مع لاراؽدس  لاردا ُدَث لاردنٍ خدى نا لان َ نىن غطن  لا    

 لار د ئص أخزسس ز  ءت.

ض نُ  لارىىَنع ولارافنُس م ن  انٍ لارىقنح س عنه انٍ         رلأ ُنث  عه  لاظد دلامه اٍ خادَس لار لاقن ج لارد  م َُ. 1

 م  م   ردُ  م  ف دُ . م   رث ولاغدت بده 

 ( ب رؽ ع لاِخٍنARDL) را هطُث لاردزلاظث ظُد  لاظد دلاو وسَاث واا  

يىننىلاج ب نن ء لالُأساننىذش لاراُ ظننٍ ر دزلاظننث تننى لايدةنن ز لاهظننداسلازعَث      ورننً أُ انًشزهةةخ الُأٔنةةٗ: 

ٍ        راد ُنسلاج لالُأسانىذش   ر علاظع لارصم ُث انىرس لارا ندل    - وذرنك من  وسَنا م هطُنث ضنرز لارىغندت رندَ 

The Augmented Dickey-Fulller (ADF َو ،)ُّلاهيدةن زلاج لاراعند دمث هيدةن ز     لاؼنهس  م  د

ٍ  (ظنناُها   لارعنرٌ ظناٍ ب   3979لاظنداسلازَث لارعلاظنع لارصم ُنث،     وولاَن  انىرس(، لارعنرٌ َ دةننس      َ ُند  َ ن

وت ن   زنلاذ   ، (Yoong,et.al.,2020:140) وضى  ضرز لارىغندت لاظنداسلازَث لارةُ سن ج انٍ لالُأسانىذش     

 وتٍ زا  َؤخٍن ،ساىذشـُا رلُأ

 م ً لارػد لارس بح ولاهخط   لارصم ٍ.لارفُ ث  لارفُ ث لالُأورًن مدو لاغدىلاء

 ت  م ً لارػد لارس بح ااه.إثن لاغدىلالارفُ ث لارس سُ

 .ولاهخط   لارصم ٍ لارفُ ث لارس رسثن لاغدىلاءت  م ً لارػد لارس بح

( VARلاراسغ ث لارس سُثن خػدَد مد  لارادة وئ ج لاراس ً ب ظد ا ل أُساىذش لاهسػدلاز لاررلاخٍ غُس لارااُند ) 

(، م ُنن ز AICر ا  ىمنن ج )م ُنن ز لازُ ننٍ  ، وبىلاظننىث منندت لالإىبىنن ء لاردننٍ خػاننع أخقننع قُاننث ر ا نن َُس     

 (.HQ(، م ُ ز ت  ن زىَ  ر ا  ىم ج )SIC) م  ىم ج ؼىلازخص لارةُصٌ

َنند  لاردػاننا منن  وضننى  ملاقننث بننُ  لاراد ُننسلاج ب ظنند دلاو لايدةنن ز لارػنندو           انًشزهةةخ انثبنثةةخ: 

(Bounds test      ( غعنا اىضنسلاء لارنرٌ َعند د م نً لايدةن ز )Wald test     لارنرٌ َ دةنس اسلنُث مندو )

س  بننُ  لاراد ُننسلاج ما بننع وضننى  خ  مننع مؽنندس  ر  ؽنن  منن  لار لاقننث لاردىلاشسُننث بننُ       لارد  مننع لاراؽنند

 .لاراد ُسلاج م ً لارادي لارىىَع

لايدة ز ي ى لالُأساىذش لاراادز م  مؽ  ث مدو خط سط لاردة َ  اٍ قُ  لارةنىلاقٍ،   انًشزهخ انشاثؼخ:

ٌ  – م  لاهيدة زلاج لارةدَ ث اٍ ترلا لاراط ل تنى لايدةن ز بنسوَػ ب ضن ن     ـنُ ث تنرلا لاهيدةن ز    و ،زنى اس

( وتننٍ مةنن زت منن  منند  لاراؽنن تدلاج لاردلاي ننث اننٍ خانندَس    Chi-Squareزنن ٌ ) َاسننع اىغفنن ئعُث مسبننع 

اٍ قُاث م  مع لاردػدَد لار  خطنث من  خاندَس م   رنث لاسػندلاز مسبنع لارةنىلاقٍ         ( ممسوب  ARDLأُساىذش )

 .(337ن 2122)مُعً،  (ARDLم ً ضاُع لاراد ُسلاج لاراعدا ث لاردلاي ث اٍ أُساىذش )

 .خادَس لارا  ا ج قفُست لالأخضع ووىَ ث لالأخضع :انًشزهخ انخبيسخ
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 :اختجبس استمشاسٚخ انسهسهخ انضيُٛخ نهًتغٛشاد انًذسٔسخ

 سسى انسهسهخ نكم يتغٛش:. 0
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 ( سسى انسهسهخ انضيُٛخ نكم يتغٛش يٍ انًتغٛشاد انًذسٔسخ فٙ سٔيبَٛب1انشكم )

 

 

ملاغظث سد ئص زظ  ظ ع ث زع مد ُس م  لاراد ُنسلاج لارادزوظنث سطند أخنع ب نك لاراد ُنسلاج      م  

ور دؤزد م  ذرك ساىو ببىضسلاء لايدة ز ضرز لارىغدت من  ينلال    غُس معداست وذرك رىضى  لاخط   م و اُه ،

-P[ وقُادننه لارا  ىَننث )  Augmented Dickey-Fullerأخيننر أغنند مئؼننسلاخه ولاراداس ننث بائؼننس      

Valueاىذ اىنع لار سلُث لاراعد دمث اٍ لاهيدة ز تٍن را  ظست ره،( لا 

 اسلُث لار دون لارع ع ث لارصم ُث غُس معداست.

 لار سلُث لارةدَ ثن لارع ع ث لارصم ُث معداست.

ومن  زن  س ُند ما ُنث      ،واٍ غ ل أزةح لاهيدة ز لان لاراد ُس غُس معداس ساىو بؤينر لار نسق لالأخوعل  

 .(1) ؤزد م  لاظداسلازَده، وسد ئص لاهيدة ز تٍ زا  مةُ ث اٍ لارطدوللايدة ز لاظداسلازَده مست ز سُث ر د

 فسص خزس انٕزذح ػُذ انًستٕٖ نهًتغٛش انًؼتًذ ٔانًتغٛشاد انًفسشح فٙ سٔيبَٛب( 1اندذٔل )
Unit root test table 

(Augmented Dickey-Fuller test statistic) 

 انفشقَتبئح اختجبس خزس انٕزذ نكم يتغٛش لجم أَخز 

X7 X6 X5 X4 X3 X2 X1 Y   

-2.076 -1.905 -2.479 -2.332 -1.006 -3.126 -5.104 -0.414 t-Statistic 
With constant 

0.255 0.325 0.130 0.168 0.737 0.035 0.0004 0.893 P-Value 

no No No No No * ** No  Decision 

-4.695 -2.936 -2.714 -2.247 -1.980 -3.317 -3.884 -3.137 t-Statistic With Constant & 

Trend 0.003 0.167 0.238 0.448 0.587 0.082 0.028 0.117 P-Value 

** No No No No No * No  Decision 

0.3272 0.756 -0.308 -0.940 0.597 -3.215 -6.098 0.915 t-Statistic 
Non  

0.773 0.872 0.566 0.300 0.839 0.002 0.000 0.899 P-Value 

no No No No No ** ** No  Decision 

Note: (**) significant at the level 1%, (*) significant at the level 5%, and (No) not 

 .لارة غس ن م  امدلا لارطدول  س:ذانًص
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( هظننداسلازَث Augmented Dickey-Fuller) ( ولارادمننا  لايدةنن ز1منن  سدنن ئص لارطنندول )

( ضاُ هنن  غُننس X7( و)X6)،(Y( )X3(،)X4(،)X5لارصم ُننث سطنند أخنع زننع منن  لاراد ُننسلاج )لارع عنن ث 

(، ولاظند   لا   0.05( لارعدنٍ ظهنسج قُاهن  أخزةنس من  )     P-Valueمعداست وذرك بدهرنث لاراُانث لاهغدا رُنث )   

 ُنث غُنس   اىرً لار دُطث آس    ظُد  زانك اسلنُث لار ندو وقةنىل لار سلنُث لارةدَ نث لارا ئ نث بنؤخنع لارع عن ث لارصم         

معنننداست ر نننع مد ُنننس مننن  لاراد ُنننسلاج لارعننن باث وَطنننا أخينننر لار نننسق لالأخوعل أخو لارسننن سٍ ر ىـنننىل اىرنننً       

( اانند ظهننسلا لاسهانن  معننداسَ  اننٍ لاراعنندىي وذرننك   X2و) (X1لاهظننداسلازعَث، أخمعنن  ب ر عننةث ر اد ُننسَ  ) 

لاردنىلارٍ وتنٍ أخقنع من      (، م نً  0.035) (،0.0004) بدهرث لاراُاث لاهغدا رُث لارعدٍ ظهسج مع وَث لارً

(0.05.) 
 

َّٔل -  :فسص الاستمشاسَّخ ثؼذ أَخز انفشق الَأ

َّل2اندذٔل )  ( اختجبس خزس انٕزذح نهًتغٛش انًؼتًذ ٔانًتغٛشاد انًفسشح فٙ سٔيبَٛب ثؼذ أَخز انفشق الَأ
Unit root test table 

(Augmented Dickey-Fuller test statistic) 

َّلَتبئح اختجبس خزس   انٕزذ نكم يتغٛش ثؼذ أَخز انفشق الَأ

X7 X6 X5 X4 X3 X2 X1 Y   

-8.303 -4.361 -6.331 -4.194 -3.612 - - -2.212 t-Statistic With constant 

& Trend 0.000 0.001 0.000 0.002 0.011 - - 0.028 P-Value 

** ** ** ** * - - * Decision 

Note: (**) significant at the level 1%, (*) significant at the level 5%, and (No) not 

 .لارة غس ن م  امدلا لارطدول  س:ذانًص
 

( سطد أخنع ضاُع لاراد ُسلاج لاردٍ ز سح غُس لاراعداست ـ زج معنداست ب ند   2م  سد ئص لارطدول )

 (.0.05ضاُ ه  أخقع م  )( لارعدٍ ظهسج P-Valueأخير لار سق لالأخوعل وذرك بدهرث لاراُاث لاهغدا رُث )

 :(ARDL)انًجطئخ( ) إًَُٔرج الاَسذاس انزاتٙ رٔ انفدٕاد انضيُٛخ انًٕصػخ2. 

 ( نذٔنخ سٔيبَٛبARDL( إًَُٔرذ )3اندذٔل )

Dependent Variable: Y 

Method: ARDL 

Date: 07/10/22 Time: 01:38 

Sample (adjusted): 1992 2020 

Included observations: 29 after adjustments 

Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (2 lags, automatic): X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 

Fixed regressors: C 

Number of models evalulated: 4374 

Selected Model: ARDL(1, 1, 0, 1, 2, 2, 2, 2) 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

Y(-1) 0.952853 0.228373 4.172358 0.0019 

X1 0.226015 0.059880 3.774465 0.0036 

X1(-1) -0.072568 0.024308 -2.985337 0.0137 

X2 0.660506 0.196324 3.364357 0.0072 

X3 6.700906 3.345296 2.903083 0.0430 

X3(-1) 2.112268 2.202354 0.959096 0.3601 

X4 1.824138 0.929879 2.961694 0.0382 

X4(-1) 0.222071 0.636118 0.349104 0.7343 

X4(-2) -1.279512 0.500786 -2.555006 0.0286 
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

X5 -3.186220 1.133274 -2.811519 0.0184 

X5(-1) -0.446349 0.574385 -0.777090 0.4551 

X5(-2) 1.080047 0.383292 2.817815 0.0182 

X6 -0.713477 0.418566 -1.704572 0.1191 

X6(-1) -0.117067 0.382549 -0.306018 0.7659 

X6(-2) -1.838971 0.608679 -3.021251 0.0129 

X7 0.475581 0.248238 1.915824 0.0844 

X7(-1) -0.007462 0.210798 -0.035397 0.9725 

X7(-2) 1.167027 0.337119 3.461761 0.0061 

C 46.99297 19.78509 2.375171 0.0389 

R-Squared 0.908193 Mean dependent var 23.95276 

Adjusted R-Squared 0.866940 S.D. dependent var 11.52406 

S.E. of Regression 2.095358 Akaike info criterion 4.562960 

Sum Squared Resid 43.90524 Schwarz criterion 5.458774 

Log Likelihood -47.16292 Hannan-Quinn criter. 4.843518 

F-Statistic 46.49663 Durbin-Watson stat 2.784554 

Prob(F-Statistic) 0.000000  

 .لارة غس ن م  امدلا لارطدول  س:ذانًص
 

 ٍنؤخسد ئص لاردادَس لارىلاز ت لاس   َدمع م  َ ب ر ظس اىرً

( َدمننع م  ىَننث  0.00لاراػعننىبث و زضننث لاغدا رُدهنن  لاراعنن وَث )   F-Ststisticقُاننث  منن  يننلال  .3

 لالُأساىذش ز اعث، وذرك َ  ٍ ضى ت لالُأساىذش لاراُ ظٍ لاراعد دو.

̅̅  ب  ح قُاث  .2 زلاظث خىلع لارد ُُس ( مىاع  َ  ٍ لان لاراد ُسلاج لارا عست أخو لاردىلُػُث قُد لارد0.87) ̅

( منن  لاردننؤزُسلاج خ ننى  راد ُننسلاج أُيننسي ينن زش  13%(، وأخنع )0.87%اننٍ لالإىس نن ق لار نن و باانندلاز ) 

 لالُأساىذش.

( مىاع  َ  ٍ مندو وضنى  مؽن  ث لاهزخةن ن لارنرلاخٍ بنُ        2.78ب  ح ) D.Wلاراُاث لالإىغف ئعُث هيدة ز  .1

ى  مؽن  ث لاهزخةن ن لارنرلاخٍ وسنساك     لارةىلاقٍ وم ُه ظ اةع اسلُث لار دو لاردنٍ خن ؿ م نً مندو وضن     

 لار سلُث لارةدَ ث. 

ً  (cأ. خؽُس) ٌ  لارس بنح  لارػند  قُانث  ارن ً   هرنث % 37 قُادنه  ب  نح  ولارنر لار ن و   لارندَ   غطن   لازخ ن و  م ن

 م  ىَنث  لارػند  تنرلا  أزةنح  لارا عنست وقند   لاراد ُنسلاج  غُن ب  ظنع  اٍ لاراػ ٍ لار  خص م  سعةث بىـ ه

 .0.05رـ لاراع وَث سظُسخه  قُاث م  لارػ ل بىةُ ث وتٍ خاع 0.039ب  ح  ولاردٍ لاغدا رُده قُاث

انٍ لار دنست    لار  و ر دَ  خؤزُسلاج وس َث ت    وأن لار  و ر دَ  لارصم ٍ لاردة وئ م  اث   ب. وخ  ط 

t-1 ٍلارلاغاث لار دست اٍ لاراػ ٍ ر   خص لار  و لاردَ  سعةث لارع باث ا   ٍ  لارندَ   معن زلاج  لان وتنرلا َ  ن

 لارع باث. مع زلاخه  م ً خ داد لارػ رٍ ب رىقح زوم سُ  لار  و اٍ

ٍ  َعنه   لاردمن    م ندهج  شَن  ت  أن لاردمن  ،  م دل م  اث وتٍ    ج. وخةُ   لارندَ   غطن   زانع  ان

ٍ  َعنه   لاردمنن   م ندل  اصَنن  ت لاهقدفن    لارا ىنا  َىلااننا وتنرلا  لار ن و،   لارؽننسلائُث لاراندزت  خسلاضننع ان

 شَن  ت  أن أٌ 0.23قسلابنث   لارا  انث  تنر   قُانث  ب  ح وقد لاردَ ، غط  شَ  ت ز  وم  لار ادَث ر ىغدت

 %.0.231 ب عةث لار  و لاردَ  غط  م  َصَد 1%ب عةث  لاردم   م دل

م  انث   قُانث  ب  نح  اذلا لار ن و،  ر دَ  م  مث لارصم ٍ ره لاس   ظ ج لاردة وئ بؤير غُ  خؤزُسلاخه ذ. اٍ

 بؽنن ع لاهظننداسلاز سػننى لارسومنن سٍ لاهقدفنن   لاخطنن   ارننً تننرلا خ عننُس وَا نن 0.7-) )   خةنن وئ  

ٍ  ظنىلاء  لاهظنداسلاز  من   غ رنث  ي نا  ذرك وزع لاردم   م دهج خسلاضع مع خدزَطٍ ٌ  لاران ر  ولار اند
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 لاغدا رُدهنن   زضننث ماةىرننث، اذ ب  ننح وبا  ىَننث ظنن رةث ببؼنن زت لاردمنن   م  اننث ظهننىز اننٍ وأظننه 

ً     وخؽنُس  0.05لارة ر نث   لارا ىن ت  سظُسخه  م  قُاث زسُسلا  وخ   ك 0.0137  ظن س  م  انث  ارن

ٍ  َنئزس  لار  ئدت ظ س لازخ  و اذ أن مىضةث، وببؼ زت 0.66قُاده   ب  ح لاردٍ   لارػاُاٍ  لار  ئدت  ان

لاراػدعننةث  P قُاننث ب  ننح وقنند ز نن  لاهقدننسلاق، وزننررك لارػ ىمننث، خاد  هنن  لاردننٍ لارعنن دلاج قُاننث

 .0.05لارطدورُث لارة ر ث  سظُسخه  م  خاع وقد 0.0072

 من   َصَند  لاراػ ُث لار ا ث را ء لاردوهز قُاث ان لازخ  و   وتٍ م  اث ظ س لارفسف     ش. وخئزد 

 لارا  انث  تنر   أزةدنح  وقند  لاراػ ُنث،  ر  ا نث  لارؽسلائُث لاراىت خسلاضع بعةا لارسوم سٍ لار  و لاردَ  غط 

ٍ 0.04لاغدا رُده  لارة ر نث   قُاث بػعا م  ىَده  ٍ    َ ن   رن   غنُ   ، ان  رعن س  را  انث لاردةن وئ لارصم ن

ً  ذرنك  َ عنس  أن وَا ن   خرزس أتاُث   لارفسف  ً  زوم سُن   لاخطن    ارن ٍ  لاهظنداسلاز   من   ارن  لار عنة

 م  ىَث. لار لاقثغُس تر  ما  ض ع ما ده  لاراػ ُث رع س ـسف

 وتننرلا ماةىرننث، وم  ىَننث مىضةننث ببؼنن زت ظهننسج اانند    لار  مننث لالإَننسلا لاج م  اننث ظ. وب فننىؾ

انٍ  لار ن و،   لارندَ   ؼنؤسه ي نك   من   وخ ظُاه  لار  مث لالإَسلا لاج اصَ  ت لاهقدف  ٌ لارا ىا َىلااا

ٍ  َرزس، خؤزُس لار  مث رلإَسلا لاج   لارصم ٍ  لاردة وئ را  اث َ   غُ  ر  لارسن سٍ   أم  لاردة وئ لارصم ن

 قُانث  ، اذ ب  حGDPارً  لار  و لاردَ  سعةث خؤزُس ظ ةٍ اٍ ت    أن ا زةح ره  ز سٍ ولاغد   ره  

ٍ   لاس   ظن ج  رنه  لار  منث  لالإَنسلا لاج  غطن   اٍ لاهظداسلاز ا دو 1.28- قسلابث لارا  اث  غطن   ظن ةُث ان

ٍ  لار ظن و  من   لاهقدف  ٌ ب ردػىل ذرك َ عس وقد لار  و، لاردَ  ً  لاهؼندسلاز  ورند  لارعنىق  لاقدفن    ارن

 لارانن رٍ لاهظننداسلاز ارننً َ ننى  أن قةننع لارسومنن سٍ اننٍ لاهقدفنن    لاهقدفنن  َث لار ىلننً منن  سىمنن 

خىلااا ظ رةث  وببؼ زت ااد ظهسج با  ىَث م رُث     لار  مث  لار  ا ج م  اث وب فىؾ ولار ادٌ

ٍ  لار  ان ج  لارا ىا لاهقدفن  ٌ ااصَند من     ٍ  لارندَ  لار ن و،   من   مصَند  َ  ن َنرزس را  انث    رن   غنُ   ان

 م  ىَ   خؤزُسلا  ا  عح     لارس سٍ  لارصم ٍ لاردة وئ أم  م  اث َرزس، خؤزُس    لاراد ُس ترلا خة وئ

 لارصم . مسوز مع لار  و لاردَ  خ  ُك اٍ  وز ره  لار  ا ج تر  ب ك م  أن م ً  هرث ظ رة  

 اه لان     م  ادننه قُاننث بػعننا َننرزس خننؤزُس رننه َ نن  ا نن    لارفنن  زلاج  غطنن  ب فننىؾ ؼ. أمنن 

 لارفن  زلاج  غطن   لاهقدفن  ٌ، اصَن  ت   لارا ىنا  َىلاانا  ظن ةُ    خنؤزُسلا   لارسن سٍ م نط   لارصم ٍ خة وئ 

ٍ   لارسوم سُث لاهـلاغ ج لاهقدف  َث اٍ لان ذرك خ عُس وَا   لار  و، لاردَ  م  َ  ك  بندأج خنؤخ

 خ  ُك  َىسه . اٍ بسا زت 

خة وئ  لارصم ٍ رند  ط   أير ب د بىـ ه مئؼسلا  اه َظهس اهى ر  لاهظدُسلا لاج غط  مد ُس وأم 

 أزةدنح  وقند  لارندَىن،  م  مصَدلا  خ  ٍ لاهظدُسلا لاج اصَ  ت اَط بُث م  ىَث خؤزُسلاج ت    لان    م  اده 

سظُسخهنن   منن  زسُننسلا  وتننٍ خاننع 0.0061  لاغدا رُدهنن قُاننث ب  ننح تننرلا لاراد ُننس م  ىَننث م رُننث اذ م  اننث

 .0.05 لارة ر ث
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 
 انًثهٗ نًتغٛشاد انذساسخ نذٔنخ سٔيبَٛب ( تؼٍٛٛ يُذد الِإثطبء2انشكم )

 

 

 ( اىرً زع مىاع  َؤخٍن2( ولارؽ ع )3خؽُس سد ئص لارطدول )

لالُأساىذش لالأخمسع ردلازظث ملاقث لالأخضع لارىىَنع بنُ  لاراد ُنسلاج لارا عنست ولاراد ُنس لارا داند تنى         ارً. 3

 لالُأساىذشن  

Selected Model: ARDL (1,1,0,1,2,2,2,2) 

اىذ ، Akaike Information Criteria)م ً سد ئص م ُ ز لازن زٍ ر ا  ىمن ج )   وذرك لامدا  لا 

( وتى لالُأساىذش لاررٌ َؤير اىبى ءلاج 4.56ُاث رهرلا لارا ُ ز وقد ب  ح )اىنع لالُأساىذش لالأخمسع لامد ك أخقع ق

( ر اد ُسلاج 2( واىبى ءلاج ب د  )X3و) (X1( ر اد ُس لارا داد وزع م  لاراد ُسلاج لاراعدا ث )1ب د  )

 ( ر  َاد ك أخٌ  زضث لابى ء.X2( م ً لاردىلارٍ، أخمع  لاراد ُس )X4, X5, X6, X7لارا عست )

 انٍ لاراد ُنس لارا داند    (X1, X2, X3, X4, X5ىٌ ر نع من  لاراد ُنسلاج لارا عنست )    ت    أخزنس م  ن  . 2

 (.0.05وذرك بدهرث لاراُاث لاهغدا رُث لاراسلاااث ر ع مد ُس لارعدٍ ظهسج قُاده  أخقع م  )

ٍ لاراد ُنس  ان ( م  لارد ُسلاج لارػ ـ ث %86م  يلال قُاث م  مع لاردػدَد لارافػع َدخةعُ  ردعَ   لان ). 1

 ةه  لاراد ُسلاج لارا عست مع اىبى ءلاخه .لارا داد ظة
 

 :انتسمك يٍ ٔخٕد ػلالخ طٕٚهخ الَأخم

خ نىن قُانث م  منع     ظ ظنٍ وتنى لان  أر سق وضى  ملاقث وىَ ث لالأخضع َطا لان َدػانا ؼنسن   

( ذلاج اىؼ زت ظ رةث وباُاث م  ىَث، وسدن ئص تنر  لار ىنىت    Error Correction formخفػُع لار ىؤ )

 .(4)تٍ زا  مىلع اٍ لارطدول 

 ( يؼبيم تصسٛر انخطأ4اندذٔل )

Error Correction form 

P-Value Value 
Coin Eq(-1) 

0.840 -0.047 

 .لارة غس ن م  امدلا لارطدول  س:ذانًص
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ور سق لاردؤزد م  مدو وضى  أخزس م ً لارادي لارىىَع ظ ادز م  ا ج لالأخضنع لارىىَنع وس دةنس    

ر نع من     لالأخضنع لارىىَنع َُةنقُ  قنُ  م  ان ج لالأخضنع لارىىَنع        ( اىرً لايدةن ز 5) م  ىَده ، اىذ َؽُس لارطدول

لاراد ُسلاج لارا عنست انٍ لاراد ُنس لارا داند، وَدخةنعُ  رندعَ   مندو وضنى  أخٌ أخزنس م  نىٌ وىَنع لالأخضنع من               

لاراد ُسلاج لارا عست خط   لاراد ُس لارا داد وذرك بدهرث لاراُاث لاهغدا رُث لارعدٍ ظهنسج ضاُ هن  أخزةنس من      

(0.05  .) 

 ( اختجبس ػلالخ الَأثش طٕٚهخ الَأخم5اندذٔل )

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1 3.254636 15.05941 0.216120 0.8332 

X2 14.00941 66.33483 0.211192 0.8370 

X3 186.9286 889.8315 0.210072 0.8378 

X4 16.26176 80.15897 0.202869 0.8433 

X5 -54.13936 257.9282 -0.209901 0.8380 

X6 -56.62077 281.4610 -0.201167 0.8446 

X7 34.68167 163.4754 0.212152 0.8363 

C 996.7274 5013.466 0.198810 0.8464 

EC = Y - (3.2546*X1 + 14.0094*X2 + 186.9286*X3 + 16.2618*X4-54.1394*X5 -56.6208*X6 + 

34.6817*X7 + 996.7274 ) 

 م   رث لالأخضع لارىىَع

 .لارة غس ن م  امدلا لارطدول  س:ذانًص
 

لال خػ ُنع لالُأسانىذش لاراُ ظنٍ ظهنسج مندو م  ىَنث لاراد ُنسلاج        ( ومن  ين  5م  سد ئص لارطندول ) 

 ندعَ  لار ن و( وذرنك بدهرنث     ررُط ره  خنؤزُس ونس ٌ أخو م عنٍ م  نىٌ انٍ لاراد ُنس لارا داند         ضاُ ه  )أخٌ

، 0.84، 0.84، 0.84، 0.84، 0.84 ،0.83لاراُانننث لاهغدا رُنننث لارعدنننٍ ظهنننسج قُاهننن  معننن وَث اىرنننً )  

( أخٌ ه َىضننند ملاقنننث وىَ نننث لالأخضنننع بنننُ  لاراد ُنننس لارا داننند    0.05( وتنننٍ أخزةنننس مننن  ) 0.85، 0.84

 ولاراد ُسلاج لارا عست.
 

 :مشاسٚخ انًؼهًبد فٙ الَأخم انطٕٚمتانخطٕح انشاثؼخ: فسص اس

اسلازَث م  ا ج لاراد ُسلاج لارا عست اٍ لالأخضع لارىىَع أخٌ أخسع ن   داٍ تر  لار ىىت ظُد  لايدة ز لاظ

سمننا  منندو خ ُستنن  مةننس لارننصم  ، ولاهيدةنن ز لارا  ظننا رهننرلا لالأخمننس تننى لايدةنن ز لالأخيىنن ء لاردطاُ ُننث      

 .(3وزا  تى مىلع اٍ لارؽ ع ) لُأساىذض ج لاراادزت،ر
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CUSUM 5% Significance 
 اختجبس الَأخطبء انتدًٛؼٛخ نلُإًَٔرخبد انًمذسح فٙ دٔنخ سٔيبَٛب( 3انشكم )
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( لان لارا  انن ج لارااندزت انٍ أُساننىذظ لالأخضنع لارىىَننع، معنداست مةننس     3َدخةنعُ  من  يننلال لارؽن ع )   

لالأخيىنن ء لاردطاُ ُننث رلُأساىذضنن ج لاراانندزت ولاراداس ننث بنن ر ه لالأخشزق خاننع بننُ  يىننٍ  لارننصم  وذرننك لأخنع 

 غدو  لارساث لاراداس ُ  ب ر ه لالأخغاس، أخٌ أخسعه وبدا  و لارصم  ابنع لالُأساىذش با  ا خه َةاً س عه ه َد ُس.
 

 ثبنثبً: يُبلشخ انُتبئح انمٛبسٛخ:

 الاستُتبخبد:

 اؽع ارً ترلا وَ ى  لارعىق لاقدف   ارً خػىره  ب د زوم سُ  اٍ لارػ ىمٍ لاردَ  غط  شلا  راد  .3

 لاس  عح لاردٍ لاِز ز م  املا لاردع ُ  ج ماد اٍ ر دػىل لالأورً لارع ىلاج اٍ لالإـلاظ بسلامص

 .2008 م و لار  راُث لارا رُث لالأشمث ب د لارسوم سٍ لاهقدف   م ً

 اٍ ر  ا ث( لارػاُاُث لاراُاث )خسلاضعلارسوم سٍ  لاراػ ُث ر  ا ث لاهظاٍ لارفسف ظ س لازخ  و ان .2

 لارػ ىمٍ ظىلاء لار  و لاردَ  زاع اٍ لاظه  لاردزلاظث مدت سه َث ارً م  ماد لاردع ُ  ج لارس سٍ لار ف 

 أو ب ردوهز. لاراػ ُث ب ر ا ث لارااىو

 لاس  ط لاراػ ُث لار ا ث قُاث وخسلاضع لارعىق لاقدف   ارً لاردػىل ب  ع لاردم   م دهج ان خصلاَد .1

 ولاررٌ لاردع ُ  ج ماد اٍ هظُا  ظ ةُث وباُ  مددسُث معدىَ ج ارً لارػاُاٍ لار  ئدت ظ س ب س   ق

مد رو  ذرك َددلاز  أن قةع لالأض ةُث رلاظدسا زلاج ضرلاب غُس لاقدف   لارسوم سٍ لاهقدف   ض ع

 راُاه لارػاُاٍ لار  ئدت ظ س لاردم   ولاظد   ت لاظدهداح خ  ُك سادَث ظُ ظث بدة ٍ لار ادٌ لاراسلاز

 لاراىضةث.

خادد  ظةةُث ملاقث وضى  م  املا  ضاُ ه ، لار  و لاردَ  مػد لاج أتاُث لاراُ ظُث لار د ئص أظهسج .3

 لاردزلاظث. مدت يلال لار  و لاردَ  ارً لاراد ُسلاج لارا عست )لاراػد لاج( م 
 

 انًمتشزبد:

 غطن   خصلاَند  ردط نا  لالأض ةُنث  لار انلاج  ما بنع  لاراػ ُنث  لار ا نث  ـنسف  ظن س  لاظداسلاز م ً ر اػ اظث .3

 لالأض ةٍ. أو لاراػ ُث ب ر ا ث ماىم  ز ن ظىلاء أ لارػ ىمٍ لاردَ 

َط نع   مان   اَط بُنث  غاُاُنث  ا ئدت أظ  ز م ً لاراػ اظث اٍ َعه  لاردم   م دهج م ً لارعُىست ان .2

       ٍ ٌ   م ندهج  شَن  ت  لاهقدف   لارسومن سٍ ضنرلاب   رلاظندسا زلاج لاهض ةُنث لاردنٍ خعنه  ان  لار انى لاهقدفن  

 لارديع لاراىمٍ. شَ  ت ب مع لارػ ىمٍ لاردَ  غط  وخ  ُك

ٍ  َعنه   وتنرلا  لارا رُنث  لالإَنسلا لاج  وخ ظُ  خػ ُص و لار  ا ج ي ك خعدهدف م رُث ظُ ظث خة ٍ .1  لارػند  ان

 لاردَىن ولاراسوق. م  راصَد لارػ ضث م 
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