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: المس تزَط
1
 

ػِاز تب ثير مٌاد الاستثماز في اًـصاق .    نلٌ زنزث ؿلى محاولة اًىضف ؾن كٌواث ب هتلال تب ثير المياد الاستثماز من ب خي تحسًس  زنزث ُشٍ الدزاس  ؿلى اإ

سين مٌاد الاستثماز من ب خي خشة الاستثمازاث ال حٌحَ  اإلى ذاذي اًحلد ، نلٌ ب ن  لدى اًـصاق مٌاد الخَي في اكصعاذ اًحلد ،خاءث ب همَ  اًححث اإلى تح 

 استثمازي له اًلسزت ؿلى خشة الاستثمازاث ال حٌحَ  لما يمتَىَ من ملوماث ظحَـَ  و تشرًـَ   

abstract  

This study focused on showing impact of the investment climate in the Iraqi, also focused on trying to 

detect the channels of transmission of impact of the investment climate in order to locate the defect . 

Importance of the study came from importance of the local private sector and its role in the Iraqi 

economy, and the Iraqi private sector is affected significantly from the investment climate, since the 

latter in which leads and directs the Iraqi private sector. This study is generated during the fundamental 

problem, which is weakness of the local private sector and its inability to compete with imported goods, 

which led to a decline the production system flexible in Iraq, which was caused by the investment 

climate. The study assumed two assumptions, the first is that the investment climate affects significantly 

on behavior of the local investors and which affects in form of the investment opportunities, and 

consequently the impact is transmitted to directs investment decision. The second is change the one of 

the investment climate factor affects in the other factors    .  

 :الملسم 

جي ًـس الاستثماز احس اًلعاؿاث المِم  المىوه  ًلاكصعاذ اًكلي اإلى خاهبة اًلعباا اًـبا)لً ) الاسب (لاك ( و اًلعباا الحىبوط واًلعباا الخباز    

ص الاكصعاذ اًوظني وظولً اإلى مـسلث اٍنمو الملدولة ، و ب ن الاكصعاذ اًـصاقي ًـتمبس  ثضب  ب نبفي في ب هفاكبَ وٌساهم الاستثماز تسوز حِوي في تعوٍ

هتاح و تعسٍص اًيفط الخام ، فضلًا ؾبن المبي   و المسباؿساث الاستثمازي ؿلى اًلعاا اًـام )الحىوط ( و تسعم من ذلال الموازذ الماًَ  المتب تَ  من اإ

يرت في الاكصعاذ اًـبصاقي ، فبت توسؾب  من كدي الدول المانح  ، ويحؼى اًلعاا اًيفعي تب همَ  وسخِ  هحيرت من تلك الاستثمازاث هتِج  مساهمتَ اًىد

ًـتببفي اًيبباتج الإحببلٌلي ُبو اببص ال سبباش في الاكصعبباذ وفي ا تببلد هببون ب ن الدول  ببازش ب وضببع(ا  تلِب  الاسببتثمازاث ؿببلى اًلعاؿبباث ال دببصى .

ياتج المحلً و الاستثماز ًتب ثصان تعبوزت ظصذًب  ب ي الاكصعاذً  ؾن ظصًق اًياتج المحلً الإحلٌلي و ؿلى ب ساسَ ًتم وضؽ المواسه  اًـام  ٌلدولة نلٌ ب ن اً 

 كللٌ ساذ اًياتج المحلً الإحلٌلي كللٌ شجؽ ؿلى سياذت عمََ  الاستثماز وباًتالي تحلِق اًتنمَ  الاكصعاذً  . 

 اهمَ  اًححث:

لد  . ونبش  سياذت اًيباتج المحبلً الإحبلٌلي تـوذ ب همَ  اًححث اإلى تحسين مٌاد الاستثماز من ب خي خشة الاستثمازاث ال حٌحَ  اإلى ذاذبي اًبح      

 ٌَحلد الذي ٌضجؽ ؿلى الاستثماز و باًتالي تحلِق اٍنمو واًتنمَ  الاكصعاذً  ٌَحلد .

 مضكل  اًححث 

ومبا ُبو نحاول من ُشٍ الدزاس  اًححثَ  ظصخ اًتساؤل اًتالي :  ُي ب ن مٌاد الاستثماز الحالي في اًـصاق ٌضجؽ ؿبلى خبشة الاسبتثمازاث ٌَبحلد   

اًـمي من ب خي تحسبين مٌباد الاسبتثماز في اًـبصاق وحـبت ٌسب تجَة لمتعَحباث المسبتبيص ال حٌب  ذون ب ن ًتـبازط مبؽ ال ُبسا  الاكصعباذً  و 

 الاحتماؾَ  ٌَحلد .   
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 بحث مس تي من زسالة ماحس تير 
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 فصضَ  اًححث :

ـَ  ، اإضباف  اإلى تحسبين مسب توى لدى اًـصاق مٌاد استثمازي له اًلسزت ؿلى خشة الاستثمازاث ال حٌحَ  لما يمتَىبَ مبن ملومباث ظحَـَب    و تشربً

 الاستثماز من ذلال سياذت اًياتج هون ب ن اًياتج المحلً الإحلٌلي ًؤثص ؿلى الاستثماز .

 ُس  اًححث

سام تزيهس  اًححث اإلى ذزاس  مٌاد الاستثماز و ما هي اًس َاساث المتحـ  ًتحسين المياد الاستثمازي ونش  تليم مٌاد الاستثماز في اًـصاق باسب   

 اق . لٍوؿ  من المؤشراث الدوًَ  ، نلٌ يهس  اإلى تحسين اًياتج المحلً الإحلٌلي في اًحلد الذي ًؤذي اإلى تضجَؽ عمََ  الاستثماز ذاذي اًـص 

 َُكلَ  اًححث

يباول المحبوز اًثباني تضبمن تحََبي تم تلس يم اًححث الى محوزٍن، تياول المحوز الاول الإظاز المفاُيمي واًيؼصي ًلاستثماز و مٌاد الاسبتثماز ، تُبت ت  

 اًياتج المحلً الإحلٌلي واًحُئ  الاستثمازً  مؽ ب هم المؤشراث الدوًَ  ، فضلًا ؾن الاس تًصاخاث واًتوظَاث.

 المحوز الاول: الاظاز المفاُيمي ًلاستثماز 

 : مفِوم ال ستثماز 0.0

ـتبفي ابص ال سبا  ش في اًحيباء الاكصعباذي ومحبوز الاُبتمام المتلبسم في مختَبف الدزاسباث ًـتفي الاستثماز ب حس المتليراث الاكصعاذً  المِم  وً

الاكصعاذً  ، فب ن تـسذ مفاُيم الاستثماز ًـىس ب همَ  الاستثماز من جهب  وادبصلا  اًبصؤى حبوله مبن جهب  ب دبصى ، لذ  تـبسذث مفباُيم 

عاذًون ب و اًىصاة في ُشا المجبال ؿبلى ب ؾعباء مفِبوم الاستثماز بحَث ٍىون من اًعـة ب ؾعاء مفِوم واحس ًلاستثماز ، حِث ل ًتفق الاكص

ب  و محسذ ًلاستثماز وسُتم اًترنيز ؿلى ب هم المفاُيم وبما ًتفق و مٌعق اًيؼصً  الاكصعاذً  ، وسُتم توضَ  مفِوم الاستثماز من اًياحِتين  اٌَلوً

و شيء ًتولد ؾن شيء مصجمـباً ، ًلبال  ًلً : الاستثماز ًل  مب دور من اًفـي مَرصر تفصحتين ، واًثاء الاكصعاذً  ونلٌ والميم واًصاء ب ظي واحس وُ

ص اًشيء  لال مَرصر اًضجص ب ي ػِص مَصٍ ، وثرمر لال في الدؿاء ، مَصّ الله ماله ب ي نماٍ ، وً ب ي هضج وب نتمي مَصّ اًصخي ماله ، ب حسن اًلِام ؿَََ ، وً

لال استبيص المال ب ي مَصٍّ )محمد ، ص ماله ب ي نثر، وً  (.  2: 4002، وثرمر

مِ  ًعَق ؿلى    ال حبمم اًشربؾَ  في الاسبتثماز، فِبو يحبث ؿبلى ظَبة مَبصت المبال تنمَ  المال ثشرظ مصاؿات ب ن الاستثماز في اًشرًـ  ال سل 

ا من ال وضع  الاكصعاذً  )فاضي ،  هتاحِ  وكيُر نماءٍ في ب ي كعاا من اًلعاؿاث الإ                             (.                      2: 4002واًـمي ؿلى اإ

ب ما من اًياحِ  الاكصعاذً  فيمىن توضَ  الاستثماز تب هَ توػَف ال مبوال المتاحب  في ب ظبول مصيوؿب  ٌَحعبول ؿبلى تبسفلاث ماًَب  ب نبثر في    

ضاث يحعي ؿَيها المستبيص تسلً من اس تزسام ُشٍ ال موال من كدي مستبيصٍ ن ب دصٍن ظَلة اًفترت اًتي المس تلدي ،ُشٍ اًتسفلاث ؾحازت ؾن تـوً

ضاث المعَوت  وؿلاوت المخاظص اًياجم  ؾن ؿسم اًتب نس في  الحعبول ًتزلى المستبيص ؾن زب سلٌله ، اذشٍن بالؾتحاز تحلِق ؾوا)س تلعي كيم  اًتـوً

 (.  02:  4002ؿلى اًتسفلاث المتوكـ  في المس تلدي وتتجاوس مـسل اًتضرم  )ص حُة ، 

لعس بالستثماز ُو    كِام شخط ظحَـي ب و مـيبوي في تبلدٍ ب و تبلد كبير تبلدٍ باسب تزسام ذفياتبَ ب و جهبوذٍ ب و ب مبواله في اًلِبام بمشربوؿاث وً

اكصعاذً  سواء كان بمفصذٍ ب و بالمضازن  مؽ شخط ظحَـي ب و مـيوي محلً ب و ب حٌ  ب و مؽ الدولة ، في ب وضاء مشربوا ب و مشربوؿاث مضبترن  

 (.       2: 4002)اًعـان ، 

ن ب ظول زب سلًٌَ  )موحوذاث ثاتت  ( اًتي تسب تزسم في ب هتباح اًسبَؽ والخبسماث  ستثماز ًـنيوالا    اس تزسام المسدصاث اًيلسً  واًـًَِ  ًتىوٍ

ت اًتي  ثي حبزءاً مبن  هتاح والذي ًتم من ذلال الاستثماز ًًدلي ب ن تتوافص مسدصاث هلسً  ٍتموً ن زب ش المال اًلاسم ًلاإ الدذبي وًِشا فب ن تىوٍ

ي الاسبتثماز ، نبلٌ رهبص في كباهون الاسبتثماز اًل وط ، الذي ل ًتم ب هفاكَ ؿلى الاس (لاك الذي ًتحلق ثض  اذذاز هلسي ًتم اس تزسامَ ٍتموً

ٌَحلد ) الاهبصا ، ، الاستثماز ؿلى اهَ توػَف ال موال في ب ي وضاظ ب و مشروا اكصعاذي ًـوذ بالميفـ  المشروؿ   4002ًس ي   00اًـصاقي زقم 

4002  :00-02   .) 

ص اًوسبا)ي الموحبوذت ًلاًب  سياذت اًعاكب      هتاحِب  خسًبست ب و ًتعبوٍ نلٌ ًـص  الاستثماز ؿلى اهَ تخعَط زب ش المال ٌَحعبول ؿبلى وسبا)ي اإ

هتاحِ  ، نلٌ ب ن الاستثماز كس ًتم في ب ظول حلِلِ  ب و ماًَ  سـَاً ًتحلِق ب ُسا  محسذت ، فضلًا ؾن وحوذ الاسبتثماز ثضب  تلبني  وًبُس الإ

 ( .  00:  4004هلسيًا ، كهي  اًفياءت واًترادِط ب و ثض  ثشري كالخفياء واًفٌَين والإذازًين )ؾحس اًلفاز ، 
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ـساث والاستثماز ُو الإضاف  اإلى زظَس المجتمؽ من زب ش المال من ذلال عمََ  ب هتاح اًسَؽ اًصب سلًٌَ  ب و الاستثمازً  ، مثي شراء الآلث والم   

نما ًتوكؽ ب ن تضَف اإلى  المخزون اًسَـي والدذي في المس تلدي ، الجسًست والم  حاني والمعاهؽ مثي ُشٍ اًسَؽ ل تس تزسم في الاس (لاك الجازي واإ

 (. 02:  4002بمـنى ب دص ال هفاق ؿلى اًسَؽ اًصب سلًٌَ  بهس  اًوظول اإلى اًصبح ، مثلًا ب هفاق المشروؿاث ؿلى ب هتاح المـساث )المحمسي ،
 

 ستثماز : ب همَ  الا 4.0

ب ن ًلاسبتثماز ب همَبب  ؿبلى مسبب توى الاكصعباذ اًلببوط ًتـَبق بال هفبباق ؿبلى المشرببوؿاث الاكصعباذً  في اًلعاؿبباث اًـامب  واًحببنى اًتحتَبب  ،   

فصاذ مبؽ تبوفير فبصض اًـمب هتاح الذي ًؤذي اإلى سياذت الدذي اًيلسي  وتحسين مس توى المـُض  ًل  و سياذت الإ ي وًلاستثماز ب همَ  اكصعاذً  وُ

(  ب ن اًِبس  اًص)ُ ب  20:  4004اًتراكم اًصب سبلٌلي ٌَبحلد . )كاػبم ، وانخفاط وس ح  اًحعالة و سياذت المسدصاث اًتي تلوذ اإلى سياذت مـسلث 

ًلاستثماز ُو اًصبح وًىن زغم ر  توخس ب ُسا  ب دصى ًلاستثماز منهبا ذَبق ظَبة خسًبس مبن ذبلال ال هفباق الاسبتثمازي ، ونبش  سياذت 

ص لً ،  واًتعوٍ ( تـوذ ب همَ  الاستثماز اإلى ؿبست ب سب حاة  00-2:  4002لإيجاذ سَؽ خسًست من جه  ودفغ اًتمًَف من جه  ب دصى . )المحاوً

هتاحِ  من ذلال  توفير اًسَؽ اًصب سبلًٌَ  اًبتي تـبس اًـيلمب الميبتج ٌَم زًبس مبن ومنها ب ن ال هفاق الاستثمازي ًؤثص تعوزت مداشرت ؿلى اًعاك  الإ

هتاحِب  اًبتي تنمبو ؾبن ظصًبق اًبتراكم اًسَؽ والخ سماث ، وتش  ًـس ؿاملًا حِويًا في اٍنمو الاكصعاذي الذي ًـتمبس ؿبلى  ؿب  توسبؽ اًعاكب  الإ

 (         402:  4002اًصب سلٌلي واًتوسؽ في اًلوى اًـاملة هتِج   ًتعوزاث الاستثماز ) ُاٌس و ب دصون،

ب حس الدؿاماث ال ساس َ  اًلاسمب  ًتيفِبش  مضبازًؽ اًتنمَب  الاكصعباذً  في اًبحلد ، تـبس ب ن ب و ب   مما تلسم ًتض  ب ن ب همَ  الاستثماز هوهَ    

ن اًصب سبلٌلي ب حبس اًـلدبا ن زب ش المال اًثات  من اًياحِ  الاكصعاذً  حِث ًـس اًبيلط في اًتىبوٍ ث الدزاساث الاكصعاذً  اًساتل   ب همَ  تىوٍ

هتاحِب  و تحلِبق مـبسلث  ب مام عمََ  اًتنمَ  الاكصعاذً  ، فضلًا ؾن ب ن اًزياذت في الاستثماز تؤذي اإلى زفؽ اًتنمَ  ؾن ظصًبق سياذت اًعاكب  الإ

لذ   مصتفـ  من المسدصاث الموجه  ل قصاط الاستثماز و ازتفاا الدذي وسياذت كسزت الاكصعاذ الذاتَ  ٌَنمو الاكصعاذي اًسرًؽ و تعوزت مس تمصت

 ( 02:  4002 ) المحمسي ، يمىن تَرَط ب همَ  الاستثماز بما ًلً

 سياذت الدذي اًوظني ٌَحلاذ .  (0

 ذَق فصض عمي خسًست في الاكصعاذ .  (4

 ذعم عمََ  اًتنمَ  الاكصعاذً  و الاحتماؾَ  .  (0

هتاح و ذعم الميزان اًتجازي و ميزان المسفوؿاث .  (2  سياذت الإ

كواهين وتشرًـاث تضجؽ ؿلى الاستثماز  و اًلاسم  لهتلال زؤوش ال موال نلٌ اُتم  الدول المتلسم  اُتماماً هحير بالستثمازاث من ذلال اإظساز 

المال اإلى  ، ب ما في الدول اًيامِ  فلم ًـير ُشا الموضوا الاُتمام اًمفي ؿلى اًصغم من هسزت زب ش المال في تـغ ُشٍ الدول و تـوذ اًيسزت في زب ش

 ( :  02-00:  4002) ؿَوان ، جملة من ال س حاة منها 

 اط مـسلث اٍنمو الاكصعاذي  في الدذي اًوظني .انخف (0

 ازتفاا مـسلث الاس (لاك .     (4

 ازتفاا مـسلث اٍنمو اًسمني .  (0

 ؿسم توفص اًحُئ  والمياد الملائم ًلاستثماز .  (2

 ضـف اًوؾي الاذذازي والاستثمازي لدى ال فصاذ .  (2

 الاس تزسام كير اًصص َس ًصب ش المال المتاخ . (2

 ز  : ب هواا الاستثما 0.0

 يمىن اٍتميز تين ب هواا مختَف  ًلاستثماز وبحسة ما ٍصى تـغ الاكصعاذًين ومن ُشٍ ال هواا هي :       

 :  ب ولً : الاستثماز في زب ش المال اًثات  

 تَف  ٌَمجتمؽ ًلعس تَ الاستثماز في المضازًؽ وتض َسُا باًسَؽ اًصب سلًٌَ  كالآلث والمـساث و الممئن بهس  ب هتاح وتلسيم الخسماث المخ 

 : ثاهَاً : الاستثماز في المخزون

ث ُو الاستثماز في ب هواا المخزون المختَفب  ) المبواذ ال وًَب  ، المبواذ هعبف المعبيـ  ، المبواذ المعبيـ  ( بهبس  ب هتباح اًسبَؽ مبن كدبي اًشربكا 

 اًعياؾَ  والخسمِ  
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 : ثاًثاً : الاستثماز اًـلازي

 2):   4002المحمسي ،  حاني وال زاضي ) سزاؿ  ، ظياؿ  ، سىن ( ب ي ؿلى ادصلا  ب هواا ال زاضي  )يمثي ُشا اًيوا الاستثماز في الم  

 ( 2:  4002زاتـاً : اًيوا الجلصافي ًلاستثماز ) اًـحوذي ، 

 تلسم مجالث الاستثماز من اًياحِ  الجلصافِ  اإلى استثمازاث محََ  وب دصى ذازحِ  وهي نلٌ ًلً :           

ـنيتثماز المحلً : الاس  -ب   توػَف ال موال في مختَف المجالث المتاح  ًلاستثماز في   ال سواق المحََ  تلغ اًيؼص ؾن ال ذات الاستثمازً  اًتي  وً

ا ًلاستثماز ، ولذ  فب ن  ال موال اًتي كام  المؤسساث تتوػَفِا ذاذي اًحلد تـبس مبن كدبي الاسبتثمازاث المحََب  ومهبلٌ كاهب   ات ب ذًتم ادصَازُ

 الاستثماز المس تزسم  مثي مضازًؽ ب و عملاث ب حٌحَ  ب و ب وزاق ماًَ  . 

ُو ا استثماز ذازح حسوذ تلد المستبيص ، حِث ًـتفي استثمازاً ب حٌحَبا ٌَبحلد المسبتبيص فِبَ ، وتىبون الاستثماز الخازجي ) ال حٌ  ( :  -ة  

، ب و كِبام المسبتبيصٍن المحَبين ثشرباء حعبط في شركاث ب حٌحَب  ًَىبون حِنهبا ُشٍ الاستثمازاث ب ما مداشرت تًضب  في اًحلد المضَف ًلاسبتثماز 

الاستثماز كير مداشر ٌَحلد المعسز ًصب ش المال ؾبن ظصًبق مؤسسباث ماًَب  ذوًَب  ب و ؾبن ظصًبق ظبياذًق الاسبتثماز في مبا ٌسبمى بالمحفؼب  

 زً  .الاستثما

  ( 2:  4000ذامساً : الاستثماز من حِث اًلعاا ) اًس حـاوي ، 

هتاحِب  ، وتبفيس ب همَتبَ في الدول  الاستثماز اًـام : -ب    ن زؤؤش ب مبوال ثاتتب  وخسًبست ب و سياذت اًعاكب  الإ ُو ال هفاق من كدي الدولة ؿلى تىوٍ

ـتفي اًـيلم ال ساسي في عمََ  اًتنمَ  ، ففي ُشٍ الدول اًتي  تاس بانخفاط  مس توى الدذي وضـف اًلعاا الخاض وضبـف حبواف ز اًيامِ  وً

الاستثماز ، هتِج  لمجموؿ  من اًؼصو  فضلًا ؾن ظول مست استرذاذ زب ش المبال المسبتبيص ن ٍىبون ر  سبخداً ً بوزت تخبني الدولة تخعبَط 

م ز اًـباالاستثمازاث ل كَة اًلعاؿاث وتوفير الدعم المالي ٌَلعاا الخاض ، ب ما في تـغ ذول ب وزبا اًشركِ  ) الدول اًصب سلًٌَ  ( ، فب ن الاسبتثما

يبا تلبوم الدولة هتاحِب  والماًَب  ثضب  كامبي وُ  تتوسًبؽ يختَف كََلًا ؾن الاستثماز اًـام في الدول اًيامِ  ، فب ن الدولة  تلك زؤوش ال موال الإ

    الدذي اًلوط تين الاس (لاك والاستثماز في الموحوذاث اًصب سلًٌَ  وتتولى الدولة مهم  اًترعَط واًتيفِش ًلاستثماز .           

َِ  فصذ ب و لٍوؿ  من ال فصاذ المستبيصٍن تًضاظ محسوذ ٍتمثبي في شركاث مسباهم  ب و فصذًب  الاستثماز الخاض :  -ة  ُو الاستثماز الذي ًلوم ت

شا اًيوا من الاستثماز ٍىون ضـَف ب و مصبسني في الدول اًي ( ، 44:  4002المجتمؽ ) المحمسي ،من مستبيصٍن يمثَون شرائح مختَف  من  امِب  وُ

وذًب  ، ب ما الاستثماز الخاض في الدول اًصب سبلًٌَ  فِـبس كعاؿباً مصعبوزاً  وكا)بساً ًٌَضباظ الاكصعباذي نبلٌ ل تتسبم الاسبتثمازاث الخاظب  بالمحس

ا ؿلى الاستثمازاث اًلعيرت ال خي ، وؿاذت ما تىون مضازًؽ هحيرت  تضم في مَىِ(ا اًـسًس من ال فبصاذ المسباهمين ب و ب  با  تىبون ؿبلى واكصعازُ

 مساحاث هحيرت تس تـمي فيها اًتلٌَاث الحسًث  المتعوزت .                                              

 ( 42:  4000ساذساً :  من حِث ظحَـ  الاستثماز ) اٍتميمي ،  

    سباهم في سياذت الدذبي اًلبوط مثبال ؿبلى ر  ُو توػَف ال موال لحَاست ب ظول حلِلِ  ًِا كيم  اكصعاذً  ت الاستثماز الماذي ) الحلِلي ( :  -ب  

 ) المعاهؽ ، ال زاضي ، الآلث ، المـساث ، المحاني ( . 

ببي الاسبتثماز المبالي :  -ة   ُبو الاسبتثماز الذي ٍتمثبي في ال سبِم و اًسب يساث و اروزث الخزًيب  ، وكبس ٍىبون الاسبتثماز المبالي معبسز  وً

 الاستثماز

 ن الاستثماز        ساتـاً : من حِث اًِس  م 

                                                                 ( 42-42:  4000) اٍتميمي ، يمىن تعيَف الاستثماز من ُشٍ اًياحِ  اإلى ما ًلً    

هتاحِ  ٌَمؤسسالاستثمازاث اًتوسـَ  :  - ب     ور  مبن ذبلال اإضباف  مٌتجباث ٍىون اًلصط من ُشا اًيوا من الاستثمازاث توس َؽ اًعاك  الإ

 خسًست من ب خي توس َؽ الحع  اًسوكِ  وسياذت اًلسزت ؿلى الميافس  .       

با الاستثمازاث الإستراتَجَ  :  -ة    وتهس  اإلى المحافؼ  ؿلى تيباء و اسب تلصاز المؤسسب  ب و المشربوا ، وتوظبف حبالة الاسبتثماز ، باؾتحازُ

ٍصاذاث المؤس   س  ًـسذ من اًس يواث وتوحيهِا اإلى استثماز استراتَجي مـين                                                  توحَِ ب حزاء من مداًف اإ

ص :  -ح   ر تىبون مـصضب  الاستثماز في مجالث اًححث واًتعوٍ ُشا اًيوا من الاستثماز ٍىتسة ب همَ  ذاظ  في المؤسسباث اًىدبيرت الحجبم اإ

ص الجِاس ٌَميافس  ، وب ن ُشا الاستثماز  تم ر  من ذلال تىثَف الآلث وتعوٍ ٌسـى اإلى تخفِغ اًكلف  ، وتحسين هوؾَ  الميتج ؿفي اًزمن وً

ذذال اًتحسٌُاث ؿَََ وتىون اًيتِج  سياذت كسزت المؤسس  ؿلى مواجه  المؤسساث ال دصى الميافس  في مختَف ال سواق .        هتاجي باإ                                                                                               الإ
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               ثامٌاً : الاستثماز حسة المست اًزمٌَ  

هببببببببببواا هي     :                                                   (  44:  4002) المحمببببببببببسي ، تعببببببببببيف الاسببببببببببتثمازاث حسببببببببببة مببببببببببست الاسببببببببببتثماز اإلى ثلاثبببببببببب  ب 

عَق ؿَََ بالستثماز اًصب سلٌلي وتتراوخ مستَ  )ز ظوًي ال خي : الاستثما -ب    ( س يواث . 00-2ُو الذي ًب ذش ص  ال سِم واًس يساث وً

الملمبفِ  ب و صب  صبِاذاث  ٍتمثي بالستثماز في ال وزاق الماًَ  اًتي تب ذش ص  ب روزث الخزًي  و اًلدولث الاستثماز كعير ال خي :  –ة 

عَق ؿََ  َ بالستثماز اًيلسي ول تتجاوس مست ثلاج س يواثالإًساا وً

لة ال خي والاستثمازاث كعيرت ال خي  و تتراوخ مبستها الاستثماز مصوسط ال خي :  -ح   هي الاستثمازاث اًتي تىون ما تين الاستثمازاث ظوً

 ( س يواث .2-0ما تين )

 : مٌاد الاستثماز ب و تُئ  الاستثماز   2.0

 ثمازً  ) مٌاد الاستثماز ( سُتم اًتعصق اإلى ال تي : ًتوضَ  اًحُئ  الاست   

 ب ولً : مفِوم اًحُئ  الاستثمازً  ) مٌاد الاستثماز (   

لعس بالمياد الاستثمازي لٍوؿ  اًلواهين و اًس َاساث والمؤسساث الاكصعاذً  واًس َاس َ  والاحتماؾَ  اًبتي تبؤثص في ثلب  المسبتبيص وكٌا ؾتبَ وً

 ( .  22:  4002تلد ذون ب دص ) ؾحس الحمَس ،  تتوحَِ استثمازاتَ اإلى

ن المبسفوؿاث في حين ؾصفصَ المؤسس  اًـصتَ  ًضلٌن الاستثماز تب هَ اًحُئ  اًتي تتميز تـسم وحوذ عجز في المواسه  اًـام  ًلاتت عجبز ملدبول في مبيزا

صت و صفاف  يمىن اًتًدؤ بها لإقبصاط اًترعبَط ومـسلث ثس َع  في اًتضرم وسـص اًلم  كير ملالى فَِ، وتُئ  س َاس َ  و مؤسس َ  مس تل

 ( .  22:  4002اًتجازي والمالي والاستثمازي ) حسًس ، 

ث ، وفلاً ًصؤً  اًحيم الدولي ، فب ن المياد الاستثمازي ًـىس اًىثير من اًـوامبي الممهَب  اًبتي تضب  اًفبصض و الحبوافز الاسبتثمازً  ٌَشربكا

 ( .World Bank،  4002: 4)فصوفص فصض عمي وتوسؽ هعاق ب ؾلًٌِا 

 , OSCE ب ن مفِوم مٌاد الاستثماز ًتضمن ثلاج لٍوؿاث واسـ  من المتليراث هي نلٌ ًلً : ) ) OSCEنلٌ تصى مٌؼم  ال من واًتـاون ) 

2006 : 17   ) 

 س َاس  الاكصعاذ اًكلي ، س َاس  هلسً  ب و س َاس  ماًَ  ب و س َاس  تجازً  .  (0

 الحكن و المؤسساث .  (4

 اًتحتَ  .  اًحًِ  (0

حِث ب ن المياد الاستثمازي ل ًـتفي مجصذ ضرًح  ملائم  و حوافز ضرًخِ  مواتَ  ٌَشربكاث ، تبي تضبمي مىبوزث ُامب  ب دبصى : كالسب تلصاز 

 اًس َاسي و س َاذت اًلاهون ، و ػصو  الاكصعاذ اًكلي وتعوزاث الحىوم  واًحُئ  اًتيؼيمَ  . 

 ًلً :  ( وهي نلٌ 20-20:  4004صَلوم ،  الاستثمازي ) ٍن في مفِوم المياد فلس تضمي  تـس  )  UNCTADتُت مٌؼم  )

ًتضببمن مختَببف اًـوامببي ال ساسبب َ  المببؤثصت في اًلببصاز الاسببتثمازي و تضببمي مسبب توى الاسبب تلصاز اًسبب َاسي و الاكصعبباذي و  اًحـببس ال ول :

 المعحلب  ٌَتـامبي مبؽ المسبتبيصٍن ال خاهبة ، وس َاسباث اًـمبي وظحَـب  الاحتماؾي ، ونش  اًلواهين المتـَل  بالستثمازاث ال حٌحَ  ، كالمـاًير

َاتَ ، والتفاكاث الدوًَ  حول الاستثماز ال حٌ  المحاشر و جصامج الخعرع  و اًس َاساث اًتجازً  و ال هؼم  اً ًخِ  .  آً  اًسوق و ب

خِ  و ًتـَق ثسمـ  الدولة ، و هوؾَ  الحَات ، مس توى ذعم الاستثما اًحـس اًثاني : ز و تـزٍزٍ من ذلال تلسيم الحوافز الماًَب  كالإؾفباءاث اً بً

ََ  كهي  اًلصوط ثسـص فا)ست مٌرفغ ، و الإؿازث الملسم  ٌَمستبيص .     اٍتموً

مٌباد مما س حق ًتض  ب ن الميباد الجبارة ًلاسبتثماز ؾحبازت ؾبن لٍوؿب  ؾوامبي س َاسب َ  واكصعباذً  وكاهوهَب  واحتماؾَب  مصلبيرت لذ   بس ب ن 

ذًب  ، الاستثماز مفِوم ذًيامِكي مصهة ، نلٌ ًتضمن تحسين الإظاز المؤس  و اإظساز كواهين محفزت ًلاستثماز واًتجازت مثي حلًٌب  المَىِب  اًفص 

ؿساذ اًفصض و الخصا)ط الاستثمازً  ، ؾلس التفاكاث اًثيا)َ  ومصـسذت ال ظصا  ، وا ر  ًسعم الاستثماز .        تضجَؽ الميافس  ، اإ

 ثاهَاً : ملوماث مٌاد الاستثماز 

 (  22: 4002حسين ، ٍصنز المياد الاستثمازي الجارة ًصؤوش ال موال ٌَحلد ؿلى ؿست ملوماث ب همِا : )        
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 . اًـامي اًس َاسي وال مني ٌَمياد  0

 و ٍبصتحط بالسب تلصاز اًسب َاسي بمبا ًـبص  ًـس الاس تلصاز ال مني و اًس َاسي شرظ ب ولي و ضروزي ل ي استثماز سبواء كان محبلً ب و ب حٌب 

توضوخ  باًفساذ اًس َاسي الذي ًؤذي اإلى اهـسام الميافس  الحصت و اهـسام اًضفافِ  ، و الذي ًؤذي اإلى ؿسم ب ممهَ  اتخار اًلصازاث الاكصعاذً 

 ، و ًتب ثص الاس تلصاز و ال مني بمجموؿ  من اًـوامي ب همِا ما ًلً : 

  من حِث هوهَ هؼاماً ذيملصاظَاً ب و ذنتاتوزي اًيؼام اًس َاسي المتحؽ 

   َموكف ال حزاة اًس َاس َ  من الاستثمازاث ال حٌح 

   ذازت صؤون ال من في اًحلد المضَف ، و ذزخ  اًوؾي اًس َاسي لديها ، و مسى تفِمِا لمضاا اًتنمَب ذوز المؤسس  اًـسىصً  في اإ

 الاكصعاذً  . 

 . المياد اًلاهوني  4

كصعاذً  في اًواكؽ هي تلمفاث كاهوهَ  باًتلم  في مَىِ  اًحلد ، ب و ب ن ًتم اًتـاكس مؽ مبوزذٍن ب و الاًبمام تتوزًبس تضبا)ؽ ب و ب ن الملصزاث الا

اًلِام تب ؾلٌل مؽ ما ٍصتحط تش  اًـلس و من مختَف ال ظصا  ، ب ن وحوذ هؼام كاهوني واضح و فـال شرظ ب ساسي ٌَلِام باًًضاظ الاكصعاذي 

 ز وفي ُشا اًعسذ فب ن ؿسم وحوذ كواهين وا   ب و تـسذ اًلواهين ًـتفي ؾلد  ب مام المستبيص . وذاظ  الاستثما

 الاس تلصاز اًلاهوني ل ًتعَة فلط وضوحاً في ظحَـ  اًيؼم اًسا)ست تي ًـني فوق ر  تعحَق سَيم ٌَلاهون ، ال مص الذي ًبؤذي اإلى فاؿََب  

 م كضائي ؿاذل و سَع  تيفِشً  محاًست وكاذزت ؿلى تيفِش ال حمم .اًلاهون واًلسزت ؿلى تعحَلَ ، ومسى توفص هؼا

 . المياد الاكصعاذي  0

و ًـتفي الاستثماز كصاز اكصعاذي ، لذا ًلاحغ ب ن اًلاًحَ  اًـؼمى من اًشركاث مصـسذت الجًس َ  ، تـعي ب همَ  ًـامي الاس تلصاز الاكصعاذي 

زً  في الدول المضبَف  ، وؿََبَ ًـبس الاسب تلصاز الاكصعباذي ب حبس المحبسذاث اًص)ُسب َ  ًتبسفق اًـوامي اًتي تؤثص ؿلى تلَحباث اًـوا)بس الاسبتثما

ًَب  الاستثمازاث ال حٌحَ  ، فساهم اًـجز المالي اًَِكلي و اًس َاساث اًيلسً  المتلَح  وس َاساث سـص اًلم  المتضازت  ، وضـف ال هؼمب  الما

م و نش  ب سـاز اًفا)ست  في الدول اًيامِ  ، اإلى تسُوز المياد الاسبتثمازي فيهبا ، و في ملاتبي و اً ًخِ  و المـسلث اًـاًَ  و المتليرت ٌَتضر

ر   س ب ن لٍوؿ  الدول اًتي حلل  اس تلصاز في اكصعاذُا اًكلي كس  ىٌب  مبن تحلِبق اًلََبي مبن اًيجباخ في خبشة تبسفلاث الاسبتثماز 

 ( :  00-42:  4002صاز الاكصعاذي وهي نلٌ ًلً )محمد ، ال حٌ  ، ويمىن اإحلٌل ب هم اًـوامي المؤثصت في اًل

 . ملساز الموازذ اًعحَـَ  المتاح  ٌَحلد 

  . من تحفيز ًٌَضاظ الاكصعاذي َ  مصوه  اًس َاس  الماًَ  واًيلسً  وما تحتوً

  . مسى نفاءت اًحيوك و كسزتها ؿلى توفير المـَوماث ٌَمستبيص 

  اًتضرم .  مسى اس تلصاز س َاساث ال سـاز و مـسلث 

 ثاًثاً : الإظاز اًـام لمياد الاستثماز 

زفبؽ كام اًـسًس من الاكصعاذًين تتحسًس اًلواؿس ال ساس َ  اًتي يجة ب ن تـمي اًحلدان اًيامِ  ؿلى تحلِلِا من ب خي تحسين مٌاد الاسبتثماز و 

 (  22-22:  4002)ظلال ،  -ثي في ما ًلً : اًلسزت اًتيافس َ  ٌَشركاث المحََ  و تلوم ُشٍ اًـياصر ؿلى ثلاث  مداذئ ب ساس َ  تتم 

 . ضروزت اوسجام اًس َاساث الخاظ  تتركِ  الاستثماز :  0

سبتبيصٍن فٌؼصاً ٌَتساذي تين مختَف المجالث المتـَل  بمياد الاستثماز مثي مـاًير حلًٌ  الاسبتثماز و تحصٍبصٍ ، ل ن له مجبالث واسبـ  تضبمي الم 

 ستبيصٍن في اًشركاث اًىفيى وفي المؤسساث اًعليرت . المحََين و ال خاهة و نش  الم 

 . ب همَ  ضلٌن اًضفافِ  في وضؽ و تيفِش اًس َاساث و اًلواهين :  4

صتحع  ب ن تحلِق اًضفافِ  من صب هَ تلََي حالث ؿسم اًَلين و الخعص الذي يحَط باًلصاز الاستثمازي ، نلٌ تساهم في تلََي تكلف  المـاملاث الم

 و تضجَؽ التعال تين الإذازاث اًـمومِ  و اًلعاا الخاض ، ب ن اًضفافِ  تسم  بخَق اًثل  تين المستبيصٍن واًسَعاث اًـمومِ  . بالستثماز 

 . ضروزت اًتلِيم الدوزي والمستبيص ل ثاز اًس َاساث المتزشت ؿلى تعوز المياد الاستثمازي :  0
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اًِس  من تلِيم المستبيص ُبو تحسًبس ؿبلى ب ي مبسى تتعباتق اًس َاسباث اًـمومِب  مبؽ مـباًير ممازسب  حِبست ومصـَلب  بالمـباملة الميعبف  ًب  

عبا  المستبيصٍن ال خاهة و المحََين و مهلٌ كاه  المؤسس  هحيرت ب و ظليرت ، و توفص اًؼصو  الجَبست ًلاسبتثماز ، مبؽ ال ذبش تـبين الاؾتحباز الم

 ؽ م  ٌَمجتماًـا

  َ  المحوز اًثاني : تحََي اًياتج المحلً الإحلٌلي مؽ ب هم المؤشراث الدوً

 (4002-4002في اًـصاق ٌَمست )  GDP: تعوز اًياتج المحلً الإحلٌلي  0.4

ث ًؼِبص ُبَ  تـس ذزاس  اًياتج المحلً الإحلٌلي من ب هم المؤشراث اًتي تـعي ظوزت زقمَ  وا   ؾن اًًضاظ الاكصعباذي في اًبحلد ، حِب  

هتاح و الاستثماز و الاس (لاك و الاذذاز في المجتمؽ  اًتسفلاث و المـاملاث الاكصعاذً  اًتي تتم تين اًوحساث الاكصعاذً  اًتي تتزش كصازاث الإ

( و ُبو ؾحبازت ؾبن كيمب  اًسبَؽ  Gross Domestic Product)   GDP، و ب ن مبن ب نبثر اًصمبوس اسب تزساماً في الاكصعباذ اًكلبي ُبو 

مبن والخسماث اٍنها)َ  و المحاؿ  في اًسوق ذلال مست سمٌَ  مـَي  ؿاذت ما تىون س ي  ، واًياتج المحلً الإحلٌلي ٌضبمي مضبترياث المسب (َىين 

اًسَؽ و الخسماث و مضبترياث مًضبب ث ال ؾبلٌل مبن الآلث و المـبساث ، اإضباف  اإلى مضبترياث الحىومب  مبن اًسبَؽ و الخبسماث و فبا)غ 

 ًً ( ، حِث ًـتفي بمثات  GDP( ، ًـس ال هفاق الاستثمازي اًـام المحوز ال ساش ٌَياتج المحلً الإحلٌلي ) 20:  4000سوز وذاوذ ، اًعاذزاث ) ا

ص اًحًِ  اًتحتَب  اًص)ُسب   َ  لكصعباذ اًبحلد  ثَي حلِلي لدوز الدولة و وػَف(ا في تخعَط و توحَِ و توػَف الموازذ و نش  في ب وضاء و تعوٍ

  ( .020:  4002صون ، ؾواذ و اإد)

ذلال مست الدزاس  ، حِث   (GDP( ًحين تعوز ال هفاق الاستثمازي اًـام في اًـصاق و ملازهتَ بحجم اًياتج المحلً الإحلٌلي )0و الجسول )    

اإلى ؾوامي ؿسًست تتمثبي  ذلال مست الدزاس  و اًسخة في ر  ًـوذ GDP)هلاحغ ب ن ال هفاق الاستثمازي ٍنمو مؽ نمو اًياتج المحلً الإحلٌلي )

ؿاذت ال ؾلٌز و تياء اًلعاؿاث الاكصعاذً  المختَف  ٌلدولة ، فضلًا ؾن تخني الدولة اًتحول نحو هؼام اًسوق و ما هبتج ؾنهبا مبن  في ذوز الدولة باإ

 ( . 4002-4002ازتفاا ال هفاق اًـام ذلال المست )

مََون ذًياز  (022042020اًياتج المحلً الإحلٌلي بالزتفاا اًتسزيجي حِث تَف ) ( تسب  4002-4002( ب هَ ذلال المست )0ًلاحغ من الجسول )  

سِام وس   تَبف ) ( ، ثم ؿباذ 4002في ؿبام )  (%20.222( مبن ال هفباق الاسبتثمازي  و بمـبسل تلبير سب يوي موحبة تَبف )%772.920وباإ

سِام وس   )000220400( حِث تَف )4002ًلانخفاط في ؿام ) من ال هفاق الاستثمازي و بمـسل تلير س يوي ساًة ( %1074.172( و باإ

( ب سب تمص اًيباتج 0000-4000( واًسخة في ر  الانخفاط ُو حسوج ال سم  الماًَ  اًـالمَ  ، نلٌ ًلاحبغ ب ن ذبلال المبست )%-00.222)تَف 

سبِام وسب   تَبف )420222242المحلً الإحلٌلي بالزتفاا حِث تَف ) ل هفباق الاسبتثمازي في الاكصعباذ ( مبن ا%677.520( مََون ذًيباز وباإ

( 022202222( حِبث تَبف )4002-4002( ، ثم انخفبغ في ؿباط )4000( في ؿبام )%2.202اًـصاقي و بمـسل تلير سب يوي موحبة تَبف )

سِام وس   تَف )  ( و4002( في ؿام )%-42.002( من ال هفاق الاستثمازي و بمـسل تلير س يوي ساًة تَف )%1074.626مََون ذًياز و باإ

اتَ  اإلى محافؼاث اًوسط واًضلٌل في اًـصاق  ، ثم ؿاذ  زُ اًسخة في ر  كس ًـوذ اإلى تسُوز اًًضاظ الاكصعاذي ثسخة ذدول اًتيؼتث الإ

سِام وس   )422022420( حِث تَف )4002-4002ًلازتفاا ذلال المست ) ( من ال هفاق الاستثمازي وبمـسل %1775.487( مََون ذًياز وباإ

( ًحين نمو تعوز اًياتج المحلً الإحلٌلي في الاكصعباذ اًـبصاقي ذبلال 0( ، واًض  اًحَاني )4002( في ؿام )%2.222ة تَف )تلير س يوي موح

 ( 4002-4002المست )

 ( )اًليم مََون ذًياز(4002-4002( تعوز اًياتج المحلً الإحلٌلي وبال سـاز الجازً   في اًـصاق  ذلال المست )0الجسول )

 المعسز : 

 ً( .4002-4002( ، وسازت الماًَ  اًـصاكِ  ، المواسه  اًـام  الاتحاذً  ، الإظسازاث )0ـاموذ )ا 

 ( 4002-4002( ، وسازت اًترعَط ، ذائصت اًفيامج الاستثمازً  الحىومِ  ، كسم المواسه  الاستثمازً  ، الإظسازاث )4اًـاموذ. ) 

 ( من عمي اًحاحث بالؾتماذ ؿلى ا2( و )0اًـاموذ ، )( 4( و )0ًـاموذ.) 

 .  اًليم تين )(  ثي كيم ساًح 

 (      4002-4002( ًحين تعوز ونمو اًياتج المحلً الإحلٌلي في اًحلد وذلال المست )0واًض  اًحَاني زقم )  

1074.626 

1107.495 

1372.621 

1775.487 
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 (4002-4002( تعوز اًياتج المحلً الإحلٌلي ذلال المست )0اًض  )

  ( .0تَازث الجسول ) المعسز : من عمي اًحاحث بالؾتماذ ؿلى       

 :واكؽ مٌاد الاستثماز   4.4

ُياك اًـسًس من الدزاساث اًتي تياوً  موضوا محسذاث الاستثماز و ًـس مٌباد الاسبتثماز مبن ب هم محبسذاث الاسبتثماز حِبث سبُتم    

س َاسب َاً و اكصعباذيًا فبب ن اًتعصق لمياد الاستثماز من زحِ  الاس تلصاز اًس َاسي والاس تلصاز الاكصعاذي ، فىون مٌباد اًبحلد مسب تلص 

 ر  ٌساؿس ؿلى خشة الاستثماز من الخازح اإلى الداذي . 

 ب ولً : الاس تلصاز اًس َاسي 

ب ن الدول اًتي تـُش اس تلصازاً س َاس َاً يمىنها ب ن تعحق جصامج تنموً  و استثمازً  زجحب  ، ب مبا الدول تـبُش في فبوي س َاسب َ  فباإن     

( حصوبًا ذازحِ  تحـ(ا حصوبًا ب ََُ  و صراؿاث س َاسب َ  و تيباسا 0220و كس ؿانى اًـصاق مٌش ؿام )مضازًـِا الاستثمازً  سو  تفضي 

باذت اًثروت و هجصت اًـَلٌء و ب صحاة اًـلول و ب صحاة زؤوش ال موال و قَاة الخعط  اة واًتي ب سِم  في اإ في اًسَعاث و ػِوز الإزُ

اًـام ، نلٌ ب ن توخَ اًيؼام اًس َاسي اإلى الاُتمام باًسَع  و اٍتمسم بهبا و تسبزير و اًفيامج الاكصعاذً  اًتي تساهم في تًض َط اًلعاا 

المال اًـام ًتجِيز اًسلاخ والددول في حصوة خسًبست ُبو مبا ًـصكبي جبصامج اًحيباء واًتنمَب  ، نبلٌ ب حصبي اًـبصاق كبيم مصسهَب  في مبؤشر 

ر تَف تصتُدَ اًـالمي في ؿام ) ( 4002( في ؿام )022( و اس تمص باًتراحؽ حِث احصي المصتح  )002تح  )( المص 4002الاس تلصاز اًس َاسي ، اإ

را مبا 4002( ذولة في ؿبام )020( من ب ظي )020ثم تصاحؽ ب نثر ًَحتي المصتح  ) بشا ًبسل ؿبلى ؿبسم وحبوذ اسب تلصاز سب َاسي ، واإ ( وُ

ؿباذت ا ل ؾبلٌز ومـالجب  اًِجبصت ، فبب ن ر  ًبؤثص ؿبلى اتخشث الحىوم  الإحصاءاث اًلاسم  لمـالج  الاضبعصاباث ، بمبا في ر  اًفسباذ و اإ

 ( . 402:  4040مجحي ،  الاستثماز تعوزت ايجاتَ   ثضلَِ المحلً و ال حٌ  )

 ثاهَاً : اًيؼام الاكصعاذي 

المخعبط وفلاً لدس توز اًـصاق الجسًس ، ًتض  ب ن ُياك هَ  وا   ٌَحىوم  اًـصاكِ  باًتحول الاكصعاذي و الاتتـاذ ؾبن الاكصعباذ       

مصنزيًا و ب ن ٍىون الاستثماز سواء كان محلً ب و ال حٌ  ُو كا)س ُشا اًتحول نحو اكصعاذ اًسبوق ، نبلٌ ب ن ذوز الدولة سب َىون زؿاًب  

( من الدس توز اًـصاقي وكس سـ  42،42اًلعاا الخاض و فس  المجال ب مامَ ًَىون زا)س عمََ  الاستثماز و الإظلاخ الاكصعاذي الماذت )

في ر  من ذلال تسجص الإحصاءاث اًلاسم  من تشرًـاث و كواهين تضجؽ ؿبلى ر  ، و ب ن الاسبتثماز سب َىون مصاحباً ٌَمسبتبيص الدولة 

ل ب ن ُشٍ اًـمََ  ًُس  بهشٍ اًسِولة و عمََ  اًتحول في ضي  ٌَمحلً وال حٌ  واًـمي ؿلى تضجَؽ الاستثماز المحاشر و كير مداشر ، اإ

هتاحِب  ا ر  يجـبي عمََب  تحبول الدولة مبن اًؼصو  اًتي يمص بها اًـ صاق وصـحَ فِو بحاخ  اإلى اًىثير مبن المبؤشراث الاحتماؾَب  والإ

اًلعاا اًـام ٌَلعاا الخاض عمََ  ظـح  و ل يمىن ب ن ًـمبي الاكصعباذ اًـبصاقي بالمبصحلة الحاًَب  مبن ذون اًلعباا اًـبام لن الدولة راث 

( ، نلٌ ل يمىن ٌَلعاا الخاض باًوك  الحالي ب ن ًلوذ الاكصعاذ اًـصاقي ما لم ًتم تفـَي كامبي   www.madarik.orgتخعَط زب سلٌلي )
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ؿاذت َُكلَ اًـام تـس ب ن ًَ  اًىثير مبن الحاخباث و  ًلاكصعاذ الحلِلي من كدي الدولة ، و تىون الخعواث في تفـَي اًلعاا الخاض و اإ

 مجال اًعياؿاث الإوضا)َ  و الحسًس و اًعاتوق و اًحتروهيمَاوياث و ال مدست اًتي تـتفي ال ساش في تنمَب  اًعبياؿ  واًززاؿب  ، دعوظاً في

ب ي ب ن نمورح اًسوق اًتيافس َ  الذي تس َعص ؿَََ الدول و توخَ اًوحساث الاكصعاذً  و ب صحاة زؤوش ال مبوال و زخبال ال ؾبلٌل ُبو 

ت الاكصعاذ اًـصاقي ٌَمصحلة الحاًَ  ،نش  ل تس مبن ب ؿبساذ جبصامج اسبتثمازً  تتولُبا الدولة تيفسبِا في ظبوزت الذي يجة ب ن ٌسوذ لإذاز 

لة ال خي ًلاستثمازاث الخاظ  و ثض  ؿام فب ن اًيؼام الاكصعاذي ًوحي اإلى تُئ  اسبتثمازً  حِبست  كعاا ؿام مسؾوم تفيامج تًس َق ظوً

 ( . 040-002: 4000مصسوك ، وتعا  خشة الاستثمازاث ) 

 ثاًثاً : كاهون الاستثماز ال ساش و اًلواهين ال دصى 

ص و تحفيز الاستثماز اًوظني و اًـصبي و ال حٌ   ثَ  بما ًلً .        ًلس ظسزث اًـسًس من اًلواهين اًتي تهس  ًتعوٍ

 ( والاسب تمصاز في تيؼبيم اًـمبي 4000( ًسب ي  )02اإظساز كاهون الاستثماز ال حٌ  زقم )  الملمبفي و اًسبلٌخ ٌَمعباز  ال حٌحَب  تفبص

 فصوؾِا ذاذي اًـصاق . 

 ( الخاض تتضجَؽ الاستثماز ال حٌ  ، ثم تسب ث مصحلة خسًست من اًـلاكباث الاسبتثمازً  ب ل ب  با 4002( ًس ي  )00اإظساز كاهون زقم )

مهسي و ب دصون  شر ؿلى الاستثماز ال حٌ  ) ؿان ما تفا حئ  باًواكؽ ال مني و ؿسم وحوذ اس تلصاز س َاسي الذي اهـىس ثض  مدا

 ،4002 :002  . ) 

 ( شا اًلاهون ٌَمستبيصٍن الذٍن لم ٌضمَِم كاهون الاسبتثماز زقم )0222( ًس ي  )40كاهون الاستثماز اًعياؾي زقم ( ًسب ي  00( المـسل, وُ

 ( المـسل, ور  تتلسيمِم ظَة ًوسازت اًعياؿ .4002)

 (.4002( ًس ي  )04ام زقم )كاهون ظياؿ  وتعفِ  اًيفط الخ 

 ( يجاز ب موال الحىوم  زقم يجاز ب موال الحىوم  2( المـسل, حِث هع  الماذت )0222( ًس ي  )04كاهون تَؽ واإ ( مٌَ ؿلى اهَ )يجصي تَؽ واإ

(, ومبا ًتدبؽ ر  كير الميلولة من كدي لجان تضىِي تلصاز من اًوسٍص المختط ب و اًص)ُس ال ؿلى ٌَجِ  اًلير مصتحع  توسازت ب و مبن يخبوله

ا بموحبة المباذت ) تفلصاتهبا ( 2من اإحصاءاث تـصكي تخعَط ال زط ٌَمستبيصٍن, ر  ب ن ب موال الحىوم  كير الميلولة سُتم تَـِا ب و اإيجازُ

 (. 22: 4002محمد ، المتـسذت من اًلاهون ؾن ظصًق المزاًست اًـَيَ  وما س َترتة ؿَيها من مزاحم  ٌَمستبيص ؿلى ال زاضي محي الاستثماز)

 ( 4002( ًس ي  )22كاهون المعاز  زقم.) 

 ( 0222( ًس ي  )0كاهون اًَِئ  اًـام  ٌَمياظق الحصت زقم.) 

 ( 0222( ًس ي  )2هؼام الاستثماز المالي زقم.) 

 ( 0222( ًس ي  )2هؼام الاهسثاز زقم.) 

 ( 4002( ًس ي  )4هؼام كاهون الاستثماز زقم.) 

 ( 0222( ًس ي  )00كاهون اًتجازت زقم.) 

 ( 0222( ًس ي )2هؼام ال سلٌء اًتجازً  واًسجي اًتجازي زقم.) 

 ( كَيم هصذس تان اًـصاق كاهو ا الخاض بالستثماز في الإكَبيم زقم تضب  مبن ُبشٍ المجموؿب  مبن 4002( ًسب ي  )2نلٌ ب ظسزث حىوم  اإ ( وً

ا اًتي تيؼم الاستثماز في اًـصاق ب  ا مصـسذت, مما ًؤذي اإلى تض  : 4000ياسين ، ت  المستبيص تين ب نثر من تشرًؽ )اًلواهين فضلا ؾن كيُر

42.) 

( تـني ب هَ ًوفص زنيزت ب ساس َ  ًلاهون ؾلمبي لحماًب  المسبتبيص المحبلً و المسبتبيص ال حٌب  ، نبلٌ ب خباس 4002( ًـام )00ب ن كصاءت كاهون )

ص مضباز 4000تـسًي ظسز ؿام ) ًؽ ؾلازًب  ًلاإسبمن ونبش  سبـى ( والذي ًتضمن ب ؾعاء مَىِ  ب حٌحَ  محسوذت ًل زاضي ًلصط تعبوٍ

ًتـسًي هفسَ ًتوضَ  س َاساث اس تزسام ال زاضي و تخعَعِا و ُو اًـا)ق اًص)ُ  ب مام المسبتبيص ، نبلٌ ب سبس مجَبس اًلضباء ال ؿبلى  

ين مٌباد ( و هي راث ب حمم مختع  ًفغ اًنزاؿاث تين المستبيصٍن وهي بمثات  اإستراتَجَ  وا ب  ًتحسب4000ب ول محكو  تجازً  في ؿام )

   ( . 04: 4004حمزت ، الاستثماز في اًـصاق ) 
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 : موكؽ اًـصاق في مؤشراث مٌاد الاستثماز الدولي 0.4

تـس مؤشراث الدوًَ  من ب هم المتليراث اًلاسم  ًتحسين مٌاد الاستثماز في اًـصاق ، و نبش  تسباؿس ؿبلى تضبجَؽ الاسبتثماز وخبشة       

ن ب هم المبؤشراث الدوًَب  هي ) مبؤشر الحصًب  الاكصعباذً  ، مبؤشر اًتيافسب َ  الدوًَب  ، مبؤشر الاستثماز ال حٌ  اإلى ذاذي اًبحلد و مب

 مسزكاث اًفساذ ، مؤشر سِولة الإؾلٌل اًتجازً  ( وهي نلٌ ًلً : 

 ب ولً : مؤشر الحصً  الاكصعاذً  . 

فصاذ حص   ىون ًل  ب  ظصًلب  ًـمي مؤشر الحصً  الاكصعاذً  ؿلى هون المجتمؽ حصاً اكصعاذيًا ، وٍ هتباح والاسب (لاك و الاسبتثماز تبً  ًب  اًـمبي والإ

( و اسب تمص ُبشا  000مبن ب ظبي  02.4( وكبس ظبيف تبب)0222كاه  ، ُشٍ الحصً  تحميها الدولة ، و اًـصاق ذذي في ُبشا المبؤشر في ؿبام )

ذً  حِبث حعبي ؿبلى تعبيَف ( كان ب دص ػِوز ٌَـبصاق في مبؤشر الحصًب  الاكصعبا4004( وفي ؿام )4000اًتعيَف الميرفغ حتى ؿام )

( و اًسخة في دصوح اًـصاق من ُشا المؤشر ُو ؿسم اًثل  باًحَازث واًس َاساث اًتي تتدـِا الحىوم  اًـصاكِ  ،  فضلًا ؾبن انخفباط 02.2)

هحبير باًلبوى اًس َاسب َ  اًلسزت الإذازً  ٌَحىوم  ، اإضاف  اإلى حلوق المَىِ  كير المحمَ  ثض  حِس ، و تب ثص اًيؼام اًلضائي في اًـصاق ثض  

 (. Economic Freedom of the world, 2019 : 6والدًًِ  ، فضلًا ؾن كضايا اًفساذ و وحوذ اًصصوت وقسي ال موال )

َ  ثا  هَاً : مؤشر اًتيافس َ  الدوً

ًبحلد و نبش  مسب توى اًتعبوز يهس  مؤشر اًلسزت اًتيافس َ  ٌَنمو ؿلى تحسًس هوؾَ  تُئ  الاكصعباذ اًكلبي و حبالة المؤسسباث اًـامب  في ا  

ـس اًـصاق من الدول اًلير معيف  في مؤشر اًتيافس َ  الدوًَ  ًـام ) ( ثسخة ؿسم توفص ب ي من المـاًير اًلاسمب  ًلِباش 4002اًتىٌوًوجي ، وً

َ  ،  ُشا المؤشر ب ل وهي )  ( .04: 4002تلصٍص اًتيافس َ  الدوً

 فس  .جمَؽ اًلعاؿاث اًتي تس تعَؽ اؾتماذ ب ساًَة الميا (0

 فص  ال سواق ٌَميافس  . (4

 توفص اًحَازث اًتي يمىن ملازى(ا مؽ باقي الدول .  (0

َاً .     ُشٍ المـاًير ل تيعحق مؽ اًواكؽ اًـصاقي ، حِث تفصلص ب سواكَ اإلى الميافس  و الجوذت و اًيوؾَ  اًتي يمىن اًتيافس بها ذوً

 ثاًثاً : مؤشر مسزكاث اًفساذ 

ل تـس ؿام )لم ًسذي اًـصاق في خ     ( ولحبس 4000( ثسخة ؿسم الحعول ؿلى المـَوماث ، ومن ؿبام )4000سول مسزكاث اًفساذ في اًـالم اإ

( مؤشر فصؾي له ، نلٌ ب ن اًفساذ ب زتفبؽ 00( مؤشراث من ب ظي )0ب لن ب حصي اًـصاق وسة ؿاًَ  من مسزكاث اًفساذ ؿلى اًصغم من اؾتماذ )

ي4000-4002ذلال المست ) ( مََاز ذولز مبن اًـبصاق ٌَبولياث المتحبست مبن ال مبوال اًلبير مشربوؿ  ذبلال المبست 22حوالي ) ( نلٌ تم تحوً

( 00: 4004اًنزاُ  الماًَ  اًـالمَ  ، ( مما ٌضير اإلى الاحصَال ثض  واسؽ و اًفساذ و اٍ(صة من اً ا)ة و قس َي ال موال )4000-4000)

يتشر اًفساذ في اًـصاق ؿلى وخَ الخعوض ل ن  اًلعاا اًـام ل ٍزال مس ئول ؾن الإذازت  ولس ت في تـغ الجواهة اًص)ُس َ  ًلاكصعاذ .  ، وً

 (4002-4002( مؤشر مسزكاث اًفساذ وتصتُة اًـصاق اًـالمي ٌَمست )4الجسول )

 مؤشر اًفساذ في اًـصاق اًس ي 
تصتُة اًـصاق في مؤشر اًفساذ 

 اًـالمي

ؿسذ ذول اًـالم في مؤشر اًفساذ 

 اًـالمي

4002 40 042 022 

4002 44 002 022 

4002 02 020 020 

4002 02 022 020 

4002 00 022 020 

4002 2 022 020 

4000 02 022 022 

4000 02 022 024 
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4004 02 022 022 

4000 02 020 022 

4002 02 020 022 

4002 02 020 022 

4002 02 022 022 

4002 02 022 020 

      ( data. World bank. Org / country / Iraq 2019 )  

  زاتـاً: مؤشر سِولة ب ذاء الإؾلٌل 

( من كدي اًحيم الدولي ، حِث ًلُس اًتليراث في ال هؼم  اًتي تعحق ؿلى اًشركاث المحََ  اًعليرت 4002تم ب ظلاق ُشا المؤشر ؿام )

اة ، اكصعاذ ومصوسع  الحجم ، واًتي تـمي في ب نفي المسن اًتجازً  و في ا  اًتعصق ُيا اإلى ؿسذ الدول اًتي  ( ، وسُتم202: 4002)اًوُ

ال تي   شمَِا المؤشر و حلًٌ  المستبيصٍن و ذفؽ اً ا)ة و اًسِولة اًضاملة لملٌزس  الإؾلٌل في الاكصعاذ اًـصاقي وسُتم توضَ  ر  في الجسول

 (4000( تصتُة اًـصاق في مؤشر سِولة الإؾلٌل تـس ؿام )0الجسول )

 ي اًس  
ؿسذ الدول اًتي شمَِا 

 المؤشر
 تسء الإؾلٌل حلًٌ  المستبيصٍن

اًسِولة اًضاملة لملٌزس  

 الإؾلٌل

 002 ببببببببببببببببب ببببببببببببببببببب 022 4002

4002 022 22 020 022 

4002 022 002 022 020 

4002 020 000 022 024 

4000 020 002 022 020 

4000 020 040 022 022 

4004 020 044 022 022 

4000 022 042 022 022 

4002 022 022 024 022 

4002 022 002 022 020 

4002 020 040 022 022 

 ( 202:  4002المعسز : اًوُاة ، )  

ل ب ن ُياك تحسن وس   ذلال المست )0ًلاحغ من الجسول )   ( ، 4000-4002( ب ن اًـصاق ٌسجي مصاتة ضـَف  في مؤشر تسء الإؾلٌل ، اإ

ل ب هَ تلسماً ل ًؤذش تيؼص الاؾتحباز ، نبن ب هم  نلٌ ًتض  ب ن مؤشر حلًٌ  المستبيصٍن ضـَف خساً زغم تلسم اًـصاق ذلال اًس يواث ال ذيرت ، اإ

( كبس ساذث ؿبسذ الدول اًبتي شمَِبا 4002- 4000ؾوامي خشة الاستثماز ُو حلًٌ  المستبيصٍن و ضلٌن حلوكِم ، هلاحغ ب ن ذبلال المبست )

( ذولة ب ما اًسِولة اًضام  في ذاذي اًـصاق فلس تسب ث ضـَف  ثم تحسً  020( )4002شر ومن ضمنها اًـصاق فلس تَف ؿسذ الدول في ؿام )المؤ

 ( .4002( في ؿام )002( تُت كاه  )4002( في ؿام )022في المست ال ذيرت فلس تَل  )

 ب لس تًصاخاث 

اق مٌاد استثمازي له اًلسزت ؿلى خشة الاستثمازاث اإلى ذاذي اًحلد لما يمتَىَ مبن ملومباث ب ثحاث فصضَ  اًححث واًتي تيط ؿلى ب ن لدى اًـص  (0

 ظحَـَ  و تشرًـَ  .

 ؿسم وحوذ س َاس  وا   تـتمسُا الحىوم  ًتحسين المياد الاستثمازي ، فخعط اًتنمَ  اًوظيَ  لم ًعاذق ؿَيها اًفيلمان .  (4
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 .تـامي مؽ اًعسماث اًواكـ  واًتليراث المفاحئ ضـف كسزت اًس َاساث الاكصعاذً  اًكلَ  ؿلى اً  (0

اًلَاة ص حَ اًكلي ًصكائز الحكن اًصص َس و اًسخة في ر  ؾوامي اًضلط المتسَع  ؿَََ ، ال مص الذي ٌس تسؾي تصس َخ ُشٍ اًصكائبز كدبي ب ي  (2

 .س َاس  ًتم اتخارُا ًتحسين مٌاد الاستثماز 

 . َ  اًكلَ  ٌَس َاساث الإذازً  والاكصعاذً  وهَفِ  اًتًس َق مؽ تـضِا اًحـغ ثض  فـالب ن تحسين مٌاد الاستثماز مصوكف ؿلى تلَير المنهج  (2

 :اًتوظَاث

 اًـمي ؿلى تحسين مصتح  اًـصاق في مؤشر سِولة ب ذاء الإؾلٌل . (0

   باًتليراث الدوزً  . زسم س َاساث اكصعاذً  وكا)َ  يمىنها ب ن تتـامي مؽ الحالث اًعاز)  وعصًل  ًتـىس اتجاٍ اًس َاس  الاكصعاذً  ملازه (4

ؽ الاكصعاذ مما ًؤذي اإلى دفغ اًضلوظ ؿلى اًيفط واًتبب ثير  (0 ايجاتَباً محاولة تحسين اًحًِ  اًتحتَ  ًلاكصعاذ اًـصاقي تتحفيز اًًضاظ الخاض و تيوً

 في اًتنمَ  المس تسام  .

ثماز ، حِبث يمىبن ٌَس َاسب  الاكصعباذً  ذزاسب  سبَوك اًتب ثير في سَوك المستبيص من ب هم اًلٌواث اًتي مبن ذلاًِبا ًبتم تحسبين مٌباد الاسبت  (2

 المستبيص المحلً و ال حٌ  في تُئ  استثماز اًـصاق  .

الحبالث  يجة ؿلى الحىوم  اًـصاكِ  الاًمام تضلٌن اًلاهون و تعحَلَ في اًحلد واًتلََي من اًتـسًلاث المتىصزت ؿَيهبا تبين فبترت و ب دبصى اإل في (2

 اً وزً  و المتىصزت .

 عاذز : الم

 ( 4004ؾحس اًلفاز ، ُياء ) ، ،   ًَاًعحـ  ال ولى ، تُ  الحكو  ،  تلساذ . الاستثماز ال حٌ  المحاشر واًتجازت الدو 

 ( 4002اًض حُة ، كامي ذزًس ، ) اًعحـ  ال ولى ، ذاز اًَاسوزي اًـَمَ  ًٌَشر  واًتوسًؽ ، ؾلٌن ، ال زذن .الاستثماز و اًتحََي الاستثمازي ، 

  اًعحـ  ال ولى ، الإظساز ال ول ، ذاز اًثلاف  ًٌَشر واًتوسًؽ .ب ذازت الاستثمازاث تين اًيؼصً  واًتعحَق ( ، 4002ان ، كاسم زًف )ؿَو ، 

 ( 4004عميروص ، محمد صَلوم، )  مىصحب  حسبن اًـلمبً  ،  ذوز مٌاد الاستثماز في خبشة الاسبتثماز ال حٌب  المحباشر اإلى الدول اًـصتَب ،

 لٌن .تيروث _ ؾ

 ( ، 4002حسًس ، ذهَا احمس عمص، )   َزسالة ماحس تير كبير مًضبوزت ملسمب  اإلى كلَب  الإذازت و محسذاث الاستثماز الإحٌ  في ب كعاز ؾصت ،

 الاكصعاذ ، خامـ  الموظي . 

 ( 4002حسين ، جن زجي، ) (. 4، اًـسذ زقم )، مجلة ب بحاج زوس َمذا ، خامـ  سىِىست تليم مٌاد الاستثماز ال حٌ  في الجزائص 

 ( ً4000اًًسوز ، مـن ، ذاوذ ، حسام ؿل، ) ذاز المُسرت ًٌَشر و اًتوسًؽ و اًعحاؿ  ، ؾلٌن ، ال زذن .  مداذئ الاكصعاذ اًكلي ، 

 ( 4002ؾواذ ، ذالد زوكان ، اسـس ، تلال محمد ، صلال ، ؾلٌز ؾحس اًِاذي )اًـصاق و ، اًـلاك  تين الاستثماز اًـام و الاستثماز الخاض في 

ا ؿلى اًياتج المحلً الإحلٌلي ٌَمست )  ( .40( ، مجلد )02، مجلة اًىوث ٌَـَوم الاكصعاذً  و الإذازً  ، اًـسذ ) (4002-4002ب ثصُ

  (  4040مجحي ، تهاني ظا  ، )( 4002-4002اًـلاك  اًس حخِ  تين تـغ مؤشراث مٌباد الاسبتثماز و الاسبتثماز اًـبصاق ب نمورخبا ) مجبلة ،

 ( . 02( ، المجلد )042  اًصافسٍن ، اًـسذ )تنمَ

 ( 4000مصسوك ، ؿاظف لفي ، ) ) مصنبز اًـبصاق ٌلدزاسباث اًتحول الاكصعباذي في اًـبصاق ) مدباذئ ، ب ُسافبَ في الاكصعباذ اًسب َاسي ،

 الإستراتَجَ  . 

 ( بس ب هبصم  اًـبصاق و ذوزُبا في خبشة الاسبتثماز كبواهين الاسبتثماز في( ، 4002مهسي ، ظحاخ زحبيم ، ز  ، محمد حسبن ، ب زسبلان ، مؤً

 ( . 02مجلة تىصً  ٌَـَوم الإذازً  و الاكصعاذً  ، كلَ  الإذازت و الاكصعاذ ، المجلد ) ال حٌ  ،

 ( 4000ياسين ، ب ٌسر ، )َ( . 40، مجلة تُ  الحكو  ، ذزاساث اكصعاذً  ، اًـسذ ) واكؽ المياد الاستثمازي وس حي اٍنهوط ت 

 ( 4004حمزت ، حسن هصيم ، ) ، ( .2( ، المجلد )40مجلة اًلصي ٌَـَوم الاكصعاذً  و الإذازً  ، اًـسذ )مٌاد الاستثماز في اًـصاق 

 ( اة ، ب هصم ؾحس اًـزٍز مجبلة اًـَبوم ، 4000اًس َاساث الاكصعباذً  وكبسزتها في ب ظبلاخ مٌباد الاسبتثماز في اًـبصاق تـبس ؿبام ( ،4002اًوُ

 (.002( ، المجلد )42الاكصعاذً  والإذازً  ، اًـسذ )



 

 (4002-4002مٌاد الاستثماز في اًـصاق و ب ثص اًياتج المحلً الإحلٌلي ؿلى الاستثماز في اًـصاق ٌَمست )

 4044كاهون اًثاني  (42اًـسذ)                                               221                                                   ذازً الاكصعاذً  والازاساث الدمجلة 

 
 

 ( 4002الاهصا ، ب ميرت ؾحوذ ، ) ًزسبالة تحََي اكصعاذي ًلصط الاستثماز الإحٌ  المحاشر في اًـصاق _ مـمي امديب  هبصتلاء ب نمورخبا ،

 ماحس تير ملسم  اإلى مجَس كلَ  الإذازت و الاكصعاذ ، خامـ  هصتلاء .

 ( 4002محمد ، احمس سكي ، )زسالة ماحسب تير ملسمب   4000ظ اًلعاا الخاض المحلً في اًـصاق تـس ؿام ب ثص المياد الاستثمازي في وضا ،

 اإلى مجَس كلَ  الإذازت والاكصعاذ ، الجامـ  المستٌلمً  . 

 ( 4004كاػم ،  وز ؾحس الجحاز ، ) زسالة ماحس تير اإلى مجَس المـِس اًـالي ٌلدزاساث المحاسبخِ  ب ثص اً ًح  ؿلى الاستثماز الخاض ،

 خامـ  تلساذ .  و الماًَ  ،

 ( 4002المحمببسي ، مهيببس ذََفبب  ؾحَببس، ) ( 4004-0224تلببسٍص ذوال الاسببتثماز ٌَلعاؿبباث الاكصعبباذً  في اًـببصاق ٌَمببست)  زسببالة ،

 ماحس تير اإلى مجَس كلَ  الإذازت و الاكصعاذ ، اًفَوخ  في خامـ  ال هحاز .

  ، هتاحِب  في اًـبصاق باسب تـلٌل نمبارح انحبساز ( ، تلبسٍص وتحََبي ذوال الاسبتثماز ٌَل4002)فاضي ، هسى حمَس عاؿباث الاكصعباذً  الإ

 ، زسالة اإلى مجَس كلَ  الإذازت و الاكصعاذ ، خامـ  اًفَوخ  .  (4002-0222اًحَازث اًعوًَ  ٌَمست ) 

 ( 4002اًـحوذي ، احمس زحيم موسى ، ) ٌَـبصاق اًواكبؽ و ال فباقالاستثماز اًيفعي في مٌؼم  ال كعاز اًـصتَ  المعسزت ٌَحترول مؽ ب صازت  

 ، كلَ  الإذازت والاكصعاذ ، خامـ  تلساذ . 

 ( 4000اًس حـاوي ، زياط احمس ذَف، ) ( 0220كِاش ب ثص تـغ المتليراث الاكصعاذً  ؿلى تعوز ام الاسبتثماز في اًـبصاق ٌَمبست-

 ، كلَ  الإذازت والاكصعاذ ، خامـ  تىصً . (4000

 ( 4000اٍتميمي ، سـسً  ُبلال حسبن)  ، تحََبي مبؤشراث اًحُئب  الاسبتثمازً  و ذوزُبا في تحفبيز الاسبتثماز ال حٌب  المحباشر و اٍنمبو

 ، كلَ  الإذازت والاكصعاذ ، خامـ  هصتلاء . الاكصعاذي في ذول مختازت مؽ ب صازت ذاظ  ٌَـصاق

 ( 4002ُاٌس ، محمد قصكان ، المحمسي ، ؾِوذ زجي ، حبصوان ، ظبححي ؾحبس اًلفبوز ، )مجبلة سبتثماز في مسًيب  الححاهَب  ملومباث الا ،

 ( ، اًـصاق .0( مجلد )2خامـ  الاهحاز ٌَـَوم الإوساهَ  ، اًـسذ )

 (4002اًعـان ، حاتم فازش، )  ، َ( . 02مجلة كلَ  تلساذ ٌَـَوم الاكصعاذً  الجامـ  ، اًـسذ )الاستثماز ب ُسافَ و ذوافـ 

  ( . 4002-4002اسه  اًـام  الاتحاذً  ، الإظسازاث )جمِوزً  اًـصاق ، وسازت الماًَ  اًـصاكِ  ، المو 

 ( 4002-4002جمِوزً  اًـصاق ، وسازت اًترعَط ، ذائصت اًفيامج الاستثمازً  ، كسم المواسه  الاستثمازً  ، الإظسازاث. ) 

  ،  ًَ( . 2الدزاساث ، اًـسذ ) ، مجلة اًنزاُ  و اًضفافِ  ٌَححوج و 4002تلصٍص مؤشر اًتيافس َ  الدوًَ  ، مٌؼم  اًضفافِ  الدو 
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