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فعٜ   اىفعسف اجعْجعٜ ِيعٚ اجظعزٞساااد اىّسا ٞعخ     ٖٝدف اىجؾش ئىٚ ر٘لٞؼ أصس رقيجبد ظعّس  

(، ٗىغسق اى٘ـ٘ه ئىٚ ٕعدف اىجؾعش رعٌ اىز٘ـعو ئىعٚ ِعدا ٍعِ اجظعزْزبعبد         7070-7002اىَدح )

فعٜ ىيَعدح    إَٖٔب: مبُ ظّس ـسف اىدْٝبز اىّسا ٜ ٍقبثو اىدٗجز فعٜ اىعع٘ا اىَ٘اشٝعخ ارمضعس فبِيٞعخ     

ٗ زفعُ ظعّس اىفعسف ارعْجعٜ ج ٝعإصس فعٜ       أمَب اٌٖس اىغبّت اىزؾيٞيٜ اُ خفك  ،(7002-7070)

ؽغٌ اىفبازاد اىْفىٞخ مُ٘ أظّبزٕب ٗمَٞبرٖب رؾدا ِبىَٞبً ٗفقبً ىق٘ٙ اىّسق ٗاىىيعت، ثَْٞعب ٝعإصس    

اىفسف ارعْجٜ فٜ اىؾد ٍِ اجظزٞساااد غٞس اىمسٗزٝخ، فٜ ؽعِٞ أصجزعذ ّزعباظ اىزؾيٞعو      ظّس زفُ

د اىزبثّعخ ؽققعذ ـعفخ اىععنُ٘ ِْعد اىفعسا ارٗه ىنع         اىقٞبظٜ أُ ثٞبّبد اىَزغٞعس اىَععزقو ٗاىَزغٞعسا   

( ىيزأمد ٍِ ظنُ٘ اىع ظو اىصٍْٞخ ٗج ر٘عد ٍزغٞعساد  P.Pاىَزغٞسِٝ ٗفق اخزجبزاد عرز اى٘ؽدح ىـ)

( فٜ رقدٝس اىّ  خ ثِٞ اىَزغٞعساد  ARDL، ٍَب اظز٘عت اظزخداً اَّ٘ذط )I(2)ٍزنبٍيخ ٍِ اىدزعخ 

عو ٗع٘ا رعأصٞس ٍّْع٘ٛ ثعِٞ ظعّس     د ّزباظ اجظزغبثخ اىى٘ٝيخ ارفٜ ارعيِٞ اىقفٞس ٗاىى٘ٝو ٗأٌٖس

 اىفسف ٗاجظزٞساااد فٜ اىّساا.

( فٜ رقدٝس اىّ  خ ثعِٞ  ARDLاَّ٘ذط )، اجظزٞساااد، ظّس اىفسف، اىَٞصاُ اىزغبزٛانكهًاخ انًفتاحٍح:

 .اىَزغٞساد فٜ ارعيِٞ اىقفٞس ٗاىى٘ٝو
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The impact of exchange rate fluctuations on Iraqi imports for the 

period (2004-2020) 

Abstract 

The research aims to clarify the impact of foreign exchange rate fluctuations 

on Iraqi imports during the period (2004-2020), and for the purpose of reaching the 

goal of the research, a number of conclusions were reached, the most important of 

which are: The exchange rate of the Iraqi dinar against the dollar in the parallel 

market was the most effective during the period (2004-2020), and the analytical 

side showed that decreasing or raising the foreign exchange rate does not affect the 

volume of oil exports because their prices and quantities are determined globally 

according to the forces of supply and demand. While raising the foreign exchange 

rate affects the reduction of unnecessary imports, while the results of the standard 

analysis proved that the data of the independent variable and the dependent 

variables achieved the characteristic of silence at the first difference for both 

variables according to the unit root tests of (P.P) to ensure that the time series are 

still and that there are no integrated variables Grade I(2), which necessitated the 

use of the ARDL model in estimating the relationship between variables in the 

short and long terms. The results of the long-term response showed a significant 

effect between the exchange rate and imports in Iraq. 

Key words: exchange rate, trade balance, imports, (ARDL) model in estimating the 

relationship between variables in the short and long term. 
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 انًقسيح:

ُٔ،  اج زفعبا   ٘ح ِِ رّجس اىزٜ اج زفباٝخ اىَإؼساد إٌٔ أؽد اىزغبزٛ اىَٞصاُ ُّٝد  ئذ ٍٗزبّزع

ٜ  ى  زفعبا  رؾيٞيٞعخ  ا زفعباٝخ  أااح ٓدِّثّ اج زفباٝخ، اىدٗىخ ظٞبظبد ر٘عٞٔ فٜ ٝعبٌٕ ِ  اىقعٍ٘  ؽٞعش  ٍع

ٌ  ٍِ اىفسف ظّس ظٞبظخ دّٗرُ ،ٗاىزفدٝس ّزبعٜالإ ٕٞنئ  ىؾَبٝعخ  اىفّبىعخ  اىْقدٝعخ  اىعٞبظعخ  أاٗاد إٔع

ٜ  اىَ٘لعِ٘بد  أـجؾذ ئذ ىٖب، ٝزّسق أُ َٝنِ اىزٜ اىخبزعٞخ اىفدٍبد ٍِ اى٘وْٜ اج زفبا  اىزع

 )اىزغعبزح  جظعَٞب ) اج زفباٝخ اىْؽبوبد ٍعز٘ٙ فٜ اىفسف أظّبز رقيجبد آصبز ٍْٗب ؽخ ثدزاظخ رٖزٌ

ِ  أٍّعبز  اظعزقىجذ  اىزٜ اىؾق٘ه ٍِ ٗاؽدح ِ  ِعدح،  ا زفعباٝٞ ِ  اىْبعَعخ  اىَخعبوس   ؼعدح  أازمع٘ا  اىعرٝ  ِع

ُ  ٗىَعب  ٗاجظزٞساا، اىزفدٝس ثْؽبوبد ٝزّيق فَٞب خًخبـ اىفسف ظّس رقيجبد ِ  مغٞعسُٓ  اىّعساا  معب  ٍع

 اىزغٞٞععس ٍسؽيععخ فجّععد ،اىععدٗجز ٍقبثععو اىععدْٝبز  َٞععخ فععٜ اىزخفٞمععبد ٍععِ ثبىّدٝععد  بٍععذ اىْبٍٞععخ اىععدٗه

 خًٗخبـع  اىفسف أظّبز فٜ اىزؾعِ ثّك ؽفو (7002) ِبً اج زفباٛ اىؾفبز ٗزفُ اىعٞبظٜ

ٔ  رَخعك  ٍٗعب  (7002) ىععْخ  (65) ز ٌ اىَسمصٛ اىجْل  بُّ٘ ـدٗز ثّد ِ  ِْع  اىععيىخ  اظعزق ىٞخ  ٍع

ٜ  اىعدْٝبز   َٞخ ثسفُ اىّسا ٜ اىَسمصٛ اىجْل  بً ئذ ،اىجيد فٜ اىْقدٝخ ٜ  اىعدٗجز  ٍقبثعو  اىّسا ع  اىعع٘ا  فع

 اىىيعت  ىزغىٞعخ  ارعْجٞعخ  اىَّيعخ  ٗؼساء ثُٞ فٜ اىٍٞ٘ٞخ اىَصاااد أظي٘ة اظزخداً وسٝق ِِ اىَ٘اشٛ

 ارعْجٞخ. اىَّيخ ِيٚ

 

 يشكهح انثحج:

ظعّبز ظعّس ـعسف اىعدٗجز ٍقبثعو اىعدْٝبز اىّسا عٜ ٍٗعدٙ         أٍب ٕٜ اٟصبز اىْبرغخ ِعِ رقيجعبد   

 اىدزاظخ.فٜ ٍدح اىّسا ٞخ  اّّنبض ٕرٓ اىزقيجبد ِيٚ اجظزٞساااد اىنيٞخ
 

 فطضٍح انثحج:

ٝسرنععص اىجؾععش ِيععٚ فسلععٞخ زاٞعععخ ٕععٜ ر٘عععد ِ  ععخ ر٘اشّٞععٔ و٘ٝيععخ اجعععو ِٗنعععٞخ ٍععُ        

 (.7070-7002فٜ اىَدح ) اجظزٞساااد اىنيٞخ اىّسا ٞخ
 

 أًٍْح انثحج:

رٍٖس إَٔٞخ اىجؾش ِعِ وسٝعق ازاظعخ أصعس اىزقيجعبد فعٜ ظعّس ـعسف اىعدٗجز ٍقبثعو اىعدْٝبز            

 ظخ ٗاّّنبض ٕرٓ اىزقيجبد ِيٚ اجظزٞساااد اىّسا ٞخ.فٜ ٍدح اىدزا اىّسا ٜ
 

 ْسف انثحج:

ٖٝععدف اىجؾعععش ئىعععٚ ر٘لعععٞؼ اجصعععس اىعععرٛ ٝزسمععٔ اىزغٞعععس فعععٜ ظعععّس اىفعععسف ارعْجعععٜ ِيعععٚ   

 (.7070-7002اىَدح )فٜ  اجظزٞساااد فٜ اىّساا
 

 يُٓذ انثحج:

فععععسف رععععٌ اِزَععععبا اىَععععْٖظ اجظععععزقسااٜ ٗاجظععععزْجبوٜ ىدزاظععععخ ٗرؾيٞععععو ثٞبّععععبد ظععععّس اى  

فععٜ ٍععدح اىدزاظععخ، فمععً  ِععِ اىَععْٖظ اىنَععٜ اىقٞبظععٜ اىقععباٌ ِيععٚ اىقٞععبض    ٗاجظععزٞساااد فععٜ اىّععساا

( ىقٞععبض اىّ  ععخ ثععِٞ ARDLاج زفععباٛ ثبظععزخداً اَّعع٘ذط اجّؾععداز اىععرارٜ ذٗ اجثىععبء اىَ٘شِععخ ) 

ظعععٜ فعععٜ ٍعععدح اىدزاظعععخ، ثبظعععزخداً اىجسّعععبٍظ اىقٞب خ اىّسا ٞععع ٗاجظعععزٞسااادظعععّس اىفعععسف ارعْجعععٜ 

(Eviews9.فٜ رقدٝس ّزباظ اىّ  خ ) 
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 انثحج: حسٔز

 اج زفبا اىّسا ٜ مؾد ٍنبّٜ. انحسٔز انًكاٍَح:. 1

( ىغبٝعخ ِعبً   7002( ِعبً رَزعد ٍعِ ِعبً )    17ٝغىٜ اىجؾعش ٍعدح شٍْٞعخ رقعدز ثـعـ)      انحسٔز انعياٍَح:. 2

فععٜ اىّععساا، ٗ ععد رععٌ  اجظععزٞسااادعععو ٍّسفععخ رععأصٞس ظععّس اىفععسف اجعْجععٜ ِيععٚ أ( ٍععِ 7070)

 اىؾف٘ه ِيٚ اىجٞبّبد ٍِ اىَإظعبد اىؾنٍ٘ٞخ اىسظَٞخ.
 

 ٍْكهٍح انثحج:

ىٖٞب فقعد  ععٌ اىجؾعش ئىعٚ ٍجؾضعِٞ      ئٕداف اىزٜ ٝعّٚ عو اصجبد فسلٞخ اىجؾش ٗرؾقٞق ارأٍِ 

ىعععّس اىفععسف ٗاىَٞععصاُ اىزغععبزٛ، فَٞععب زمععص      ٗىَفععبَٕٜٞرْععبٗه اىَجؾععش ارٗه الإوععبز اىٍْععسٛ   

 بّٜ ِيٚ ثٞبُ ئصس ظّس اىفسف ارعْجٜ ِيٚ اجظزٞساااد اىّسا ٞخ ٗرقدٝس اىّ  عخ ثَْٖٞعب  اىَجؾش اىض

 فٜ ٍدح اىدزاظخ.

 

 نًفاًًٍْ نؽؼط انصطف ٔانًٍعاٌ انتزاضي:اانًحٕض الأٔل: الإطاض انُظطي ٔ

 أٔلًا: يفٕٓو ؼؼط انصطف:

اخزيع  اىجعبؽضُ٘    ٗ عد  اثٞبد اج زفباٝخ ٍفبٌٕٞ ٍزّداح ىعّس اىفعسف، رمَْذ اىنضٞس ٍِ ار

معو ٗاؽعد ٍعٌْٖ ىٖعرا اىَفٖعً٘، فَعٌْٖ ٍعِ         ْبظت ىعّس اىفعسف، اظعزْبااً ىسٗٝعخ   فٜ ئِىبء اىَفًٖ٘ اىَ

 اجخعسٙ، َِيٞخ ثُٞ اىَّيخ اىَؾيٞخ ىجيد ٍب ثٖعدف اىؾفع٘ه ِيعٚ اىَّع د     ٝسٙ اُ ظّس اىفسف ٕ٘ 

، فٜ ا ٍِ اىَّيخ اجعْجٞخاىزٜ ردفُ ىيؾف٘ه ِيٚ ِد اى شٍخ اىَؾيٞخ اىَّيخ ٍِ اى٘ؽداد اٗ ٕ٘ ِدا

"ِدا اى٘ؽداد ٍِ اىْقد اىَؾيٜ اىزعٜ ٝعزٌ ٍجباىزٖعب ث٘ؽعدح      ٍِ ٝفعس ظّس اىفسف ِيٚ أّ ؽِٞ ْٕبك

ٕرا اىَفٖعً٘ ِيعٚ اّعٔ "ِعدا اى٘ؽعداد       دعْجٜ" ٕرا ٍِ ّبؽٞخ، ٍِٗ ّبؽٞخ أخسٙ ّٝٗاؽدح ٍِ اىْقد ار

 (.23:2013 ")ـٞد،ؽدح ٍِ اىَّيخ اىَؾيٞخيٚ ٗؽدح ٗاٍِ اىَّيخ اجعْجٞخ اىزٜ ردفُ صَْبً ىيؾف٘ه ِ

ااح ىزععٖٞو اىَجعباجد اىدٗىٞعخ اىَخزيفعخ     أٍَٗب رقدً َٝنِ اىق٘ه اُ ٍفًٖ٘ ظعّس اىفعسف َٝضعو    

أااح زثعه ثعِٞ اج زفعبا اىَفزع٘ػ ٗثعب ٜ ا زفعبااد اىّعبىٌ        ُّٝد ُ ظّس اىفسف اىرا ف ،رع٘ٝزٖبٗوسا 

رعٖٞو اىَّبٍ د اىدٗىٞخ ٗرع٘ٝزٖب، ٗاظزْبااً ىَب ظعجق  عو أِِ وسٝق اىزنبىٞ  ٗاجظّبز اىدٗىٞخ ٍِ 

 َٝنِ اىق٘ه اُ ظّس اىفسف َٝضو ؽيقخ اى٘ـو ىيّ  بد اج زفباٝخ اىدٗىٞخ.
 

 ؼؼط انصطف: فحاٍَاً: أْسا

َٕٖب ِِ وسٝعق  إْٔبك اىّدٝد ٍِ اجٕداف اىزٜ ٝعّٚ ئىٚ رؾقٞقٖب ظّس اىفسف َٝنِ رَضٞو 

 (  42:2012-41 )ٕغٞسح،: رٜاٟ

 :انًحهٍح انصُاػح تًٍُح. 1

 ً ٛ  اىجْعل  ٝقع٘ ُ  اىفعسف  اظعّبز  ثزخفعٞك  اىَسمعص ُ  ىمعَب اىَؾيٞعخ، ٕٗعرا    اىفعْبِبد  رؽعغٞ

ِ  اىَّيخ رخفٞك مَب اُ ،اىفبازاد ثدٗزٓ ٝإاٛ ئىٚ رؽغُٞ ٛ  اىجْعل   جعو  ٍع  ٝسفعُ ٍعِ  عدزح    اىَسمعص

 اىخبزعٞخ. اىَْبفعخ ِيٚ اىَؾيٜ اىع٘ا
 

 :انسذم تٕظٌغ. 2

ُ ئفٜ  ٕبٍبً اٗزاً اىفسف ظّس ٝإاٛ ِ  اىعدخو  ِباح ر٘شٝع اىفئعبد   ٗأاج زفعباٝخ   اىقىبِعبد  ثعٞ

فعٜ اىقعدزح اىزْبفععٞخ ىقىعبَ اىزفعدٝس       حئىٚ شٝبااٛ إذ اُ اّخفبق ظّس اىفسف اىؾقٞقٜ ٝئ اىَؾيٞخ،

ٚ  اىسثؼ ّٗٝ٘ا زثؾٞخ، أمضس ٝغّئ ٕٗرااىزقيٞدٛ   اىقعدزح  رعْخفك  ارٍع٘اه ثَْٞعب   زؤٗض أـعؾبة  ِيع
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 اىقدزح ئىٚ ازرفبَ ٝإاٛ فاُ ذىل اجظَٜ، اىفسف ظّس اّخفبق فٜ ؽبىخ ٗاىّنط ىلأع٘ز اىؽسااٞخ

 ىلأع٘ز. اىؽسااٞخ
 

 انتضرى: يقأيح. 3

ِعِ وسٝعق شٝعباح     اىزمعخٌ اىَععز٘زا   ىَّعده  ُ اّخفبق ظّس اىفسف ٝع٘اٛ ئىعٚ اّخفعبق   ئ

ارٍععد اىقفععٞس ئىععٚ  ٌٖ اّخفععبق رنععبىٞ  اجظععزٞساا فععٜ   ، ٗٝعععاىقععدزح اىزْبفعععٞخ ىيَإظعععبد الإّزبعٞععخ  

 اّخفبق اىزمخٌ اىَعز٘زا.
 

 انًٕاضز: ترصٍص. 4

فٜ ر٘ظُٞ  بِعدح اىععيُ اىدٗىٞعخ ِعِ وسٝعق رؾ٘ٝعو اىَع٘ازا ئىعٚ          اىفسف اىؾقٞقٜ ظّسٌٖ ٝع

  ىبَ اىعيُ اىدٗىٞخ اىَ٘عٖخ ىيزفدٝس.     
 

 حانخاً: أًٍْح ؼؼط انصطف:

اىفعسف ِيعٚ لع٘ء اىزغٞٞعساد     ٗرنَِ إَٔٞخ ظّس اىفسف فٜ اىىسٝقخ اىزٜ ٝؾدا ثٖب ظعّس  

ٗ اىى٘ٝعو،  أاىَعزقجيٞخ ِِ وسٝق ٍّسفخ اجصبز اىزٜ رعجت فٜ رغٞٞسٓ ظ٘اء مبّذ ِيٚ ارٍعد اىقفعٞس   

ُ ظععّس اىفععسف ٝعععّٚ ىزؾقٞععق ارٕععداف اج زفععباٝخ اىنيٞععخ ِععِ وسٝععق رؾقٞععق  امَععب ٕعع٘ ٍّععسٗف فعع

اجظّبز ٗاجع٘ز ٗاىزؽعغٞو   اظزقسازاىز٘اشُ اىداخيٜ ٗاىخبزعٜ، فٞنُ٘ اىز٘اشُ اىداخيٜ ِِ وسٝق 

ٛ اىزعع٘اشُ ثععِٞ اىفععبازاد أاىخععبزعٜ فٞزضَععو ثزعع٘اشُ اىَٞععصاُ اىزغععبزٛ   ٍععب ِيععٚ اىزعع٘اشُأاىنبٍععو، 

ٗ   أٛ اُٗاجظععزٞساااد،  ظععّبزٕب فععٜ أظععّس اىفععسف ٝععسثه ثععِٞ اظععّبز اىعععيُ فععٜ اج زفععبا اىَؾيععٜ 

اى٘اعت اىزخيٜ ِْٖعب ٍعِ اىععيُ ارعْجٞعخ      ظ٘ا اىفسف اىؾقٞقٜ ِدا اى٘ؽداد َٗٝضواىع٘ا اىّبىَٞخ 

ٗمعرىل رٍٖعس    ،ٍِٗ صٌ فٖ٘ ٝقٞط اىقدزح ِيٚ اىَْبفعخ اىَؾيٞخ،ٍِ اىعيُ  ٓٗاؽد ٓاى شٍخ ىؽساء ٗؽد

    ٙ  )َّّععخ، إَٔٞععخ ظععّس اىفععسف فععٜ رؾقٞععق اظععزقساز ظععّس ـععسف َِيععخ ٍععب ٍقبثععو اىَّعع د اجخععس

17:2011). 
 

 :انصطفإَاع ؼؼط ضاتؼاً: 

 (104:2005 اّ٘اَ ظّس اىفسف ِِ وسٝق اٟرٜ: ) دٛ، ٌٕأَٝنِ رَضٞو 

 الاؼًً: انصطف ؼؼط. 1

ٌ  آخعس،  ثيد َِيخ ثقَٞخ رجباىٖب َٝنِ اىزٜ اىجيداُ ئؽدٙ َِيخ ىقَٞخ ٍقٞبض ٕ٘ ٚ  ْٗٝقعع  ظعّس  ئىع

ٔ  اىََّع٘ه  ٕٗ٘ زظَٜ، ـسف  ٍع٘اشٛ،  ـعسف  ٗظعّس  اىسظعَٞخ،  اىغبزٝعخ  اىَجعباجد  ٝخعؿ  فَٞعب  ثع

ِ  أمضس ٗع٘ا ئٍنبّٞخ ّْٜٝ ٕٗرا اىَ٘اشٝخ ارظ٘اا فٜ ثٔ اىََّ٘ه اىعّس ٕٗ٘ ٜ  ـعسف  ظعّس  ٍع  اظعَ

 اىجيد. ّفط فٜ اىَّيخ ىْفط اى٘ ذ ّفط فٜ
 

 . ؼؼط انصطف انحقٍقً:2

ٌ  ،اىدٗىٞعخ  اىزْبفعٞخ يقدزحى أٗ اىَز٘اشّخ اىفسف رظّبز ٍْبظجخ مَإؼساد عزخدًٝ  رّسٝع   ٝعز

ٚ  اىؾقٞقٜ اىفسف ظّس ٔ  ِيع ٙ  ّععجخ  أّع ٜ  اىععّس  ٍععز٘ ُ  اىّعبىَ ٚ  اىَزداٗىعخ  ىيععي  اىَؾيٞعخ  ارظعّبز  ئىع

   ٍؽزسمخ. ثَّيخ اىَقبظخ
 

 انًٕاظي:ؼؼط انصطف . 3

ٕ٘ اىعّس اىرٛ ٝزؾدا ِِ وسٝق اىز  ٜ اىؾس ثعِٞ اىّعسق ٗاىىيعت ِيعٚ اىَّع د ارعْجٞعخ       

 ٗٝزؾدا فٜ اىع٘ا ٗج ٝخمُ رٛ  ٘اِّٞ. ىيزؾ٘ٝو،اىقبثيخ 
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 انًتٕاظٌ:ؼؼط انصطف . 4

ِجبزح ِِ اىعّس اىرٛ رزعبٗٙ ِْدٓ اىنَٞخ اىَّسٗلخ ٍِ َِيخ ٍعب ِعِ أصعس اىَمعبزثخ      ٕٗ٘

 ثعو اىعّس اىعباد فٜ اىعع٘ا ّفععٖب،    اُ ٝنُ٘ ىٞط ثبىمسٗزح اىّباٝخ،ٗؽسمبد زؤٗض ارٍ٘اه غٞس 

فعٜ ؽعِٞ ّٝنعط     ارععو، ٍب رنُ٘ ٍز٘ظىخ أٗ و٘ٝيعخ   ٕ٘ ٍإؼس ّٝنط ِ٘اٍو ذاد أثّبا ٍخزيفخ ِباحً

ٗٝعسرجه اىزع٘اشُ فعٜ ظع٘ا      ٍجبؼعسح، آخس اىزى٘زاد اج زفباٝخ اىزٜ رفو ئىٚ ارظ٘اا  ظّس اىع٘ا

ظٞبظعخ ظعّس اىفعسف فعٜ ئوعبز اىعٞبظعخ اج زفعباٝخ ىيدٗىعخ ٗاىزعٜ           رإاٝٔاىفسف ثَدٙ اىدٗز اىرٛ 

 اى٘وْٜ.  رزأصس ثدٗزٕب ثبىخفباؿ اىٖٞنيٞخ ى  زفبا
 

 ؼؼاض انصطف:أ: انؼٕايم انًؤحطج فً ذايؽاً

اجخعز جد اىزعٜ رؾفعو     لإـع ػ إٌ ٍؾدااد اىَععز٘ٙ اىْععجٜ    أؽدفسف ُّٝد  اى ُ ظّسئ

ٗٝنعُ٘   اج زفعباٝخ، ٛ رغٞس فٜ ظّس اىفعسف ظعٞإصس ِيعٚ رىع٘زاد اىقىبِعبد      أُ أئذ  ٍب،ج زفبا 

رععّٚ   اععساءاد ٗاىَبىٞعخ   اىْقدٝخرزخر اىعيىبد ئذ  ،ؽغٌ اىزغٞس فٜ ظّس اىفسفٗذىل ؽعت ِّ٘ٞٔ 

ِ  ٍٗععبٝسح رى٘زٕعب   ،رفعؾٞؼ ارٗلعبَ اج زفعباٝخ   ٍعِ خ ىٖعب ئىعٚ     اذ ُّٝعد  ظعّس   ٗاىَز٘ عُ،   اىعسإ

اىفسف ٍِ أمضس اىَقبٝٞط اىزٜ رزٌ ٍسا جزٖب ٗرؾيٞيٖب ٗاىز ِت ثٖب ٍِ  جو اىعيىبد اىْقدٝخ ٗاىَبىٞعخ  

 ْٕٗبك اىّدٝد ٍِ اىّ٘اٍو اىَإصسح فٜ رؾدٝد ظّس اىفسف ٍِ إَٖٔب:

 (:Economic factors)الاقتصازٌح انؼٕايم  .1

 :إَٖٔب اىّ٘اٍوٝزأصس ظّس اىفسف ثبىّدٝد 

اُ اىصٝععباح اىؾععباح فععٜ ّععد أؽعد اىّ٘اٍععو اىََٖععخ اىزععٜ رعإصس ِيععٚ ظععّس اىفعسف، ئذ    ر ػرط  انُقررس: أ. 

ِسق اىْقد اىَؾيٜ ثٖدف رَ٘ٝو اىّغص اىؾنٍٜ٘ اىَزصاٝد ٝإاٛ ئىٚ شٝعباح مَٞعخ اىْقع٘ا اىَزداٗىعخ     

ٍعس اىعرٛ   ارظعّبز اىَؾيٞعخ،   دٍبد ٍَعب ٝعإاٛ ئىعٚ شٝعباح ٍععز٘ٙ ار     ٗثبىزبىٜ شٝباح  َٞخ اىعيُ ٗاىخ

ٕٗع٘   شٝباح مَٞخ اى٘ازااد ٗاّخفعبق مَٞعخ اىفعبازاد   ٗثبىزبىٜ  خ،رْبفعٞ ح و  دزأٝغّو ظيُ اىجيد 

ٍَعب ٝعّْنط    ارعْجٞعخ  ، ٍِٗ صٌ ٝصااا اىىيعت ِيعٚ اىَّع د    ٍب ّْٝنط ظيجبً ِيٚ اىَٞصاُ اىزغبزٛ

ٍقبثعو   اىَؾيٞخ اىَّيخٗثبىزبىٜ اّخفبق ظّس ـسف  اىَؾيٞخ اىَّيخِيٚ  ِيٚ اّخفبق اىىيت ظيجبً

 .(22:7002 )اىّبٍسٛ، خسٙاىَّ د ار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ػط  انُقس( 1شكم )ان
 ،ارزاُ َِعبُ،  اىَفعسفٞخ، ٍّٖعد اىدزاظعبد    ٗظٞبظعبد، اىزغبزح اىدٗىٞخ ٍّسٝبد ، 2226 ِ٘ق،وبىت ٍؾَد  انًصسض:

 .262ؾ

 

ٜ   أ( 1اىؽنو ) ُٝ ؽً ٍِ ْٝزقعو   ، ئذصس ازرفبَ ظّس اىفبادح اىَؾيٜ ِيٚ ظع٘ا اىفعسف ارعْجع

ٍَب ٝ٘اٛ ئىٚ اّخفبق ظعّس اىفعسف        ئىٚ اىَْؾْٚ      ٍْؾْٚ اىّسق ىيَِٞٞ ٍِ اىَْؾْٚ 

ازرفعبَ ٍّعدجد اىفباعدح فعٜ اىعدٗه ارخعسٙ       َعخ اىَّيعخ اىَؾيٞعخ أٍعب فعٜ ؽبىعخ )      ارعْجٜ ّْٜٗٝ شٝعباح  ٞ 
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فٜ ارٍد اىقفٞس ِيٚ اظزجداه َِ رٌٖ ثَّ د ريل اىدٗه ٗذىل ٍِ أععو   ٗذىل ،ظزؾفص اىَعزضَسِٝ

اُ اّخفبق ظّس اىفبادح فعٜ اىخعبزط ظعَّٞو ِيعٚ     عْٜ اىَنبظت فٜ ظ٘ا ارعبّت(، ٍِ ْٕب ّعزْزظ 

 .خفك اىىيت ِيٚ اىَّ د ارعْجٞخ ٗاىّنط ـؾٞؼ

اىّبىٌ اىعرٛ ّٝنعط ِ  عخ اىجيعد      ٍٞصاُ اىَدفِ٘بد ؽيقخ اى٘ـو ثِٞ ثيداُُّٝد  يٍعاٌ انًسفٕػاخ:ب. 

ذ ٝزغيعٚ رعأصٞس ٍٞعصاُ اىَعدفِ٘بد     ، ئثبىّبىٌ اىخبزعٜ ٍِٗ ثِٞ اىّ٘اٍو اىَإصسح فٜ ظعّس اىفعسف  

 ُ فّْعدٍب ٝنعُ٘ فعٜ ؽبىعخ فعباك       ،ِيٚ ظّس اىفسف ِِ وسٝق ؽبىزٜ اىفباك ٗاىّغص فٜ اىَٞعصا

ِ       ٝنُ٘ ٛ  ار ،خِيعٚ اىَّيعخ اجعْجٞع    اىىيعت  اىىيعت ِيعٚ اىَّيعخ اىَؾيٞعخ امجعس ٍع ٝع٘اٛ ئىعٚ    ٍعس اىعر

 ٝنُ٘ذا مبُ اىَٞصاُ فٜ ؽبىخ ِغص ئٍب أ ُ اىّ  خ رنُ٘ وساٝٔ،ا، ىرا فازرفبَ  َٞخ اىَّيخ اىَؾيٞخ

خفك ْب ّْٝعٜ أُ  َٞعخ اىَّيعخ رع    اىَّيعخ اىَؾيٞعخ ٍع    اىىيت ِيٚأمضس ٍِ  ارعْجٞخاىىيت ِيٚ اىَّيخ 

ِ  اٝنُ٘ اىّغص ٍععزَس فعٜ ٍٞعصاُ اىَعدفِ٘بد ٝععجت شٝعباح        ؽِٞ اىَّيعخ اىَؾيٞعخ فعٜ     ىَّعسٗق ٍع

 ، )ؼعععنسٛ ِٗععع٘ق،اىَؾيٞعععخ  َٞعععخ اىَّيعععخ خفعععكاىعععع٘ا اىّبىَٞعععخ ٗثَعععسٗز اى٘ عععذ ٝعععإاٛ ئىعععٚ 

ذ رنُ٘ ّفقعبد  ، ئ(، ٗمرىل رإاٛ اىْفقبد اىعٞبؽٞخ ئىٚ شٝباح اىَّيخ اجعْجٞخ ىجيد 776:7002ٍِّٞ

   ّ َيععخ اى٘وْٞععخ ِيععٌٖٞ ثٞععُ  اىعععٞبػ اجعبّععت ثبىَّيععخ اى٘وْٞععخ ىيجيععد اىَّْععٜ، ٗىنععٜ ٝؾفععي٘ا ِيععٚ اى

ٕٗعرا ٝععإاٛ ئىععٚ شٝعباح اىىيععت ِيععٚ اىَّيعخ اى٘وْٞععخ ٍَععب ّْٝعٜ ازرفععبَ ظععّسٕب،      ،َِيعزٌٖ اجعْجٞععخ 

فٖعرا ٝزىيعت ٍعٌْٖ اىؾفع٘ه ِيعٚ       ،ٗٝؾدس اىّنط فٜ ؽبىخ شٝبزح ٍ٘اوْٜ ثيد ٍب ئىٚ خبزط ثيدٌٕ

، بىزعبىٜ اّخفعبق ظعّسٕب   اىَّيخ اىخبـخ ثزيل اىجيد ٕٗرا ٝإاٛ ئىٚ شٝباح ِسق اىَّيخ اى٘وْٞعخ ٗث 

ظعٞإاٛ ئىعٚ    ّٔع اف ،ٗ ؽنٍ٘ٞعخ( أاٗىٞعخ  )خعس مقعسٗق   آاجٍع٘اه اىزعٜ رْزقعو ٍعِ ثيعد ئىعٚ       فمً  ِِ 

خعسٙ ازرفعبَ   أ َٞخ اىقسق ٕرا ٍِ عٖخ ٍِٗ عٖعخ  ئىٞٔ ازرفبَ اىىيت ِيٚ َِيخ اىجيد اىرٛ رؾ٘ه 

َّيعخ اىَؾيٞعخ ىيجيعد    ِسق َِيخ اىجيد اىرٛ ٍْؼ اىقسق ظٞإاٛ ٕرا ئىٚ ازرفبَ اىىيت ِيٚ ظّس اى

ُ ٕعرٓ  اٍب فٜ ؽبىخ ظعداا  َٞعخ اىقعسق فع    أاىَقزسق ٗاّخفبق ظّس اىَّيخ اىَؾيٞخ ىيجيد اىَقسق، 

اىَّيٞخ رإاٛ ئىٚ ازرفعبَ اىىيعت ِيعٚ َِيعخ اىجيعد اىَقعسق ٗشٝعباح ِعسق َِيعخ اىجيعد اىَقزعسق            

 (.726: 7006 )ٍّسٗف، ٗثبىزبىٜ اّخفبق ظّس ـسفٖب

فعٜ اظعّبز اىفعسف ِعِ وسٝعق ععرثٖب ىعساض اىَعبه          اىفباعدح رعإصس اظعّبز    ض انفائرسج: اؼرؼ أخ. تغٍطاخ 

ٝنعُ٘ ؽععبض رغعبٓ اىزغٞعساد اىزعٜ       ىلإ عساق جُ مَب ٕع٘ ٍّيعً٘ فعبُ زاض اىَعبه اىَّعد       ارعْجٜ،

ظععّبز أُ مععُ٘ ٕععرٓ اجٍعع٘اه ر٘عععٔ ّؾعع٘ اىَْععبوق ذاد اىّباععد ارِيععٚ ر اىفباععدح،ظععّبز أرؾععدس فععٜ 

ٝسرفععُ فععٜ  اىفباععدحفنَععب ٕعع٘ ٍّيععً٘ اُ ظععّس  ،ض اىَععبهأبً ىعع٘فسٓ زرجّعع خععسٟرخزيعع  ٍععِ ثيععد  اىفباععدح

ض أُ زاِٗيعٚ ٕعرا اجظعبض فع     ،ض اىَعبه أز خض اىَبه ٗظعْٞخفك فعٜ اىجيعداُ مضٞفع    أز خاىجيداُ  يٞي

فعٜ ٕعرٓ اىجيعداُ رنعُ٘      اىفباعدح ظّبز أُ رض اىَبه أز خظْٞزقو ٍِ اىجيداُ  يٞي ىلإ ساقاىَبه اىَّد 

%( 8سق اىْقد ىجيد ٍب ٝإاٛ ئىٚ زفُ ظّس اىفبادح ىرىل اىجيد ٍعضً  ئىعٚ )  اذ اُ اّخفبق ِ ٍسرفّخ،

مجس ٍَب ٝإاٛ ئىعٚ اّخفعبق فعٜ ظعّس اىفباعدح ٍعضً  ئىعٚ        أٍقبزّخ ثدٗىخ صبّٞخ ٝنُ٘ ِسق اىْقد فٖٞب 

ٍ٘اه ٍِ اىدٗىخ اىضبّٞخ ذاد ظعّس اىفباعدح اىَعْخفك ئىعٚ اىدٗىعخ      ٕرا ّْٜٝ اّزقبه زؤٗض ار ،%(5)

اجٗىٚ ذاد ظّس اىفبادح اىَسرفُ ٗشٝباح اىىيعت ِيعٚ َِيعخ اىدٗىعخ اجٗىعٚ ٍقبزّعخ ثعبىّسق ٍْٖعب،         

ض اىَعبه  أٌٖ ثؽعنو ٗالعؼ فعٜ اّزقعبه ز    ٝع اىؾقٞقٞخ اىفبادحرؾدس فٜ اظّبز  حٛ شٝباأٗثبىزبىٜ فاُ 

 )اىغععبىجٜ، اىَؾيٞععخ اىَّيععخٍععس اىععرٛ ٝععإاٛ ئىععٚ زفععُ ظععّس ـععسف     را، ٍععِ اىخععبزط ئىععٚ اىععداخو  

52:7022.) 

اٟرعٜ:  ِعِ وسٝعق    ٗارعْجٞعخ  اىَؾيٞعخ  اىفباعدح ظّبز أُ ّقبزُ ثِٞ أِيٚ ٍب رقدً َٝنِ  ٗرأظٞعبً

 (22:7006 )اىّبّٜ،
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ٜ  اىفباعدح ثععّس   خاىَؾيعٜ ٍقبزّع   اىفباعدح فعٜ ظعّس    شٝباحِْد ؽدٗس اىَؾيٜ:  اىفبادحظّس  - ، اجعْجع

اىَّعسٗق   شٝباحض اىَبه ٍِ اىخبزط ئىٚ اىداخو ٍَب َّٝو ِيٚ أفبُ ذىل ظٞإاٛ ئىٚ اّزقبه ز

ٌ   ،ارعْجٞخ اىَّيخاىْقدٛ ٍِ  ٍَعب َّٝعو ِيعٚ ازرفعبَ      اىَؾيٞعخ  اىَّيعخ ٝعصااا اىىيعت ِيعٚ     ٍٗعِ صع

 .اىَؾيٞخ اىَّيخ خ َٞ

 اىَؾيٞعخ  اىفباعدح ثععّس   خاجعْجعٜ ٍقبزّع   اىفباعدح فعٜ ظعّس    شٝعباح ِْد ؽدٗس ارعْجٜ:  اىفبادحظّس  -

ض اىَبه اىَؾيٜ ئىٚ اىخعبزط، ٍَعب َّٝعو ِيعٚ شٝعباح اىَّعسٗق       أُ ذىل ظٞإاٛ ئىٚ اّزقبه زاف

ٍَعب َّٝعو ِيعٚ اّخفعبق  َٞعٔ       ارعْجٞعخ  اىَّيعخ ٍِٗ صعٌ رعصااا اىىيعت ِيعٚ      ،اىَؾيٞخ اىَّيخٍِ 

 اىَؾيٞخ. اىَّيخ

ِ  فٖٞعب  ٍسغع٘ة  غٞعس  خا زفعباٝ  ٌبٕسح اىزمخٌ ئُ انتضرى: يؼسل ث.  ئذ اج زفعبااد،  اغيعت   جعو  ٍع

ٚ  اى٘وْٞخ اج زفباٝبد فٜ ىلأظّبز اىّبً اىَعز٘ٙ ازرفبَ ٝإاٛ  اى٘وْٞعخ  اىَّيعخ   َٞعخ  اّخفعبق  ئىع

ٛ  ٍَعب  اىفسف ظّس ٝزأصس ٗثرىل اجعْجٞخ اىَّ د رغبٓ ٚ  ٝعإا ِ  اى٘ؽعداد  ِعدا  شٝعباح  ئىع  اىَّيعخ  ٍع

ٔ  خاعْجٞع  خَِيع  ٍِ حٗاؽد حث٘ؽد رجباىٖب ٝزٌ اىزٜ اى٘وْٞخ َ  ُافع  ىعرا  ،ىٖعب  ٍقبثيع ٙ  ازرفعب ً  اىَععز٘  اىّعب

ٚ  اىىيعت  ٝعصااا  ٗثبىزبىٜ ،اى٘ازااد حشٝبا ِيٚ َّٝو اىّبىَٞخ ثبرظّبز خٍقبزّ اىَؾيٞخ ىلأظّبز  ِيع

ٜ  اىْقد ِسق اّخفبق ِِ فم  اىفبازاد خفك ِيٚ َّٝو ٍَب ارعْجٞخ اىَّيخ  اجٍعس  ،اجعْجع

ٚ  اىفسف ظّس ٝدفُ اىرٛ َ  ئىع ٚ  ٗٝزسرعت  ،اجزرفعب  اىفعبازاد  ٗاّخفعبق  اىع٘ازااد  شٝعباح  ذك ِيع

ٔ  ىيدٗىعخ(  اىزغبزٛ اىَٞصاُ )ِغص ِ  ٍْٗع ٙ  اُ اِزجعبز  َٝنع ً  اىَععز٘ ِ  ىلأظعّبز  اىّعب ٌ  ٍع  اىّ٘اٍعو  إع

 ٗرقيجبرٔ. اىفسف ظّس ىزؾدٝد اىَإصسح

 )ٍعععبِدٝٔ ٗغٞععبن،  :َٕععبٝؽععزَو رععأصٞس اىزمععخٌ ِيععٚ ظععّس اىفععسف ِععِ وسٝععق ؽععبىزِٞ         

76:7022:) 

ميَععب ازرفععُ اىزمععخٌ اىَؾيععٜ ٝععإاٛ ذىععل ئىععٚ ازرفععبَ أظععّبز اىعععيُ   اىَؾيععٜ:فععٜ ؽبىععخ اىزمععخٌ  -

ٕٗرا ٝإاٛ ئىٚ شٝباح اىىيت ِيٚ اىععيُ ارعْجٞعخ ٗثبىزعبىٜ فعاُ      ارعْجٞخ،اىَؾيٞخ ٍقبزّخ ثبىعيُ 

 ٍَعب  ،شٝعباح فعٜ اىىيعت ِيعٚ اىَّيعخ ارعْجٞعخ       ٝقبثيٖعب اىصٝباح فٜ اىَّعسٗق ٍعِ اىَّيعخ اىَؾيٞعخ     

اىفعسف ٗاىزمعخٌ اىَؾيعٜ     ثِٞ ظّسٕٗرا ّْٜٝ أُ اىّ  خ  ،ّْٜٝ اّخفبق  َٞخ اىَّيخ اىَؾيٞخ

 ِ  خ ِنعٞخ.

اٙ ذىل ئىٚ شٝباح أظّبز اىعيُ اىّبىَٞعخ  أميَب ازرفُ اىزمخٌ اىّبىَٜ  اىّبىَٜ:فٜ ؽبىخ اىزمخٌ  -

ُ     أٍقبزّخ ٍُ  اىَؾيٞعخ، ٗثبىزعبىٜ    ظّبز اىعيُ اىَؾيٞخ، ٕرا ٍب ٝإاٛ ئىعٚ شٝعباح اىىيعت ِيعٚ اىععي

شٝباح اىَّسٗق ٍِ اىَّيخ ارعْجٞخ ٝقبثئ شٝباح اىىيعت ِيعٚ اىَّيعخ اىَؾيٞعخ ٍَعب ّْٝعٜ ازرفعبَ        

 .خاىّ  خ ثِٞ  َٞخ اىَّيخ ٗاىزمخٌ اىّبىَٜ وساٝ أُ، ٕٗرا ّْٜٝ اىَّيخ َٞخ 

ئُ اجؽزٞبوٜ اىْقدٛ فٜ اٗىخ ٍب ٝزَضعو فعٜ ٍقعداز ٍعب رَينعٔ اىدٗىعخ        :انسٔنحالاحتٍاطً انُقسي فً د. 

ٜ        ٗاىرٕت ٍٗقداز اىَجعبى  ٍِ اىَّ د ارعْجٞخ   ،اىزعٜ َٝنعِ أُ رقزسلعٖب ٍعِ ـعْدٗا اىْقعد اىعدٗى

ٝؽعٞس اىّغعص    اىَضعبه  عد  ِيعٚ ظعجٞو    ِيٞعٔ، ٍزبثّخ ٕرا اجؽزٞبوٜ ٗاىزغٞساد اىزعٜ رىعسأ    ٍِٗ اىٌَٖ

فِ٘بد ئىٚ اىؾبعخ ئىٚ خفك ظّس ـسف اىَّيخ، ٗىنِ ئذا اؽزفٍذ اىدٗىعخ  اىنجٞس فٜ ٍٞصاُ اىَد

اىََنععِ ِععدً اىيغعع٘ء ئىععٚ رخفععٞك  َٞععخ اىَّيععخ، ِيععٚ ار ععو فععٜ اىَععدٙ       مجٞععسح فَععِثبؽزٞبوٞععبد 

 اىقفٞس.

اٗزاً ٕبٍبً فٜ اىزأصٞس ِيٚ ظّس اىفعسف ىَّيعخ    رإاٛ س. انتحٕل فً اشٔاق ٔتفضٍلاخ انًؽتٓهكٍٍ:

رٓ ارذٗاا  د رزؾ٘ه ٍِ ٍْزغعبد ثيعد ٍعب ئىعٚ ٍْزغعبد ثيعد آخعس، رظعجبة ِعدح ٍْٖعب           ثيد ٍب، ئذ ئُ ٕ

ٝمعبف ئىعٚ    ثّعك اجٍعساق،   ِِ ٌٖع٘ز زاٗا أفّبه اىْبض رغبٓ ٍ٘ا   ظٞبظٞخ أٗ اْٝٞخ، فمً  
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اىضقععخ فععٜ ارظعع٘اا اّّعداً   ْٝععزظ ِْععٔريعل ارظععجبة رفؽععٜ اىفععبا فععٜ ثّععك اىؽععسمبد اىنجعسٙ ٍَععب    

ئىععٚ ذىععل ذىععل اىجيععد، ٍَععب ٝععإاٛ   خععدٍبد ِععِٗل ٝععْخفك اىىيععت ِيععٚ ظععيُ  اىَبىٞععخ، ّٗزٞغععخ ىععرى 

) https://www.th3accountant.com اىَّيخاّخفبق اىىيت ِيٚ َِيزٔ فزْخفك  َٞخ ٕرٓ 

)/2020/03/Exchange.rate2.html. 

رزج٘أ اىَ٘اشّخ اىّبٍخ ىيدٗىعخ اٗزاً مجٞعساً فعٜ اىزعأصٞس ِيعٚ ظعّس        ػزع انًٕاظَح ٔانؽٍاؼح انًانٍح: خ.

ٍب ارجّذ اىدٗىخ ظٞبظخ اّنَبؼٞخ ِعِ وسٝعق رقيعٞؿ ؽغعٌ الإّفعبا اىؾنعٍٜ٘ اىعرٛ         )فبذا اىفسف،

ٝإاٛ ئىعٚ اىؾعد ٍعِ ؽغعٌ اىىيعت ٗاّخفعبق فعٜ ٍععز٘ٙ اىْؽعبن اج زفعباٛ ٍَعب ٝع٘اٛ ئىعٚ زفعُ               

سف ِعِ وسٝعق ّععجخ اىّغعص اىَؾيعٜ ىيَ٘اشّعخ ٍقععٍ٘بً        رؾدٝد ظّس اىف (، َٗٝنِأظّبز اىفسف

ِيٚ اىدخو اىَزؾقق ٍِ اىخبزط ثبىَّيخ اىَؾيٞخ ٕٗ٘ ِجبزح ِِ اىفسا ثِٞ  َٞخ اىفبازاد ٗ َٞعخ  

 ٗمبٟرٜ:اجظزٞساااد 

 

 

 

ٍععب ثخفعع٘ؾ اىعٞبظععخ اىَبىٞععخ مبىمععساات ٍععضً  )َٝنععِ اُ رنععُ٘ ىيمععساات زاٗا فّععو      أ

ُ  ٍخزيفخ فاذا مبُ اىٖدف ٍْٖب ٍّبىغخ اىزمخٌ فاّٖب رخفك ظّس اىفعسف   أصسٕعب ِنععٞبً    ٗ عد ٝنع٘

ِْععدٍب رفععسق ِيععٚ زؤٗض ارٍعع٘اه اىداخيععخ فاّٖععب ظزؽععنو  ٞععداً ِيٖٞععب ٍَععب ٝععإاٛ ئىععٚ زفععُ ظععّس  

 (.25:7022 اىفسف( )اىغبىجٜ،

رإصس اىفبازاد ٗاى٘ازااد ِيٚ ظّس اىفسف ٗذىل ِِ وسٝعق اىزغٞعساد فعٜ     انتزاضي:انًٍعاٌ  ز.

 َٞخ اىفبازاد ٗاى٘ازااد ففٜ ؽبىخ شٝباح اىفبازاد فاّٖب رعإاٛ ئىعٚ زفعُ  َٞعخ اىَّيعخ، أٍعب فعٜ        

ٗ َٞعخ اىَّيعخ   ؽبىخ اّخفبلٖب ف  رإصس ثبىصٝباح فٜ  َٞخ اىَّيخ اٛ اُ اىّ  خ ثِٞ  َٞعخ اىفعبازاد   

فٜ ؽبىعخ شٝعباح اىع٘ازااد فاّٖعب رقيعو ٍعِ  َٞعخ اىَّيعخ، ٗىنعِ فعٜ            ٍِ ّبؽٞخ أخسٙٗ ِنعٞخ،رنُ٘ 

ؽبىععخ اّخفبلععٖب ج ٝععإصس ذىععل ِيععٚ رخفععٞك  َٞععخ اىَّيععخ، ٗىنععِ فععٜ ٍٍّععٌ اىؾععبجد ِْععدٍب رصٝععد    

ِٗيٞعخ فعبُ اىّ  عخ ثعِٞ اىع٘ازااد ٗ َٞعخ اىَّيعخ        ، اىفبازاد رعْخفك اىع٘ازااد ٗاىّنعط ـعؾٞؼ    

 (.776:7002 )ؼنسٛ ِٗ٘ق، ِنعٞخرنُ٘ 
 

   (:Non-economic factors)الاقتصازٌح انؼٕايم غٍط . 

 ٗاىْؽعععساد ٗالإؼعععبِبد ثبلإخجعععبز اىّ٘اٍعععو ٕعععرٓ رعععسرجه ٔالأذثررراض(: الإشررراػاخ) انؽرررٕق ظرررطٔف أ.

 فبىَزّععبٍيِٞ اىَّعع د أظععّبز ِيععٚ رععإصس اُ ؼععأّٖب ٍععِ ٕٗععرٓ ،اىسظععَٞخ ٗاىزفععسٝؾبد اج زفععباٝخ

 ِيٚ اىفسف ظّس جِزَبا اًٍّس الإخجبز، ٕرٓ ٗفق اىغبىت فٜ  سازارٌٖ ٝزخرُٗ اىفسف ثأظ٘اا

 أٗ اىفباععدح أظععّبز ؽعع٘ه اىز٘ ّععبد ٍضععو ارخجععبز، ٍععِ ٍسا جزٖععب َٝنععِ اىزععٜ اىَزغٞععساد ٍععِ ِععدا

ُ  ٝزأصس اىْقدٛ، اىَّسٗق ٔ  اىَزّيقعخ  ارخجعبز  ثنبفعخ  اىَزعداٗى٘  ِعبً،  ثؽعنو  اج زفعباٝخ  ثبىجٞئعخ  أٗ ثع

ٙ  ٗاىَزغٞساد ٗاىؾسٗة اىعٞبظٞخ ارؽداس أخجبز ٗمرىل ٜ  ارخعس ٚ  رعإصس  اىزع َ  ارغبٕعبد  ِيع  ازرفعب

 اِزَعباًا  اىَزغٞعساد  ىٖعرٓ  ٗاجظزغبثخ ثٖب اىخبؾ اىفسف ظّس ٗثبىزبىٜ ، َٞزٖب اّخفبق أٗ اىَّيخ

 .ىٖب اىع٘ا اظزغبثخ  ٘ح ِيٚ

 ٍٖععبزارٌٖ لعع٘ء فععٜ ارعْجععٜ، اىفععسف ظعع٘ا فععٜ اىَزععداٗىُ٘ ٝؾععدا ٔظررطٔفٓى: انتزرراض ذثررطج ب.

 ٍععِ مععبُ ئذا ٍععب ٗرؾدٝععد ثؽععأّٖب  ععسازارٌٖ ٗارخععبذ ارظععّبز ارغععبٓ ٌٗسٗفععٔ اىععع٘ا فععٜ ٗخجععسارٌٖ

 اىزغعبز،  ٕعإجء  ٍٖٗعبزاد  ثخجسح ارظّبز رزأصس ِٗيٞٔ ٕٜ. مَب ثٖب اجؽزفبي أٗ رّدٝيٖب اىمسٗزٛ

 ثبرظعبىٞت  بًأٝمع  ٗرزعأصس  ىيَزّعبٍيِٞ.  اىزفبٗلعٞخ  ثبىقعدزح  رزعأصس  اىفعسف  أظّبز أُ ؽقٞقخفمً  ِِ 
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 ثبىزصاٍعبد  ئ ْبِٖعب  فاُ مجٞسح مبّذ ئذا اىؾبىٞخ، اىزصاٍبرٖب ثؾغٌ اىَخزيفخ َِيٞبرٖب ىزْفٞر اىَعزخدٍخ

  يٞيعخ  مبّعذ  ئذا ـعؾٞؼ  ٗاىّنعط  ؽغَٖعب  ىصٝعباح  لإغسااٖب اىعّس فٜ بًعرزٝ اًرغٞٞس ظٞزىيت ئلبفٞخ

 .(22:7000 ٗاىؽسٝ ، اىّفبز)

ٜ  اّخفبق ئىٚ ٝإاٛ ٍَب اى٘وْٜ اج زفبا فٜ اخز ه ئىٚ رإاٛ انطثٍؼٍح: ٔانكٕاضث انحطٔب خ.  فع

 ثَّيعخ  ٍقٍ٘عخ  ارٍسٝنٜ اىدٗجز ٗخف٘ـبً اىقٞباٝخ اىَّ د ـسف ظّس ازرفبَ ٗئىٚ اىَّيخ  َٞخ

 (.26:7002 الله، ِ٘ق( اىَؾيٞخ اىجيد
 

 انًٍعاٌ انتزاضي ٔأًٍْتّ:: يفٕٓو ؼازؼاً

فعٜ ٍعدح شٍْٞعخ     ّٝسف اىَٞصاُ اىزغبزٛ ثأّٔ اىفسا ثِٞ  َٞخ اىفعبازاد ٗاىع٘ازااد ىدٗىعخ ٍعب    

ِ  أمضعس  اىعيُ ٗاىخدٍبد ٍِ اىجيد ـبازاد ّْٜٝ اٝغبثٜ اىزغبزٛ ٍّْٞٔ، ٗٝنُ٘ اىَٞصاُ ٗازاارٖعب،   ٍع

 اىجيد أُ ٕرا ّْٜٝ اىزغبزٛ ظيجٜ ٞصاٍُعزقس، أٍب فٜ ؽبىخ مُ٘ اىَ ثب زفبا ٝزَزُ ٕٗرا ّْٜٝ اُ اىجيد

ٜ   ٝفعدز  ج  ثبىعدٗزح ٍعس ظعيجٜ ثعو ٕع٘ ؽعدس ٍعسرجه       اُ ٝنعُ٘ ٕعرا ار   ثبىمعسٗزح ٗىعٞط   ثبىقعدز اىنعبف

   ُ ّٕٗ٘ع  مّ٘ع     اىَزؾعدح ارٍسٝنٞعخ   اى٘جٝعبد  اىَزْعبٍٜ )ٍضعو   اج زفعبا  ذاد اج زفباٝخ مَعب فعٜ اىجيعدا

ٔ أج ئِيٚ ٍ٘اعٖخ اىىيت اىَؾيٜ فٜ فزعساد اىسخعبء اج زفعباٛ،     اىقدزح ٗأظزساىٞب( ٗىٖب ٝنعُ٘ فعٜ    ّع

ٍقبزّعخ ثغٞسٕعب ٍعِ اىجيعداُ )شٝعبزح       ـّ٘ثخاىجيداُ اىزٜ رّزَد فٜ َّٕ٘ب ِيٚ اجظزضَبز ارعْجٜ امضس 

 (.335:2019  ٗاِدٗغ،

ِ  ٗاىَجّٞعبد  اىَؽزسٝبد أٛ اىزغبزٝخ، اىَّيٞبد زـٞد "ٝمبًأثٔ  ٗٝقفد  خعدٍبد اىععيُ ٗاى  ٍع

٘  ٕٗعرا  ٚ  ٕع ُ  اىَّْع ُ  اى٘اظع ٛ  ىيَٞعصا ٔ  اىَعأى٘ف  اىزغعبز ِعسف اٝمعبً ٕع٘ أؽعد      "، مَعب ؽبىٞعبً  اظعزخداٍ

أٗ  حظع٘اءً مبّعذ ٍععز٘زا    اىٍَْ٘زحٍنّ٘بد ٍٞصاُ اىَدفِ٘بد ىيجيد اىرٛ ٝزمَِ اىعيُ ٗاىخدٍبد أٗ 

ٗاجظعزٞساااد ٍعِ   ثأّٔ ِجبزٓ ِعِ اىفعسا ثعِٞ اىفعبازاد      اىزغبزٛ مرىل ٍْٝس ئىٚ اىَٞصاُ ،حٍفدز

)اىّجععدىٜ اٟرٞععخ:  اىَّباىععخ، َٗٝنععِ اىزّجٞععس ِْععٔ ِععِ وسٝععق  خٍّْٞعع خفععٜ ٍععدٓ شٍْٞعع اىعععيُ ٗاىخععدٍبد

     :(222:7025ٗزؼٞد، 

TP = X - M 

عصء ٍِ ٍٞصاُ اىَدفِ٘بد ْٗٝى٘ٛ ٍُ ٍٞعصاُ  trade balance) ٗٝؽنو اىَٞصاُ اىزغبزٛ )

صاٗط ٝؾز٘ٛ ِيٚ عبّجِٞ اؽدإَب اىغبّعت اىعدااِ   اىخدٍبد ىٞؽنو اىؾعبة اىغبزٛ ٗٝزنُ٘ ٍِ  ٞد ٍ

Creditor)           اىغبّت اىعرٛ  ٝزمعَِ رعدفق اىَعدفِ٘بد ٍعِ اىخعبزط اىزعٜ رعدخو لعَِ اىؾععبة ٕ٘ٗ )

ٕٗع٘ اىؾععبة اىعرٛ ٝزمعَِ اىزصاٍعبد ٗرعدفق       debtor) )+(، أٍعب اىغبّعت اجخعس ٕع٘ اىَعدِٝ )      اىدااِ

 (.757 :7002، فز ٗٛ، اىصثٞدٛ( )اى-اىَدفِ٘بد ئىٚ اىخبزط ٗرَضئ اجظزٞساااد )

ٗرجسش إَٔٞخ اىَٞصاُ اىزغبزٛ فٜ ئعَبىٜ اىفبازاد اى٘ازااد ٍِ اىععيُ، ٍَعب ٝععَؼ ثقٞعبض     

(، ِيععٚ ظععجٞو X-Mاىقععدزح اىزْبفعععٞخ ىيدٗىععخ ٍقبثععو ٍْبفعععٖٞب، ئذ ٝؽععٞس اىَٞععصاُ اىزغععبزٛ الإٝغععبثٜ )  

فّبىعخ ثؽعنو خعبؾ، ِٗيعٚ اىْقعٞك ٍعِ        اىَضبه ئىٚ أُ اىفْبِخ فّبىخ ىيغبٝخ، أٛ اُ اىؽجنخ اىزغبزٝعخ 

ذىل ٝؽٞس اىَٞصاُ اىزغبزٛ اىععيجٜ اىَععزَس ئىعٚ ٗعع٘ا ِغعص ٕٞنيعٜ ّزٞغعخ لعّ  اىقعدزح اىزْبفععٞخ           

ىيفبازاد ٗمو اٗىخ رؾبٗه رؾقٞق فباك فعٜ اىَٞعصاُ اىزغعبزٛ، أٗ ِيعٚ ار عو اى٘ـع٘ه ئىعٚ ؽبىعخ         

 اىفبازاد اىعيّٞخ ىيج ا.ر٘اشُ، ِْدٍب رزؾقق ؽبىخ اىزنبفإ ثِٞ ٗازااد اىجمباُ ٍُ 

 (725 :7002 )اىّٞعبٗٛ،: ُ اىَنّ٘بد اجظبظٞخ ىيَٞصاُ اىزغبزٛ ٕٜئٗ

2.  ُ ٛ  اىَٞعصا ٜ  اىزغعبز ٚ  :اىععيّ ُ  ٗٝععَ ُ  مبفعخ  اىٍَْع٘زح، ٗٝؽعَو   اىزغعبزح  ٍٞعصا  ٗاىخعدٍبد  اىععي

 )ـبازاد ٗٗازااد( اىزٜ رّجس اىؾدٗا.   اىٍَْ٘زح
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ٔ  :اىخدٍٜ اىزغبزٛ اىَٞصاُ .7 ُ  ٗٝىيق ِيٞع ُ  ٗٝؽعَو  اىٍَْع٘زح،  غٞعس  اىزغعبزح  ٍٞعصا  اىخعدٍبد  عَٞع

 اىَبه(. زأض اىَّو ِٗ٘ااد ٗاخ٘ه ٗاىزأٍِٞ اىْقو ٗاىعٞبؽخ( اىدٗه ٍضو ثِٞ اىَزجباىخ
 

 (22:7007 )ِغَٞخ، :: ٔظائف انًٍعاٌ انتزاضيؼاتؼاً

 .اىّبىٌ فٜ ارخسٙ اىدٗه ا زفباٝبد ٍُ ٍب اٗىخ ا زفبا ازرجبن ِْد ٕبٍخ ثٞبّبد قدًُٝ .2

 فٜ اىَٞصاُ اىَ٘لؾخ اىجٞبّبد وسٝق ِِ اىّبىَٜ ثبج زفبا اىَسرجىخ اج زفباٝخ اىٍ٘إس ٝفعس .7

 .اىزغبزٛ

 .اىصٍْٞخ ٗاى٘ازاارفٜ اىفزسح اىفبازاد مَٞخ ٝ٘لؼ .2

  .خظْ ِباح رنُ٘ اىزٜ اىصٍْٞخ اىدٗىخفٜ اىفزسح ااخو الإّزبعٞخ اىعيُ ٍِ اىفباك أٗ اىّغص ٝ٘لؼ. 2

ٛ اىَٞصاُ  اُ ثَب ُ  اىزغعبز ِ  ٝزنع٘ ِ  اىجيعد  ٗٗازااد ـعبازاد  ٍع ُ  ٍع ظعٞزٌ   ىعرا  ٗاىخعدٍبد  اىععي

 ٗاـ٘ه ٗاىخدٍبد اىعيُ ثأّٖب عَُٞ فبىفبازاد رّسف ٗاى٘ازااد، اىفبازاد ٍفًٖ٘ ِيٚ اىزّسف

 ٗخدٍٞخ، ظيّٞخ ردفقبد رنُ٘ أُ َٗٝنِ ىٖب، اىَْزغخ ٍِ اىدٗه خبزعٞخ ئىٚ ثيداُ رجبَ اىزٜ زأظَبىٞخ

ٗ ٕٜ ذىل اىغصء ٍِ اىْبرظ اى٘وْٜ اىرٛ ج ٝزٌ اظزَّبىٔ ااخعو  أ زأظَبىٞخ، رـ٘ه ردفقبد رنُ٘ ٗ د

ثَّْٚ اىغعصء اىَجعبَ ئىعٚ اىّعبىٌ اىخعبزعٜ ٗاىعرٛ َٝضعو ويعت ِيعٚ          أٛ اىجيد ٗاَّب ٝفدز ئىٚ اىخبزط 

 ئذ اُ ىٖب،ٗاىخدٍبد اىزٜ ٝزٌ اظزٞساإب ٍِ اىدٗه اىَْزغخ  اى٘ازاارٖٜ عَُٞ اىعيُ اىْبرظ اى٘وْٜ. أٍب

ُ  ِيٚ اىىيت ئىٚ رخفٞك رإاٛ ظ٘ف اى٘ازااد شٝباح خعس ٕعٜ   آٗ ثَّْعٚ  أاىَؾيٞعخ،   ٗاىخعدٍبد  اىععي

رّْععٜ اؽعع ه اىَْزغععبد اجعْجٞععخ ٍؾععو  اىزعععسة فععٜ رٞععبز اىععدخو ٗاجّفععبا رّٖععب ِْفععس ٍععِ ِْبـععس

فاّٖعب   ىعرىل  زطاج زفعبا ئىعٚ اىخعب   رجّٞعخ  عصء ٍِ اىىيت اىنيٜ. ٗثبىزبىٜ  اىَْزغبد اى٘وْٞخ فٜ اؼجبَ

ِ  اى٘ازااد ؽسمخ رعغٞو ٗٝزٌ اى٘وْٜ اىْبرظ  َٞخ ٍِ رىسػ ِ  ٗاىٖٞعب  اىدٗىعخ  ٍع ُ  ٍع ٜ  اىععي  ؽععبة  فع

 (.227:7026 ّٝ٘ط،(ٍدِٝ 
 

 : الاذتلال ٔانتٕاظٌ فً انًٍعاٌ انتزاضي:حايُاً

ٛ  اىَٞصاُ فٜ اىز٘اشُ ِدً ؽبىخ اُ ٍِ اىسغٌ ِيٚ  ّعبازاً  ثَْٞعب  ٍععزَس،  ثؽعنو  رؾعدس  اىزغعبز

ُ  فأُ ذىل ٍُٗ اى٘ا ُ، فٜ اىز٘اشُ ؽبىخ رزؾقق ٍب ٌ  اٗه عَٞع ُ  رؾقٞعق  رؾعبٗه  اىّعبى ٜ  رع٘اش  ٍٞصاّٖعب  فع

ٚ  ٗاىَّعو  اجٍنبُ،  دز ٗازاارٖب ٍِ اىؾد وسٝق ِِ اىزغبزٛ. ِ  ـعبازارٖب  شٝعباح  ِيع  رؾقٞعق  أععو  ٍع

 (276:7002 )خي ، :ٗاجخز ه اىز٘اشُ ٍفًٖ٘ ر٘لٞؼ ٗظٞزٌ اىز٘اشُ، ؽبىخ

 انتٕاظٌ فً انًٍعاٌ انتزاضي: .1

ٕعع٘ اى٘لععُ اىععرٛ رنععُ٘ فٞععٔ الإٝععساااد اىزععٜ رؾفععو ِيٖٞععب اىدٗىععخ ٍععِ ـععبازارٖب ٍعععبٗٝخ        

 اىز٘اشُ فٜ اىَٞصاُ(، ٗٝزؾقق اىَدِٝ اىغبّت ٍُ اىدااِ اىغبّت رعبُٗٛ )ئأٛ  ىيَدفِ٘بد )اىْفقبد(

ىٞعٔ اىع٘ازااد ٝععبٗٛ اىىيعت اىَؾيعٜ ٍمعبفبً اىٞعٔ اىفعبازاد،         ئٝنعُ٘ اجّزعبط اىَؾيعٜ ٍمعبفبً      ِْعدٍب 

 ج رَٞو ئىٚ اىزغٞٞس ٍِ خ ىٖب ٝزؾقق اىز٘اشُ اىعداخيٜ،  اىَؾيٞخٗرّْٜ ؽبىخ اىز٘اشُ ٕرٓ اُ ارظّبز 

ئىعٚ اجظعزقساز ٗٝعزٌ اى٘ـع٘ه ئىعٚ اىزع٘اشُ اىخعبزعٜ         اىفعسف  اظعّبز  اىزع٘اشُ رَٞعو   ىٖعرا  ّٗزٞغعخً 

 (.20-22، 7022ٗخبزعٜ( )اه ؼجٞت ، ااخيٜ  زفباٛر٘اشُ ا )رؾقٞق ٗثبىزبىٜ

 الاذتلال فً انًٍعاٌ انتزاضي: .2

ٝؽٞس ٍفًٖ٘ اجخز ه ئىٚ اىؾبىخ اىَّبمعخ رَبٍعب ئىعٚ اىزع٘اشُ، فعاذا معبُ اىغبّعت اىعدااِ أمجعس         

ٍِ اىغبّت اىَدِٝ )عبّت اجازَبُ أمجس ٍِ عبّت اىخفعً٘( ّْٝعٜ ذىعل ٗعع٘ا فعباك، اٍعب فعٜ ؽبىعخ         

 بّت اىَدِٝ أمجس ٍِ اىغبّت اىعدااِ فٖعرا ّْٝعٜ اُ اىَٞعصاُ اىزغعبزٛ فعٜ ؽبىعخ ِغعص )خيع ،         مُ٘ اىغ

 ٗئُ ى خز ه ِّ٘بُ َٕب: (.272:7002
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ّٝعسف اىفعباك فعٜ اىَٞعصاُ      (:Surplus in trade balanceانفرائ  فرً انًٍرعاٌ انتزراضي )     أ.

)ؽبىخ ِدً اىز٘اشُ اىزٜ رنُ٘ فٖٞب اىفبازاد أمجس ٍِ اجظزٞساااد( ٍَب ّْٜٝ  :اىزغبزٛ ِيٚ ئّٔ

ٍَب رعز٘زا ٗفٜ ٕرٓ اىؾبىخ ٝنُ٘ اىجيد فٜ ٗلُ اااِ ىدٗه اخسٙ، َٗٝنعِ   اُ اىدٗىخ رفدز أمضس

ارعْجٞخ اىْبرظ ِِ شٝباح اىفبازاد ِِ وسٝعق ٍَبزظعخ    اىَّيخىيدٗىخ أُ رعزضَس ٕرا اىفباك ٍِ 

بزٛ أٗ ٝزٌ ئ سالٔ ئىٚ اٗه أخسٙ أٗ أُ ٝ٘ععٔ ىيؾفع٘ه ِيعٚ اىععيُ ٗاىخعدٍبد ٍعِ       ّؽبن اظزضَ

اىّععبىٌ اىخععبزعٜ. ٍْٗٝععس ئىععٚ ٕععرا اىفععباك ٍععِ عععبّجِٞ عبّععت اٝغععبثٜ غبىجععبً ٍععب ٝؽععٞس ئىععٚ أااء         

ا زفعباٛ ّعبعؼ، ٗشٝعباح اىقعدزح اىزْبفععٞخ ىيجيعد مَعب ٝؽعٞس ئىعٚ ئُ اىجيعد َٝزيعل عٖعبش ئّزعبعٜ ٍعسُ               

اىىيعت اىَؾيعٜ ٗاجعْجعٜ، ثَْٞعب ٝؽععٞس اىغبّعت ارخعس ئىعٚ اىزعأصٞس اىععيجٜ ىفععباك          أظعزغبة ىصٝعباح   

اىَٞصاُ اىزغبزٛ ئذ اُ اىفباك اىَؾقق فٜ اٗىخ ٍب ٕ٘ ِغص ىدٗىخ اخسٙ، ٗئُ ئرجعبَ ظٞبظعخ زفعُ    

 َٞخ اىَّيخ ٗاىغبء اىزّسٝفبد اىغَسمٞخ ِيٚ اىع٘ازااد رؽعٞس عَّٖٞعب لإشاىعخ اىفعباك فعٜ اىَٞعصاُ        

 (.220 -222: 7002 عِٞ ٗظّٞد،اىزغبزٛ )ؽ

)ؽبىعخ ِعدً اىزع٘اشُ     ثأّعٔ: ُّٝعسف   (:Trade Balance Deficitانؼزع فً انًٍرعاٌ انتزراضي )   ب.

رفدز ٗفٜ ٕعرٓ   ٍَب أمضس اىزٜ رنُ٘ فٖٞب اجظزٞساااد أمجس ٍِ اىفبازاد( اٛ اُ اىدٗىخ رعز٘زا

ئذا  خٝغّيٖعب فعٜ ٗلعُ ؽعسط، خبـع     ٕعرا ٍعب   اىؾبىخ رنُ٘ اىدٗىخ فٜ ٍسمص اىَدِٝ ىيدٗه ارخسٙ ٗ

مبّذ اى٘ازااد ٍِ اىعيُ اجظزٖ مٞخ ٕٗرا ٝزىيت ٍِ اىدٗىخ اىعؾت ٍِ اؽزٞبوبد اىْقعد اجعْجعٜ   

أٗ ِِ وسٝق اج زساق، ِٗيٚ اىّنط ٍِ ذىل ِْدٍب رنُ٘ اىع٘ازااد ٍعِ اىععيُ الإّزبعٞعخ رععٌٖ      

ُٔ ّزباظ اٝغبث ٞخ رْجُ ٍعِ  عدزرٖب ِيعٚ ظعداا اّٖٝ٘عب،      فٜ َِيٞخ اىزَْٞخ اج زفباٝخ فبُ ذىل ظٞنُ٘ ى

ٗاذا مبُ اىّغص ٍعزَس ٍٗسرفُ فٖرا ٝده ِيٚ اّخفعبق الإّزعبط ٗازرفعبَ  َٞعخ اىَّيعخ ثععجت رقيعت        

 (.202:7006 )خيٞو،  ٘ٙ اىّسق ٗاىىيت

ٍِٗ ارظجبة اىزٜ رعجت اىّغص فٜ اىَٞصاُ اىزغبزٛ ٕ٘ رضَِٞ ظّس ـسف اىَّيعخ امضعس ٍعِ    

ئىععٚ ازرفععبَ ارظععّبز ٍععِ ٗعٖععخ ٍّععس اىععدٗه ارخععسٙ ٗٝععْخفك اىىيععت ِيععٚ    َٞزٖععب اىؾقٞقٞععخ ٝععإاٛ 

ٗثبىزعبىٜ ؽعدٗس ِغعص فعٜ اىَٞعصاُ اىزغعبزٛ اىَٞعصح اىزْبفععٞخ          ،ـبازاد ذىل اىجيد ٗشٝباح اظزٞسااارٔ

ئذ َٝزعبش   ،ىيجيد، فمً  ِِ اجخعز جد اىٖٞنيٞعخ فعٜ اىَٞعصاُ اىزغعبزٛ ىعجّك اىعدٗه ٗخبـعخ اىْبٍٞعخ         

بجِزَععبا ِيععٚ ظععيّخ أٗ ظععيّزِٞ فقععه ىيزفععدٝس ٗازرفععبَ اجظععزٞساااد ٗازعععخ         ٕٞنععو اىفععبازاد ث 

(، اُ اٗععٔ  22:7022 ه ؼعجٞت، آاجّنؽبف اىخبزعٜ ٍَب ٝغّيٖب فٜ ٍ٘ عُ اىَعدِٝ ىيعدٗه ارخعسٙ )    

ٗ غٞس ٍسغ٘ة فٖٞب أاىّغص فٜ اىَٞصاُ اىزغبزٛ رّنط ارغبٕبد ا زفباٝخ اظبظٞخ  د رنُ٘ ٍسغ٘ثخ 

ٗ غٞععس أٍسغعع٘ة  ّٔععأٗثبىزععبىٜ ج عععدٗٙ ٍععِ اىؾععدٝش ِععِ اىّغععص ث   ،ٞععخ ٍّْٞععخىجيععد ٍععب فععٜ فزععسح شٍْ 

ٛ ٍِ اىّ٘اٍو اىَزعججخ فٞٔ، فبذا معبُ اىّغعص ّٝنعط شٝعباح اىع٘ازااد ِعِ       أٍسغ٘ة، ٍب ىٌ ٝزٌ ٍّسفخ 

اىفععبازاد فٖععرا ٝععده ِيععٚ ٍؽععن د رْبفعععٞخ، ٗاذا مععبُ ٍعععزَساً فٞؽععٞس ئىععٚ شٝععباح اىَعععزضَساد ِععِ  

ىٚ ا زفبا ٍْزظ ٍزْبً، اٍب اذا مبُ ّٝنط  يخ اىَدخساد ثدجً ٍِ شٝباح اجظعزضَبز  اىَدخساد ٗ د ٝده ئ

ٗ اظععزٖ ك ـععبخت، ٗ ععد ّٝنععط رغععبزح اٗىٞععخ ؼععدٝدح     أفٖععرا ٝسعععُ ئىععٚ ظٞبظععخ ٍبىٞععخ غٞععس ظععيَٞخ     

 (. 202:7070 ٗ رؾ٘ه اَٝغسافٜ )شّقٞئ ٍٗباٛ،أاىؾعبظٞخ ثعجت ـدٍخ ٍإ زخ 

ٝنععُ٘ فٖٞععب اىَٞععصاُ اىزغععبزٛ فععٜ ؽبىععخ ِغععص ِيععٚ اىْٖعع٘ق  ْٕٗععب جثععد أُ رقععً٘ اىدٗىععخ اىزععٜ 

ثب زفععبإب ٗئعععساء اىعع شً ىزخفععٞك ّعععجخ اىّغععص ٗشٝععباح اىقععدزح اىزْبفعععٞخ ىَْزغبرٖععب ٗٝزىيععت ذىععل       

ٍعب ارخعرد ٍعِ ؼعأّٖب أُ رَّعو ِيعٚ رخفعٞك اجظعزٞساااد ٗشٝعباح           ئذاٍغَِ٘خ ٍِ الإعساءاد اىزعٜ  

 (267: 7002)خي ،  :ٜأرٝاىفبازاد ٍِٗ إَٖب ٍب 
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َسمٞعخ  عٝزٌ ذىل ِِ وسٝق فعسق رّسفعخ   Raising customs tariff): ) اىغَسمٞخزفُ اىزّسٝفخ  -

ِبىٞععخ ِيععٚ اجظععزٞساااد ٍععِ اىعععيُ اجظععزٖ مٞخ اىزععٜ رْععزظ ٍؾيٞععبً ىزقيٞععو اىَعععز٘زا ٍْٖععب ٗشٝععباح       

مَعبٌٕ فٜ َِيٞخ َسمٞخ ِيٚ اىعيُ اجّزبعٞخ اىزٜ ردخو غـبازارٖب، ٗثبىَقبثو رخفٞك اىزّسٝفخ اى

 .اىزَْٞخ اج زفباٝخ

رُّد أؽد إٌ اجظجبة اىزعٜ   (devaluation Foreign currency):رخفٞك  َٞخ اىَّيخ اىخبزعٞخ  -

 ارعْجٞعخ  اىَّيعخ ٝزٌ ارخبذٕب ىَّبىغخ اجخز ه فٜ اىَٞصاُ اىزغبزٛ ٗذىل ِعِ وسٝعق رخفعٞك  َٞعخ     

ٜ  ٍَب ٝإاٛ ئىٚ اّخفبق أظّبز اىَْزظ اىَؾيٜ ٍقبزّ ٗثبىزعبىٜ شٝعباح اىىيعت ِيعٚ      ،ٔ ثعبىَْزظ اجعْجع

ٗثبىزعبىٜ شٝعباح ؽفعخ اىجيعد ٍعِ اىَّيعخ ارعْجٞعخ ّزٞغعخ شٝعباح           ،ٍِ اىدٗه اجعْجٞعخ  اىَؾيٞخاىَْزغبد 

اىفبازاد، ٗثبىزعبىٜ ٝقعو اىىيعت اىَؾيعٜ ِيعٚ اجظعزٞساااد ّزٞغعخ ازرفعبَ أظعّبزٕب ِْعد اّخفعبق            

 اى٘وْٞخ.ظّس ـسف اىَّيخ 

(: ٝزٌ ذىل ِِ وسٝعق رؾععِٞ اىجْٞعخ اىزؾزٞعخ ى ظعزضَبز فعٜ اىزّيعٌٞ        Infrastructureؾزٞخ )اىجْٞخ اىز -

ٗرق٘ٝععخ اىقىععبَ اىَععبىٜ ٗرّصٝععص اجاخععبز عَّٖٞععب ئعععساءاد رقيععو ٍععِ اجِزَععبا ِيععٚ اجظععزٞساااد      

ُ اىّغعص َٝنعِ أُ ّٝعبىظ ِعِ وسٝعق ئرجعبَ ظٞبظعخ        ااىسأظَبىٞخ ىزَ٘ٝو اجظزضَبز، ٝمبف ئىٚ ذىل ف

ٍٗعِ اىََنعِ أُ رعإاٛ الإععساءاد اىزعٜ رعٌ ذمسٕعب         ،ز اىَؾبفٍخ أٗ رخفٞك ارع٘ز ارظعَٞخ ارع٘

ظبثقبً ئىٚ اّّنبظبد ظيجٞخ فٜ اىدٗه اىْبٍٞعخ خبـعخ ريعل اىزعٜ رّعبّٜ ٍعِ لعّ  عٖبشٕعب الإّزعبعٜ          

ٗفعٜ اى٘ عذ ّفععٔ رنعُ٘  عدزرٖب ِيعٚ        ،ِٗدً  دزرٖب ِيٚ ريجٞخ اىىيت اىَؾيٜ ِْد رقٞٞد اظزٞسااارٖب

  زفدٝس لّٞفخ ٍَب ٝإاٛ ئىٚ اّخفبق  دزرٖب ِيٚ ٍْبفعخ اجّزبط اىخبزعٜ.اى

 

 انصطف ػهى الاؼتٍطازاخ انؼطاقٍح انًحٕض انخاًَ: تحهٍم أحط تقهثاخ أؼؼاض

 (:2020-2004نهًسج )

 (:2020-2004: تحهٍم تقهثاخ ؼؼط انصطف الأرُثً اياو انسٌُاض انؼطاقً نهًسج )أٔلًا

ُّٝد ظعّس اىفعسف ٍعِ اراٗاد اىٖبٍعخ اىزعٜ ريّعت اٗزاً ٍعإصساً ٍَٖٗعبً فعٜ ا زفعبااد ٍٍّعٌ            

ذ رٌ اِزَبا ظّس ـسف اىدٗجز اجٍسٝنٜ ئاىدٗه، ففٜ اىّساا رٌ رىجٞق ٍّبً ظّس اىفسف اىضبثذ، 

(، 277:7025 عْجٞعخ ارخعسٙ )ِع ٗٛ ٗؼعٖبة،    م٘ظٞه ىزعّٞس اىدْٝبز اىّسا ٜ ٍقبثعو اىَّع د ار  

( 10ذ ثيغذ فٞعٔ أظعّبز اىفعسف امضعس ٍعِ )     ئ( 7002اُ مبُ ْٕبك ٍّبً ـسف ٍزّدا  جو ِبً )ثّد 

أظّبز رزجْبٕب اىعٞبظخ اج زفباٝخ، ِِ وسٝق اظ٘ا ٍ٘اشٝخ ىيفسف رُّد ٕٜ اىساادح فٜ رؾدٝد ظعّس  

ىعرٛ أّؽعب ٍّعبً ـعسف رؽع٘ثٔ اىنضٞعس ٍعِ اىزؽعٕ٘بد         hاجٍعس   Kاىفسف، ٗفق ٍّبً اىزٌّ٘ٝ اىَىيعق 

( ٗؽف٘ه اىجْل اىَسمصٛ اىّسا ٜ ِيٚ اظزق ىٔ فعٜ زظعٌ   7002اىزّداٝخ اىسظَٞخ ٗثّد ِبً )ّزٞغخ 

(، ٗثعدء َِيٞعخ ئِعباح ٕٞنيعخ اج زفعبا      7002ىععْخ )  65ٗرْفٞر اىعٞبظخ اىْقدٝعخ ثَ٘ععت اىقعبُّ٘ ز عٌ     

ىجْعل  ظط ٍزْٞخ ىٖرا اج زفبا فٜ ظعٞبا اىز٘ععٔ ّؾع٘ ا زفعبا اىعع٘ا، ئذ أ عبً ا      أاىّسا ٜ ٍِ أعو ثْبء 

اىَسمععصٛ ٍععصاااً ىيَّعع د اجعْجٞععخ ىلإِعع ُ ِععِ اّزٖععبء رىجٞععق اٍَّععخ اىفععسف اىضبثزععخ اىَخزيفععخ فععٜ  

اىّساا ٍٗب ّزظ ِْٖب ٍِ رؽٕ٘بد، ٗاِزَبا ٍّبً اىفسف اىّباٌ اىَداز، ئذ ٝزٌ رؾدٝعد ظعّس اىفعسف    

فعٜ   ٗىنعِ رؾعذ ز بثعخ ٗاؼعساف اىجْعل اىَسمعصٛ رَٕٞعخ ظعّس اىفعسف          ٗفق آىٞخ اىّعسق ٗاىىيعت،  

(، َٗٝنعِ رزجعُ ٍععبزاد رىع٘ز ظعّس ـعسف اىعدٗجز        2:7026 اج زفبا اىّسا عٜ )ااغعس ٍّٗعبزط،   

 .(2( ِِ وسٝق اىغدٗه )7070-7002اٍبً اىدْٝبز اىّسا ٜ ىيَدح )
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يؽاض ؼؼط صطف انسٔلاض الايطٌكً تزاِ انسٌُاض انؼطاقً انطؼًً ٔانًٕاظي ٔيقساض تقهثاتّ  (1انزسٔل )

 (2020-2004نهًسج )

 انؽُح

ؼؼط انصطف انطؼًً  

 زٌُاض/ زٔلاض

 

1 

يقساض انتقهة فً ؼؼط صطف 

انسٔلاض اياو انسٌُاض انؼطاقً 

 )%( تانؽؼط انطؼًً

2 

ؼؼط انصطف انًٕاظي  زٌُاض 

 /زٔلاض

 

3 

يقساض انتقهة فً ؼؼط صطف 

انسٔلاض اياو انسٌُاض انؼطاقً 

 )%( تانؽؼط انًٕاظي

4 

7002 1453 - 1454 - 

7006 1469 1.10 1472 1.24 

7005 1467 -0.14 1475 0.20 

7002 1255 -14.45 1267 -14.10 

7002 1193 -4.94 1203 -5.05 

7002 1170 -1.93 1182 -1.75 

7020 1170 0 1185 0.25 

7022 1170 0 1196 0.93 

7027 1166 -0.34 1233 3.09 

7022 1166 0 1232 -0.08 

7022 1188 1.89 1214 -1.46 

7026 1190 0.17 1247 2.72 

7025 1190 0 1275 2.25 

7022 1190 0 1258 -1.33 

7022 1190 0 1209 -3.90 

7022 1190 0 1196 -1.08 

7070 1190 0 1234 3.18 

   انًصسض:

 اِزَعبااً ِيعٚ ثٞبّعبد اىجْعل اىَسمعصٛ اىّسا عٜ: رقسٝعس اىعٞبظعخ اىْقدٝعخ اِعداا ٍزفس عخ.            بُِداا اىجبؽضع ئ ٍِ(: 2 ،2اىَّ٘ا )

 .بُِداا اىجبؽضئٍِ (: 2 ،7اىَّ٘ا )
 

( َٝنِ رقعٌٞ اىَدح اىَدزٗظخ ىزى٘زاد ظّس ـعسف اىعدْٝبز اىّسا عٜ    1ئىٚ اىغدٗه ) حٗاؼبز

 (22:7072 )اىغبىجٜ، :ٜرئىٚ ص صخ ٍساؽو ِٗيٚ اىْؾ٘ اٟ

 (:2009-2004الأٔنى )انًطحهح 

فٜ ٕرٓ اىَسؽيخ ٕ٘ ئِباح اىضقخ ٗاجظزقساز فٜ  َٞخ اىدْٝبز اىّسا ٜ  مبُ ٕدف اىعيىخ اىْقدٝخ

مسمٞصح ىزؾقٞق اىزَْٞخ اج زفباٝخ ٗخيق ثٞئخ اظزضَبزٝخ ٍْبظجخ ىيَمٜ  دٍب ّؾع٘ اىزنبٍعو ٍعُ اىٍْعبً     

ٍّبً اىفسف اىَزّعدا، ِْٗعد اىسععَ٘    ٗجظَٞب ثّد اُ رخيٚ اىّساا ِِ  ،اىَبىٜ ٗاىَفسفٜ اىّبىَٜ

( 7006( صععٌ ازرفعُ ِععبً ) 7002( ِعبً ) 1453ئىعٚ اىغعدٗه اِعع ٓ ٝ ؽعً اُ ظععّس اىفعسف ظععغو )    

ٔ 1.10(  ىٞعغو ازرفبَ )1469ىٞجي  ) ّٗٝع٘ا ٕعرا اجزرفعبَ ئىعٚ  ٞعبً اىجْعل        ،%( ِِ اىعْخ اىزٜ ظعجقز

زؽعدٝد ِيعٚ اىَفعبزف اجٕيٞعخ ثّعدً      اىَسمصٛ ثجُٞ ٍجبى  ِيٚ ؼنو ّعت ٍِ اىنَٞبد اىَىي٘ثخ ٍُ اى

ٍس اىعرٛ  اىزسٗٝظ ىىيجبد اٗااس اىدٗىخ ٗر٘عٖٖٞب ئىٚ ٗشازح اىَبىٞخ ٗؽفس اىىيجبد ثبىصثباِ فقه، ار

فعساا ِعِ اُ مَٞعخ اىعدٗجز اىَ٘عع٘اح فعٜ اىجْعل اىَسمعصٛ اىّسا عٜ          اٙ ئىٚ اّزؽبز اىؽعباّبد ثعِٞ ار  أ

ويت مَٞبد مجٞسح ٍِ اىعدٗجز، فمعً  ِعِ اىٍعسٗف     اخرد ثبىْفبذ، ٍَب افُ اجفساا ٗاىَفبزف ئىٚ 

اجٍْٞخ اىَمىسثخ اىزٜ شااد ٍِ ؽبجد اىعفس ٗاىٖغسح، ٍَب ظبٌٕ فٜ شٝعباح اىىيعت ِيعٚ اىعدٗجز،     

ٗخ ه ٕرٓ اىَسؽيخ اظزىبِذ اىعٞبظخ  ،(7002( ِبً )1170صٌ اخر ثّد ذىل ثبجّخفبق ؽزٚ ثي  )

اح  َٞخ اىعدْٝبز اىّسا عٜ ٗخفعك ٍّعده اىزمعخٌ ئىعٚ ٍسرجعخ        اىْقدٝخ أُ رؾقق ِدح أٍ٘ز ٍَٖخ ٍْٖب ئِب

ِؽسٝخ ٗاؽدح ٗمرىل رنِ٘ٝ اؽزٞبوٜ ّقدٛ َْٝؾٔ ؽسٝخ رؾدٝد ظّس اىفسف اىسظَٜ ثبلإلعبفخ ئىعٚ   

 ذىل رسك اىىيت ىزؾدٝد اىنَٞخ اىَّسٗلخ فٜ اىع٘ا.
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 (:2013-2010انًطحهح انخاٍَح )

     َ  1166ٜ، ئذ مععبُ ٝزععساٗػ ٍععب ثععِٞ )  ؼععٖدد ٕععرٓ اىَععدح اظععزقسازاً فععٜ ظععّس اىفععسف اىسظعع

ظعّبز  أٍَب ٝؽٞس ئىٚ ازرفبَ  َٞخ اىَّيخ اىَؾيٞخ ىيجيد، ٍٗعِ اععو اىَؾبفٍعخ ِيعٚ اظعزقساز       ،(1170ٗ

اىفسف ٗرؾقٞق فسا ٍّق٘ه ثِٞ اىعّسِٝ اىسظَٜ ٗاىَع٘اشٛ ثعباز اىجْعل اىَسمعصٛ اىّسا عٜ ثمع        

ٍعس اىعرٛ أاٙ ئىعٚ اّخفعبق     ز اٗجز، ار( ٍيٞعب 48اىَّيخ اىفّجخ ِِ وسٝق ّبفعرح ثٞعُ اىَّيعخ ثقَٞعخ )    

ِٗيٚ اىسغٌ ٍعِ   ،(7027)( فٜ ِبً 1166( ئىٚ )7020( ِبً )1170ظّس اىفسف اىسظَٜ ٍِ )

ٕععرا اىزؾعععِ فععٜ  َٞععخ اىععدْٝبز ٍقبثععو اىععدٗجز، ئج أُ ظععّس ـععسف اىععدْٝبز ٍقبثععو اىععدٗجز ثبىعععّس         

اىزرثرة فعٜ  َٞعخ اىعدْٝبز ٍقبثعو اىعدٗجز      ، ّٗٝ٘ا ظجت ٕرا اىَدحفٜ ّفط  اىَ٘اشٛ ؼٖد ررثرثبً ٗالؾبً

ثبىعععّس اىَعع٘اشٛ ئىععٚ رععدٕ٘ز ارٗلععبَ الإ يَٞٞععخ ٗشٝععباح اىىيععت ِيععٚ اىععدٗجز رغععساق اىَمععبزثخ  

اج زفعباٛ اىَفعسٗق ِيعٌٖٞ ٗظعؾت      َِٗيٞبد اىفعسف ٗخبـعخ فعٜ اٗه اىَْىقعخ ّزٞغعخ اىؾفعبز      

 اىَّيخ اىفّجخ ثؽنو غٞس ٍجبؼس ٍِ اىع٘ا اىّسا ٞخ.
 

 (:2020-2014انخانخح )انًطحهح 

 ؼععٖدد ٕععرٓ اىَسؽيععخ اىّدٝععد ٍععِ اىّ٘اٍععو ٗاىَزغٞععساد اىعٞبظععٞخ ٗاىَبىٞععخ اىزععٜ ؼععنيذ رؾععدٝبً    

ٗـدٍخ ٍصاٗعخ لإاازح ظيىخ اىْقد فعٜ اىؾفعبي ِيعٚ اظعزقساز ارظعّبز فعٜ اىجيعد، ثعدءاً ٍعِ اّخفعبق           

اد اىَ٘اشّععخ (، ٍٗععب ّععزظ ِععِ ذىععل ٍععِ اّخفععبق فععٜ ئٝععساا  7026-7022أظععّبز اىععْفه ثععِٞ ِععبٍٜ ) 

اىّبٍخ، ٍِٗ صٌ رساعُ ردفق اىَّ د ارعْجٞعخ ئىعٚ اىجْعل اىَسمعصٛ، ٍعسٗزاً ثزعدخو اىععيىخ اىزْفٞرٝعخ         

)ٗشازح اىَبىٞخ( ٗاىعيىخ اىزؽسّٝٞخ )ٍغيط اىْ٘اة( ٗئٍع ء اىؽعسٗن ٗاىعٞبظعبد اىزعٜ ج رْععغٌ ٍعُ       

( 7022ارٍْٞعخ ِعبً )  (، ٗـ٘جً ئىعٚ العىساة اىٍعسٗف    27:7026 ٕداف اىعٞبظخ اىْقدٝخ )ِيٜ،أ

اىزٜ اصسد ثبج زفبا اى٘وْٜ، ٍُٗ ئازاك ئاازح ظيىخ اىْقد ىٖعرٓ اىزؾعدٝبد ٗزؤٝعخ ٗالعؾخ ىيزعدٕ٘ز      

ٗاىَععبىٜ ِيععٚ اىَععدٙ اىقفععٞس،  ععبً اىجْععل اىَسمععصٛ ثسفععُ ظععّس اىفععسف      اىَعععزَس ىي٘لععُ ارٍْععٜ  

خ ٍِ عٖخ ٗاىعّٜ ىزقيٞو ( ّزٞغخ اّخفبق اىزدفقبد اىْقد7022ٝ( اْٝبز فٜ ِبً )1188اىسظَٜ ئىٚ )

اىىيت ِيٖٞب ٍِ عٖخ أخسٙ، ٍُٗ اظزَساز رساعُ ردفق اىَّ د ارعْجٞعخ ئىعٚ اىجْعل اىَسمعصٛ اُٗ     

ٍعز٘ٙ ؽبعخ اىع٘ا ٗاّخفبق ٍسّٗخ الإّفبا اىؾنٍٜ٘ فٜ ارغبٓ ّصٗىعٜ، ارٍعس اىعرٛ ؼعنو لعغىب      

    ٛ رفععُ اىسظععَٜ ثؾععدٗا  ذ از، ئِيععٚ اجؽزٞبوٞععبد ارعْجٞععخ ٍٗعععبز ظععّس اىفععسف اىسظععَٜ ٗاىَعع٘اش

(، ٗمرىل ازرفُ ظّس اىفسف 7070( ٗاظزقس ِْد ٕرا اىعّس ؽزٚ )7026( اْٝبز فٜ ِبً )1190)

  ٚ ( ِيعٚ اىزع٘اىٜ ّٗٝع٘ا    7025)( 7026ٗ( اْٝعبز ىععْزٜ )  1275)( 1247ٗ) فٜ اىع٘ا اىَع٘اشٛ ئىع

ح ىجُٞ ٗؼساء ذىل اجزرفبَ فٜ ظّس اىفسف اىَ٘اشٛ ئىٚ  ٞبً اىجْل اىَسمصٛ ثاـداز رّيَٞبد عدٝد

ئذ ؼدا فٜ ظٞبظزٞٔ ِيٚ فسق  ٞ٘ا ِيٚ اىَفبزف مسا فّعو ىيَخعبٗف ٍعِ غععٞو      ،اىَّيخ ارعْجٞخ

صٝععباح اىىيععت ِيععٚ اىَّيععخ   ٍعع٘اه ٗاىزععدفقبد اىخبزعٞععخ غٞععس اىقبّّ٘ٞععخ ىيْقععد ارعْجععٜ ٗاىَسرجىععخ ث     ار

ىم  اىَ٘ازا اىَبىٞعخ فعٜ    ٗثَب اُ اج زفبا اىّسا ٜ زّٜٝ ثبٍزٞبش ّٝزَد ِيٚ ِباداد اىْفه ،عْجٞخار

( أاٙ ئىٚ رعدفق اىَصٝعد ٍعِ اىَّيعخ ارعْجٞعخ      7022اىْؽبن اج زفباٛ، فاُ ازرفبَ أظّبز اىْفه ِبً )

ئىٚ ٍٞصاّٞخ اىدٗىخ اىزٜ اّّنعذ فٜ ٌٖ٘ز اىز٘ ّبد اىزفبؤىٞعخ فعٜ ظع٘ا اىفعسف ارعْجعٜ اىزعٜ أاد       

( اْٝبزاً 1208(، ٗاظزقس ِْد )7022( اْٝبزاً ِبً )1258ئىٚ اّخفبق ظّس اىفسف اىَ٘اشٛ ئىٚ )

(، ّزٞغخ ازرفعبَ اىىيعت ِيعٚ اىعدْٝبز اىّسا عٜ ٗذىعل ثّعد اظعزقساز اىٍعسٗف ارٍْٞعخ فعٜ            7022ِبً )

( فقعد ؼعٖد   7070(. أٍعب فعٜ ِعبً )   7022( ٗاظزَس ٕرا اجّخفبق ىغبٝعخ ِعبً )  7022اىج ا فٜ ِبً )

ب ٗاجغع ا اىنجٞعس ى  زفعبا اىّعبىَٜ     ظّس اىفسف اىَع٘اشٛ ازرفبِعبً ّزٞغعخ رعداِٞبد عباؾعخ م٘زّٗع      

ٗرساعُ اظّبز اىْفه ثؽنو ؽبا، ئذ رٌ خفك  َٞخ اىدْٝبز اىّسا ٜ اظزغبثخً ىمعغ٘ن اىزَ٘ٝعو اىؾعسط،    
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ٚ  7070( فٜ ِعبً ) 1234فقد ازرفُ ظّس اىفسف اىَ٘اشٛ ئىٚ ) رقيعت ظعّس اىفعسف     ( ٍَعب أاٙ ئىع

 ـسف اىدْٝبز اىسظَٜ ٗاىَ٘اشٛ. ( ٝ٘لؼ ٍقداز اىزقيت فٜ ظّس2ٗاىؽنو ) ثبىع٘ا اىَ٘اشٛ.
 

 
 يقساض انتقهة فً ؼؼط انصطف انطؼًً ٔانًٕاظي( 2شكم )ان

 (.1ثبجِزَبا ِيٚ ثٞبّبد اىغدٗه ) بُاىجبؽضئِداا ٍِ اىؽنو  انًصسض:
 

 آحط تغٍطاخ ؼؼط انصطف ػهى الاؼتٍطازاخ:حاٍَاً: 

ْٕبك ِ  خ ٗصٞقخ ثعِٞ ظعّس اىفعسف ٗمَٞعخ اجظعزٞساااد اىَىي٘ثعخ ااخعو أٛ اٗىعخ، ٗرنَعِ          

ٕرٓ اىّ  خ فٜ ؽبجد زفُ ظّس اىفسف )رخفٞك  َٞخ اىَّيعخ( ٗخفعك ظعّس اىفعسف )زفعُ  َٞعخ       

فّْد شٝباح  َٞخ اىَّيخ أٛ )رخفٞك ظّس ـعسفٖب( ٍَعب ٝعإاٛ ئىعٚ شٝعباح ؽغعٌ اجظعزٞساااد         ،(اىَّيخ

ظّبزٕب. ٕٗرا ٝعإاٛ ئىعٚ شٝعباح اىَّعسٗق اىَؾيعٜ ٍعِ اىععيُ، ٗثبىزعبىٜ         أّزٞغخ اّخفبق ٍِ اىخبزط 

خفك رنيفخ الإّزبط ّزٞغخ اّخفبق رنيفخ اجظزٞساااد ٍِ اىَ٘اا اىخبً. فمً  ِِ اّخفبق ارظّبز، 

 ُ ٕرا ٝغّو أظّبز اجظزٞساااد ٍسرفّخ ٍؾيٞعبً اأٛ )زفُ ظّس ـسفٖب( ف اىَّيخٍب ِْد رخفٞك  َٞخ أ

 ٍَب ٝإاٛ ئىٚ اّخفبق مَٞخ اجظزٞساااد.

( ئىعٚ شٝعباح  َٞعخ اىَّيعخ اىَؾيٞعخ، ٗاِزَعد       7002َِدد اىعٞبظخ اىْقدٝخ فٜ اىّساا ثّد ِبً )

اىجْل اىَسمصٛ اىّسا ٜ ٗظٞيزِٞ زاٞعٞزِٞ ىدٌِ ظّس ـسف اىَّيخ اىّسا ٞخ أؽدَٕب اىزدخو اىَجبؼعس  

ز( ثبىَّيخ اىَؾيٞعخ، ٗارخعسٙ غٞعس اىَجبؼعسح ِيعٚ      فٜ ظ٘ا اىفسف ىزجباه اىَّ د ارعْجٞخ )اىدٗج

أظععبض شٝععباح اىسغجععخ فععٜ اجؽزفععبي ثبرـعع٘ه اىَبىٞععخ )اى٘اااععُ اجاخبزٝععخ( اىَقٍ٘ععخ ثبىَّيععخ اى٘وْٞععخ،  

ثبلإلععبفخ ئىععٚ ئاخععبه ثّععك الإعععساءاد الإاازٝععخ ىزٍْععٌٞ اى٘ـعع٘ه ئىععٚ اىَّعع د ارعْجٞععخ )ثسٖٝععٜ      

 ععخ ثععِٞ ازرفععبَ اىَّيععخ اىَؾيٞععخ ٗاىىيععت ِيععٚ اىعع٘ازااد  (. َٝنععِ رؾيٞععو اىّ 272 :7022 ٗمؽععٞػ،

 (.2اىّسا ٞخ ِِ وسٝق رزجُ اىجٞبّبد اى٘ازاح فٜ اىغدٗه )

 (2020-2004انؼلاقح تٍٍ ؼؼط انصطف ٔالاؼتٍطازاخ انؼطاقٍح نهًسج ) ( تطٕض2زسٔل )ان

 انؽُح
ؼؼط انصطف فً انؽٕق 

 انطؼًً

ؼؼط انصطف فً انؽٕق 

 انًٕاظي

 رًانً انٕاضزاخإ

 )يهٌٍٕ زٔلاض(

2004 1453 1454 21302 

2005 1469 1472 23532 

2006 1467 1475 22008 

2007 1255 1267 19555 

2008 1193 1203 35011 

2009 1170 1182 41511 

2010 1170 1185 43915 

2011 1170 1196 47803 

2012 1166 1233 56234 

2013 1166 1232 59349 

2014 1188 1214 53177 

0 1.1 -0.14 

-14.45 

-4.94 
-1.93 

0 0 -0.34 0 
1.89 0.17 0 0 0 0 0 0 1.24 0.2 

-14.1 

-5.05 
-1.75 

0.25 0.93 
3.09 

-0.08 -1.46 
2.72 2.25 

-1.33 
-3.9 

-1.08 
3.18 

2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2010 
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 انؽُح
ؼؼط انصطف فً انؽٕق 

 انطؼًً

ؼؼط انصطف فً انؽٕق 

 انًٕاظي

 رًانً انٕاضزاخإ

 )يهٌٍٕ زٔلاض(

2015 1190 1247 48009 

2016 1190 1275 34208 

2017 1190 1258 38766 

2018 1190 1209 45736 

2019 1190 1196 58138 

2020 1190 1234 48149 

 ٗاجثؾبس، ىلإؽفبء اىّبٍخ اىَدٝسٝخ اىّسا ٜ، اىَسمصٛ ثبجِزَبا ِيٚ ثٞبّبد اىجْل بُِداا اىجبؽضاىغدٗه ٍِ ئ انًصسض:

 (.7070-7002ىيَدح ) ٍزفس خ رِداا اىعْ٘ٝخ اىْؽساد
 

ٜ 2ِْععد اىععرٕبة ئىععٚ اىغععدٗه )   ( اُ ظععّس 7002( ٝ ؽععً اُ فععٜ ِععبً )  3) ( ٗاىؽععنو اىجٞععبّ

عَعبىٜ  ئ( اْٝعبز ٗفعٜ اىَقبثعو ثيغعذ  َٞعخ      1454ٍبً اىدْٝبز فٜ اىع٘ا اىَ٘اشٛ ثي  )أـسف اىدٗجز 

فقععد ازرفععُ ظععّس اىفععسف فععٜ اىععع٘ا  ( 7006ٍععب فععٜ ِععبً )أ، ٍيٞععُ٘ اٗجز (21302)اجظععزٞساااد 

اىعسغٌ  ، ِيعٚ  ٍيٞعُ٘ اٗجز  (23532)( ٍَعب أاٙ ئىعٚ ازرفعبَ اجظعزٞساااد ئىعٚ      1472اىَ٘اشٛ ئىٚ )

ُ  َٞخ اجظزٞساااد  د ازرفّذ، ٗٝسععُ ظعجت ذىعل ئىعٚ ثداٝعخ اىزؾسٝعس       أج ئٍِ ازرفبَ ظّس اىفسف 

ٗازااد خبزعٞخ ىزيجٞخ اىىيعت اىَؾيعٜ    ، ٗمبُ اىّساا ثؾبعخ ئىٚىّبىٌ اىخبزعٜاىزغبزٛ ىيّساا ٍُ ا

ٍِ ٍخزي  اىعيُ ثععجت زفعُ اىقٞع٘ا ِيعٚ اجظعزٞساااد، ٗمعرىل ر٘ ع  الإّزعبط فعٜ ٍخزيع   ىبِعبد            

فعٜ ريعل اىفزعسح ٍعِ ٌعسٗف اجؽعز ه ٍٗعب ـعبؽجٖب ٍعِ رعدٍٞس ىٍَّعٌ             اىدٗىخ ّزٞغخ ٍب ِبؼٔ اىّعساا 

 (.62:7072 )ِ٘اا، اىجْٚ اىزؾزٞخ ٗىقىبِبد ا زفباٝخ ٍخزيفخ

ٔ       7005ٗثّد ِعبً )  ازرفّعذ  َٞعخ    ، ئذ( ٌٖعسد فبِيٞعخ ظٞبظعبد اىجْعل اىَسمعصٛ ثّعد اظعزق ى

( ٝزمعؼ أُ  َٞعخ اىَّيعخ    2ٗثبىٍْس ئىٚ اىجٞبّبد اىع٘ازاح فعٜ اىغعدٗه )    ،اىدْٝبز اىّسا ٜ ٍقبثو اىدٗجز

فعٜ   اىَؾيٞخ  د ازرفّذ، ٗٝزغيعٚ ذىعل ث٘لع٘ػ ِعِ وسٝعق ٍ ؽٍعخ اّخفعبق ظعّس ـعسف اىعدٗجز          

( ئىعععٚ 7002)( 7002ّٗس ـعععسف اىعععدٗجز فعععٜ ِعععبٍٜ ) (، ئذ أّخفعععك ظععع7025-7002اىفزعععسح )

ذ ئ( 7022( اْٝبز ِٗيٚ اىز٘اىٜ. صٌ اظزَس ظّس اىفسف فعٜ اىزساععُ ؽزعٚ ِعبً )    1203(، )1267)

( 7022-7002فٜ اىفزسح ) خس ازرفّذ  َٞخ اى٘ازااد( اْٝبز ىنو اٗجز ٗفٜ اىغبّت ا1196ٟثي  )

 (.7022ٍيُٞ٘ اٗجز ِبً ) (47803)( ئىٚ 7002ٍيُٞ٘ اٗجز ِبً )( 19555ٍِ )

( اْٝعبز ٍقبثعو   1233( فقد ازرفُ ظّس اىفسف فٜ اىع٘ا اىَع٘اشٛ ئىعٚ )  7027ٍب فٜ ِبً )أ

ٝمععبً ّٗٝععصٙ ظععجت ذىععل ئىععٚ اجزرفععبَ اىنجٞععس فععٜ      أمععو اٗجز ٗفععٜ اىَقبثععو ازرفّععذ اجظععزٞساااد    

ِبىٞععخ ٗاخعع٘ه اىَّيععخ اىفععّجخ ئىععٚ اىجيععد ٗشٝععباح اجّفععبا   اىفععبازاد اىْفىٞععخ ٍٗععب رععدزٓ ٍععِ ئٝععساااد 

ٍَععب أاٙ ئىععٚ ازرفععبَ مجٞععس فععٜ ارععع٘ز ٗاىسٗارععت ّٗزٞغععخ ىععرىل شاا اىىيععت   ،اىؾنععٍٜ٘ غٞععس اىسؼععٞد

اىَؾيٜ ِيٚ اىعيُ الإّزبعٞخ ٗفٜ اىَقبثو ِدً ٗع٘ا ٍّسٗق ظيّٜ ىعد ٕرا اىىيت ٍَب العىس ئىعٚ   

ٍيٞعُ٘ اٗجز فعٜ    (56234)خ ئذ ٗـعيذ  َٞعخ اجظعزٞساااد ئىعٚ     اىيغ٘ء ئىٚ اجظعزٞساااد اجظعزٖ مٞ  

 (.7027ِبً )

ٗمععرىل ظععّس   ،( فقععد ؼععٖدد ّعععت ٍزرثرثععخ ثبىْعععجخ ى ظععزٞساااد    7070-7022أٍععب اىَععدح ) 

( فٜ ِعبً  1232ذ ثي  ارخٞس )، ئـسف اىدْٝبز اىّسا ٜ ٍقبثو اىدٗجز ارٍسٝنٜ فٜ اىع٘ا اىَ٘اشٛ

، ٗثقٞعذ ررثعرة ؽزعٚ ٗـعيذ فعٜ      (59349)عَعبىٜ اجظعزٞساااد   ئخ ( ٗفٜ اىَقبثو ثيغعذ  َٞع  7022)

( اْٝعبز  1234ٍيُٞ٘ اٗجز ٗثيع  ظعّس اىفعسف فعٜ اىعع٘ا اىَع٘اشٛ )       (48149)( ئىٚ 7070ِبً )

 .ّفعٔ ىنو اٗجز ىيّبً
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 (2020-2004تطٕض انؼلاقح تٍٍ ؼؼط انصطف ٔالاؼتٍطازاخ فً انؼطاق نهًسج )( 3شكم )ان
 (.2ثبجِزَبا ِيٚ ثٞبّبد اىغدٗه ) بُاىجبؽضئِداا ٍِ اىؽنو  انًصسض:

 

نهًرسج   حانؼطاقٍ ٔالاؼتٍطازاخَتائذ قٍاغ ٔتحهٍم انؼلاقح تٍٍ أؼؼاض انصطف انًحٕض انخانج: 

(2004-2020): 

ٖٝدف ٕرا اىَجؾعش ئىعٚ ِعسق ٗرؾيٞعو اىْزعباظ اىَّٞبزٝعخ اىزعٜ رعٌ اىز٘ـعو ئىٖٞعب ِعِ وسٝعق             

( ىزؾدٝد أصس رقيجبد أظّبز اىفسف ِيعٚ اىَٞعصاُ اىزغعبزٛ    Eviews9اظزخداً اىجسّبٍظ الإؽفباٜ )

فٜ اىّساا ِِ وسٝق ٗـ  اىَْ٘ذط اىقٞبظٜ، ٗرؾيٞو اىخفعباؿ الإؽفعباٞخ ىيعيععيخ اىصٍْٞعخ ٍعِ      

ٍزغٞساد اىَْع٘ذط، ٗاظعزخداً ٍْٖغٞعخ اىزنبٍعو اىَؽعزسك اىَْبظعجخ ىزقعدٝس رع٘اشُ اىّ  عخ ِيعٚ اىَعدٙ            

 اىقفٞس ٗاىى٘ٝو.

 صٍف الإًَشد انقٍاؼً ٔتحسٌس يتغٍطاخ انثحج:تٕأٔلًا: 

ٗرّْٜ ٍغَِ٘عخ اىّ  عبد اج زفعباٝخ ثعِٞ اىَزغٞعساد اىزعٜ ٕعٜ ٍ٘لعَ٘ اىجؾعش ٗاىدزاظعخ،           

ٗرُّد ٍسؽيخ ر٘ـٞ  )ـٞبغخ( اىَْ٘ذط اىقٞبظٜ إٌٔ ٗأـّت ٍسؽيخ فٜ ثْبء اجَّع٘ذط اج زفعباٛ،   

َّ٘ذط، فمً  ِعِ اجِزَعبا ِيعٚ اىدزاظعبد     رّٖب رزىيت رؾدٝد اىَزغٞساد اىزٜ ٝغت رمَْٖٞب فٜ اج

اىقٞبظٞخ اىعبثقخ ىزؾ٘ٝو اىّ  خ ثِٞ اىَزغٞساد ئىٚ ٍّباجد زٝبلٞخ ٗاظعزخداً اىسٍع٘ش ىزؾدٝعد ارغعبٓ     

َّٗ٘ اىّ  خ ثِٞ اىَزغٞساد اج زفعباٝخ اىزبثّعخ ٗاىَزغٞعساد اىَععزقيخ ىغعسق ثْعبء اَّع٘ذط ٍّٞعبزٛ         

ععو  أ(، ٍٗعِ  72: 7007، )اىجخٞعذ ٗفعزؼ الله  ( اجظزٞسااادٝ٘لؼ رأصٞس )رقيجبد ظّس اىفسف ِيٚ 

ُ       أاخزجبز فسلٞبد اىدزاظخ ٗرؾقٞق   ٕدافٖب، رٌ رؾدٝعد اىَزغٞعس اىَععزقو ظعّس اىفعسف ٗاىَزغٞعس اىزعبث

 (.3)ٗمَب فٜ اىغدٗه  اجظزٞساااد

 ( يتغٍطاخ انسضاؼح3زسٔل )ان

 انتٕصٍف انًتغٍط انسلانح انطيع ٔحسج انقٍاغ

 ٍعزقو X1 ظّس اىفسف Ex ى  اْٝبزأ

 ربثُ y اجظزٞساااد M ٍيُٞ٘ اٗجز

 .بُِداا اىجبؽضاىغدٗه ٍِ ئ انًصسض:
 

ِيٚ اىزؾيٞو اج زفباٛ ىيدزاظعخ فبّعٔ َٝنعِ ـعٞبغخ اجَّع٘ذط اىقٞبظعٜ ىز٘لعٞؼ رعأصٞس          ٗثْبءً

 رٞخ:اٟرقيجبد أظّبز اىفسف ِيٚ اىَٞصاُ اىزغبزٛ فٜ اىّساا ٗفق اىّ  خ اىداىٞخ 

Yi = a + b1X1 +ui 

( فٖعع٘ ٝؽععٞس ئىععٚ اىَزغٞععس اىَعععزقو  X1ٍععب )أ( ئىععٚ اىَزغٞععس اىزععبثُ اجظععزٞساااد،  (Yٝسٍععص ئذ 

(، ٕٗعٜ ٍعدح  يٞيعخ ج رنفعٜ ىزىجٞعق      7070-7002ٗرَزعد فزعسح اىدزاظعخ ىيَعدح ٍعِ )      ،)ظّس اىفسف(
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 (Eviews9) وسا اىقٞبظٜ اىؾدٝضخ، ىرىل رٌ رؾ٘ٝو اىجٞبّبد ئىٚ ثٞبّبد زثُ ظْ٘ٝخ، اذ ٝ٘فس ثسّعبٍظ 

اجـداز اىّبؼس اىرٛ ّٝىٜ اٍنبّٞخ رؾ٘ٝو اىجٞبّعبد ٍعِ ظعْ٘ٝخ ئىعٚ زثعُ ظعْ٘ٝخ، ئىعٚ عبّعت رؾ٘ٝعو          

 ؽفباٞخ.اىجٞبّبد ئىٚ اىفٞغخ اىي٘غبزٝزَٞخ ىزخيؿ ٍِ اىَؽبمو الإ
 

 :َتائذ اذتثاض انؽكٌٕ نًتغٍطاخ انثحجحاٍَاً: 

عو ٍّسفخ ٕعو اُ  أ( ٍِ Eviews9ظْقً٘ ثبخزجبز ظنُ٘ ٍزغٞساد اىجؾش ثبظزخداً ثسّبٍظ )

ذ ئٛ ٕو اّٖب رؾز٘ٛ ِيٚ عرز اى٘ؽدح ٍُ رؾدٝعد زرجعخ اىزنبٍعو،    أ ؟ً غٞس ٍعزقسحأاىَزغٞساد ٍعزقسح 

 ،إَٔٞعخ مجٞعسح ععداً فعٜ رقعدٝس اىَْعبذط اىقٞبظعٞخ        اذ اًٍعس أأـجؼ اىنؽ  ِعِ اىععنُ٘ ىيع ظعو اىصٍْٞعخ     

ِ  اىزقعدٝس ععو اىعزخيؿ ٍعِ ٍؽعنيخ اجّؾعداز اىصااع  ِْعد        أٗذىل ٍعِ   اُ اىع ظعو اىصٍْٞعخ    ، فمعً  ِع

ععو  ٍٗعِ صعٌ اىّع٘اح ئىعٚ ؽبىعخ اىزع٘اشُ فعٜ ار        ،اىعبمْخ َٝنْٖب اىزخيؿ ٍِ اىفدٍبد اىزٜ رّزسلعٖب 

ىععرىل ظععْقً٘ ثبظععزخداً اخزجععبزاد عععرز اى٘ؽععدح ىيزأمععد ٍععِ ظععنُ٘ اىع ظععو اىصٍْٞععخ ٕٗععرٓ       ،اىى٘ٝععو

ؽفععيْب ِيععٚ اىْزععباظ  pp)) اجخزجععبزاد ٕٗعع٘عععساء أؽععد ٕععرٓ ئ( ٗثّععد ADF) ٗPPاجخزجععبزاد ٕععٜ 

 (.4)اىَ٘لؾخ ثبىغدٗه 

 صهً نهثٍاَاخ( نًتغٍطاخ انسضاؼح ػُس انفطق الأPP)ّ َتائذ اذتثاضاخ الاؼتقطاضٌ (4انزسٔل )
(UNIT ROOT TEST TABLE (PP) At Level 

LOG_EX LOG_M   

-1.9310 -1.9158 t-Statistic With  Constant 

0.3164 0.3233 Prob.  

n0 n0   

-1.4720 -1.5111 t-Statistic With Constant & Trend 

0.8295 0.8161 Prob.  

n0 n0   

-0.7110 0.7056 t-Statistic Without Constant & Trend 

0.4051 0.8654 Prob.  

n0 n0   

Notes: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not 

Significant. 

 .(Eviews 9)ثبجِزَبا ِيٚ ٍخسعبد اىجسّبٍظ  بُِداا اىجبؽضاىغدٗه ٍِ ئ انًصسض:
 

ـيٜ ٗاىَععزقيخ  ارُ اىَزغٞساد اىزبثّخ غٞس ٍعزقسح فٜ اىَعز٘ٙ أ( 4ّغد ٍِ ّزباظ اىغدٗه )

، ٗثَعب اّعٔ عَٞعُ اىَزغٞعساد غٞعس      (pp) ـعيٜ ىيجٞبّعبد ٗؽععت اخزجعبز    غٞس ٍعزقسح ِْد اىَععز٘ٙ ار 

 .(5ٗه ىٖب مَب فٜ اىغدٗه )ٍعزقسح، فزٌ اخر اىفسا ار

 ٔل نهثٍاَاخ( نًتغٍطاخ انسضاؼح ػُس انفطق الأPP) ( َتائذ اذتثاضاخ الاؼتقطاضٌح5انزسٔل )
(UNIT ROOT TEST TABLE (PP) At Level 

d(LOG_EX) d(LOG_M)   

-3.4310 -3.5947 t-Statistic With  Constant 

0.0133 0.0084 Prob.  

** ***   

-3.6409 -3.7465 t-Statistic With Constant & Trend 

0.0339 0.0260 Prob.  

** **   

-3.4205 -3.6258 t-Statistic Without Constant & Trend 

0.0009 0.0005 Prob.  

*** ***   

Notes: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not 

Significant 

 .(Eviews 9)ثبجِزَبا ِيٚ ٍخسعبد اىجسّبٍظ  بُِداا اىجبؽضاىغدٗه ٍِ ئ انًصسض:
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ٗه خعععر اىفعععسا ارأُ عَٞعععُ اىجٞبّعععبد اـعععجؾذ ٍععععزقسح ِْعععد  ئ( 5ّغعععد ٍعععِ ّزعععباظ اىغعععدٗه )

( (tذ مبّععذ  َٞععخ ، ئ%(10 %،5%، 1(، ِْٗععد ٍعععز٘ٝبد ٍّْ٘ٝععخ ) (ppىيَزغٞععساد ٗؽعععت اخزجععبز  

ً   1اىَؾزعععجخ أمجععس ٍععِ  َٞزٖععب اىغدٗىٞععخ ِْععد ٍعععز٘ٙ ٍّْ٘ٝععخ )      %( ٍَععب ّْٝععٜ زفععك فسلععٞخ اىّععد

(H0: B=0( ج٘ه اىفسلٞخ اىجدٝيخ ٗ )H1: B≠0 ٜاىز )   ،رإمد خي٘ اىعيعيخ اىصٍْٞخ ٍِ ععرز اى٘ؽعدح

( ثععجت اُ  (ARDLظي٘ة اجّؾداز اىرارٜ ذٗ اجثىبء اىَ٘شِخ أظبض ٝفمو اظزخداً ِٗيٚ ٕرا ار

 ٗه ئىٚ عبّت ذىل اُ ِدا اىَؽبٕداد  يٞو.اىجٞبّبد  د اظزقسد ِْد اىفسا ار
 

 :(2020-2004نهًسج يٍ )تقسٌط انؼلاقح تٍٍ ؼؼط انصطف ٔالاؼتٍطازاخ فً انؼطاق حانخاً: 

 :ARDLٔنً نًُٕشد انتقسٌط الأ. 1

( ىزؾدٝععد فزععسح اجثىععبء اىَضيععٚ    (ARDLٗىععٜ ىَْعع٘ذط  ( ّزععباظ اىزقععدٝس ار 6ٍٖٝععس اىغععدٗه ) 

( ٗمَب ٍ٘لؼ فٜ اىغعدٗه  7070-7002ىيّ  خ ثِٞ ظّس اىفسف ٗاجظزٞساااد فٜ اىّساا ىيَدح )

(6.) 

 (2020-2004نهًسج ) انؼطاقٍحًُٕشد تٍٍ ؼؼط انصطف ٔالاؼتٍطازاخ ه( َتائذ انتقسٌط الأنً ن6انزسٔل )
Dependent Variable: LOG_M 

Method: ARDL 

Selected Model: ARDL(2, 2) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

LOG_M(-1) 1.483125 0.104961 14.13027 0.0000 

LOG_M(-2) -0.584149 0.090864 -6.42884 0.0000 

LOG_EX 1.620083 0.607720 2.665838 0.0099 

LOG_EX(-1) -3.348381 1.118128 -2.99432 0.0040 

LOG_EX(-2) 1.340993 0.695968 1.926803 0.0587 

C 3.836325 1.326385 2.892317 0.0053 

R-squared 0.984261 Mean dependent var 10.58426 

Adjusted R-squared 0.982949 S.D. dependent var 0.356228 

S.E. of regression 0.046516 Akaike info criterion -3.21138 

Sum squared resid 0.129824 Schwarz criterion -3.01279 

Log likelihood 111.9808 Hannan-Quinn criter. -3.13880 

Durbin-Watson stat 2.139959 
 .(Eviews 9)ثبجِزَبا ِيٚ ٍخسعبد اىجسّبٍظ  بُِداا اىجبؽضٍِ ئاىغدٗه  انًصسض:   

 

٘  ARDLُ َّعع٘ذط ) ئ( 4( ٗاىؽععنو اىجٞععبّٜ )  6ٍٖٝععس ىْععب ٍععِ ّزععباظ اىغععدٗه )       ( اىَ اععٌ ٕعع

ARDL (2,2)       ٗذىعل رعٌ ٗفعق ٍّٞعبز      ،، ىجٞبُ اىّ  عخ ثعِٞ ظعّس اىفعسف ٗاجظعزٞساااد فعٜ اىّعساا

(AIC )ذ ، ئ( َّع٘ذط ٗذىعل لإِىباعٔ ا عو  َٞعخ ىٖعرا اىَّٞعبز       20ذ مبُ ٕرا اىَْ٘ذط ٍعِ ثعِٞ أفمعو )   ئ

ؼعععبزد ّزعععباظ اجخزجعععبزاد أذ ، ئ(Eviews10ععععسٙ رؾدٝعععدٕب ثؽعععنو ريقعععباٜ ِعععِ وسٝعععق ثسّعععبٍظ ) 

ذ ٝزجِٞ اُ  َٞعخ  ئاجؽفباٞخ اىَجْٞخ فٜ اىغدٗه اىعبثق ذمسٓ اّٖب ٍّْ٘ٝخ ٗذاد ع٘اح ىيَْ٘ذط اىَقدز، 

Rٍّبٍو اىزؾدٝد )
2

ُ اىَزغٞساد اىَععزقيخ رفععس   ئٛ أّٝىٜ  ٘ح رفعٞسٝخ ىيَْ٘ذط ( ٍَب 0.98( ثيغذ )

%( رّع٘ا ئىعٚ   2%( ٗاُ اىْعجخ اىَزجقٞعخ ٗاىجبىغعخ )  98اىزغٞساد اىزٜ رؾفو فٜ اىَزغٞس اىزبثُ ثْعجخ )

( ّؾعع٘ Durbin-Watson Statisticخععسٙ ىععٌ ٝزمععَْٖب اىَْعع٘ذط. ٗمبّععذ  َٞععخ ) أرععأصٞس ٍزغٞععساد 

 ُ اىَْ٘ذط ٝخي٘ ٍِ ٍؽنيخ اجزرجبن اىرارٜ.أ( ٕٗرٓ اىقَٞخ رؽٞس ئىٚ 2.13)
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Akaike Information Criteria

 
 نتحسٌس أفضم ًَٕشد AIC( َتائذ اذتثاض 4انشكم )

 .(Eviews 9)ثبجِزَبا ِيٚ ٍخسعبد اىجسّبٍظ  بُِداا اىجبؽضٍِ ئاىؽنو  انًصسض:
 

 َتائذ اذتثاض انحسٔز نهتكايم انًشتطك:. 2

عو )رنبٍعو ٍؽعزسك( ثعِٞ اىَزغٞعس اىزعبثُ ٗاىَزَضعو       و٘ٝيخ ار ٔاىز٘اشّٞعو اخزجبز اىّ  خ أٍِ 

عععساء اخزجععبز اىؾععدٗا ئثععـ)اجظزٞساااد( ٗاىَزغٞععساد اىَعععزقيخ اىَزَضيععخ ثععـ)ظّس اىفععسف( ف ثععد ٍععِ   

(Bounds Testٍٟساِبح اىْقبن ا ٍُ ):رٞخ 

اىؾسععخ فْٖعبك ؽعد أاّعٚ      ( اىَؾزعجخ ٍعُ  َٞزٖعب اىغدٗىٞعخ ٗلعَِ اىؾعدٗا     F) ٓؽفبءئٍقبزّخ  َٞخ  أ.

(LCB: Lower Critical Bound     ٝ٘لؼ ٕو اُ اىَزغٞساد اىَدزٗظعخ ٍزنبٍيعخ ٍعِ اىدزععخ )

I(0)   ( ٚٗؽعد أِيعUCB: Upper Critical Bound      ِٝ٘لعؼ ٕعو اُ اىَزغٞعساد ٍزنبٍيعخ ٍع )

( ّعسفك فسلعٞخ اىّعدً    UCB( اىَؾزععجخ اىؾعد ارِيعٚ )   Fففٜ ؽبىعخ رغعبٗش  َٞعخ )    I(1اىدزعخ )

( اىَؾزعجخ Fّٗقجو اىفسلٞخ اىجدٝيخ اىزٜ رده ِيٚ ٗع٘ا رنبٍو ٍؽزسك، اٍب فٜ ؽبىخ ٗ َ٘  َٞخ )

ثِٞ اىؾدِٝ ارِيٚ ٗاراّٚ فأُ اىْزٞغخ رنُ٘ غٞس ٍؾععٍ٘خ ٗرقجعو فسلعٞخ اىّعدً اٛ ِعدً ٗعع٘ا       

 رنبٍو ٍؽزسك.

ىى٘ٝعو وجقعبً ىَّٞعبز    ععو ا ِْد ٗع٘ا اىزنبٍعو اىَؽعزسك ثعِٞ اىَزغٞعساد ٝعزٌ رقعدٝس اىَّباىعخ فعٜ ار        ة. 

(Akaike) ،     ( ىيزّسف ِيٚ رؾسمبد اجععو اىقفعٞس ٗفقعبً ىَ٘اـعفبد َّع٘ذطARDLف )ّعٔ ٝعزٌ   ا

( َٗٝنِ ثٞبُ ّزباظ اخزجعبزاد اىؾعدٗا ثعِٞ ظعّس اىفعسف      ECMاظزخداً َّ٘ذط رفؾٞؼ اىخىأ )

 (.7)ٗاجظزٞساااد فٜ اىّساا ِِ وسٝق اىغدٗه 

 ٔز تٍٍ ؼؼط انصطف ٔالاؼتٍطازاخ فً انؼطاقاذتثاض َتائذ اذتثاضاخ انحس (7زسٔل )ان

Test Statistic Value K 

F-statistic 5.179200 1 

Critical Value Bounds 

  Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 4.04 4.78 

5% 4.94 5.73 

2.5% 5.77 6.68 

1% 6.84 7.84 

 .(Eviews 9)ثبجِزَبا ِيٚ ٍخسعبد اىجسّبٍظ  بُِداا اىجبؽضاىغدٗه ٍِ ئ انًصسض:
 

رٍٖعس ّزعباظ اخزجعبزاد اىؾعدٗا ثعِٞ ظعّس اىفعسف ٗاجظعزٞساااد فعٜ اىّعساا اىَ٘لعؾخ فععٜ            

ٛ أمجعس ٍعِ  َٞعخ اىغدٗىٞعخ اىعدّٞب      أ( 5.17( اىَؾزعجخ ثيغذ ّؾع٘ ) F-statistic( اُ  َٞخ )7اىغدٗه )



 (7070-7002ىيَدح ) ِيٚ اجظزٞساااد اىّسا ٞخ رقيجبد أظّبز اىفسف أصس

(722) 

 ،ٍَب ّْٝعٜ زفعك فسلعٞخ اىّعدً ٗ جع٘ه اىفسلعٞخ اىجدٝيعخ        ،%(5 و ٍِ )أٗاىّيٞب ِْد ٍعز٘ٙ ٍّْ٘ٝخ 

عععو ثععِٞ اىَزغٞععساد و٘ٝيععخ ار خٛ ٗعع٘ا ِ  ععخ ر٘اشّٞعع أٍَعب ٝععده ِيععٚ ٗععع٘ا ِ  ععخ رنبٍععو ٍؽععزسك  

 اىَعزقيخ ٗاىَزغٞس اىزبثُ، ٍَب ٝعزيصً رقدٝس اجظزغبثخ ٍّٗبٍو رفؾٞؼ اىخىأ.
 

 :رمَتائذ تقسٌط الاؼتزاتح انطٌٕهح الارم ٔانقصٍطج الأ. 3

ععو ثعِٞ   و٘ٝيخ ار خعساء اخزجبزاد اىؾدٗا )رنبٍو ٍؽزسك( رجِٞ ىْب ٗع٘ا ِ  خ ر٘اشّٞئثّد 

اىَزغٞععس اىزفعععٞسٛ ٗاىَزغٞععس اىزععبثُ، ْٕٗععب ْٝجغععٜ اىؾفعع٘ه ِيععٚ ٍقععدزاد اجعيععِٞ اىقفععٞس ٗاىى٘ٝععو   

( ّزععباظ 8( ٍٖٗٝعس ِعِ وسٝعق اىغعدٗه )    ECMىَّيَعبد اجَّع٘ذط اىَقعدز ٍّٗيَعخ رفعؾٞؼ اىخىععأ )     

( ىيّ  عخ ثععِٞ ثّعك ظععّس   (ARDLرقعدٝس اجظععزغبثخ اىى٘ٝيعخ اجعععو ٗاىقفعٞسح اجعععو ٗفعق َّعع٘ذط     

 ٜ:أراىفسف ٗاجظزٞساااد فٜ اىّساا ٗمَب ٝ

 لارم تٍٍ ؼؼط انصطف ٔالاؼتٍطازاخ( َتائذ تقسٌط الاؼتزاتح انقصٍطج الارم ٔانطٌٕهح ا8انزسٔل )

 (2020-2004فً انؼطاق نهًسج )

`Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(LOG_M(-1)) 0.584149 0.090864 6.428804 0.0000 

D(LOG_EX) 1.620083 0.607720 2.665838 0.0099 

D(LOG_EX(-1)) -1.340993 0.695968 -1.926803 0.0587 

CointEq(-1) -0.101025 0.031394 -3.217992 0.0021 

Cointeq = LOG_M - (-3.8338*LOG_EX + 37.9741 ) 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LOG_EX -3.833756 0.833667 -4.598666 0.0000 

C 37.974101 5.952715 6.379291 0.0000 

 .(Eviews 9)ثبجِزَبا ِيٚ ٍخسعبد اىجسّبٍظ  بُِداا اىجبؽضاىغدٗه ٍِ ئ انًصسض:
 

 رٜ:( ّغد ا8ٍِٟ ّزباظ اىغدٗه )

عععو رزغععٔ ٍععِ ظععّس اىفععسف ئىععٚ  و٘ٝيععخ ار خرؽععٞس ٍّيَععخ رفععؾٞؼ اىخىععأ ٗععع٘ا ِ  ععخ ر٘اشّٞعع  . 2

(، جُ ٍّيَعخ رفعؾٞؼ اىخىعأ ظعبىجخ ٍّْٗ٘ٝعخ ِْعد       7070-7002اجظزٞساااد فٜ اىّعساا ىيَعدح )  

 .( ٍِ اىص0.10ٍِ-فٜ ) ذ رؽٞس اىَّيَخ اىّ٘اح ئىٚ اىز٘شاُئ(، %1 و )أٍعز٘ٙ 

( ثِٞ %1 و ٍِ )أرٍٖس ّزباظ اجظزغبثخ اىى٘ٝيخ اجعو ٗع٘ا رأصٞس ِنعٜ ٍّْٗ٘ٛ ِْد ٍعز٘ٙ . 7

ظععّس اىفععسف ٗاجظععزٞساااد، ٕٗععرا ّْٝععٜ اُ ٍععُ شٝععباح ظععّس اىفععسف ٝععإاٛ ئىععٚ اّخفععبق           

ظعّبز اىععيُ اىَؾيٞعخ    أُ اجظزٞساااد )ِ  خ ِنعٞخ( ٕٗرا ٍىبثق ىَْىعق اىٍْسٝعخ اج زفعباٝخ ر   

ظعّبز اىفعسف اّخفمعذ ؽغعٌ     أىٖعرا ّ ؽعً اُ ٍعُ شٝعباح      ،ظعّبز اىععيُ اجعْجٞعخ   أ و ٍعِ  أرنُ٘ 

ٕرا اىٖدف اىفّبه ٍِ رخفعٞك  َٞعخ اىَّيعخ     دفٜ ٍدح اىدزاظخ، ٗثبىزبىٜ ّٝ اجظزٞساااد فٜ اىّساا

 ٕ٘ رقيٞو اجظزٞساااد غٞس اىمسٗزٝخ.
 

 ؼهقح تالإًَٔشد انًؽترسو:: الاذتثاضاخ انقٍاؼٍح انًتضاتؼاً

ىمَبُ ـؾخ ٗا خ اجَّ٘ذط اىقٞبظٜ اىَعزخدً ِْد رقدٝس اىّ  خ ثِٞ اىَزغٞس ظعّس اىفعسف   

 رٞخ:عساء اجخزجبزاد اٟئٗاجظزٞساااد رٌ 

 (:LMاذتثاض الاضتثاط انصاتً انتؽهؽهً ). 1

خ اجزرجععبن ِععِ وسٝععق ٕععرا اجخزجععبز َٝنععِ اىزؾقععق فَٞععب ئذا مععبُ اجَّعع٘ذط ّٝععبّٜ ٍععِ ٍؽععني    

 (.9)اىرارٜ، اىزٜ َٝنِ رؾدٝدٕب ِِ وسٝق اىغدٗه 
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اذتثاض الاضتثاط انصاتً ٔػسو حثاخ تزاَػ انتثاٌٍ نهؼلاقح تٍٍ ؼؼط انصطف ٔالاؼتٍطازاخ  ( َتائذ9زسٔل )ان

 فً انؼطاق

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.680729 Prob. F(2,58) 0.5102 

Obs*R-squared 1.513713 Prob. Chi-Square(2) 0.4691 

 .(Eviews 9)ثبجِزَبا ِيٚ ٍخسعبد اىجسّبٍظ  بُِداا اىجبؽضاىغدٗه ٍِ ئ انًصسض:
 

( خبىٜ ٍِ ٍؽعنيخ اجزرجعبن اىعرارٜ    ARDL( ٝزمؼ اُ اَّ٘ذط )9ِِ وسٝق ّزباظ اىغدٗه )

%(، ٍَعب ّْٝعٜ  جع٘ه فسلعٞخ     5ٍعِ ) غٞعس ٍّْ٘ٝعخ ٗأمجعس     (Prob.F ٗProb.chi-Squareُ  ٌٞ )ر

 .اىّدً ٗزفك اىفسلٞخ اىجدٝيخ
 

 (:ARCHاذتثاض يشكهح ػسو حثاخ انتزاَػ ). 2

ِعِ وسٝععق ٕععرا اجخزجععبز َٝنععِ اىزؾقععق فَٞععب ئذا مععبُ اجَّعع٘ذط ّٝععبّٜ ٍععِ ٍؽععنيخ ِععدً صجععبد   

 (.10)اىزغبّط، ٗاىزٜ َٝنِ رؾدٝدٕب ِِ وسٝق اىغدٗه 

 حثاخ انتزاَػ نهؼلاقح تٍٍ ؼؼط انصطف ٔالاؼتٍطازاخ فً انؼطاقَتائذ اذتثاض ػسو  (10انزسٔل )

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 0.871953 Prob. F(1,63) 0.3540 

Obs*R-squared 0.887352 Prob. Chi-Square(1) 0.3462 

 .(Eviews 9)ثبجِزَبا ِيٚ ٍخسعبد اىجسّبٍظ  بُِداا اىجبؽضاىغدٗه ٍِ ئ انًصسض:
 

( خععبىٜ ٍععِ ٍؽععنيخ ِععدً صجععبد ARDL( ٝزمععؼ اُ اَّعع٘ذط )10ِععِ وسٝععق ّزععباظ اىغععدٗه )

%(، 5غٞعس ٍّْ٘ٝعخ ٗأمجعس ٍعِ )     (Fجخزجعبز )  (Prob.chi-Square & Prob.F)ُ  عٌٞ  اىزغعبّط ر 

ٕٗعرا ٍعب ٝإٝعد ـعؾخ ٗا عخ ّزعباظ اجَّع٘ذط         ،ٍَب ّْٜٝ  جع٘ه فسلعٞخ اىّعدً ٗزفعك اىفسلعٞخ اىجدٝيعخ      

 .اىَعزخدً
 

 الاؼتُتاراخ ٔانتٕصٍاخ:

 الاؼتُتاراخ:

اصجذ اىجؾش اىفسلٞخ اىزٜ رْؿ ِيٚ ٗع٘ا ِ  خ ر٘اشّٞٔ و٘ٝيخ اجعو ِٗنعٞخ ثِٞ ظّس  .2

 ٗاجظزٞساااد.اىفسف ارعْجٜ 

عو ظد اىْقؿ فٜ اىؾبعبد أ( ٗذىل ٍِ 7002شٝباح اجظزٞساااد اىّسا ٞخ ثؽنو مجٞس ثّد ِبً ) .7

 .ا ِبىَٞخ عدٝدح مبّذ غٞس ٍزبؽخارظبظٞخ ِجس اجّفزبػ ِيٚ أظ٘ا

مَب أٌٖسد اىدزاظخ أُ اىٖدف ارظبظٜ ٍِ رخفٞك  َٞخ اىَّيخ اى٘وْٞخ ٕ٘ رؾسٝس اىزغبزح  .2

اىخبزعٞخ، ٗئىغبء ثّك اىقٞ٘ا اىَفسٗلخ ِيٚ اجظزٞساااد، ثبلإلبفخ ئىٚ اىؾد ٍِ اجظزٞساااد 

با اىّسا ٜ فٜ اج زفبا غٞس اىمسٗزٝخ، ٗرؽغُٞ اىفبازاد غٞس اىْفىٞخ، ٗاّدٍبط اج زف

 اىّبىَٜ.

أٌٖسد ّزباظ اجظزغبثخ اىى٘ٝيخ اجعو ٗع٘ا رأصٞس ٍّْ٘ٛ ثِٞ ظّس اىفسف ٗاجظزٞساااد فٜ  .2

 اىّساا.

أصجزذ ّزباظ اىزؾيٞو اىقٞبظٜ أُ ثٞبّبد اىَزغٞس اىَعزقو ٗاىَزغٞساد اىزبثّخ ؽققذ ـفخ اىعنُ٘  .6

( ىيزأمد ٍِ ظنُ٘ اىع ظو P.Pعرز اى٘ؽدح ىـ)ِْد اىفسا ارٗه ىن  اىَزغٞسِٝ ٗفق اخزجبزاد 
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( ARDL، ٍَب اظز٘عت اظزخداً اَّ٘ذط )I(2)اىصٍْٞخ ٗج ر٘عد ٍزغٞساد ٍزنبٍيخ ٍِ اىدزعخ 

 فٜ رقدٝس اىّ  خ ثِٞ اىَزغٞساد فٜ ارعيِٞ اىقفٞس ٗاىى٘ٝو.
 

 انتٕصٍاخ:

2.  ٗ اىْٖعع٘ق ثبىقىععبَ اىَّععو ِيععٚ رقيععٞؿ ؽغععٌ اجظععزٞساااد ِععِ وسٝععق رؽععغُٞ اىفععْبِخ اىَؾيٞععخ 

 اىخبؾ ٗاٌِ ئّؽبء اىَؽبزُٝ اىفغٞسح ٗاىَز٘ظىخ.

اىَّو ِيٚ رؽغُٞ اجظزضَبز خبزط  ىبَ اىعْفه ٗاِعٌ اىغٖعبش الإّزعبعٜ ىيدٗىعخ ىزَْٞعخ اىفعبازاد         .7

غٞس اىْفىٞخ ٗرخفعٞك فعبر٘زح اجظعزٞساا ثَعب ظعّٞصش  َٞعخ اىعدْٝبز اىّسا عٜ ّٗٝٞعد رع٘اشُ اىَٞعصاُ            

 اىزغبزٛ اىّسا ٜ.

ٚ  ٗلُ ز  .2 َِٗيٞعبد اىزؾ٘ٝعو اىخعبزعٜ ٗذىعل ثٖعدف اىَؾبفٍعخ       ٍنبرعت اىفعسافخ    بثخ ـعبزٍخ ِيع

رقيعٞؿ  ٗٝعإاٛ  ِيٚ  َٞخ اىدْٝبز اىّسا ٜ ٗاىؾعد ٍعِ ٌعبٕسح رٖسٝعت اىَّيعخ ارعْجٞعخ ئىعٚ اىخعبزط         

اىفبزا ثعِٞ ظع٘ا اىفعسف اىسظعَٜ ٗاىَع٘اشٛ ِعِ وسٝعق رغْعت ىغع٘ء اىَزّعبٍيِٞ اىىجّٞٞعِٞ أٗ            

ٜ اىَ٘اشٝخ ىيفعسافخ وبىَعب أُ ْٕعبك اىجعدٝو ارفمعو ٗاىَمعَُ٘       اىقبِّّ٘ٞٞ ئىٚ اىع٘ا  اىقْع٘اد   ٕع

 .ٗاىَزَضيخ )ٍصاا اىَّيخ( اىسظَٞخ

رُْ٘ٝ  بِدح اج زفعبا اىّسا عٜ ٍعِ ا زفعبا زّٝعٜ ّٝزَعد ثؽعنو زاٞععٜ فعٜ اى٘ عذ اىؾبلعس ِيعٚ              .2

ىيجيعد ِعِ   ٍ٘ازا اىْفه ئىٚ ا زفبا ّٝزَد ِيٚ ٍع٘ازا ٍزّعداح رععبٌٕ فعٜ رؾععِٞ اىَٞعصاُ اىزغعبزٛ        

 وسٝق شٝباح اىفبازاد ٗخفك اى٘ازااد.

6.   ٚ َِٗيٞعبد اىزؾ٘ٝعو اىخعبزعٜ ٗذىعل ثٖعدف اىَؾبفٍعخ       ٍنبرعت اىفعسافخ    ٗلُ ز بثخ ـعبزٍخ ِيع

رقيعٞؿ  ٗٝعإاٛ  ِيٚ  َٞخ اىدْٝبز اىّسا ٜ ٗاىؾعد ٍعِ ٌعبٕسح رٖسٝعت اىَّيعخ ارعْجٞعخ ئىعٚ اىخعبزط         

ىغع٘ء اىَزّعبٍيِٞ اىىجّٞٞعِٞ أٗ    اىفبزا ثعِٞ ظع٘ا اىفعسف اىسظعَٜ ٗاىَع٘اشٛ ِعِ وسٝعق رغْعت         

ٜ اىقبِّّ٘ٞٞ ئىٚ اىع٘ا اىَ٘اشٝخ ىيفعسافخ وبىَعب أُ ْٕعبك اىجعدٝو ارفمعو ٗاىَمعَُ٘        اىقْع٘اد   ٕع

 .ٗاىَزَضيخ )ٍصاا اىَّيخ( اىسظَٞخ

 

 ٔانًطارغ: زضانًصا

 أٔلًا: انًصازض انؼطتٍح:

 ارزاُ.(، اىَبىٞخ اىدٗىٞخ، اىٞبشٗزٛ، َِبُ، 7022)، اه ؼجٞت، ازٝد مبٍو .2

 (، اج زفبا اىقٞبظٜ، ااز اىنزت ٗاى٘صباق، ثغداا  7007)، فزؼ الله، ظؾسٗ اىجخٞذ، ؽعِٞ ِيٜ .7

-2222(، اجخز ه اىٖٞنيٜ ىيَٞصاُ اىزغبزٛ اىّسا ٜ ىيَعدح ) 7022) ،سارٍِٞجدثسٖٜٝ، فبزض مسٌٝ ٗمؽٞػ، ٍٞط  .2

(، 72غععداا، ميٞععخ الإاازح ٗاج زفععبا، اىَغيععد ) ، ٍغيععخ اىّيععً٘ اج زفععباٝخ ٗالإاازٝععخ، عبٍّععخ ث خازاظععخ رؾيٞيعع :(7022
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2.   ٜ (، ٍقدٍععخ فععٜ اىزؾيٞععو اج زفععباٛ اىنيععٜ، ااز ٗااععو ىيْؽععس      7002) ،اىغجبز، ِفععبف ِجععد ظععّٞدٗ ؽعععِٞ، ٍغٞععد ِيعع

 زاُ. ٗاىز٘شُٝ، َِبُ، ار

 ٗاىز٘شُٝ، ارزاُ. ىيْؽس اى٘زاا ٍإظعخ اىدٗىٜ، (، اىزَ٘ٝو7002)، ؽعِ فيٞؼ خي ، .6

عْجععٜ ٕٗٞنععو ٍٞععصاُ ظعع٘اا اىفععسف ارأ(، اج زفععبا اىععدٗىٜ، اىنزععبة اىضععبّٜ )اىغععصء اىضبىععش،  7006) ،خيٞععو، ظععبٍٜ .5

 اىَدفِ٘بد(، ااز اىْٖمخ اىّسثٞخ، اىقبٕسح، ٍفس.

(، ظّس ـسف اىعدْٝبز اىّسا عٜ ٍعب ثعِٞ اىٍْعبً      7026) ،ٍّٗبزط، ؽعِٞ ِى٘اُ ٍٖ٘ض ، ٍؾَ٘ا ٍؾَد ٍؾَ٘اااغس .2

( اىّعدا  72ثغعداا، اىَغيعد )   (، ٍغيخ اىّيً٘ اج زفباٝخ ٗاجاازٝخ، عبٍّعخ 7027-7002َّيِ ىيَدح )اى٘ا ّٜ ٗاىٍْبً اى

(22.) 

(، أصععس رغٞععساد ظععّس اىفععسف ِيععٚ اىؾعععبة اىغععبزٛ ىيغصااععس  7070) ،ٍععباٛ، ٍؾَععد اثععسإٌٞٗ اىٕ٘بة، ِجععدشّقٞيععخ .2

 .(70(، ٍغيخ اىجبؽش، عبٍّخ  بـدٛ ٍسثبػ، اىّدا )7022-2225ىيفزسح )
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ظععّبز اىععْفه ِيععٚ اىَ٘اشّععخ اىّبٍععخ ٗاىَٞععصاُ    أ(، رععأصٞس 7022) ،اىنبٌٌ، ِيععٜ ِجععد زح، زؽععٌٞ ؽعععّٜ٘ ٗاِععدٗغ شٝععب .2

(، اىّعدا  76(، ٍغيعخ اىّيعً٘ اج زفعباٝخ ٗالإاازٝعخ، عبٍّعخ ثغعداا، اىَغيعد )       7022-7002اىزغبزٛ فٜ اىّعساا ىيَعدح )  

(222.) 

 ااز ؽبٍد، َِبُ.(، اىَبىٞخ اىدٗىٞخ، 7002) ،ِٗ٘ق، ٍسٗاُ ؼنسٛ، ٍبٕس مْظ .20

، ٍنزجععخ ؽععععِ  2ن(، ظٞبظععخ ظععّس اىفععسف مععأااح ىزعععع٘ٝخ اجخععز ه فععٜ ٍٞععصاُ اىَععدفِ٘بد،         7022ـععٞد، اٍععِٞ )   .22

 اىّفسٝخ، ثٞسٗد، ىجْبُ.

عْجعٜ، اىَغيعخ   عْجعٜ ٗظعّس اىفعسف ار   ظبض اىٍْسٛ ىعع٘ا اىفعسف ار  (، ار7002) ،اىّبٍسٛ، ٍؾَد ِيٜ اثسإٌٞ .27

 (.2(، اىّدا )2) َغيداىاىّسا ٞخ ىيّيً٘ اجاازٝخ، 

(، ظٞبظخ ـسف اىدْٝبز اىّسا ٜ فٜ ٌو اىَزغٞساد اج زفباٝخ اىسإْخ، ٍغيعخ اج زفعبا   7006)، ٍؾَد اىّبّٜ، َِبا .22

 اىّسا ٜ ثِٞ اى٘ ُ ٗاىىَ٘ػ، عبٍّخ ثغداا، ميٞخ الإاازح ٗاج زفبا.  

اىّعساا اىخبزعٞعخ ٗاىَْع٘ اج زفعباٛ     (، رؾيٞعو اىّ  عخ ثعِٞ رغعبزح     7025)، ٗزؼعٞد، ٕجعخ ظعّد    اىّجدىٜ، ظّد ِجد ّغٌ .22

 (.22(، اىّدا )77(، ٍغيخ اىّيً٘ اج زفباٝخ ٗالإاازٝخ، عبٍّخ ثغداا، اىَغيد )7022-2220ىيَدح )

ٜ  ٗاٗزٓ اىفعسف  ظعّس  (،7002) ،ِجعداىّصٝص  ِغَٞعخ، ٍؾَع٘ا   .26 ُ  فع ُ  رع٘اش  اىغبٍّٞعخ  اىعداز  ،7ناىَعدفِ٘بد،   ٍٞعصا

 ىيْؽس، ٍفس.

 (، اىَبىٞخ اىدٗىٞخ، ااز اىَعٞسح ىيْؽس، َِبُ، ارزاُ.7000)، اىّفبز، زؼبا ٗاىؽسٝ ، ِيٞبُ .25

اىععدْٝبز اىّسا ععٜ ٗاىَٞععصاُ  ـععسف ظععّس ثععِٞ (، اىّ  ععخ7025) ،ِعع ٗٛ، ظععَٞبء ٍؾعععِ ٗؼععٖبة، ظععَٞسح فعع٘شٛ .22

 ( ٍغيخ اىدّبّٞس، اىّدا اىزبظُ.7020-2220اىزغبزٛ فٜ اىّساا ىيَدح )

22.  ُ اىّ٘ىَععخ اج زفععباٝخ ِيععٚ ثّععك ٍإؼععساد اىزَْٞععخ اىجؽععسٝخ فععٜ      (،  ٞععبض ٗرؾيٞععو أصععس 7072) ،ِعع٘اا، خبىععد زٗمععب

 (، أوسٗؽخ امز٘زآ، ميٞخ الإاازح ٗاج زفبا، عبٍّخ اىفي٘عخ، اىّساا.7022-7002اج زفبا اىّسا ٜ ىيَدح )

  ارشازٝىخ. اىغدٝدح، اىغبٍّخ ااز اىدٗىٜ، اج زفبا (،7002) ،ؽعِٞ ِ٘ق الله، شْٝت .22

ِ ِجد، ِجداىؾعععِٞ عيٞععو  اىغععبىجٜ .70 ٗ 7022) ،اىؾععع اازرععٔ فععٜ ٌععو اىفععدٍبد اج زفععباٝخ ٍّسٝععخ      ئ(، ظععّس اىفععسف 

 َِبُ.، ، ااز ـفبء ىيْؽس ٗاىز٘ش2ُٝنٗرىجٞقبرٔ، 

(، ٍجععباب ِيععٌ اج زفععبا، ااز ـععفبء ىيْؽععس   7002) ،اىصثٞععدٛ، ؽعععِ ىىٞعع  مععبٌٌ  ٗ اىفععز ٗٛ، مبٍععو ِعع ٗٛ مععبٌٌ  .72

 ٗاىز٘شُٝ، َِبُ.

 اٝ٘اُ اىَىجِ٘بد اىغبٍّٞخ، اىغصااس.، 7نٚ اىعٞبظبد اج زفباٝخ اىنَٞخ، (، اىَدخو ئى7006)، اىَغٞد، ِجد دٛ .77

ٌ       7022ٍعبِدٝٔ، عَبه ٗغٞبن، ؼسٝ  ) .72 ازاظعخ ثٞبّٞعخ،    :(، اىّ٘اٍو اىَإصسح فعٜ ظعّس اىفعسف فعٜ ٌعو ٍّعبً اىزّع٘ٝ

 (.7) ا، اىّد(20)َغيد اىٍغيخ ازاظبد اىّدا اج زفباٛ، عبٍّخ اجغ٘ان، 

 زاُ.رؾيٞو اج زفبا اىنيٜ، ااز ـفبء ىيْؽس ٗاىز٘شُٝ، ار (،7006) ،ٍّسٗف، ٕ٘ؼٞبز .72
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