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:المس خخَط
 1

 

في( ظالما المعارف الإسلامِة ل يمىنها ب ن ثـمي في ػي تُئة ثخـامي تب دواث اًعيرفة اًخلََدًة اًلائمة ؿلى ب ساس سـر اًفائدت )اًربا المصر     

ؿلى ب ن )ل ثخـامي تب ي وضااط مماي فائادت )ل اًتي هعت  5202( ًس ية 34( من كاهون المعارف الإسلامِة رقم )6الشي تحضرٍ المادت رقم )

ـة الإسالامِةع ؿالى ب سااس المضاارنة في ا ًار  ب خذاً ول ؾعاءً((. لشلك جسـى اإلى ثلديم حلًا استراثَجَاً تدًلًا في اإظار ب حكام وكواؿد اًشراً

ًااداع الإساالامِة والخسااارت ًخجيااة ب سااَوة اًفائاادت ب خااذاً وؾعاااءًع لإااااد ب ساااًَة اساادثمارًة ًخلااديم مٌخ اااث ماً  َااة خدًاادتع وضااِاداث الإ

ا؛ لمساهمتها اًفاؿلة في زيادت ب رباخ المعارف الإسلامِةع اًتي تمثاي ب حاد  واًعيادًق الاسدثمارًة وفق ب سَوة المرابحة والمضارتة والمضارنة وكيُر

ا في ما اولة ب ؾلًٌ  ِاا. دادف اًح ار اإلى تَاان دور اًحيام المرنا ي ال ُداف اًرئُس َة وراء وحود المعارفع وب ماراً ووريًا ًحلاااا واسا ررارُ

َة ونافذت اسدثمارًة خدًدت )صِاداث الإًداع الإسلامِة( ٌَمعاارف الإسالامِة لسادثمار ب مواًِاا تادون CBIاًـراقي )  ً دخال ب ( في سـََ اإلى اإ

ة ودورُا في ربحَة ُذٍ المعارف وفق مؤشر اًـائد ؿلى الموحوداث ) َة اًح ر ؿلى وحود ؿلاكة ثب زير اإااتَة (. وحرحى  فرض ROAفائدت رتوً

ة تين اسدثمار مصرف اٍنهرٍن الإسلامي في صاِاداث الإًاداع الإسالامِة وربحَخاَ باسا خخدام ماؤشر اًـائاد ؿالى الموحاوداث  ذاث دللة مـيوً

(ROA ع خلال المدت اً مٌَة من هعاف ال ول  ًسا ية)اث اًخحََاي الماالي . واؾراد اًح ار ؿالى ب دو 5252اإلى هعاف ال ول ًسا ية   5208

( ٌَمصراف المساثمخرر ب ماوايه ف اا. X) (ICDًخحََي وسة نمو ؾوائد المرابحة المخ للة ؿلى المحاًف المسادررت في صاِاداث الإًاداع الإسالامِة )

اًحَاناث الماًَة ٌَمصرف (ع بالؾتماد ؿلى Y) (ROAفضلًا ؾن اس خخدم اًحاحثان اًًس حة الماًَة لمؤشر اًربحَة المرثي باًـائد ؿلى الموحوداث )

لس يما الميزاهَة اًـمومِة ووضف الزخي. وثوظي اًحاحثان اإلى ب ن ؿائد مرابحاة صاِاداث الإًاداع الإسالامِة ساايا في زيادت ر  المصراف مان 

ا تعَلة المرابحة  فلط . واكذصرا دور خلال ما ثوفرٍ ُذٍ اًضِاداث من فرص ٌَمعارف الإسلامِة لسدثمار فائغ س َوٍتها باًرغم من اإظدارُ

( دون ب ن ثلااوم تخِـِااا اإلى اًاا بالكن ونااذلك   ثلاا  CBI( ماان اًحياام المرناا ي )ICDالمعااارف الإساالامِة في اًـااراق ؿاالى شراء صااِاداث )

ي المضارًؽ الاكذعادًة. وصى اًحاحثان بالإمكان الاس خفادت من تجارة دول اًـا  في اإظدار صِاداث الإًاداع الإسالا ا ًلرض تموً ظدارُ مِة باإ

ا. ونذلك اًخب هَد ؿلى اًحيم المرنا ي ي مذيوؿة مثي المضارتة نلٌ في دولة كعر وتعَلة الإخارت نلٌ في الملرة والمضارنة وكيُر اًـاراقي  تعَف تموً

(CBIَة صِاداث الإًداع الإسلامِة وفق اًيؼاام اًـاالمي المخحاؽع ًُسااؿد المعاارف الإسالامِة ؿالى اإظاد  ً ر ب ظدار ثـَيماث ًخعوٍ ار ُاذٍ ( باإ

ااؽ  افؼِااا  ااي المضااارًؽ الاكذعااادًة ماان ب خااي المساااهمة في تحلِااق اًخؤَااة الاكذعااادًة. وهؤنااد ؿاالى المعااارف الإساالامِة ثيوً اًضااِاداث ٍروً

 الاسدثمارًةع لس يما المضارنة جكافة ب خال اًضِاداث.  

 ع اًر ع اًربحَةع مؤشر اًـائد ؿلى الموحوداث.(ICDاًكللٌث المفذاحِة: مصرف الإسلاميع صِاداث الاسدثمار الإسلامِةع صِاداث )

Abstract 

       As long as Islamic banks cannot operate in an environment that deals with traditional banking 

instruments based on the interest rate (bank interest) that is prohibited by Article No. (6) of the Islamic 

Banking Law No. (43) of 2015 which stipulates that (do not deal in any activity that carries Interest 

(neither taking nor giving)). Therefore it seeks to provide an alternative strategic solution within the 

framework of the provisions and rules of Islamic Sharia, on the basis of participating in profit and loss to 

avoid the method of interest taking and giving, to find investment methods to provide new financial 
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products, such as Islamic certificates of deposit and investment funds according to the method 

Murabaha, speculation (Mudarabah) and sharing (Musharakah), etc; for its effective contribution to 

increasing the profits of Islamic banks, which is one of the main objectives behind the existence of 

banks, and is necessary for their survival and continuity in conducting their business. The research aims 

to clarify the role of the Central Bank of Iraq (CBI) in its endeavor to introduce a new investment 

mechanism and window (Islamic certificates of deposit (ICD)) for Islamic banks to invest their money 

without interest and its role in the Profitability of these banks according to the return on assets Indicator 

(ROA). The research hypothesis is based on the existence of a positive and significant impact 

relationship between the investment of Al-Nahrain Islamic Bank in (Islamic certificates of deposit 

(ICD)) and its profitability using the Return on Assets (ROA) Indicator. during the time period from 

the first half\ for the year 2018 to the first half year\ 2020. The research relied on financial analysis tools 

to analyze the growth rates of Murabaha returns achieved on the amounts invested in Islamic certificates 

of deposit (ICD) (X) of the invested bank his money in it. In addition, the two researchers used the 

financial ratio for the profitability indicators represented by the return on assets (ROA) ratio (Y). 

depending on the bank's financial statements, especially the balance sheet and income statement. The 

two researchers concluded that the return on Murabaha Islamic certificates of deposit (ICD) contributed 

to the increase in the bank's profit through the opportunities provided by these certificates for Islamic 

banks to invest their surplus liquidity despite their issuance in the form of Murabaha only. and The role 

of Islamic banks in Iraq was limited to purchasing (ICD) certificates from the central bank (CBI) 

without selling them to customers, and they also did not issue them for the purpose of financing 

economic projects. The two researchers recommended that it is possible to benefit from the experiences 

of the countries of the world in issuing Islamic deposit certificates in various financing formats such as 

speculation (Mudarabah) as in the State of Qatar and in the form of leasing (Ijara) as in Morocco and 

sharing (Musharakah) and others. As well as the emphasis on the Central Bank of Iraq (CBI) to issue 

instructions to develop the mechanism for Islamic certificates of deposit (ICD) in accordance with the 

followed global system, to help Islamic banks issue these certificates to finance economic projects in 

order to contribute to achieving economic development. and We emphasize on Islamic banks in 

diversifying their investment portfolios, especially participating in all terms of certificates. 

key words: Islamic Bank, Islamic investment certificates, certificates (ICD), Profit, Profitability of Islamic 

banks, Return on Assets (ROA) Indicator. 

 :Introductionالمــلــــدماااااة 

صِدث المعارف الإسلامِة نمواً وثعوراً ُائلًا ؿلى اًعاـَد اليالً واًعاـَد الزولي؛ ثساخة الميافساة فايما تُنهاا واًخعاوراث في ساوق        

ؿالى ذلك كادمت ُاذٍ المعاارف حالًا  اًعياؿة المصرفِة الإسلامِةع هونها تمارس ب ؾلًٌِا في ػي ؿا  مالي ملًء بالمس خ داث واًخليراث. وتياءً 

اًـالمَاة اًاتي  استراثَجَاً تدًلًا ومٌافساً ل دواث اًعيرفة اًخلََدًة اًلائمة ؿلى ب ساس سـر اًفائدت )اًربا المصرفي(ع وخعوظاً تـد ال زماة الماًَاة

ًساـودًة وكعار. وكان ب حاد ال سا حاة ؾعفت باكذعاد دول ؾؼمى نبًرعاهَا واًاولياث المخحادت الامرٍىِاة وحال دول اًشراق الاوساط كا

اع مما ب دى اإلى ض  َاع ب موال اًرئُس َة ًخلك ال زمة ُو اًيؼام المصرفي اًخلََدي في ثلك الزول المرحى  ؿلى )اًربا( ًخـامله ثسـر اًفائدت ومخاظرُ

يا اًح ر ؾن هؼام مصرفي تدًي ًخجية ؿدًد من المدخرٍن تين فترت وب خرى وافلاس اًـدًد من المعارف اًخ ارًة في ثلك الزول. مما ادر ت 
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ثلك ال زماثع ول نجد ب مامٌا سوى اًيؼاام المصرافي الإسالامي تادًلًا ؾان ذلك اًيؼاامع وخاظاةً تـاد اهدضاار المؤسسااث الماًَاة الإسالامِة 

ذ اسا خلعحت ؿادد هحاير مان  وجسََط اًضوء ؿلى ب همَتها ودورُا في اًخخَط من ثلك ال زماث وثوزًاؽ ااااظر ماا تاين المصراف والمسادرر. اإ

يرفة اًفئاث المجرـَة اًتي امذيـت ؾن اًخـامي مؽ المعارف اًخلََدًة ل س حاة ومـخلداث دًًِة. فلد دب تت مـؼ  دول اًـا  ؿالى اًخـاماي باًعا

ََة تدلً من اًخلََدًة من خلال حىَِف الخدماث والميخ اا ث الماًَاة اًاتي ثلاداا المعاارف الإسلامِة في عمََاتها اًدضلَََة والاسدثمارًة واٍروً

ااد اًحدًي اًشرؾي المياسة في ضوء ب حكام ومدادئ اًشرًـة الإسلامِة؛ وذلك باس خخدام اًِيدسة الماًَة لإااد ب ساًَة ب و  ظَف اًخلََدًة واإ

ََة وكٌاواث اسادثمارًة كائماة ؿالى ب سااس المضاارنة في اًار  والخساارت ًخجياة ب ساَوة اًفائادت المصرافِة ب   خاذاً وؾعااءً. فلادمت اًعايرفة تموً

الإسلامِة مٌخ اث ماًَة خدًدت من ضمنها صِاداث الإًداع الإسالامِة واًعايادًق الاسادثمارًة واًعاىوك الإسالامِة وفاق ب ساَوة المضاارتة 

ا لمساهمتها اًفاؿلة في زيادت ربحَة المعارف الإسلامِة اًتي تمثي ب حد ال ُداف اًرئُس َ ة وراء وحود المؤسساث الماًَة والمرابحة والمضارنة وكيُر

ا في ما اولة ب ؾلًٌِاا. وًخ لِاق ُادف اًح ار وب زحااث فرضاَخَ فلاد ب سا خـرض  تعورت ؿامة والمعارف خاظة وب مراً ووريًا ًحلاااا واسا ررارُ

ح ار اًثااني: اًخاب ظير اًحاحر في دراس خَ ب رتـة مداحر: فذعركٌا في المح ار ال ول: منهجَاة اًح ار والزراسااث اًسااتلة. وتُال ثيااول في الم 

(. في حاين صعاط المح ار اًثاًار: اًخاب ظير ROAاًيؼري ًخلِيم صِاداث الاسدثمار الإسلامِة وربحَة المعارف الإسالامِة وفاق ماؤشر )

اًحاحر لٍوؿة اًـملً ٌَذاحَثمِثمي المالي لمثمذثملثمِاراث اًح ر. ونختم الزراسة بالمح ر اًراتؽ: من خلال جملة من الاس خًذاخاثع وؿلى ضواا كدم 

 من اًخوظَاث اًلازمة ًلاإسِام في حؤَة صِاداث الاسدثمار الإسلامِة لزى المعارف الإسلامِة في اًـراق. 

 (منهجَة اًح ر والزراساث اًساتلة)المح ر ال ول: 

 :Research Methodologyمنهجَة اًح ر  -ب ولً 

ؿداد المنهجَة الخعوت المِمة ال ولى ً         ؿداد اًح ر اًـَمي وساُتم اسا خـراض الإظاار اًـاام مان خالال مضاكلة وب همَاة تمثي عمََة اإ ـمََة اإ

ٍ ا اًح ر ونذلك مجرؽ وؾَية اًح ر ومذليراثَ وحدودٍ المكاهَة واً ماهَةع وب ًضاً ثيا ول منهج اًح ر وب ُدافَ فضلًا ؾن اًفرضَة اًتي اسدٌد اإ

 ي )اًيؼري( ومنهج اًخحََلً )اًـملً(.اًح ر ومعادر جمؽ اًحَاناث بالؾتماد ؿلى منهج اًوظف

   : Problem of researchمضكلة اًح ر  -0

 ثبرز مضكلة اًح ر من خلال ال تي:

 افذلار المىذحاث اًـراكِة ٌلسراساث اًتي ثدٌاول موضوع صِاداث الإًداع الإسلامِة.  -ب   

شرًـة الإسلامِة واًدشراًـاث ذاث اًعالةع وؿََاَ ( ب وضعتها في ضوء اإحكام ومدادئ اً Islamic Banksتمارس المعارف الإسلامِة ) -ة 

ة وبالملاتي فب ن المعارف اًخ ارًة )اًخ  ا في هوافذ ذاث فائدت رتوً لََدًة( فِيي ثـمي في تُئة ظارمة اًلِود وب مواًِا لٍدت ل جس خعَؽ اسدثمارُ

ة كاًس يداث وحوالاث الخً ي ة وصِاداث الإًاداع اًخلََدًاة ًا يادت ب ربا اا. هاون جس خعَؽ اسدثمار ب مواًِا في هوافذ اسدثمارًة ثدس  باًرتوً

ذ تحضر المادت رقم )Islamic Banksالمعارف الإسلامِة ) ( ًسا ية 34( من كاهون المعارف الإسالامِة رقم )6( مكمِا اًشرع واًلاهون اإ

 ب ن ثخـامي تب ي وضاط ممي فائدت )ل ب خذاً ول ؾعاءً(.  5202

   : Importance of researchب همَة اًح ر  -5

َاث وب دواث خدًدت لسدثمار ب مواًِا تدون Islamic Banksحكمن ب همَة اًح ر من خلال ما ثـاهََ المعارف الإسلامِة )  ً ( في اإااد س حي وب

 (.ROAفائدت في اإظار ب حكام وكواؿد اًشرًـة الإسلامِة ً يادت ب ربا ا وفق مؤشر اًـائد ؿلى الموحوداث )

  : Objective of researchُدف اًح ر  -4

َة ونافذت اسدثمارًة خدًادت )صاِاداث الإًاداع الإسالامِة( CBIددف اًح ر اإلى تَان دور اًحيم المرن ي اًـراقي )  ً دخال ب ( في سـََ اإلى اإ

(ICD( ٌَمعارف الإسلامِة )Islamic Banksةع فضلًا ؾن تَان دورُا في ربحَاة المعاارف الإسا لامِة ( لسدثمار ب مواًِا تدون فائدت رتوً

 (.ROAباس خخدام مؤشر اًـائد ؿلى الموحوداث )

 : Hypotheses of researchفرضَة اًح ر  -3

ة تين اسدثمار المصراف الإسالامي في صاِاداث الإ  ًاداع ٍرحى  اًح ر ؿلى اًفرضَة اًرئُسة اًلائلة: )ثوخد ؿلاكة ثب زير اإااتَة ذاث دللة مـيوً

 (. ROAخخدام مؤشر اًـائد ؿلى الموحوداث )( وربحَة ُذٍ المعارف باس  ICDالإسلامِة )
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 :Community and Sample of researchمجرؽ وؾَية اًح ر  -2

( الخاضاؽ ٌلسراساة )مصراف اٍنهارٍن Islamic Bankيمثي مجرؽ اًح ار المعاارف الإسالامِة وب ماا ؾَياة اًح ار تمثاي المصراف الإسالامي )

 الإسلامي(.

 :Variables of researchمذليراث اًح ر  -6

 حرثي مذليراث اًح ر في ال تي:

 (.ICD(: ٍرثي في ثلِيم صِاداث الاسدثمار الإسلامِة )Independent Variableالمخلير المس خلي )  -ب   

 (.ROA(: ٍرثي في مؤشر اًـائد ؿلى الموحوداث )Dependent Variableالمخلير المـرد ) -ة 

 :Range of researchحدود اًح ر  -7

 ٌَح ر: ؾَية من المعارف الإسلامِة الخاضـة ٌلسراسة )مصرف اٍنهرٍن الإسلامي( الحدود المكاهَة  -ب   

 .5252( واًيعف ال ول ًس ية  5209ع 5208الحدود اً ماهَة ٌَح ر: تَاناث ٌَيعفين )ال ول واًثاني( ٌَس يدين ) -ة 

 : Research Methodمنهج اًح ر  -8

   اؾرد اًحاحثان ؿلى هوؿين من معادر المـَوماث ُلٌ:  

اة واخاذط لمماؽ المـَومااث المخـَلاة تخـرًاف اًخلِايم وثـرًاف ومفِاوم المصراف  المنهج اًوظفي )اًيؼاري(: -ب    الشي ًـراد ؿالى المعاادر اًثاهوً

َة عمَِاع بالإضافة اإلى مفِوم اًار  وفركاَ ؾان اًربحَاة وب همَخاَ و   ً اساَ كِالإسلاميع فضلًا ؾن مفِوم صِاداث الاسدثمار الإسلامِة وب هواؾِا وب

( بالؾاتماد ؿالى ب يا المعاادر واًرساائي والمراحاؽ اًـَمَاة والزورياث وال بحااج ااخَفاة اًاتي نخخات في ROAبمؤشر اًـائد ؿالى الموحاوداث )

 حواهة الزراسة حِر تم الاهخفاع بها في تحدًد مفاُيم الزراسة ومضكلتها وظَاكة فرضَاتها.  

ؿلى المعادر ال وًَة الخاظة باسا خخدام ب ساَوة اًخحََاي بالؾاتماد ؿالى اًًساة الماًَاة ًخحدًاد ب يا  الشي ًـرد المنهج اًخحََلً )اًـملً(: -ة 

(. وحرثاي ُاذٍ المعاادر باًلاواا الماًَاة ROAاًـوامي ذاث اًخب زير المحاشر ؿلى ربحَاة المعاارف باسا خخدام ماؤشر اًـائاد ؿالى الموحاوداث )

ة والإحعاءاث اًرسمَة المًض اإلى  5208ورت ٌَـَياة المح وزاة واًحيام المرنا ي اًـاراقي خالال المادت مان )هعاف ال ول  ًسا ية واًخلارٍر اًس يوً

 (؛ وذلك لس خخلاص اًحَاناث الخاظة ثضِاداث الاسدثمار الإسلامِة لمصرف اٍنهرٍن الإسلامي وربحَخَ.  5252هعف ال ول  ًس ية 

 :دراساث ساتلة -ثاهَاً 

بها اإلى دراساث ؾرتَة وب حٌحَة س يدٌاول تـغ الزراساث اًساتلة من اًح  وج اليََة واًـرتَة وال حٌحَة ذاث اًـلاكة بموضوع الزراسةع وتم ثحوٍ

 حسة اًترثُة اً مني ونلٌ ًلً:   

 دراساث ؾرتَة: -0

لى ( تـيوان )دور صِاداث الإًداع الإسلامِة في تحلِق اٍؤو الاكذعادي تجارة تلسان مؽ اإصارت اإ 5252دراسة )رص َد وصَيمونع   -ب   

ددف اًح ر ثوضَح الزور اًخؤوي ٌَمعارف الإسلامِة في اًـراق مان خالال ثاداول )صاِاداث الإًاداع  .( 5208اًـراق ًـام 

الإسلامِة( نموذح المرابحة في ػي واكؽ الاكذعادي اًرًـي والاخذلالث اًَِكلَة في تًِاة اًيااا اليالً الاحالٌليع وفي ػاي ؿادم 

ًحاحثان اإلى اس خًذاح تب ن زيادت ب خي الاسدثمار ثضِاداث الإًداع الإسلامِة والمحااًف المسادررت ف اا الاس خلرار اًس َاسي. وثوظي ا

ًؤدي اإلى زيادت اًر  المخوكؽ ٌَمصرف. وباًخالي ارثفاع اًس َولة ٌَمصرف وزيادت الادخار الشي ًًذج ؾيَ زيادت الاسدثمار وثوح َ 

هخاحِة. ووصى اًحاحثان بالإ  مكان الاس خفادت من تجرتة الملرة في اإظدار )صِاداث الإًداع الإسالامِة( سا َادًة اإلى اًلعاؿاث الإ

ي اإسلامِة خدًدت ومذيوؿةع كالميخ اث الملاتلة ٌَحَؽ ؿلى المىضاوف ب و اًشرااء  وفق نموذح الإخارتع واًـمي ؿلى اإااد مٌخ اث تموً

 ًِا مثثلًا ؾلد اًسم  ًلاتي اًـلود ال خلةع وؾلد الاس خعياع باًِامش ب و ب دواث اًخ وطع مؽ ب هَ ثوخد ب دواث ماًَة اإسلامِة ملاتلة

 تدًي ؾن اًـلود المس خلدََة.

ا في تحلِق ال رباخ دراسة ملارهاة ًـَياة مان المعاارف 5209دراسة )الجيابيع  -ة  ؽ اليفؼة الاسدثمارًة ٌَمصرف وب ثرُ ( تـيوان: )ثيوً

 الإسلامِة واًخ ارًة( 

اظي في مس خوياث ظافي ال رباخ المخ للة اًؼاُرت في اًلواا الماًَة ٌَمعارف اًخ ارًة والإسالامِة اًـراكِاة ًلوم اًح ر تدراسة اًخذتذة الح 

لاًة اًيعف ال ول من س ية  5202ؾَية اًح ر ٌَمدت اً مٌَة من س ية  . ًخ لِق مددب  اًسلامة المصرفِةع وددف اًح ر اإلى مـرفاة 5208وً
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دارت  افؼِا الاسدثمارًة. ونذلك دراسة ب ثر  مىوناث اليافغ الاسدثمارًة ٌَمعارف داراتها في اإ المح وزة واًخـرف ؿلى اًس َاسة المخحـة من كدي اإ

اا الماالي وتحلِاق ب نابر كادر مان ال ماان لموا اة ال ز  ؽ  افؼِا الاسدثمارًة في زيادت تحلِق ال رباخ ومن ثم الحفاظ ؿالى مرنُ  مااث. نفاءت ثيوً

ؽ اليافغ الاسادثمارًة تاين المعاارف اًخ ارًاة والإسالامِة. وثوظاي اًحاحار اإلى ُيااك ؿلاكاة بالإضافة اإلى اإحراء عمََة ا لملارهة من حِر ثيوً

ة موحدة تين مىوناث اليفؼة الاسدثمارًة ًحـغ المعارف الإسلامِة وربحَتهاع مما ًحين ب ن ربحَة المصرف مرثحعة بمىاوناث الي فؼاة ارثحاط كوً

لٌ زادث مىااوناث اليفؼااة ثيوؿاااً زاد ملاادار ال رباخ المخ للااةع وباًـىاال. وب ػِاارث اًيخاااظ ب ن مىااوناث اليااافغ الاساادثمارًة يهع ب ي ان  اا

وضاء  افغ اسدثمارًة مذيوؿة في مىونا تها ساواءً الاسدثمارًة ٌَمعارف اًخ ارًة ل ًوخد ًِا ب ثر في ربحَتها. وب ًضاً وصى وورت كِام المعارف باإ

ِا ب و من ح   ِر ثيوع مجالث اسدثماراتها ثـرد ؿلى ب سل وس َاساث اسدثمارًة ؿَمَة رظَية ًخ لِق ال رباخ في هفل اًوكت. من حِر ب ظوً

    دراساث ال حٌحَة:-5

 ( Genchev, 2012دراسة ) -ب   

Search title: (Effects of market share on the bank’s profitability) 

صراف( ُادفت ُاذٍ الزراساة اإلى اس خىضااف ثاب زير اًـواماي المراثلة في )الحعاة اًساوكِةع ؾيوان اًح ر: )ب ثار حعة اًسوق ؿلى ربحَاة الم

( في تَلاريا. واس خخدمت الزراسة تَاناث ماًَة خاظة ROEووس حة اًترنيز( ؿلى كِاس ربحَة اًحيوك والمرثلة في اًـائد ؿلى حلوق المساهمين )

ًحيوكع وكاد ثوظاَت الزراساة اإلى لٍوؿاة مان اًيخااظ ب همِاا: ُيااك ب ثار ٌَ عاة ( ًلِاس ربحَة ا5202 – 5226( تيم خلال اًفترت )55في )

 اًسوكِة ؿلى ربحَة اًحيمع نلٌ ب ن اًـلاكة تين الحعة اًسوكِة وربحَة اًحيوك ؿلاكة ظردًة.

 ( Siddiqi and Hrubi, 2008دراسة ) -ة 

Search title: (Islamic investment funds versus hedge fund) 

ر: )ظيادًق الاسدثمار الإسلامِة ملاتي ظيادًق اًخ وط(  تهدف الزراسة اإلى ُي يمىن ًعيادًق الاسدثمار الإسالامِة اٌَحااق ؾيوان اًح 

تعيادًق الاسدثمار اًخلََدًة؟ وثوظي اًحاحر اإلى اإن الاسدثماراث المخوافلة مؽ اًشرًـة الإسالامِة ًُسات ب كالى مان الاسادثمار في ظايادًق 

ـة الإسالامِةع ال مار الاسدثمار اًخلََدً ة. كد ٍىون ُذا كير مذوكؽ هؼراً لحلِلة ب ن ظيادًق الاسادثمار الإسالامِة ًًدلاي ب ن ثدداؽ كواؿاد اًشراً

اع وثـد ظايادًق الاسادثمار الإسالامِة س وسا َلة فـاالة ٌَخ اوط ضاد  الشي مد من حرًة اخذَار ال دواث الاسدثمارًةع والميخ اث لسدثمارُ

ي. مخاظر اًسوقع وثوافر ة ؿلى المدى اًعوً  ُذٍ اًعيادًق تدًلًا حِداً ؾيدما ثح ر ؾن اسدثماراث كوً

 (.    ROAالمح ر اًثاني: اًخب ظير اًيؼري ًخلِيم صِاداث الاسدثمار الإسلامِة وربحَة المعارف الإسلامِة وفق مؤشر )

 Evaluation of Islamic Investment Certificatesاًخب ظير اًيؼري ًخلِيم صِاداث الاسدثمار الإسلامِة  -ب ولً 

( اإنجازاث هحيرت خلال مدت زمٌَة كعيرت وسخِاً ًتزيح الحرح ؾن المساَمينع ووفارث  ا  Islamic Banksحللت المعارف الإسلامِة )       

َاة ساِلة وفااؿلة ومُساورت لإدارت وضا5: 5205اًحدًي المياسة ؾن المؤسساث الماًَة اًخلََدًة )توهلاةع   ً اظِا تادلً مان هؼاام (ع فوضاـت ب

ذا ماا س َـرضاِا ٌَمخااظرت ب نا  ما ن المعاارف اًفائدت اًرتوي ثعحَلاً لمحدب  المضارنة في )اًلُنم باًلُرم( ع ب ي ثـني المضارنة باًر  والخسارتع وُ

و لٌ انخفغ اًـائاد انخفضات ااااظرتع  اًخلََدًة؛ ل نها تمثي ؿلاكة ظردًة تين اًـائد واااظرت. بمـنى ب خر  لٌ ارثفؽ اًـائد زادث مـَ اااظرتع

َاة فااؿلة ثادفؽ  الة   ً َاة اًار  والخساارتع توظافِا ب وؿَََ ب ظحح من اًضرورياث المَحة تحاول المعاارف اًخ ارًاة اإلى معاارف ثـماي وفلااً لً 

مام وتحلِق اًخؤَة الاكذعادًة والاحتماؾَة ٌَمجرـاث )حمدع  صِاداث الاسدثمار الإسالامِة لتاد  (. كدي اًخعرق اإلى47: 5209الاكذعاد ًل 

 من اًخـرف ؿلى اًخلِيم وثـرًف المعارف الإسلامِة. 

 :The Definition Of Evaluationثـرًف اًخلِيم  -0

في  ( تب هَ: "اًـمََة اًتي ًلوم ف ا المصرف بملارهة ال داء اًفـلً بال داء المس تهدف وتحدًد هاوا  اًلاوت واًضاـفEvaluationًـني اًخلِثمِثم  ) 

(. وب ما اًخلويم ًـرف تب هَ: هاوع من ب هاواع اًركاتة اًتي تهادف اإلى تحاثمدًد هلاثماط اًلااوت وماواظن اًضاـف في ب داء 52: 5208ال داء" )صِاةع 

اث المياسا حة المصرف من خلال ملارهة ال داء اًفـلً المخ لق مؽ الخعط والمـاًير اليددت مس حلاً اخَف ال وضعة الإدارًة والماًِثمة ووضؽ الملترح

(: ًـاني ملارهاة ال داء Evaluationوتياءً ؿلى مما س حق ٍرى اًحاحثان تاب ن اًخلِايم ) (. 572: 5202لمـالجة الانحرافاث )ؾحد اًس خار وذياةع 

تُال اًفـلً المخ لق مؽ ال ُداف الموضوؿة في الخعط المرسومة مس حلاً ًخحدًد هلااط اًلاوت وماواظن اًضاـف ووضاف الخعاب  والانحرافااث؛ و 
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ة ثالك اًخلويم: ًب تي بالزور المكمي ٌَخلِيم توضؽ الحَاول والملترحااث الملائماة مان خالال اصااذ اًلاراراث اًخعا َ َة ًخـٍ ا  هلااط اًلاوت ومـالجا

 الانحرافاث ومواظن اًضـف. 

 :   Concept and Definition Of Islamic Banksمفِوم وثـرًف المعارف الإسلامِة  -5

( اًتي ثـمي بمثاتة وس َط تين وحداث اًفاائغ اًاتي The financial institutionععَح ًعَق ؿلى المؤسسة الماًَة )( مBankالمصرف )

ا وتين اًوحداث اًتي لزدا    ب ي اًتي ًاُل لزداا ب ماوال كافِاة ًخَحَاة مذعَحااث ب ؾلًٌِاا )اًضامريع  (. وب ماا 00: 5228تملك ب موالً لسدثمارُ

ــلاــدم الخادماث المصرافِة Islamic Bankالمصرف الإسلامي ) ( ب هَ: مؤسسة ماًَة تمــثــي حثمَثملثمة وســَعة تاين المودؾِاااان والمسثمذــررًااان وً

((ع وب ًضاً ًلوم بال ؾلٌل المصرافِة Imam and Kpodar, 2010: 3اًتي ثلداا المعارف اًخلََدًةع وًىان وفاااق ب حكام اًشرًـة الإسلامِة 

َِاا مان المادخرٍن اإلى المسادررٍن  والاسدثمارًة في مخخَف اًلعاؿاث واًـمََاث اًتي ثلوم بها المعارف الُخرى نخـحئة المدخراث وتجمَـِا وتحوً

ـة الإسالامِةع ول ثخـاماي 53: 5202)محمدع  (ع فضلًا ؾن ثلديم ح مة من الخدماث المصرفِة والميخ اث الماًَة في ضوء كواؿد وب حاكام اًشراً

نما ثـرد ؿلى مددب  ثلاسم اًر  والخساارت )باًفائدت ب خذاً وؾعا (. هؼاراً ب ن Cihak and Hesse, 2008: 4ءً كمـدل ثاتت ب و  دد مس حلاًع واإ

ع المعارف الإسلامِة س مذـددت ال قراض ثلدم الخدماث اًتي ثلداا المعارف اًخلََدًة والمعارف الاسدثمارًة ومعارف المخخععة )اًـلارًاة

ة واحتماؾَة تمخيؽ ؾن ثلديم الخدماث واًسَؽ المميوؿة واليرمة. )ؾحاد  اً راؾَةع اًعياؾَة(ع وًِذا ثـد مؤسسة اكذعادًة واسدثمارًة وماًَة وحؤوً

رتع  س رد هؼام اًعيرفة الإسلامِة مدادئَ وب ظاويه وكواؿادٍ مان فَسافة هؼاام الاكذعاادي الإسالامي )اًضامريع  (.08: 5209اًُ  : 5205وٌ

ا  (.  وتياءً ؿلى ذلك022 ٍرى اًحاحثان تب ن المصرف الإسلامي يمثي مؤسسة مصرفِة وماًَة واكذعادًة واحتماؾَة تجذة ال ماوال مان معاادرُ

ا في اإظار ب حكام ومدادئ اًشرًـة الإسلامِة ًخ لِق اًخؤَة الاكذعادًة والاحتماؾَة.     وثوػَفِا تفاؿََة لسدثمارُ

 :Concept and Definition Of Islamic Investment Certificatesمفِوم وثـرًف صِاداث الاسدثمار الإسلامِة  -4

ي ٌَخـاملاث المصرفِة والاسدثمارًة ًخَحَة حاخاث المجرؽ الإسلامي بما ثًسج  ماؽ ب حاكام و  كواؿاد جسـى المعارف الإسلامِة اإلى اإااد ظَف تموً

ث المصرفِة والاسدثمارًة من ضمنهاا صاِاداث الاسادثمار الإسالامِة اًشرًـة الإسلامِة. فوفرث اًعيرفة الإسلامِة ح مة من الخدماث والميخ ا

رتع   Islamic Negotiable investment(. وجسمى ُذٍ اًضِاداث ثضِاداث الاسدثمار اًلاتلة ٌَخداول الإسلامِة )07: 5209)ؾحد اًُ 

Certificatesِا من خلال تَـِا في اًسوق اًثاهوي )اًـ ؾا ِا 45: 5205 يع (؛ ل ن حامَِا ٌس خعَؽ ثداوً (ع وتـاغ الزول ل جسامح تخاداوً

: 5229(. ويميح المصرف الإسلامي لحامَِا وس حة من اًر  مذفق ؿَ اا مسا حلاً )كٌادوز ومادانيع http://www.qcb.gov.qaندولة كعر )

ذ ؾرف اًحيم المرن ي اًـراقي)9 اي واسادثمار مذCBI(. اإ ـة الإسالامِة ( صِاداث الاسدثمار الإسلامِة تب نها: "ب دات تموً وافلاة ماؽ ب حاكام اًشراً

ومداداا اًـامةع ثعدر تياءً ؿلى ؾلد شرؾي وؿلى صكل وحداث ب و صِاداث ماًَة  اددت اًليماة وصخَاف ماددُا حساة س َاسااث اًحياوك 

تم تحدًد اًـائد ؿَ ا في وضارت الإظدار ب و الم اد الخاص بهاع ويمىن اسثمتردادُا كد ي اسثمخ لاكِا وجسَُِِا؛ ل نها كاتلة المرنً ة والحاخة المصرفِة وً

ارى اًحاحثاان تاب ن صاِاداث الاسادثمار الإسالامِة 5: 5207ٌَخداول في اًسوق اًثاهوي حسة هوع اًضِاداث" )اًحيم المرن ي اًـراقيع  (. وٍ

ي وفق ظَف اٍروً ا الجِة الممولة ٌَمشروع وجس خخداا ك دات تموً ي تمثي: وركة ثثخت مدَف هلدي لحامَِا ثعدرُ ي اًشرؾَة سواء كاهت ؿامة ٍروً

ي مشروع مـين ملاتي ؿائد معي ؿَََ حامَِا.      ؿدت مضارًؽ ب و مخععة ٍروً

هواع صِاداث الاسدثمار الإسلامِة  -3  :Types of Islamic investment certificatesب 

َِا ٌَمشروع و  ي الإسلامي: ُياك ؿدت ب هواع ًضِاداث الاسدثمار الإسلامِة س يوضحِا من حِر تموً  من حِر ظَف اٍروً

َِا ٌَمشروع س يوضحِا فيما ًلً )اًـ ؾ يع  من حِر تموًَِا ٌَمشروع: -ب    ثعدر صِاداث الاسدثمار الإسلامِة ؿلى صكل ظورثين حسة تموً

5205 :45 :) 

يوؿاة ومضاارًـَ المخـاددت دون تحدًاد فب نها صعط مداًف حعََتها ًلاسدثمار في ب وضاعة وعمََااث المصراف المخ  ( صِاداث الاسدثمار اًـامة:0)

 مشروع مـين.

 : فب نها صعط مداًف حعََتها ًلاسدثمار في وضاط اكذعادي  دد ب و كعاع مـين ب و في مشروع مـين.( صِاداث الاسدثمار ااععة5)

اي Islamic investment certificates: ثعايف صاِاداث الاسادثمار الإسالامِة )من حِر ظَف اٍروًي الإسالامي -ة  ( وفاق ظاَف تموً

 ( س يخِنها فيما ًلً:Investment financing formulasالاسدثماراث )
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ًداع المضارتة:0) اي المضاارًؽ الاسادثمارًة وفاق ظاَلة المضاارتة  ( صِاداث اإ ظدار صِاداث الإًداع الاسدثمارًة ٍروً ًلوم المصرف الإسلامي باإ

اداث )ب رباة المال( وتُال اًعارف ال خار يمثاي الجِاة المعادرت تادور )المضاارة باًـماي( اًشرؾَةع فب حد ظرف ا يمثي ب صحاة اًودائؽ ب و اًضِ

(. نلٌ ب ن المصرف الإسلامي ل يميح لحامي ُذٍ اًضِاداث فائدت ثاتذثمة وب نما معي ظرف ا ؿلى حعة نًس حة من اًار  45: 5205)اًـ ؾ يع 

المال ما  ٍىاان اًخلعاير والاُالٌل مان ظااحة اًـمايع وارا المضاارة )الجِاة مذفق ؿَ ا مس حلاً. وفي حالة تحللت خسارت فِخ مَِا رة 

(. وناالٌ ب ن تجرتااة ُااذٍ اًضااِاداث وفااق ظااَلة المضااارتة معحلااة في دولة كعاار 9: 5229المعاادرت(  ااد عمااله فلااط )كٌاادوز وماادانيع 

(http://www.qcb.gov.qa.) 

ًداع المضارتة ثـاني:  ا المصراف الإسالامي تادور )المضاارة وؿَََ ًوضح اًحاحثان تب ن صِاداث اإ وركاة مثحات ف اا مدَلااً هلاديًا مودؿااً ًعادرُ

 باًـمي(ع ويمثي حامي اًضِادت )رة المال( ومعي كل منهلٌ ؿلى وس حة من اًر  حسة ما مذفق ؿَ ا مس حلاً. 

ًداع المضارنة:5) اي المضاارًؽ الاسادثمارًة Islamic Banksًـرد ُذا اًيوع من اًضِاداث من كدي المعارف الإسالامِة ) ( صِاداث اإ ( ٍروً

اي المسادرر في ُاذٍ 28: 5252ؿلى ب ساس المضارنة في اًر  والخسارت )رص َد وصَيمونع  (. وثـمد المعارف الإسلامِة اإلى تحدًد حجا  اٍروً

حة  اددت مان حلاوق المسااهمين اًعَلة ًخجية اااظر بحَر ب ل ًخ اوز وس حة  ددت من لٍوع مواردُاع تي وحصرُا اًحـغ ب ن حىون وسا  

 (. 28: 5252دون المودؿين )رص َد وصَيمونع 

ا المصراف الإسالامي ٌَمضاارنة ماؽ حامَِاا في  ًداع المضارنة تمثي: وركة مثحت ف ا مدَلاً هلديًا مودؿاً ًعدرُ رب س ويمىن اًلول تب ن صِاداث اإ

 ر  والخسارت حسة وس حة مساهمتهلٌ في رب س المال.  مال مشروع ما وفق مددب  اًلُنم باًلُرم ؿلى ب ساس المضارنة في اً

ًداع المرابحة:4) ي شراء سَـة المرابحةع وثعحح سَـة المرابحة ممَونة لحامي  ( صِاداث اإ ًداع المرابحة ٍروً ثعدر المعارف الإسلامِة صِاداث اإ

 فلاط وبالشاث في حاالة نابر كيماة ال ظاي ب و (. من الممىن اس خعدار ُذٍ اًضِاداث في اًسوق ال ولي04: 5229ُذٍ اًضِاداث )حعاةع 

ـة الإسالامِة ؛ ل ن تَاؽ المشروع  ي المرابحة مثلًا )سفِية ب و مشروع حؤوي هحير(. وب ن ثداوًِا في اًسوق اًثاهوي ًـخبر مخثماًثمفاً ل حاكام اًشراً

(. نالٌ ب ن ُاذا اًياوع مان اًضاِاداث ل 226: 5202)الحيَعايع  المرابحة كد ٍىون مؤخلًاع وباًخالي فب هَ ًـخبر دًَياًع وتَؽ الَزٍن ل ايٍز اًفلِاء

ًثير ظـوتة في هؼر اًيؼ  المصرفِة اًـادًة فايما ؿادا مساب لة حاواز تمالك اًحضااؿة مان حِار المحادب ع وب نّ مان اًياحِاة اًـمََاة ًيلاي المصراف 

(. وؿََاَ ٍارى 29: 5252ٌَحضااؿة )رصا َد وصاَيمونع الإسلامي مَىِة اًحضاؿة فور تمَىِا اإلى المضتريع ب ي ب ن دور المصراف كمضاتر وبائاؽ 

ًداع مدَلاً هلديًا ًعدرٍ المصرف الإسلامي ) ًداع المرابحة ثـني: وظي ًثخت اإ اي ًشرااء Islamic Bankاًحاحثان تب ن صِاداث اإ ( هوس َلة تموً

 سَؽ ًلرض تحلِق ؿائد مرابحة لحامَِا.  

ًداع الإخارت:3) اي تعاَلة الإخاارت اًدضالَََة ًعدر ُذا اًيوع من اًضِ ( صِاداث اإ اداث من كدي المعارف الإسلامِة اًتي ثـراد ؿالى اٍروً

ََة الميتهَة باٍرََم كد حىون ؾلاراثع ب و ب دواثع ب و ب لثع ب و مـداث مذيوؿةع ب و وسائي اًيلي كاًس َاراث واًعالكراث و  اًسفن والإخارت اٍروً

ا (. وتياءً ؿلى ذلك ًحين اً 29: 5252)رص َد وصَيمونع  ًداع الإخارت ثـني: وركة مثحت ف ا مدَلااً هلاديًا مودؿااً ًعادرُ حاحثان تب ن صِاداث اإ

اا ومعاي حااملً ُاذٍ  ي ًشرااء موحاوداث )ؾلااراثع مـاداثع ب لث مذيوؿاةع وساائي هلاي( ًلارض ثب خيُر المصرف الإسلامي هوس َلة تموً

ا ملاتي الميفـة الملدمة. وفيما ًلً س   اي الاسادثماراث اًضِاداث ؿلى ؿائد من اإاارُ يخين ب هواع صِاداث الاسدثمار الإسالامِة حساة ظاَف تموً

(Investment financing formulas( في اًضكل رقم )اًخالي:   0 ) 

 

ؿداد اًحاحثان بالؾتماد ؿلى ال                                 ( ب هواع صِاداث الاسدثمار الإسلامِة 0صكل رقم )  دتَاث اًساتلة.  المعدر: اإ

 

Islamic investment certificates 
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 Islamic Certificates Of Deposit in Iraq

دارثاثمَ المارقم ) 5208( في صِر كاهون اًثااني مٌاذ سا ية  ICDثضِاداث ) (CBI)عمي اًثمحٌــم المرن ي اًـراقي  ( 92بموحاثمة كارار مجَاثمل اإ

ًىتروهَاااً ؾاان ظرًااق هؼااام ع (2: 5207)اًحياام المرناا ي اًـااراقيع  5207ًساا ية  ا اإ ًااداع ال وراق الماًَااة المرناا ي(ًااتم اإظاادارُ ( CSD) )اإ

(Central Securities Depository والمو ااة اإلى المعااارف الإساالامِة؛ هونهااا ل جساا خعَؽ الاساادثمار في ال وراق الماًَااة ذاث اًفائاادت )

و صِاداث الإً دخال مٌخج مالي خدًد اَل وُ ةع لشا تم اإ ( تعَلة )المرابحة( فلط نيافذت اسدثمارًة خدًدت ٌَمعارف ICDداع الإسلامِة )اًرتوً

؛ وذلك ملاق اًحيام المرنا ي مان (02: 5208ال حٌحَة )ثلرٍار اًس َاساة اًيلدًاةع  الإسلامِة اًتي ل جس خعَؽ سوى الزخول في نافذت اًـملة

دارت اًس َولة اًيلدًة اًفائضة ا ُدفين: ال ول: يمثي سحة واإ  لزى المعارف الإسلامِة ًخ لِق ب ُداف اًس َاسة اًيلدًة.  اإظدارُ

ؽ اليفؼة الاسدثمارًة ٌَمعارف الإسلامِة لمساؿدتها ؿلى اسادثمار ب مواًِاا في ُاذٍ اًضاِاداث ًخ لاق ؿائاد تادون فائادت  اة وب ما اًثاني: ثيوً رتوً

 :(4 - 5: 5209رن ي اًـراقيع )اًحيم الم(. وثعدر اًضِاداث ؿلى فئخين 59: 5208)ثلرٍر الاكذعادي اًس يويع 

ًاداع  -ب    ا اًحيام المرنا ي اًـاراقي بالزًياار اًـاراقيصاِاداث الإ في الما اد ًحَـِاا اإلى المعاارف  Central Bank of Iraq (CBI): ًعادرُ

اًاة سا ية  في نه ( ًاوم03( ًومع وب وكف اًحيم المرن ي اًـمي ثضِاداث مدت ب خَِا )462ع 085ع 90ع 42ع 03) الإسلامِة في خعخَ تب خال

( ًوم باًارغم مان ثضاميتها خعاط 462)مدت ب خَِا . في حين ال خال ال خرى تم ثيفِذُا جمَـِا في خععَ لدَؽ اًس يواث ؿدا صِاداث 5208

( ًـادم ب كداال المعاارف الإسالامِة ؿالى المضاارنة ف اا ساوى مصراف هوردسا خان الزولي 5252ع 5209ع 5208اًحيم المرن ي ٌَسا يواث )

 .  5208ف ا مرت واحدت فلط في س ية  الإسلامي صارك 

ًداع  -ة  من  5209في معَؽ س ية   (CBI): تم اًـمي بميخ اث الماًَة الزولرًة من كدي اًحيم المرن ي اًـراقي بالزولر الامرٍكيصِاداث الإ

ة تب خال ) رن ي اًـمي لممَؽ الميخ ااث ( ًوم فلط . وب وكف اًحيم الم085( ًومع وتم ثيفِذ منها ب خي )462ع 085خلال اإظدار خعخَ اًس يوً

ؽ  افؼِا  5209الماًَة الزولرًة في صِر ب ة من س ية   تـد مرور س خة ب صِر من اإظلاكِا ثسخة ضـف اس خ اتة المعارف الإسلامِة في ثيوً

ًخحََاي  (CBI)م المرنا ي الاسدثمارًةع باًضىــي الشي   ملق ال ُداف المرحوت مٌَ خلال مدت اإظلاكِا تياءً ؿلى الزراسثمة اًتي كام بها اًحيا

دارت الزٍان ذي اًـادد ) ؾلٌم اًحيم المرن ي اًـراقي  دالكرت اًـمََاث الماًَاة واإ   0( في 0942  6  6اًسااوق وكِاس ال ثر حسثمة ما خاء في اإ

( ICD)اإظادار تَاؽ جمَاؽ صاِاداث الإًاداع الإسالامِة  Central Bank of Iraq (CBI)وب وكاف اًحيام المرنا ي اًـاراقي .  5209  8

حل اإصـار ب خر ثسخة خائحة هورونا اًتي ب ظاتت مـؼ  دول اًـا . وفيما ًلً سًسَط  5252بمخخَف مدد ب خاًِا في صِر حٍ ران من س ية  

َة اإظدار صِاداث الإًداع الإسلامِة )الإحراءاث اًخيفِذًة( ونماذ ا واًـلود المس خخدمة ف ا وب ظراف ُذٍ اًضِاداث:    ً  اًضوء ؿلى ب

َة اإ  -ب     ً ًداع الإسلامِة )الإحراءاث اًخيفِذًة(ب    ظدار صِاداث الإ

( من خلال الاؿلان ؾنها في الم اد الإًىتروني تخحدًاد هاوع اًساَـة ICDصِاداث الإًداع الإسلامِة ) (CBI)ًعدر اًحيم المرن ي اًـراقي 

ءاتهاا اإلى اًحيام المرنا ي ؾان ظرًاق هؼاام الاًىاتروني ومدت اًضِادت ومدَف الإظدارًة ًِاع وؿلى ضواا ثلوم المعارف الإسالامِة تخلاديم ؾعا

(CSD) ع ثم ًلوم اًحيم المرن ي(CBI)  تلدول اًـعاءاث ال كي وس حة ؿائاد المرابحاة وبماا ل ًخ ااوز اًًسا حة الياددت ثراًة مان كداي اًحيام

ي باًشراء؟ فب ن اًحيم المرن ي ًعاحح مخاولً ووهاَلًا  المرن ي. وتياءً ؿلى موافلة المعارف الإسلامِة ذاث اًـعاءاث الملدولة ؿلى نموذح اًخخوً

ؾنها في شرائَ ًيوع مـين من اًسَؽ المخاحة ذاث مواظفاث مـَياة وتايفل اًشراوط الماذهورت في الما اد مان ساوق اًساَؽ المرثاي باًحورظاخين 

تمام  اًسَـة بموحة ؾلد اًشراءع فِلوم (CBI))ماًيزيا وًيدن(. وتـد شراء اًحيم المرن ي اًـراقي  صـار المعارف الإسلامِة تدٌفِذ اًوكالة واإ باإ

اًعفلةع وثم ًخِـِا ٌَمعارف الإسلامِة بموحاة ؾلاد تَاؽ فذعاحح في ضالٌنها ومَىِتهاا  ا . فِلادم اًحيام المرنا ي ظَحااً )اإاااة( ٌَمعاارف 

نها حسة شروط الم اد بموحة ؾلاد تَـِاا مان كداي الإسلامِة اًتي رسي ؿَ ا الم اد وتم شراء اًسَـة ًِا لإًفاء تدٌفِذ وؿدٍ ثشراء اًسَـة م

َؽ المعارف الإسلامِة اإلى اًحيم المرن يع فذعحح في ضلٌن اًحيم المرن ي. ثم ًلوم اًحيم المرن ي تعافذَ مااًكاً ٌَساَـة تخِـِاا في ساوق اًسا

ظفاء )اًحورظاث( بموحة ؾلد تَؽ ب خر تياءً ؿلى وؿد مس حق من وس َط تجاري باًليمة ال سمَة اإضافة اإ  لى رسم اًحَؽ. ثم ًلوم اًحيم المرن ي باإ

)اًحيام المرنا ي صِاداث الإًداع الإسلامِة من خلال جسدًدٍ كيمتها ٌَمعارف الإسلامِة تياءً ؿلى اثفاكِة الم اد وحساة المادت المخفاق ؿَ اا 

ة ًكافاة المعاا(3: 5207اًـراقيع  ٍراد )ؿائد مرابحة( تًس حة مدساوً رف الإسالامِة حساة مدَاف مضاارنتها في اًـمََاة . ويميح اًحيم المرن ي اإ

الاسدثمارًةع وجسمى ُذٍ اًًسا حة ثساـر اًلعاؽ وتمايح وفاق ب ؿالى وسا حة ملداولة مان تاين اًًساة الملدماة في اًـعااءاث مان كداي المعاارف 
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ذا  الإسلامِة. نلٌ ب ن اًـائد المخ عي من عمََة الاسدثمار )شراء وتَؽ( المواد اًتي ًلوم بها اًحيم المرن ي باًوكالة ؾان المعاارف الإسالامِةع فااإ

ذا كان اً ٍراد ٌَحيم المرن ي. في حين اإ ـائد ب كي كان ُذا اًـائد ب ؿلى من سـر اًلعؽ )ؿائد المرابحة( المميوخ ًِذٍ المعارف فِثخت ُذا اًفرق كاإ

 ة الاسدثمار.من سـر اًلعؽ )ؿائد المرابحة( المميوخ ًِذٍ المعارف فِخ مي اًحيم المرن ي فرق خسارت عمََ

وب ما باًًس حة ًـملاء المصرف
 

ًداع ب موا   في المصرف الإسلامي )هودًـة ( ICD)ٌسدررون ب موا   في صِاداث الإًداع الإسلامِة  من خلال اإ

ا في م اد صِاداث الإًداع الاسلامِة ؾان ظرًاق المصراف الإسالامي ماؽ اًحيام الم رنا ي ثاتخة(ع ثم ًلدم ظَة رتط اًودًـة ًلرض اسدثمارُ

رخاؾِا    في نهاًة المدت الملررت (CBI)اًـراقي  ويمىان ٌَمعاارف الإسالامِة الاظالاع  .(65: 5252)رص َد وصاَيمونع  ملاتي س يداث ًتم اإ

ت ؿلى هوع اًسَـة المـروضة في مًضور م اد اًحيم المرن ي الخاص ثضِاداث الإًداع الإسلامِةع وثتم عمََاتي اًشرااء واًحَاؽ تايفل اًَاوم ومار 

احدت ًكل صِادت. وتحلاق ُاذٍ اًضاِاداث ال ُاداف الخاظاة بهاا ًاكل ظارف مان ال ظاراف اًثلازاة المضاارنة في ُاذٍ اًـمََاة: فالمعاارف و 

ب ُدافَ الخاظة  (CBI)الإسلامِة تحلق ُدفِا الاسدثماري المرثي بالحعول ؿلى ؿائد مرابحة ؾن المحَف الشي اسدررثَع فيما ملق اًحيم المرن ي 

دارت ا ًس َولة اًيلدًة لزى اًلعاع المصرفي هواحدت من ب يا اًوػائف اًتي ًلوم بها اًحيم المرن ي ًخ لِق ب ُاداف اًس َاساة اًيلدًاة. وناذلك باإ

( من مدَف صِادت الإًداعع وب خيراً تحعاي اًحورظااث اًـالمَاة ؿالى عماولث ماًَاة ملاتاي 2.22225حعويه ؿلى عمولة من المعارف تًس حة )

لى اًحيم المرن ي. عمََاث تَـِا وشر  ااا ٌَسَؽ من واإ

 اًلذح واًـلود المس خخدمة: -ة 

في اإظاثمدار صاِاداث  Central Bank of Iraq (CBI)ُياك لٍوؿة مان اًالذح واًـلااااود المسا خخدمة مان كداي اًحيام المرنا ي اًـاراقي 

ا فيما ًلً )رص َد وصَيمونع   :(2: 5207ًـراقيع ع )اًحيم المرن ي ا(64: 5252الإًداع الإسلامِة س يذهرُ

وموخاَ ٌَمعاارف حساة الاخذَاار  (CBI)نموذح ظَة اًشراء )ال مر باًشراء( مؽ اًوؿد )الم اد الإًىتروني( من كداي اًحيام المرنا ي  (0

 ًكل م اد. 

له ثشراء اًسَـة من اًسوق. (CBI)نموذح ثوهَي المعارف الإسلامِة ٌَحيم المرن ي  (5  ًخخوً

 بموحة اًوكالة ًعالح المعارف الإسلامِة.  (CBI)ن كدي اًحيم المرن ي ؾلد شراء اًسَـة من سوق اًسَؽ م (4

( ٌَحيم المرن ي بموحة اثفاكِة ظَة اًشراء )الم اد( وذلك تـد اإصـار Islamic Banksؾلد تَؽ اًسَـة من كدي المعارف الإسلامِة ) (3

 ثيفِذ اًوكالة وثلديم ظَة الإااة من ال مر باًشراء.

 في سوق اًسَؽ. (CBI)ي اًحيم المرن ي ؾلد تَؽ اًسَـة من كد (2

ًداع الإسلامِة  -ح   :The parties to Islamic certificates of depositب ظراف صِاداث الإ

   ( تعَلة المرابحة في اًـراق ًِا زلازة ب ظراف س يوضحِا فيما ًلً: ICDٌس خًذج اًحاحثان مما س حق تب ن صِاداث الإًداع الإسلامِة )

 . Central Bank of Iraq (CBI)اًحيم المرن ي  (0

 .Islamic Banksالمعارف الإسلامِة  (5

 سوق اًسَؽ اًـالمَة )تورظة ًيدنع تورظة ماًيزيا( المخـامي مـِا اًحيم المرن ي حاًَاً.      (4

     Profitability of Islamic banks Indicator( ROAاًخب ظير اًيؼري ًربحَة المعارف الإسلامِة باس خخدام مؤشر ) -ثاهَاً 

ـــد تحَِالي  ب دواثاــَ وب حاد وظرائاــلَ (Financial Analysis) الماثمالي ب حاــد ب ســاًِاــــة اًخحَِاــي (Profitability Analysis) اًربحاــَة وً

تها المخـددت لدَؽ مٌؼلٌث ال ؾلٌل ومنها المعارف لملٌرسة ب وضع اًرئُس َة ال ُداف ب يا من واحدت (Profits)ال رباخ  ثـخبر. تعورت ؿامة اًِامــة

ا في ما اولة ب ؾلًٌِاا(043: 5206ع حسين وب خرون) ذ. (Levinthal & WU, 2010: 791) ع وب مراً ووريًا ًحلاااا واسا ررارُ نهاا  اإ تمثاي اإ

 ٌَمصراف ومعَاة الزائياين والملرضاين الماودؿين مان ًاكل ومعدر اظمئيان زلة موضؽ ًىونها مؤشر دتم تَ الزائيون ؾيد ثـامَِ  مؽ المصرف

ًَاَ ثعاحوا الشي اًِادف ب نها تمثاي وب ًضاً . (462: 5202)اًساؿديع  اًركاتَة والإدارت والجِاث المساهمين    وًكل من رئُسي دارت اإ  المصراف اإ

كداي   .(Lumby and Jones, 2011: 174)ُا المخاحاة موارد اس خخدام فيب دااا نفاءت  وثلِيم ًلِاس ملِاسًاو ؤشًرا ة جس خخدم كمُام وب داتً 

( لتاد مان اًخعارق اإلى مفِاوم الياسا بح ٌَار  ومفِوماَ الاكذعااديع وفركاَ ؾان اًربحَاة ROAدٌاول مؤشر اًـائاد ؿالى الموحاوداث )ب ن ه 

   كِاسِا.وسة ومؤشراث 
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 :   Concept and Definition of Profitمفِوم وثـرًف اًر   -0

ًوحدت الاكذعادًة خلال فترت زمٌَة مـَية والمصروفاث اًتي حىدادتها ُاذٍ اًفرق تين الإٍراداث المخ للة من كدي ا( تب هَ: Profitاًر  )ًـرف 

رى Jeter and Chaney, 2012: 46اًوحدت خلال ُذٍ اًفترت ) "فائغ الإٍراداث ؿلى تب ن اًر  يمثي:  (Toshniwal, 2016: 174)(. وٍ

ة. فيزداد اًر  ج يادت الإٍراداث مؽ زحاث المعاارًف واًخكاًَاف اًر  يمثي ظافي الزخي تـد دفؽ المعارًف واًخكاًَف اًلازم اًخكاًَف". وؿَََ

ٍاراداث )حرًـاةع  ( اًاتي معاي ؿََاَ returnمثفِاوم اًار  الإحالٌلي ٌضامي جمَاؽ اًـوائاد )(. 32: 5202ب و زيادتها بمـدل ب كي من مـادل الإ

ماو Investmentالمصرف ؾيد كِاماَ تـماي ب و خدماة ب و اسادثمار ) ذ ب هاَ يمثاي: 092: 5205ال )نيـاانع ( مان خالال ثوػَفاَ ًل  زيادت (. اإ

ويمىان ثوضاَح ذلك في المـاادلة اًرياضاَة  .(44: 5200)ؿادتً ماا حىاون سا ية( )ؾحاد  ع الإٍراداث ؿلى اًخكاًَف خلال مدت زمٌَة مـَية 

   TR = Q x p (price)وبما ب ن:       P = TR – TC اًخاًَة: 

 اًخكاًَف اًكلَة  –اًسـر(  x(: اًر  = )اًكمَة 35: 5203لً )حسنع ب ي ب ن يمىن نخاتة دالة اًر  فيما ً

  TC (Total costs)ع اًخكاًَف اًكلَة: TR (Total Revenue) ع الإٍراداث اًكلَة: P (Profit)حِر ب ن: اًر : 

 (.38: 5208ع فيروز) p( priceسـر اًوحدت اًواحدت: )ع  Q( (Quantity)اًكمَة( ؿدد اًوحداث المحاؿة:  

حاالٌلي اًاار  اليسااوة في المـااادلة اًساااتلةع معروحاااً مٌااَ مصرااوفاث الإدارًااة اًحة يمثااي اإ ناالٌ ب ن ظااافي اًاار  كدااي اًضرا
2
واًـمومِااة 

3
 

(Administrative & General Expenses ونذلك ثعرخ مٌاَ اساثمتهلاك الموحاوداث اًثاثماتخة )(Fixed Assets)  ظفااء مصراوفاث واإ

 (. وؿَََ يمىن ثوضَح ذلك في المـادلة اًخاًَة:   589 - 588: 5203اًخب سُل )صاُينع 

 )مصروفاث الإدارًة واًـمومِة : اهدثار الموحوداث اًثاتخة : مصروفاث اًخب سُل( –اإحلٌلي اًر  ظافي اًر  كدي اًضرًحة = 

   (.485: 5227وؾيد ظرخ وًحة الزخي من ظافي اًر  كدي اًضرًحة س ي عي ؿلى ظافي اًر  تـد اًضرًحة )حٌفيع 

 وًحة الزخي - ظافي اًر  كدي اًضرًحة= ظافي اًر  تـد اًضرًحة (: 42: 5208ونلٌ مدين في المـادلة )مٌاس وحلحَوع 

ساامى في مٌاسااــحاث ب خاارى )باًِااامش( )Return( ب حِاهااــاً )باًـائااثمد( )Profitٌضااار اإلى اًاار  ) : 5207)هااوري وسااـَدع ( Margin( وٌ

خخدام مععَح اًِامش ثضكل ب ن  صثمَوؿاً نًســحة كِاساً بالملدار ب و المحاًف. فضلًا ؾن ذلكع ب هَ يمىان احدساة اًربحَة باًرغم من اس  (ع 537

(Profitability ًباس خخدام هفل المـَوماث المس خخدمة لحساة ال رباخ الا ب هَ تعرًلة مخخَفة كََلا )  (.006: 5206)سـَد وسـَدع 

( Interest Margin (IM))اًفثمائاثمدت ) ًخ لاق مان خالال ُامالش( كاًحااً ماا Profitِا اًرئُساي اًر  )جسـى المعارف اًوظول اإلى ُدف 

ٍاراداث ) اًفوائد الزائياة تين اًفرق يمثيالشي   (Debit Interests)المدًياة  وماا تاين اًفوائاد اًودائاؽ اسذاثمثمار ؾان ( المخاولزتEarningsوالإ

ذًولع ( Net interestى ُذا اًِامش تعافي اًفائدت )ونذلك ٌسم اًودائؽ ثلك ؿلى المدفوؿة  (Profit)وب ن اًار  . (037: 5202)حداد وُ

    يه مفِومانع اخَف مفِومَ الياس بح ؾن مفِومَ الاكذعادي حسة اخذلاف اًخكلفة اًكلَة:

    Accounting Profitاًر  الياس بح  -ب   

لاس وفق المحادئ الياسخِة الملدولة كدولً ؿامًا )ًعَق ؿلى الزخي الياس بح تدخي ال ؾلٌل ب و الزخي اًخ  (. Maharshi, 2004: 109لََدي وً

ؾثمداد اًلااوائــ  والمحادئ الياسخِة الملدولة كدولً ؿامًاع اًياا ؾن ثعحَق المـاًير وؾُرفَِ اًر  من و ة هؼر ؿم  الياس حة تب هَ: الزخي  ًلرض اإ

(. نلٌ ب هَ يمثي: اًفرق تين 38: 5208ع فيروز) ـنى ب خر اًر  اًياا ؾن حسثماة ال رباخ والخسالكربم(. Financial Statements)الماًِثمة 

س خخرح ؾن ظرًق كائمة الزخي )ؾحَد وب نبرع  ًََ تب هَ: الإٍراد اًكلي معروخ مٌَ اًخكلفة 524: 5206الإٍراداث والمصروفاث وٌ ضار اإ (. وٌ

( فلط Explicit costsاًؼاُرت )اًصرمة ًخكاًَف وفق المفِوم الياس بح حرثي بااًكلَة ع فاًخكلفة (Toshniwal, 2016: 175)الياسخِة 

هخاحِة المدفوؿة فثمـثمََاً والمدوهة في الزفثماثاار الياسدــَة )اًعوصع  هثمفاق جمَـِا ؿلى اًـياظاار الإ (. 096: 5205واًتي جضثممي وحوٍ الإ

 اًخكاًَف الياسخِة )اًؼاُرت( –اًر  الياس بح = الإٍراد اًكلي (: 35: 5203س يوضحِا في المـثمادلة اًرياضَة اًخاًَة )حسنع 

      Economic Profitاًر  الاكذعادي  -ة 

                                                           

دارًة  )ؾحد    وال حور والإااراث ة لإدارت المصرف وكِامَ تب ؾلٌيه وجضلَله كاًرواثة: جضمي المعارًف المحاشرت اًضرورAdministrative Expensesًمصروفاث الإ
  (.78: 5200واًعرادع 

3
جضمي المعارًف كير المحاشرت واًضرورًة ًلِام المصرف تب ؾلٌيه ثضكل حِد كمعارًف اًعَاهة واًلرظاس َة واًِاثف والمَاٍ وهفلاث : General Expensesمصروفاث اًـمومِة  
 (.44: 0992اًة والاؿلان )اًضلٌع وؾحد  ع الزؿ
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ٍاراداث اًكلَاة ؿالى اًخكاًَاف الاكذعاادًة )اًخكلفاة اًؼااُرت واًخكلفاة اًضاميَة ( اًر  في اًخحََي الاكذعادي ًلعد تَ: ؾحاارت ؾان زيادت الإ

ٍ ا افاً مض (ع32: 5252 سختيع)  حرثاي فاًخكاًَف اًكلَة وفق المفِوم الاكذعاادي(. 002: 5226)اتو حمد واًعائفع  اًحدًلة اًفرص حكاًَف اإ

ٍ اا و  (Explicit cost)باًخكاًَف الياساخِة اًصرامة اًؼااُرت  اًاتي ل حىاون ةماةع وس  (Implicit cost)اًخكاًَاف اًضاميَة مضااف اإ

. تياءً ؿلى ذلك س يخين اًر  الاكذعادي وفاق المـاادلة (Toshniwal, 2016: 175)( opportunity cost)لة مرثحعة تخكُلفة اًفرظة اًحدًِ

 اًخكلفة اًكلَة الاكذعادًة.   –: اًر  الاكذعادي = الإٍراد اًكلي (077: 5204)رتَع اًرياضَة ال ثَة 

ذ ان: اًخكاًَف اًكلَة الاكذعادًة = اًخكاًَف اًؼاُرت : اًخكاًَف   (. 092: 5205اًضميَة )اًعوصع اإ

ول مدسا بها الياساة (ع 52: 5208 الموساويع)نلٌ ب ن ثؼِر اًخكاًَف اًؼاُرت في اًس لاث الياسخِة وتُل اًخكاًَف اًضميَة ل ثؼِار ف اا 

هخاح نما جض خق كيمتها من خلال احدساة حكاًَف اًفرص اًحدًلة لخدماث الميؼ  وب صحاة ؾياة الإ وؿَََ يمىن  (.085: 5200 )اًـُساويع واإ

ذا ذا كان اًـىال ملاق خساارت اكذعاادًةع وب ماا اإ هَ ملق ر  اكذعاديع واإ ٍراد  ي ب نبر من اًخكلفة الاكذعادًة فاإ ذا حلق المصرف اإ  اًلول اإ

هَ ملق ر   اس بح ول ًخ لق اًر  الاكذعادي.   ٍراد  ي ٌساوي اًخكلفة الاكذعادًة فاإ  حلق اإ

ا المفِوم الياسا بح ٌَار  ب ي ب همَاةاًر  الاكذعادي ب كي من اًر  الياس بحع  وتياءً ؿلى ذلك ب ن  وذلك ًخضميَ اًخكاًَف اًضميَة اًتي ل ًـيُر

 . ونلٌ مدين في المـادًخين ال ثَدين: (92: 5207)داود وخدوعع  (444: 5222وكدوريع  اتو حمد)

 .(Toshniwal, 2016: 175)اًخكلفة اًضميَة  -اًر  الاكذعادي = اًر  الياس بح 

 (.   077: 5204اًخكاًَف اًضميَة )رتَع  +اًر  الياس بح = اًر  الاكذعادي 

 :Profit & Profitabilityاًفرق تين اًر  واًربحَة  -5

س خخرح من كائمة الزخي )Profitكدي اًخعرق اإلى مفِوم اًربحَة لتد من اٍرَيز تين اًر  ) ( Income Statement( كملدار ب و كيمة ًؼِر وٌ

 (.524: 5200)اً تَديع  المصرفداخي  ؾياة اًدضلَي اإلى )اًر (( اًتي تمثي وس حة ُذا الملدار Profitabilityٌَمصرفع وتين اًربحَة )

س خخدم مععَحا اًر  واًربحَة ثضكل مذحادلع وفي المـــنى الحــلــِــلي ٌُــاك فاارق تِان الزيِاانع فب نهلٌ مفِاومثمان مخ  ذثمَفــانع فاًر  مفِااوم وٌ

(ع ماؽ ب نهاثملٌ ٍرثحعاان ارثــحاظاثماً 536: 5207(ع في حين اًربحَة مفِوم وملِاس وس بح )هوري وسـَدع 38: 5252 سختيعلزلًثمة كمِــة معَلة )

من ظحَـتهلٌ اًـامةع واؾتماد اًربحَة  ب ي ب ن ؿلى اًرغم. (Trivedi, 2010: 237) وزثمِــللاً ومذــداخلًا فيما تِثمٌاِثممثما فاي مجال اًًضاظاث اًخ ارًة

ذ . Tulsian, 2014: 19)ؿلى اًر  في الزراسة والاحدساة واًخحََي واًخفسايرع نجاد تاب ن كل مانهلٌ يه دورٍ في مجاال ال ؾالٌل اًخ ارًاة ) اإ

ة هونها ثعور اًـلاكة تين اًليمة المعَلة ٌَر  مؽ مخخَف اًـوام     .(Bansal, 2010: 123)ي ال خرى اري اًخـحير ؾن اًربحَة نًس حة مئوً

و ة هؼرٍ حول اًر  واًربحَةع فب صار اإلى اًر  بمفِوم الإدارت الماًَة ؿلى ب هَ اخذحاار ٌَىفااءت وب دات كِااس  (Toshniwal, 2016: 174)تين 

ل ٌَ ىومة ُو الملِاس الخاضؽ ٌَضراًحة وب سااس ٌَركاتة. وب ما الماًىين ملِاساً ًليمة اسدثماراته ع وباًًس حة ٌلسائيين ُامش ال مان واًسلامةع وتُ

بحَاة س اًـمي اًدشرًـيع وب خيراً باًًس حة ٌلسولة )اًحلس( يمثي مؤشر ٌَخلدم الاكذعادي ونمو الزخي اًلومي وارثفاع مس خوى المـاا.. وتُال اًر 

ـني ُذا ب ن مٌؼلٌث ال ؾلٌل اًا تي ًِاا هفال الملادار مان ال رباخ كاد اخَفاون مان حِار هخاح. بمـنى ب خر ل ًلود اًر  نحو تحلِق اًربحَةع وً

هؼراً ًخعاتق ملادار اًار  اًيااا ؾان مشراوؿين تجاارًين مٌفعاَينع مادج في ب ن واحاد وًىان ربحَاتهلٌ و  .(Trivedi, 2010: 237)اًربحَة 

 .(Barad, 2010: 108)صخَفان ؾيد كِاسِلٌ من حِر حج  الاسدثمار 

ـرف تب هَ: "اًفرق تين اًـوائد اًتي مللِا واًخكاًَف اًتي ًيفلِاا"  (ع06: 5208 الموسويع)اًكمي ُو اًيعُة  (Profit) فاًر   )ثَعاراويوً

 (. 006: 5204وٍ داد اًر   لٌ زادث ؾوائدٍ ب و صفِغ حكاًَفَ ب و   لٌ مـاً )سـَدع (ع 0250: 5209ع وؾحد الذَد

ٍرا تين ممىن ب نبر فائغ تحلِق اإلى المصرف وٌسـى ٍراداثاَ ب و  ظرًاق ب ماا ؾانع (42: 5226زؾَاترع  تو)ب   اًكلَة وهفلاثَ الإحلًٌَةَ داثاإ زيادت اإ

   .(329: 5207)حمد وناجيع  مـاً  كلاُلٌ ب و مثممىان حد ب كاصى حكاًَفَ اإلىب و  هفثملاثَ ثاخثمفاغ

معاعَح وسا بح ًـابر ؾان اًـلاكاة ا: تب نها (Vernimmen, et al., 2011: 227)ؾرفِا  Concept of Profitabilityوب ما مفِوم اًربحَة 

وتهدف ُذٍ اًًس حة اإلى ع (69: 5229ع )اًي ارفي تحلــَق ُثمذٍ ال رباخ اًتي ساهمت والاسدثماراث  اًتي تحللِا المعارف اًًسخِة تين ال رباخ

وسا حة اًار  اإلى ب حاد ؾيااة ب نها تمثي ب ي (ع 67: 5200 موسىع)كِاس كدرت الإدارت ؿلى اًىسة ومدى نفاءتها في تحلِق ال رباخ اًعافِة 

ااعب و اًودائؽ ( Assetsميزاهَة المصرف كالموحوداث ) (. 007: 5206)ساـَدع  وب نهاا ثـابر ؾان مادى نفااءت الإدارت ب و حلوق المَىِاة ب و كيُر

ف من  مخين ُلٌ: اًر  )Profitabilityحِر ب ن مععَح اًربحَة ) نها: "الزخي اًكلي ( ؿلى ب  69: 5208ع اًحَاتي(ع اذ ؾرفِا )Profit( ًخبً 
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كادرت : س (Zala, 2010: 65)ؾرفِا ( Abilityاًكلمة اًثاهَة س اًلدرت ) المخ لق توساظة وضاظاث ال ؾلٌل في مدت زمٌَة مـَية"ع في حين

رفِااا (ع ب ي ب ن ؾTulsian, 2014: 19. وثاادل ب ًضااً ؿالى كااوت اًىساة الماالي ب و ال داء اًدضاالَلً ٌَميؼماة )المصراف ؿالى ثوًَاد ال رباخ

(Barad, 2010: 108)  اسدثمار مجرـةً ؿلى ب نها: "كدرت(Investment)  مـين( ؿلى تحلِق ؿائدreturn ."َمان اسا خخدام )وثـُاد اًربحَاة 

(. هاون 49 :5204ظاادقع ) اسادثماراته  مسااراث تحدًاد ًلارض المرثلداونو  الحاًَون المسدررون ٌس خخداا اًتي اإحدى المؤشراث اًرئُس َة

ا ب   وب نها ب فضاي ب دات (. 038: 5227ال رباخ من ال وضعة اًتي تمارسِا )الحَاليع  ثوًَد الميؼمة ؿلى كدرتن  اًًسة معداكِة في تحدًد اؾخحارُ

( Profitabilityاًربحَة )( Vernimmen, et al., 2009: 229وتين ). (Lutz, 2010: 20)في تحدًد واخذَار ب ي مشروع ملارهةً باًر  

 ظادقع) تحلِلِا فياًتي ساهمت  ال رباخ والاسدثماراث تين اًـلاكــة خلال من ب وع والمدثمَـثماث ال رباخ تــِااان اًـلاكثمة لالخــ مان لاستب نها ث

 (. 435: 5202( )ضاُر والخيُسةع Equity) المَىِة حلوق ب و (Assets) الموحوداث كيمة س بالسدثماراث الملعود ب ن ؿَلًٌ (ع 42: 5202

ٍراداث حىون ؾيدما ًخ لق تب ن اًر ل وؿَََ يمىن اًلو  خلال مدت زمٌَة مـَية.  اًخكاًَف اًتي ًخ مَِا ب و اًيفلاث من ب نبر ةالمخ للالمصرف  اإ

وسا حة ذلك اًار  ب ي  َعالمساهمة في تحلِلا (Investment)تين ُذا اًر  الشي حللَ المصرف والاسدثماراث  وتُل اًربحَة تمثي ؿلاكة وسخِة

ا. Assetsميزاهَة المصرف اًـمومِة كالموحوداث )اإلى ب حد تيود     ( ب و حلوق المَىِة ب و كيُر

ٍراداث تين ممىن ب نبر فائغ تحلِق اإلى المصرف وٌسـى ٍراداثاَ ب و  ظرًاق ب ماا ؾانع (42: 5226زؾَاترع  تو)ب   اًكلَة وهفلاثَ الإحلًٌَةَ اإ زيادت اإ

   .(329: 5207)حمد وناجيع  مـاً  لٌكلاُ ب و مثممىان حد ب كاصى حكاًَفَ اإلىب و  هفثملاثَ ثاخثمفاغ

تب نها ُدف استراثَجي ًمُىن المعارف مان اٍؤاو والاسا ررارًةع وذلك ل ن الخساالكر وؿادم تحلِلِاا ٌَار   (Profitability)ٌضار اإلى اًربحَة 

  .(77: 5208)ح وريع  س خؤدي في اٍنهاًة اإلى ثب كل حلوق المالك وباًخالي اإلى اًخعفِة

 :  Banks Profitability Measurement Ratios Indicatorsبحَة المعارف مؤشراث وسة كِاس ر  -4

اا الماؤشراث مان (Profitability Ratios) وسة اًربحَاة ثـد ال داء الماثمالي تعاورت ؿاماة  وثلِايم كِااس في اسا خخداماً  الماًَاة اًِاماة وب نُ 

(Financial Performance )الماًَااة اًلااواا ماان اصاا خلاكِا ًااتم ؿااادتو ع ربحَتهااا خاظااةو  المعااارف ف ااا ٌَمؤسساااث بمااا (Financial 

Statements) كادرت  تحدًاد وصاطفي  وب همَاةمعاداكِة  اًًساة ب نا هونهاا ثـخابر مان  ع(33: 5206 الزٍانع )اًس َد صاِاة ًِا المًضورت

لٍوؿة مان المؤصااراث اًاتي تب نها:  (63: 5203)خلامع وؿَََ ؾرفِا . (02: 5206)الح امي واًـامريع اًر  من ب وضعخَ  تحلِق ؿلى المصرف

 ؿالى اًـائادو  (ROA) الموحوداث ؿلى اًـائد كمـدل نهائي ظافي ؿلى ال موال المسدررت (return)ؿائــد  تحلــَق ؿلى المعاارف كــدرت ثلــُل

ذ اًًسة الماًَة ب و المؤصار الماالي ب و المـاثمدلث الماًَاة تمثاي اًـلاكاة تاين ت . (ROE)المَثمىِة  وقحل ياود اًلاواا الماًَاة ناا )الميزاهَاة اًـمومِاة اإ

(Balance sheetع) ( كائماة الزخايIncome Statement) ) المعاثمارفًلارض اًىضاف ؾان هلااط اًلاااوت ب و مواظاان اًضاـف في ب داء 

ا  وتحَََِاا احدسابها ًــتم اًتيكِلاس اًربحثمَة  هثمسثمةمؤشراث تــِثمان  سثمِثمتمومن خثملايه . (055: 5204ع سَلٌن) : 5208ع فايروز)وثفسِااارُ

 فيما ًلً:  وس يوضحِا (.23

ع (Return on Assets( تمثاي حاروف مخخصرات ًاا )ROAرم  ًِذا المؤشر باٌَلة الإىكليًزاة )ٍ (:ROAمؤشر اًـائد ؿلى الموحوداث ) -ب   

دارتمدى نجاخ ( ROAًلُل مؤشر ) ا وثوح ِاا نحاو ثاَ ااخَفاة لموحودامواردٍ المخاحة من ثوػَف في  فاؿََتهاو  نفاءتهاو الميؼمة  اإ سادثمارُ

ـِا  فرص اسدثمارًة مربحة س خخدم (.82: 5228)حوديع ًخ لِق ال رباخ من خلال ثيوً داء كملِاثماس واساثمؽ هعااق ُاذا الماؤشر ؿالى وٌ  ًاثمل 

ثمد هدثمِاار ؿالى ملاــدار ال رباخ هوهاَ ًـراد اإلى حا .(92: 5208ع محمد) الزخاي ظاافي ملاتاي ٌَموحاوداث اًكلَاة اًىفاءت ًخلِيم ملِاساً و  الماًايع

 Return on]. ولشا ب ظَق ؿَََ جسمَة اًـثمائد ؿلى الاسثمخثمار (022: 5206ع فخري وكادر) المخ للة من اسدثمار ُــذٍ المااوحااوداث المذــاحة

Investment (ROI)] (ع2: 5229ع اًىروي)  ََــة ارتكعِ المعارف اس خثــلٌراث كافة ربحِثمةؿلى  ملِثماساً  ًـُدّ ل ه يااثع)ال حاــي  وظوً  ؾوً

. (Mungai, 2013: 6الموحااوداث ) اإحالٌلي ؿالى تـاد اًضراًحة اًار  ظاافي ثلساثميممان خالال  المؤصار ُذاويمىن حسثماة  (.06 :5207

 س يلوم تخحََي ُذا المؤشر ماًَاً هوهَ  ور موضوع اًح ر. 

 Returnفب نها تمثي حاروف مخخصرات ًاا ) (ROE) باٌَلة الإىكليًزة ُذا المؤصاار (: ًعَق ؿلىROEمؤشر اًـائد ؿلى حلوق المَىِة ) -ة 

on Equity) مؼىع و ( مؤشرROE) دارت كدي من هدــير باُتمام ًِــَ ســـىج  اًِثمدف الشي تحلــِااق مثمدى المصرفع ل هَ ًـبر ؾن اإ و اَل اإ  وُ

دارت المصرف في  ع ًىوهَ ًلِــل(22 :5204اًـامريع ) اهمينالماًىين والمس كدي من ال موال المسدررت ؿلى اًـــائد المخ لق مـلدل مدى كثمدرت اإ

(. 82: 5228تحلِااق ال رتثماخ من ثوػِــف ب مواًِــ  جىثمفاءت وفاؿَِثمة ًخـؼثميم ثروثاِ  ولشا سمَة بمـدل اًـائاد ؿالى ب ماوال المسااهمين )حاوديع 
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ذ ارثفااع وساثمحة )هوهَ يمثي كدرت ظافي اًر  الشي تم تحلِلَ ملاتي كل دًيار سا ي المصرف. اإ ( ROEيا تَ الماًىون وس ح ء من معادر تموً

دارت المعاارف في ثوػَف ب ماوال المسااهمين   ب يا مان (ROEمؤصاااار ) وؿََاَ ًـذاثمبرع (020: 5206ع فخاري وكاادر)ًدل ؿلى نــفثماءت ب داء اإ

 الماثملاك والمسااهمين باساثمررار ًلاااررب ن  يمىانُاذا المؤصاار  ؿلىتياءً  ل ن؛ المس خخدمة( Profitability Ratios) وسثمة اًربحِثمةمؤصااراث 

ثمي اًًضثماط ب و فيالاسثمخثمار   (ROEوسا خخرح ماؤشر )(. و 04: 5208 رضاع) مٌاس حاً    ؿائــداً  ملق خارب   وضاط اإلى ب موا   المســخررت تحوً

: 5202ع ناجي) لمادفوع : ال رباخ اليخجا ت : الاحذَاظَااث()رب س الماال اؿالى حلااوق المَىِاة  تـاد اًضرًداثمة اًر  ظافي كسثممةمن خلال 

 (: Reilly and Brown, 2012: 289(. ونلٌ مدين في المـادلة اًرياضَة اًخاًَة )472

ROEع : مـدل اًـائد ؿلى حلوق المَىِةNet Profit after Taxesع : ظافي اًر  تـد اًضرًحةEquity.حلوق المَىِة : 

 (: ROD) مؤشر اًـائد ؿلى اًودائؽ -ح 

ثلُل اًًس حة ب و  ع(Return on Depositفب نها تمثي حااروف مخثمخصرت ًا )( ROD) باٌَلة الإىكليًزة ٌسمىمؤشر اًـائد ؿلى اًودائؽ        

دارت كدرت مدى( ROD)المؤشر  حصراً من خالال ثوػَفِاا في ب وضاعة اسادثمارًة مذيوؿاة  اًـملاء ودائؽ من اًر  تحلِق نجا ا فيو  المصرف اإ

 :5252 اًاوائلًع) اس خللايه ال مثي ٌَودائؽ ًخ لِق اًـوائدنفاءت المصرف في ( ًدل ؿلى RODنلٌ ب ن ارثفاع مؤشر ) ع(2: 5229ع اًىروي)

)زاٍار وب خارونع  اًودائاؽ )الجارًاة : اًخاوفير : اًثاتخاة( اإحلٌلي ؿلى تـد اًضرًحة اًر  ظافي ثلس يممن خلال ونحعي ؿلى ُذٍ اًًس حة  (.69

 (:   Dufera, 2010: 29َة ). وس يوضحِا في المـادلة اًرياضَة ال ث (550: 5208

ROD ع اًـائد ؿلى اًودائؽ: مـدلNet Profit after Taxesع : ظافي اًر  تـد اًضرًحةTotal deposit :ب حلٌلي اًودائؽ. 

 (:0في الجدول ب دناٍ رقم )( كِاس ربحَة المعارف ratios indicatorsيمىن ثَخَط كل مما س حق من مؤشراث وسة )

 مؤشراث وسة كِاس ربحَة المعارف( 0خدول رقم )

 ـادلثالم المؤشراث ث

 ب حلٌلي الموحوداث÷  ظافي اًر  تـد اًضرًحة % (ROA)مـدل اًـائد ؿلى الموحوداث  0

 حلوق المَىِة÷  ظافي اًر  تـد اًضرًحة ( %ROE) مـدل اًـائد ؿلى حلوق المَىِة  5

 ب حلٌلي اًودائؽ÷  ظافي اًر  تـد اًضرًحة ( %ROD)مـدل اًـائد ؿلى اًودائؽ  4

ؿداد اًحاحر بالؾتماد ؿلى ال دتَاث اًساتلة.الجدول المعدر:     من اإ

اــي  ظِــف ؿلى بالؾتماد المضااروؿة ب ُدافــَ اًرئُسلَة بال سلاًَة اًربحِــة ك حــدى اإســلامي ٌسـاى اإلى تحلثمِاق وفي الخخام ب ن كل معارف تموً

اؽ اًربحَاة مان خالال تحلِاااقو  تجٌاثمبها يمىانو  الخسارتع ًخـارض اإلى مخاظاارت بالملاتيع وًىن اًشرؾَة الاسدثماراث  ماواردٍ الماًَاة معاادر ثيوً

ثـخابر مضاارنة في ر  ب و خساثمارت  (Islamic Bank)(. وتياءً ؿالى ذلك ب ن المعاارف الإسالامِة 396: 5202)اًـلًع  ودخويه باسدثماراث

اــي الا ذا حلاااق المضااروع رتااح فب نهاا تحعاــي ؿالى ؿائاثمد المضارًؽ المضارك ف ا من خلال اســخخدااا ب ســاًَة ب و ظِاــف تموً سالخثماراثع فااإ

 (Islamic Banks)مٌاســة يمثي نًسلحة مذفااق ؿَ ا مسثمحلاً من اًر  المخ لااق من المشروع في حالة تحللَ. وب ًضاً المعاــارف الإسالامِة 

مخاظاارت المضاااروع الاسادثماري ؿالى ال ظاااراف المضاارنة ف ااع بماا ب ن  ثذا مي مخــاظرت خســارت المضااروع في حاًاثمة تحلاثملِا. ب ي ب ن ثذااوزع

 المصرف الإسلامي ب حد ال ظراف المضارنة فَِ فب هَ ًخ مي ح ء من ُذٍ الماخاظرت.   
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 المح ر اًثاًر: 

   :(ٌَذاحَثمِثمي المالي لمثمذثملثمِاراث اًح راًخب ظير اًـملً )

لمصراف اٍنهارٍن الإسالامي  (عExcel 2010جارنامج )خليراث اًح ر )المس خلي والمـرد( باس خخدام س يدٌاول في ُذا المح ر اًخحََي المالي لم 

 Independent. س يحَي ب ولً المخلير المس خلي )5252( وهعف ال ول من س ية  5209ع 5208خلال اًيعفين ال ول واًثاني من اًس يدين )

Variableَالمـرد( )( المرثي ثضِاداث الاسدثمار الإسلامِة. ثم نح( ي المخلير اًثاني ٌَح رVariable Dependent المرثي بمؤشر اًربحَاة )

(ROA) .   

 ( X) صِاداث الاسدثمار الإسلامِة (Independent Variableالمخلير المس خلي ) -ب ولً 

ا  المرنا ي اًـاراقي بالزًياار اًـاراقي وتب خاال اًحيام س يدٌاول اًخحََي المالي ٌَمخلير المس خلي المرثي ثضاِاداث الاسادثمار الزاخََاة اًاتي ًعادرُ

خالال المادت مان هعاف واًـوائد المخ للة ؿَ ا لمصرف اٍنهرٍن الإسلامي المضارك )المساــخرر( ب ماوايه ف اا  س يحَي المحاًف المسدررت ف امخخَفةع 

اء صاِاداث الزولرًاة وصاِاداث الاسادثمار ع اَل ب هاَ   ٌضاارك في شر 5252اإلى هعف اًس يوي ال ول  ًسا ية  5208اًســيوي ال ول  ًس ية 

ذ مدسة ؿائد المرابحة المخ لق من اًـمََاث الاسدثمارًة وفق المـادلة اًرياضَة ال ثَة:  الخارحِة  . اإ

 ؿدد ب يام مدت ال خي   × ًوم  462÷ وس حة اًـائد )سـر اًلعؽ( % × ؿائد المرابحة = المحَف المسدرر 

 ؿة من المـادلث اًرياضَة جس خخدم في عمََة اًخحََي المالي لمخليراث اًح ر ونلٌ ًلً: بالإضافة اإلى ذلك ُياك لٍو 

 
الزاخََة حسة مدت ب خَِا والمحاًف المسدررت ف ا واًـوائاد المخ للاة ؿَ ااع  (ICD)س يـرض في الجدول ب دناٍ صِاداث الإًداع الإسلامِة  -0

ة ووس حة نمو اًـائ  :5252اإلى هعف اًس يوي ال ول ًس ية   5208د ٌَمدت من هعف اًس يوي ال ول ًس ية  اإضافة اإلى احدساة وسختها المئوً

 لمصرف اٍنهرٍن( ICD)( وسثمة نمو ؿائد المرابحة ًضِاداث الإًداع 5خدول رقم )

 ث
مدت ال خي 

 )ًوم(
 اًس ية

هعف 

 اًس يوي

 المحَف المسدرر

 (0)مََون دًيار( )

 ؿائد المرابحة

 (5)دًيار( )

لمحَف وس حة اًـائد اإلى ا

 (0  5المسدرر )

وس حة نمو 

 اًـائد

0 03 
 --- 5208  ٌضارك المصرف ف ا خلال هعفي ال ول واًثاني من س ية  5208

ًلاف ظر ا من كدي اًحيم المرن ي في اًـامين   --- 5252ع 5209تم اإ

5 42 

5208 
 ---   ٌضارك المصرف ف ا ال ول

 --- 2.22054 00292892 9222 اًثاني

5209 
 %744 2.22054 95362742 72222 ال ول

 -%38 2.22053 37923622 48792 اًثاني

 %4 2.22053 39322242 32222 ال ول 5252

4 90 

5208 
 ---   ٌضارك المصرف ف ا ال ول

 --- 2.22353 36650902 00222 اًثاني

5209 
 ---   ٌضارك المصرف ف ا ال ول

 -%9 2.22352 35222222 02222 اًثاني

 ظفر 2.22352 35222222 02222 ال ول 5252

 --- 5252ع 5209ع 5208  ٌضارك المصرف في اًس يواث  085 3

 --- 5252ع 5209ع 5208  ٌضارك المصرف في اًس يواث  462 2

ة ٌَمصرفع واس خخراح  ؿداد اًعاًة اؾتمادً ؿلى تَاناث واًخلارٍر اًفعََة واًس يوً هسي )المعدر: اإ  (.      Excelاًًسة باس خخدام هؼام اإ
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( ًاوم خالال 03( مادت ب خَِاا )ICDًلاحغ من الجدول ب ؿلاٍ تب ن مصراف اٍنهارٍن الإسالامي   ٌضاارك في صاِاداث الإًاداع الإسالامِة )

ًلاف تَـِا من كدي اًحيم المرن ي في هعف ال ول من س ية  5208اًيعفين ال ول واًثاني من س ية   ؿداد ُذا اًح ار. ًل 5209ع وثم اإ اًة اإ

( ًوم   ٌضارك المصرف ف ا خلال مدت ؾَية اًح ر. وب ًضاً المصرف   ٌضارك في صاِاداث الإًالداع 462(ع )085ونذلك صِاداث تب خي )

(ICD( مدت ب خَِا )ًوم خلال هعف ال ول من س ية  42 )ل ول مان وتُل المدت اًتي ثَ ا حللت ب ؿلى نمو ؿائثمد مرابحة خلال هعف ا 5208

( دًيار ثسخة ضـف ب كدال المصراف 00292892%( من ؿائد المدت اًساتلة اًحاًف )744( دًيار تًس حة )95362742ملدارٍ ) 5209س ية  

 5209هونها ثـخبر تداًة عمي اًحيم المرن ي ًحَـِا ثم وضعت خلال هعف ال ول من سا ية   5208ؿلى شراء صاِاداث الإًداع خلال س ية  

( من المحَف المسدرر خلال المدثين ثسخة زيادت المحَاف المسادرر 2.22054دُا تًس حة هحيرتع مؽ زحاث وس حة ؿائد المرابحة اًحاًلة )فلف ث جؤو ؿائ

 ف ا تيفل زيادت وس حة ؿائدٍ. 

رابحاة ٌَمادت %( مان ؿائاد الم38( دًياار تًسا حة )37923622اًحااًف ) 5209ثم انخفضت وس حة نمو ؿائد المرابحة في هعف اًثااني مان سا ية  

( دًيار ثسخة ػروف ال مٌَة اًتي مر بهاا اًاحلس تؼِاور المؼااُراث اًضاـحَة بالإضاافة اإلى خائحاة هاورونا اًاتي 95362742اًساتلة ملدارٍ )

( مان المحَاف 2.22053مؽ ارثفاع ظفِف في وس حة ؿائد المرابحاة اًحاًلاة ) عاهدشرث في مـؼ  دول اًـا  مما اثرث سَحاً ؿلى المضارًؽ الاسدثمارًة

( دًياار تًسا حة 39322242ملادارٍ ) 5252ثم ؿاد ؿائد المرابحة ٍؤو ظفِفاً خلال هعاف ال ول مان سا ية  ( مََون دًيار. 48792المسدرر )

 ( مان المحَاف2.22053( دًياارع ماؽ زحااث وسا حة ؿائاد المرابحاة ؾان المادت اًسااتلة اًحاًلاة )37923622%( من ؿائد المدت اًساتلة اًحاًف )4)

( ًاوم   ٌضاارك 90( مََار دًيار ثسخة زيادت المحَف المسادرر ف اا تايفل زيادت وسا حة ؿائادٍ. تُال صاِاداث مادت ب خَِاا )32المسدرر اًحاًف )

( 35222ملادارٍ ) 5209(ع فانخفغ نمو ؿائدُا خلال هعف اًثاني من س ية  5209ع 5208المصرف ف ا خلال هعف ال ول من اًس يدين )

( دًيار ًايفل اًساخة اًسااتق اًؼاروف 36650902اًحاًف ) 5208%( من ؿائد المدت اًساتلة هعف اًثاني من س ية  9س حة )ب ًف دًيار تً 

( مان المحَاف المسادرر 2.22352ال مٌَة فضلًا ؾن خائحة هورونا اًتي ب ثرث سَحاً ؿلى المضارًؽ الاسدثمارًةع مؽ ارثفاع وس حة ؿائاد المرابحاة اإلى )

دًيار ثسخة انخفاض المحَف المسدرر ف ا تًس حة ب نبر من انخفاض ملدار ؿائدٍ. نلٌ ب ن زحاث ؿائدُا خلال هعاف ال ول مان ( مََار 02اًحاًف )

( ب ًاف دًياار تًسا حة 35222صللت وس حة نمو )ظفر%( وب ًضاً زحاث وسا حة ؿائاد المرابحاة ثساخة زحااث ؿائاد المرابحاة اًحااًف ) 5252س ية  

 (:5( مََار دًيار في  خا المدثينع س يوضحَ في اًرسم اًحَاني رقم )02اًحاًف ) ( من المحَف المسدرر2.22352)

 
 (5252هعف ال ول  س ية اإلى  5208هعف ال ول  س ية ٌَمدت )حسة ب خاًِا ( ثعوراث نمو ؿائد مرابحة اًضِاداث 5صكل رقم )

ة ٌَم ؿداد اًعاًة بالؾتماد ؿلى تَاناث واًخلارٍر اًفعََة واًس يوً هساي المعدر: اإ صرفع واس خخراح اًًسة ورسم اًضاكل باسا خخدام هؼاام اإ

(Excel .) 

الزاخََة حساة مادت ب خَِاا والمحااًف المسادررت ف اا واًـوائاد المخ للاة ؿَ اا  (ICD)س يوضح في الجدول ب دناٍ ال همَة اًًسخِة ٌَضِاداث  -5

ة اإضافة اإلى وس حة نمو ب حلٌلي اًـائد من هعف اًس يوي ال ول  ًس    : 5252اإلى هعف اًس يوي ال ول من س ية   5208ية ووسختها المئوً

 اٍنهرٍنُا لمصرف ونمو ( ICD)( ب همَة اًًسخِة ًـوائد المرابحة ًضِاداث الإًداع 4خدول رقم )

 اًس ية ث
هعف 

 اًس يوي

مدت ال خي 

 )ًوم(

 المحَف المسدرر

 (0)مََون دًيار( )

 ؿائد المرابحة

 (5)دًيار( )

لى المحَف  وس حة اًـائد اإ

 (0  5) المسدرر

ال همَة اًًسخِة 

 ٌَـائد

وس حة نمو 

 اًـائد

0 

5208 

  --- ( ًوم462ع 085ع 90ع 42ع 03  ٌضارك المصرف في صِاداث تب خي ) ال ول

 --- --- --- المجموع 

  ---   ٌضارك المصرف ف ا 03 اًثاني 5

0% 0% 0% 100% 100% 
0% 0% 

733% 

-48% 

3% 
0% 0% 0% 

-9% 
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42 9222 00292892 2.22054 09% 

90 00222 36650902 2.22353 80% 

 --- ( ًوم462ع 085  ٌضارك المصرف في صِاداث تب خي ) 

 --- %022 2.2259 27707822 52222 المجموع 

4 

5209 

 ال ول

ًلاف ظر ا من كدي اًحيم المرن ي 03  --- تم اإ

 42 72222 95362742 2.2205 022% 

 --- ( ًوم462ع 085ع 90  ٌضارك المصرف في صِاداث تب خي )

 %62 %022 2.2205 95362742 72222 موعالمج 

 اًثاني 3

ًلاف ظر ا من كدي اًحيم المرن ي 03  --- تم اإ

 
42 48792 37923622 2.2205 24% 

90 02222 35222222 2.2234 37% 

 --- ( ًوم462ع 085  ٌضارك المصرف في صِاداث تب خي )

 -%5 %022 2.22082 92323622 38792 المجموع 

2 
5252 

 ال ول

ًلاف ظر ا من كدي اًحيم المرن ي 03  --- تم اإ

 
42 32222 39322242 2.2205 23% 

90 02222 35222222 2.2234 36% 

 --- ( ًوم462ع 085  ٌضارك المصرف في صِاداث تب خي )

 %5 %022 2.22083 90922242 22222 المجموع 

ؿداد اًعاًة بالؾتماد  هساي )المعدر: اإ ة ٌَمصرافع واسا خخراح اًًساة باسا خخدام هؼاام اإ    (.Excelؿلى تَاناث واًخلاارٍر اًفعاََة واًسا يوً

في كافاة ب خاال صاِاداث الإًاداع  5208ثحين من الجدول ب ؿالاٍ تاب ن مصراف اٍنهارٍن الإسالامي   ٌضاارك خالال اًيعاف ال ول مان سا ية  

ونها ثـخبر ُذٍ المدت ال ولى ًحداًاة عماي اًحيام المرنا ي تخِاؽ صاِاداث الإًاداع ( ثسخة ضـف رقحة ب كدال المعارف ؿَ ا هICDالإسلامِة )

(ICD( ونذلك   ٌضارك المصرف في كافة ب خال صِاداث .)ICD  خلال اًيعف ال ول من س ية )( ًاوم 42ؿادا صاِاداث ب خَِاا ) 5209

( مََاار 72( من ب حلٌلي المحَف المسادرر اًحااًف )2.2205( دًيار تًس حة )95362742%( بملدار )022فلطع صعي ؿائدُا ؿلى ب همَة وسخِة )

صلاق منهاا خالال  ( ًاومع90ع 42( سوى ب خاي )ICD  ٌضارك المصرف جكافة ب خال اًضِاداث ) 5208دًيار. تُل هعف اًثاني من س ية  

صااز ؿائاد ( مََاار دًياار. 52درر ملادارٍ )( من ب حلٌلي المحَف المسا 2.2259( دًيار تًس حة )27707822ُذٍ المدت ب حلٌلي ؿائد مرابحة اًحاًف )

( من المحَف المسدرر 2.22353( دًيار تب ؿلى وس حة ؿائد مرابحة )36650902%( بملدار )80( ًوم ؿلى ب ؿلى ب همَة وسخِة )90صِاداث ب خي )

( دًياار تب كاي وسا حة 00292892%( بملادار )09( ًوم حعي ؿلى ب دنى ب همَة وساخِة )42( مََار دًيارع في حين ؿائد صِاداث تب خي )00)

   ( ب دناٍ: 4( مََار دًيارع نلٌ في اًضكل رقم )9( من المحَف المسدرر )2.22054ؿائد مرابحة )

 
 5208يعف اًثاني ًس ية  ٌَمصرف في اً ( ICD) ( ب همَة اًًسخِة ًـوائد مرابحة اًضِاداث4صكل رقم )

ؿداد اًعاًة بالؾتماد ؿلى تَاناث واًخلارٍر ا هسي )المعدر: اإ ة ٌَمصرفع واس خخراح اًًسة ورسم اًضكل باس خخدام هؼام اإ     (.Excelًفعََة واًس يوً

ل تب خي ) 5252اًيعف ال ول من س ية  و  5209خلال هعف اًثاني من س ية   (ICD)ونذلك   ٌضارك في شراء صِاداث   ( ًوم90ع 42اإ

(ع 2.22082( دًيار ؿالى اًخاوالي تًسا حة )90922242(ع )92323622ع صلق منها خلال كل هعف س يوي ب حلٌلي ؿائد مرابحة تَلا )فلط 

( ًوم 42از ؿائد المرابحة تب خي )( مََون دًيار ؿلى اًخوالي. ص22222(ع )38792( ؿلى اًخوالي من ب حلٌلي المحَف المسدرر اًحاًلين )2.22083)

لٌ )%( ؿلى اًخوالي ملد23%(ع )24خلال هعفي اًس ية ؿلى ب نبر ب همَة وسخِة تَلخا ) ( دًياار ؿالى اًخاوالي 39322242(ع )37923622ارُ

( مََون دًيار ؿلى اًخواليع تُال ب دنى ب همَاة 32222(ع )48792من المحَف المسدرر ) (2.2205وتب دنى وس حة ؿائد مرابحة خلال هعفي اًس ية )

ب ًف دًيار خلال كل هعاف مان هعافي  (35222)( ًوم بملدار 90%( ؿلى اًخوالي حعي ؿَ ا ؿائد صِاداث تب خي )36%(ع )37وسثمحَة )

0% 

19% 

81% 

0% 0% 14 day
30 day
91 day
182 day
365 day
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( مََار دًيار ًكل هعف س يةع باًرغم من ب ن ؿائد مرابحة اًضِاداث 02( من المحَف المسدرر اًحاًف )2.2234اًس ية وتب ؿلى وس حة ؿائد مرابحة )

ال ول ب كاي وسا حة ؿائاد ( ًاوم ؿالى ب دنى ب همَاة وساخِة خالال هعافي اًسا ية صلاق 90حعي ؿلى ب ؿلى ب همَة وسخِة وتب خي ) ( ًوم42)تب خي 

 وال خير ب ؿلى وس حة ؿائد مرابحة ثسخة ب ن ملدار المحَف المسدرر في ال ولى ب نبر جىثير من ملدار مدَف ال خيرت ماؽ اًـام  ملادار ؿائادُلٌ مرابحةع

 (:  3مذلارة وسخِاًع نلٌ موضح في اًضكل رقم )

 
   5252واًيعف ال ول ًس ية   5209يعف اًثاني ًس ية  في اً ( ICD) ( ب همَة اًًسخِة ًـوائد مرابحة اًضِاداث3صكل رقم )

هسي ) ة ٌَمصرفع واس خخراح اًًسة ورسم اًضكل باس خخدام هؼام اإ ؿداد اًعاًة بالؾتماد ؿلى تَاناث واًخلارٍر اًفعََة واًس يوً      (.Excelالمعدر: اإ

تَف ملدار ؿائد ب ؿلى  5209المصرف خلال هعف ال ول من س ية  ( صلق ICDوب ما نمو ب حلٌلي ؿائد صِاداث الاسدثمار الإسلامِة الزاخََة )

( دًياار ًايفل اًساخة ب ؿالاٍ ضاـف رقحاة 27707822%( من ؿائد المدت اًساتلة اًحااًف )62( دًيار تب ؿلى وس حة نمو تَلت )95362742)

( فًضعت باًفترت اًلاحلاة جؤاو ICDع )هحداًة ًـمي اًحيم المرن ي تخِؽ صِاداث الإًدا 5208ب كدال المعارف خلال هعف ال ول من س ية  

( مان المحَاف المسادرر ثساخة زيادت ملادار المحَاف 2.2205( اإلى وسا حة )2.2259ؿائدُا تًس حة هحيرتع وًىن انخفضت وس حة ؿائد المرابحة من )

ت اًاتي تـادُا هعاف اًثااني مان سا ية  المسدرر ف ا تًس حة ب نبر من زيادت ملدار ؿائدُا المرابحة. ثم انخفضت وس حة نمو ؿائادُا كَاَلًا في الماد

( دًيار ثساخة ػاروف ال مٌَاة اًاتي مار بهاا 95362742%( من ؿائد المدت اًساتلة ملدارٍ )5( دًيار تًس حة )92323622ملدارٍ ) 5209

ًؽ الاسادثمارًةع باًارغم مان اًحلس )المؼاُراث اًضـحَة( بالإضافة اإلى خائحة هورونا اًتي اهدشرث في مـؼ  دول اًـا  مما اثرث سَحاً ؿالى المضاار 

( من المحَف المسدرر ثسخة انخفاض هحير في ملادار المحَاف المسادرر ف اا 2.22082( اإلى وس حة )2.2205ذلك ارثفـت وس حة ؿائد المرابحة من )

صلاق ب حالٌلي ؿائاد مرابحاة  5252بالملاتي انخفاض كََي في ملدار ؿائد المرابحة. ثم ؿاد ٍؤو ؿائد المرابحاة كَاَلًا في اًيعاف ال ول مان سا ية  

( دًيارع وًىن انخفاض ضئَي في وس حة ؿائد المرابحة من 92323622%( من ؿائد المدت اًساتلة ملدارٍ )5( تًس حة نمو )90922242ملدارٍ )

ملدار ؿائاد المرابحاة ونالٌ  ( من المحَف المسدرر ثسخة زيادت المحَف المسدرر ف ا تًس حة ب نبر من اً يادت اًضئَلة في2.22083( اإلى )2.22082)

 موضح في اًرسم اًحَاني في ب دناٍ: 

 
 (5252هعف ال ول  س ية اإلى  5208هعف ال ول  س ية ٌَمدت )( ICD)( ثعوراث نمو ب حلٌلي ؿائد مرابحة اًضِاداث 2صكل رقم )

ة ٌَمصرفع واس خخراح  ؿداد اًعاًة بالؾتماد ؿلى تَاناث واًخلارٍر اًفعََة واًس يوً هسي )المعدر: اإ  (.Excelاًًسة ورسم اًضكل باس خخدام هؼام اإ

 ( Y)( ROA) اًـائد ؿلى الموحوداثوفق مؤشر  ربحَة المعارف الإسلامِة (Variable Dependent) المخلير اًخاتؽ )المـرد( -ثاهَاً 

ٌَمدت مان هعاف  اٍنهرٍن الإسلاميلمصرف  (ROA)س يدٌاول اًخحََي المالي ٌَمخلير اًخاتؽ )المـرد( اًربحَة وفق مؤشر اًـائد ؿلى الموحوداث 

اًـائاد ؿالى الموحاوداث وفاق وسا حة ماؤشر ربحَاة المصراف هلوم تخحََي وكِاس ع كدي ب ن 5252اإلى هعف ال ول  س ية  5208ال ول  س ية 

(ROA )(Y)  الجدول ب دناٍ: اًلِام تخحََي وسة نمو ظافي اًر  تـد اًضرًحة ٌَمصرف في لتد من 
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 نمو ظافي اًر  تـد اًضرًحة لمصرف اٍنهرٍن( وسة 3خدول رقم )

 وس حة اٍؤو ظافي اًر  تـد اًضرًحة هعف اًس يوي اًس ية ث

0 
5208 

 --- 0249585225 ال ول

 -%39 257525730 اًثاني 5

4 
5209 

 %43 726032220 ال ول

 %06 809236346 اًثاني 3

 -%39 352009973 ال ول 5252 2

ؿداد اًعاًة مـر هسي )المعدر: اإ ة ٌَمعارفع واس خخراح اًًسة باس خخدام هؼام اإ  (.  Excelداً ؿلى تَاناث واًخلارٍر اًفعََة واًس يوً

%( من ظافي ر  39( دًيار تًس حة )257525730اإلى ) 5208هعف اًثاني  س ية  خلال مصرف اٍنهرٍن الإسلاميانخفضت وس حة نمو ر  

( حِر تَف 5209ارثفؽ نمو ظافي اًر  تًس حة مذياكعة في )اًيعفين ال ول واًثاني من س ية  ثم ( دًيار. 0249585225المدت اًساتلة اًحاًلة )

لٌ ) . وب ماا %( ؿلى اًخوالي مان ظاافي اًار  ٌَمادت جسا حلِا06%(ع )43( دًيار ؿلى اًخوالي تًس حة )809236346(ع )726032220ملدارُ

ع %( ماان ظااافي ر  الماادت اًساااتلة ًِااا39( دًيااار تًساا حة )352009973اإلى )انخفضاات وساا حة نمااو اًاار   5252هعااف ال ول ماان ساا ية  

    وس يوضحَ في اًرسم اًحَاني ال تي:

 
 (5252هعف ال ول  س ية اإلى  5208هعف ال ول  س ية ( ثعوراث نمو ظافي اًر  تـد اًضرًحة ٌَمدت )6صكل رقم )

ة ؿداد اًعاًة بالؾتماد ؿلى تَاناث واًخلارٍر اًفعََة واًس يوً هسي ) المعدر: اإ     (.Excelٌَمصرفع واس خخراح اًًسة ورسم اًضكل باس خخدام هؼام اإ

      لمصرف اٍنهرٍن الإسلامي (ROA) تحََي وكِاس هخاظ مؤشر مـدل اًـائد ؿلى الموحوداث

راث ًخ لِاق ال رتثماخ ؾن ظرًاق موحااوداثثمَ ااخَفــــة في الاســــخثماماااواردٍ المخاحــة من ( ؿلى كــدرت المصرف ًخوػِلف ROAًـبر مؤصار )

ـِا.  ب ن  ثلُل كدرت الزًيار اًواحد المسدرر من الموحاوداث ؿالى خَاق ؿائاداً ٌَمصرافع حِار (ROI)( ب و ROA)نلٌ ب ن ُذٍ اًًس حة ثيوً

موحااوداتها وتمثاــي  اسا خللال في رفالمعاااا لإدارتارثفــاع ُذا المؤصااار ب و اًًسدــة ًادل ؿالى نفااءت اًسثمِاــاسة اًدضثملِثمَِاثمة والاســذلثاثملٌرًة 

ااتــِااــة ٌَماعاااارف  Cecchetti and) ونحعااي ؿاالى ُااذا المااؤشر وفلاااً ٌَمـااادلة ال ثَااة(. 082: 5208)الموسااوي وب خاارونع  هلااعااثمة اإ

Schoenholtz, 2015: 305) : 

            Net profit after taxes 

ROA = اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا   022× %  

                  Total Assets 

ROA مـدل اًـائد ؿلى الموحوداثع :Net Profit after Taxes ظافي اًر  تـد اًضرًحةع :Total Assets  ب حلٌلي الموحوداث : 

 (:  2خدول رقم ) في 5252اإلى هعف ال ول  س ية  5208من هعف ال ول  س ية لمصرف اٍنهرٍن  (ROA)س يوضح ثعوراث نمو وسة 

 الإسلامي اٍنهرٍنلمصرف  (ROA)( ثعوراث نمو وسة اًـائد ؿلى الموحوداث 2خدول رقم )

 وس حة اٍؤو (5  0اًر  ) وس حة (5) ب حلٌلي الموحوداث (0)ظافي اًر   هعف اًس يوي اًس ية ث

0 
5208 

 --- 2.2262 062508724222 0249585225 ال ول

 -%65 2.2252 528085085628 257525730 اًثاني 5

4 
5209 

 %75 2.2234 064205247222 726032220 ال ول

 -%09 2.2242 540008329752 809236346 اًثاني 3

 -%40 2.2253 075285937222 352009973 ال ول 5252 2

ة ٌَمصرف ٌَس يواث ) ؿداد اًعاًة اؾرداً ؿلى اًخلارٍر اًفعََة واًس يوً هسي )(ع 5252ع 5209ع 5208المعدر: اإ  (. Excelواس خخراح اًًسة باس خخدام هؼام اإ
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اإلى هعاف ال ول  سا ية  5208هلاحغ من الجدول ب ؿلاٍ تب ن مصرف اٍنهرٍن الإسلامي حلق خالال المادت اً مٌَاة مان هعاف ال ول  سا ية  

ملدار ر  باًرغم ثسخة تحلِق المصرف ب ؿلى  5208( في اًيعف ال ول  س ية 2.2262) (ROA)ع ب ؿلى وس حة ؿائد ؿلى الموحوداث 5252

دارت المصرف في ثوػَف مواردٍ وموحوداثَ المخاحة ذا ما ًدل ؿلى نفاءت كدرت اإ خلال  من انخفاض في كيمة موحوداثَ كِاساً بالمدد ال خرىع وُ

كاي ثساخة تحلِاق المصراف ف اا ب   5252( في اًيعف ال ول  س ية 2.2253اًحاًلة )( ROA)ُذٍ المدت. في حين حلق المصرف ب دنى وس حة 

اذا ًـاني ؿادم  دارت المصراف ملدار ر  ؿلى مدار المدت اً مٌَة ًـَية اًح ر باًرغم مان كيماة الموحاوداث اًىدايرت المخاحاة لزًاَع وُ اسا خللال اإ

ا موارد المصرف وموحوداثَ المخاحة خالال هعاف  (ROA)لزًَ خلال ُذٍ المدت. فضِد المصرف ارثفاؿااً هحايراً في نماو وسا حة اًـائاد  واسدثمارُ

ُحوظاً حادً ثسخة انخفاض ر  المصرف ( ROA) نمو وس حة اًـائد%(ع وتُل باقي المدت اً مٌَة ُحط ف ا 75فلط تَلت ) 5209ل ول  س ية ا

ذا ما ًدل ؿالى  ؿادم ب و زيادت موحوداثَ و  ًلاتله زيادت في ب رباحَ ب و ازدادث ب رباحَ تًس حة ب كي من ملدار اً يادت الحاظلة في موحوداثَ وُ

دارت المصرف موحوداثَ و  ثوػفِا تعورت صحَحة اسدثما ا و  (ROA)وسة اًـائد وس يخين  .خلال ُذٍ المدتر اإ لمصراف اٍنهارٍن ثعوراث نموُ

     في اًرسم اًحَاني ال تي:الإسلامي 

 
ا ٌَمدت ) (ROA)( وسة اًـائد ؿلى الموحوداث 7صكل رقم )  (5252س ية هعف ال ول  اإلى  5208هعف ال ول  س ية وثعوراث نموُ

هسي ) ة ٌَمصرفع واس خخراح اًًسة ورسم اًضكل باس خخدام هؼام اإ ؿداد اًعاًة بالؾتماد ؿلى تَاناث واًخلارٍر اًفعََة واًس يوً    (.Excelالمعدر: اإ

ًداع الإسلامِة ؿلاكة -ثاًثاً      (  Y) ربحَة المعارف الإسلامِة( جX) ICD صِاداث الإ

ة ٌَـائد اإلى ظافي ب حلٌلي ؿائد مرابحة تـد اًضرًحة و  اًر  ظافيس يخين في الجدول ب دناٍ  صِاداث الإًداع الإسلامِة اإضافة اإلى تَان وس حة المئوً

اإلى هعف اًس يوي ال ول  س ية  5208اًر  تـد اًضرًحة مؽ نمو ُذٍ اًًس حة لمصرف اٍنهرٍن الإسلامي ٌَمدت من هعف اًس يوي ال ول  س ية 

 لمصرف اٍنهرٍن الإسلامي تـد اًضرًحة س حة ؿائد مرابحة اًضِاداث اإلى ظافي اًر ( نمو و 6خدول رقم )نلٌ ًلً:   5252

 اًس ية ث
هعف 

 اًس يوي

 ظافي اًر 

 (0تـد اًضرًحة )دًيار( )

 ب حلٌلي ؿائد مرابحة اًضِاداث

 (5)دًيار( )

وس حة اًـائد اإلى 

 (0 5اًر    )

 وس حة اٍؤو

% 

0 
5208 

 --- ا  ٌضارك المصرف ف  0249585225 ال ول

 --- 2.00 27707822 257525730 اًثاني 5

4 
5209 

 08 2.04 95362742 726032220 ال ول

 - 02 2.00 92323622 809236346 اًثاني 3

 022 2.55 90922242 352009973 ال ول 5252 2

ة لمصرف اٍنهرٍن الإس ؿداد اًعاًة بالؾتماد ؿلى تَاناث واًخلارٍر اًفعََة واًس يوً هسي )المعدر: اإ  (.  Excelلاميع واس خخراح اًًسة باس خخدام هؼام اإ

ًلاحغ من الجدول ب ؿلاٍ ؿدم مساهمة ؿائد المرابحة ًضِاداث الاسدثمار الإسلامِة لمصرف اٍنهارٍن الإسالامي في زيادت ر  المصراف خالال  

ارف المضارنة ف ا ل نها تداًاة اهعالاق عماي هوهَ   ٌضارك ف ا خلال ُذٍ المدت ثسخة ضـف رقحة ب كدال المع 5208هعف ال ول من س ية  
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( في زيادت ICDسايا ؿائد مرابحة صِاداث الإًاداع ) 5208(. وب ما في اًيعف اًثاني من س ية  ICDاًحيم المرن ي تخِؽ صِاداث الإًداع )

فؽ نماو وسا حة اًـائاثمد اإلى ظاافي ( دًيار. ثم ارث257525730%( من ظافي اًر  اًحاًف )00( دًيار تًس حة )27707822ر  المصرف بملدار )

ذا ماا ًادل ؿالى مسااهمة ؿائاد مرابحاة 00%( من وس حة المدت اًساتلة اًحاًلة )08تًس حة ) 5209اًر  في اًيعف ال ول من س ية   %(ع وُ

ثساخة  ( دًياار726032220%( من ظافي اًر  اًحاًف )04( دًيار تًس حة )95362742( في زيادت ر  المصرف بملدار )ICDاًضِاداث )

اًثاني من زيادت ملدار ؿائد المرابحة تًس حة ب نبر من اً يادت في ملدار ظافي اًر . ثم انخفغ نمو وس حة ؿائد المرابحة اإلى ظافي اًر  في اًيعف 

اذا ًـاني مسااهمة ؿائاد مرابحاة اًضاِاداث )02تًس حة ) 5209س ية   ( في زيادت ر  المصراف بملادار ICD%( ؾن وس حة المدت جس حلِاع وُ

( دًيار ثسخة انخفاض ملدار ؿائد المرابحة وبالملاتي زيادت هحيرت في 809236346%( من ظافي اًر  اًحاًف )00( دًيار تًس حة )92323622)

 ملدار ظافي اًر ع ثسخة ػروف ال مٌَة اًتي مر بها اًحلس )المؼاُراث اًضـحَة( فضلًا ؾن خائحة هورونا اًتي اهدشرث في مـؼا  دول اًـاا 

بارثفااع هحاير تًسا حة  5252اثرث سَحاً ؿلى المضارًؽ الاسدثمارًة. ثم ؿاد ٍؤو وس حة اًـائد اإلى ظاافي اًار  خالال هعاف ال ول مان سا ية  مما 

%( 55( دًيار تًس حة )90922242( في زيادت ر  المصرف بملدار )ICD%( ؾن وس حة المدت جس حلِاع فسايا ؿائد مرابحة اًضِاداث )022)

( دًيار باًرغم من ارثفاع ضئَي في ملدار ؿائد المرابحة وًىن ًلاتله انخفاض هحير في ظاافي اًار . وفايما 352009973لدارٍ )من ظافي اًر  م

 ًلً س يخِيَ في اًرسم اًحَاني ال تي:   

 
 ( ثعوراث نمو وس حة ؿائد مرابحة اًضِاداث اإلى ظافي اًر 8صكل رقم )

ؿداد اًعاًة بالؾتماد ؿلى تَا هسي )المعدر: اإ ة ٌَمصرفع واس خخراح اًًسة ورسم اًضكل باس خخدام هؼام اإ    (.Excelناث واًخلارٍر اًفعََة واًس يوً

 المح ر اًراتؽ: 

  Conclusions and Recommendations الاس خًذاخاث واًخوظَاث

   Conclusionsالاسثمخًذاخاث  -ب ولً 

ا اًـملًالإظا ثوظي اًحاحثان اإلى جملة من الاس خًذاخاث المس خًدعة من ظارُ   وؿلى اًي و ال تي: ر اًيؼري ٌلسراسة واإ

 ( من اًحيم المرن ي دون ب ن ثلوم تخِـِا اإلى اً بالكن.ICDب كذصر دور المعارف الإسلامِة في اًـراق ؿلى شراء صِاداث الإًداع ) -0

ظدار صِاداث الإًداع الإسالامِة  -5 اي المضاارًؽ الا( ICD)ؿدم كِام المعارف الإسلامِة باإ كذعاادًة تلَاة المسااهمة في تحلِاق اًخؤَاة خاظاة جروً

 الاكذعادًة. 

ظدار صِاداث الإًداع الإسلامِة ) (CBI)ب ؾرد اًحيم المرن ي اًـراقي  -4  ( تخِـِا ٌَمعارف الإسلامِة تعَلة المرابحة فلط.  ICDباإ

في الم اداث اًـالمَة )ماًيزيا وبارٌل( لمرت واحدت فلاط  ( ثشراء المواد وتَـِاICDًلوم اًحيم المرن ي باسدثمار مداًف صِاداث الإًداع الإسلامِة ) -3

ا وحل بال خي )  ( ًوم.   462خلال مدت ب خي اسدثمارُ

وسثمحة ؿائد المرابحة ( فرظة ٌَمعارف الإسلامِة لسدثمار فائغ س َوٍتها ً يادت ب ربا اع حل ب ن وظَت ICDثوفر صِاداث الإًداع الإسلامِة ) -2

دارت %( من ظافي اًر  تـد اًضرًحةع 55اإلى ) 5252من س ية  ٌَمصرف خلال اًيعف ال ول  بالإضافة اإلى ذلك تهدف ب ًضااً المسااهمة في اإ

 اًس َاسة اًيلدًة. 

ي حللت ؿائد مرابحة ب نبر من اًضِاداث ذاث ب خي كعيرع   حرقة المعارف  (ICD)باًرغم من صِاداث الإًداع الإسلامِة  -6 ذاث ال خي اًعوً

 ( ًوم ُذا ما ًدل اثحاؾِا س َاسة تحفؼَة كََلة اااظر.462 ا لس يما تب خي )الإسلامِة المضارنة ف

ع وب ًضااً ب وكاف جمَاؽ اًضاِاداث 5208( ًوم في نهاًة ؿاام  03( تب خي )ICDب وكف اًحيم المرن ي اًـراقي اًـمي ثضِاداث الإًداع الإسلامِة ) -7

 خائحة هورونا اًتي اهدشرث في مـؼ  دول اًـا .   حل اإصـار ب خر ثسخة 5252جكافة ب خاًِا في صِر حٍ ران من ؿام  
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 Recommendationsاًخوظَاث  -ثاهَاً 

س يلدم لٍوؿة من اًخوظَاث اًِامة ؿلى ضوء اس خًذاخاث ُذٍ الزراسة تلَة مساؿدت المعاارف الإسالامِة ؿالى اسادثمار ب مواًِاا في صاِاداث 

ا في ال تي: جىفاءت وفاؿََة بما ًًسج  مؽ ب   (ICD)الإًداع الإسلامِة   حكام وكواؿد اًشرًـة الإسلامِة ً يادت ؾوائدُا سًذَوُ

ا وحعو   ؿلى ؾوائد مجً ة منهاع  (0 ذا ثفـَي دور المعارف الإسلامِة تخِؽ صِاداث الإًداع الإسلامِة اإلى زبالكنها لجذة مدخراته  واسدثمارُ وُ

 ما ٌساؿد ؿلى ثًض َط حرنة سوق ال وراق الماًَة.

َاة صاِاداث الاسادثمار الإسالامِة وفاق اًيؼاام اًـاالمي المخحاؽع ًُسااؿد  (CBI)المرن ي اًـاراقي  اًخب هَد ؿلى اًحيم (5  ً ر ب اإظادار ثـَايماث ًخعاوٍ

ي المضارًؽ الاكذعاادًة مان ب خاي المسااهمة في تحلِاق اًخؤَاة الاكذعااد ًة المعارف الإسلامِة ؿلى اإظدار اًضِاداث الاسدثمار الإسلامِة ٍروً

 ٌَخلدم اإلى ال مام. ودفؽ  لة الاكذعاد

ي مذيوؿة مثي المضاارتة نالٌ في دولة كعار وتعاَل (4 ة بالإمكان الاس خفادت من تجارة دول اًـا  في اإظدار صِاداث الإًداع الإسلامِة تعَف تموً

ا.   الإخارت نلٌ في الملرة والمضارنة وكيُر

ا من ب خي زيادت ؾوائد المرابحة. ( ؿدت مراث خICDًخعَة من اًحيم المرن ي اسدثمار مداًف صِاداث الإًداع ) (3  لال مدت ب خي اسدثمارُ

لة ال خي؛ ل نها ثدر ؿائدً ب نبر ملاتاي تحمَ  (2 ؽ المعارف الإسلامِة  افؼِا الاسدثمارًة والمضارنة جكافة ب خال اًضِاداث لس يما ظوً ِاا مخااظر ثيوً

 هحيرت.

ؿادت اًـمي ثضِاداث الإًداع (CBI)اة ؿلى اًحيم المرن ي اًـراقي  (6 ظلاكِا جكافاة ب خاًِاا لسادثمار ب ماوال المعاارف ICDالإسلامِة ) اإ ( واإ

 الإسلامِة هونها ل جس خعَؽ اسدثمار ب مواًِا سوى الزخول في نافذت اًـملة ال حٌحَة. 

 Sources and References المعادر والمراحؽ

 المعادر باٌَلة اًـرتَة

 اًلواهين وال هؼمة واًخـَيماث  –ب ولً 

  دارت الزٍن  كس  عمََاث اًسوق المفذوخع ب ؾالٌم رقم اًحيم المرن ي ع وب ؾالٌم رقم 5209  0  9في  72  6  6اًـراقي  دالكرت اًـمََاث الماًَة واإ

 ع تلداد.5209  8  0في  0942  6  6

  دارت الزٍنع دًَي عمي مٌخج صِاداث الإًداع الإسلامِة )نموذح المرابحة(ع كارار مجَال الإدارت اًحيم المرن ي اًـراقي  دالكرت اًـمََاث الماًَة واإ

 . 5207اًـراق  –ع تلداد 92رقم 

  5202ع ًس ية 34ع كاهون المعارف الإسلامِةع رقم 5202  05  7في  3492حرًدت اًوكائؽ اًـراكِةع اًـدد. 

 اًوثائق واًخلارٍر اًرسمَة –ثاهَاً 

  ة واًحَاهــــاث الماًِاااااااة لمصر ااااار اًفعَِثمة واًســــيوً  (.5252 - 5208ف اٍنهرٍن الإسلامي ٌَســيواث )اًخلارً

  5208اًـراق  -اًحٌلم المرن ي اًـراقيع تلداد  –ثللاارًار الاكلخعثمادي اًسااااايويع دالكرت الاحعثماء وال تا ثماج. 

  (.5209 – 5208اًـراق ٌَس يدين ) –اًحيم المرن ي اًـراقيع تلداد  -ثلرٍر اًس َاسة اًيلدًةع دالكرت الاحعاء وال بحاج 

 اًىــذــــة  –ثاًثاً 

 دارت مضـيع فائق ظاحة وكدوريع رضا ب تو حمدع  . 5222اًـراقع  – الموظيع الموظي دار اجن ال زير ٌَعحاؿة واًًشرع خامـةع المعارف اإ

 ذًولع مضِورع حدادع ب هرم  .5202ال ردنع  -ؾلٌن  اًعحـة اًثاًثةع ٌَعحاؿةع وائي دار وهؼري(ع تحََلً مدخي) والمعارف اًيلود وُ

  دارت المعارف )اًس َاساث المصرفِة الجواهاة اًخيؼيمَاة( في اًحياوك اًخ ارًاة والإسالامِةع الزار  -تحََي اًلاواا الماًَاة  -حٌفيع ؾحد اًلفارع اإ

 . 5227مصرع  –الجامـَةع الإسىٌدرًة 

 5227اركع الحَاليع وًَد ناجيع اًخحََي الماليع الاكاديمَة اًـرتَة المفذوحة في الزنم. 

 مىذحاة اًسُسا حان ًٌَشرا واًخوزًاؽع  داودع فضَلة سَلٌن وخدوعع مخلس حم تع نخاة ثلِيم ال داء المصرفي مفاُيم ب ساس َة وممارسااث ثعحَلِاةع

 . 5207اًـراقع  –تلداد 
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  5204ال ردنع  -رتَع رائد محمد ؾحدع الاكذعاد الإداريع الجيادرًة ًٌَشر واًخوزًؽع ؾلٌن.  

  دارت المعاارفع دار اًسُسا حان ٌَعحاؿاة واًًشراع زاٍرع ؿلً ح سن وخدوعع مخلس حم ت وكاػ ع هابراس خااسم والزو،يع ظاادق حساينع اإ

 .5208اًـراقع  -اًعحـة ال ولىع تلداد 

 5200ع ال ردن -ؾلٌن ع 5اً تَديع حم ت لَودع اًخحََي المالي ل قراض ثلِيم ال داء واًخًدؤ باًفضيع مؤسسة اًوراق ًٌَشرع ط. 

 دارت المعارف وخعوظَة اًـمي المصرفيع الشاهرت  .5204اًـراقع  -ع تلداد 0طواًخوزًؽع  ًٌَشر سـَدع ؾحد اًسلام ًفذَع اإ

  دارت المعارف وخعوظَة اًـمي المصرفيع معحـة اًىذاةع  .5206اًـراقع  -تلداد  اًعحـة اًثاهَةعسـَدع ؾحد اًسلام ًفذَع اإ

 ايع  َاة اًخ اارت الإسالامِةع كسا  و  اًخ ارًاة المعاارف في المصرافِة َااثاًـمَ   اسا حةع   ؾحاد ؿالًع صااُين الجامـاة  -الياسا حة واٍروً

 .5203فَسعينع  –الإسلامِةع ق ت 

  0992اًضثملٌعع خــــَثمِثمي وؾدــد  ع خالز ب مينع اًخحَِــــي المالي في المعارفع اتحلاد المعارف اًـرتَة  . 

 دارت ا  .  5228اًـراقع  –ع صارع اًسـدونع تلداد 0لمعارف )اًواكؽ واًخعحَلاث اًـمََة(ع معحـة اًفرخع طاًضمريع ظادق راصدع اإ

  اًـاراقع  –مٌلحاةع تلاداد  ظحـاة خدًادتاًضمريع ظادق راصدع اًعياؿة المصرفِة الاسلامِة )اًواكؽ واًخعحَلاث اًـمََة(ع معحـة اًىذاةع

5205.   

 5205ال ردنع  -ع دار الحامااااااد ًٌَضاااااااار واًخوزًاااااااؽع اًعحـااااااة ال ولىع عمــــان اًعوصع هداء محمدع الاكذعاد الإداري. 

 جراُيمع الإدارت اًـامريع محمد  .5204ال ردنع  – ؾلٌنع اًعحـة ال ولىع خوزًؽواً  ًٌَشر وائي دار الحدًثةع الماًَة ؿلً اإ

  جراُيمع اإ  –دارت اًـمََاث المصرفِة اليََة والزوًَةع دار وائي ًٌَشرا واًخوزًاؽع اًعحـاة اًثاهَاةع ؾالٌن ؾحد  ع خالز ب مين واًعرادع اإسلٌؾَي اإ

   .5200ال ردنع 

  دارت اًحيوك الإسلامِةع دار اًيفائل ًٌَشر واًخوزًؽع اًعحـة ال ولىع ؾلٌن  .5205ال ردنع  –اًـ ؾ يع صِاة ب حمد سـَدع اإ

 5200ال ردنع  -دار المسيرت ًٌَشر واًخوزًؽ واًعحاؿةع اًعحـة اًثاهَةع ؾلٌن  اًـُساويع كاػ  خاسمع الاكذعاد الإداريع. 

  5205ًحيانع  –نيـانع ؿلًع اًيلود واًعيرفة واًس َاسة اًيلدًةع دار المنهي اٌَحياني ٌَعحاؿة واًًشرع اًعحـة ال ولىع تيروث. 

 ااااااة دار اةعالإسااااااالامــِااااا باكرع المعاااااارف اإخــــلاص اًيجــــارع  .5229اًـراق  -تلداد  واًًضاااااااااارع ٌَعحاؾــــة اًىثمذاااااة مدٍرً

 اًرسائي والاظاريح  –راتـاً 

 ماحسا خير في  رساالة(ع 5223 – 0997) فَساعين في اًـااملة اًخ ارًاة المعاارف ربحَاة ؿالى الماؤثرت اًـوامايع حسن خبر باسي زؾَترع ب تو

يع  .5226فَسعينع  – ق ت الإسلامِةع الجامـة - ارت  َة اًخ الياس حة واٍروً

  ا في ربحَة شركاث اًخب مين )بحر ثعحَلي في شرنة اًخب مين اًـراكِة اًـامة(ع هخاحِة الميخفضة وب ثرُ رساالة اًحَاتيع نجوم ؾحد الحسين حسنع الإ

 .5208خامـة تلدادع  -الماًَة الزتَوم اًـالي المـادل ٌَلٌحس خير في اًخب مينع المـِد اًـالي ٌلسراساث الياسخِة و 

 هؼام ب همَة حٌانعع حرًـة CAMELS  الج الكرًة ًحيوكا ثلِيم ب داءفي (الج الكري الخارجي اًحيم دراسة حالة BEA )5202 - 5204رساالة ع 

 عباًاوادي لخضرا َحما اًضاَِد خامـاة - اًدسا َير وؿَاوم واًخ ارًاة الاكذعاادًة اًـَوم  َة عتيوك :الاكذعادًة  صعط ماحس خير في اًـَوم

  .5202الج الكرع 

  ق دورخلامع هريمةع رساالة الج الكار(ع  في اًخ ارًاة اًحياوك تـاغ حاالة رضا اًـمَاي )دراساة وتحلِق اًحيوك ب داء تحسين في الإًىتروني اًدسوً

دارت ب ؾلٌل المؤسساثع  َة اًـَوم الاكذعادًة واًخ ارًة وؿَوم ق واإ خامـة ؾحد الذَاد   -اًدس َير  ماحس خير في ؿَوم اًدس َير  صعط: جسوً

 .5203مس خلانمع الج الكرع  –جن بادٌل 
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  ا في تحلِق ال رباخ )دراسة ملارهة ًـَية مان المعاارف الإسالامِة الجيابيع ب حمد ؾحد الحسين ظادقع ؽ اليفؼة الاسدثمارًة ٌَمصرف وب ثرُ ثيوً

 . 5209خامـة تلدادع اًـراقع  -المـِد اًـالي ٌلسراساث الياسخِة والماًَة الزتَوم اًـالي المـادل ٌَلٌحس خير في المعارفع واًخ ارًة(ع رسالة 

  )جراُيم ؿامرع جسـير الخدماث المصرفِة وب ثرٍ في اًربحَة )بحار ثعحَلاي ًـَياة مان المعاارف اًخ ارًاة الخاظاة الزتَاوم اًـاالي رساالة حسنع اإ

 .5203خامـة تلدادع اًـراقع  -سخِة والماًَة المـادل ٌَلٌحس خير في المعارفع المـِد اًـالي ٌلسراساث اليا

  حمدع لَود ساميع مذعَحاث ثعحَق وس حة ثلعَاة اًسا َولةLCR  اي المسا خلر في المعاارف الإسالامِة )دِراساة  NSFRووسا حة ظاافي اٍروً

 -الي ٌلسراساث الياسخِة والماًَاة ع المـِد اًـالمعارفالزتَوم اًـالي المـادل ٌَلٌحس خير في رسالة ملارهة تين مصرف اإسلامي ومصرف تجاري(ع 

 .5209خامـة تلدادع اًـراقع 

  دراسة حالة تيم الخََج الج الكار ) ربحَة اًحيوك اًخ ارًة ؿلىالمصرفِة الإًىتروهَة  الخدماث ثب زيررضاع ظواُيرع(AGB خالال اًفاترت )5200 

خامـة كاظدي  - اًدس َير وؿَوم واًخ ارًة الاكذعادًة اًـَوم ة َصعط: ماًَة وتيوكع  الاكذعادًة  ماحس خير في اًـَوم رسالة(ع 5206 –

 .  5208مرباخ )وركلة(ع الج الكرع 

 اًـالي  سختيع ؿلا سميرع ثب زير هؼ  الزفؽ الإًىتروني ؿلى ربحَة المعارف )بحر ثعحَلي في ؾَية من المعارف اًخ ارًة اًـراكِة(ع رسالة الزتَوم

 .5252خامـة تلدادع اًـراقع  -ـِد اًـالي ٌلسراساث الياسخِة والماًَة المـادل ٌَلٌحس خير في المعارفع الم 

 ا ؿلى ربحَة اًحياوك اًخ ارًاة ال ردهَاة )دراساة اخذحارًاة ؿالى اًحياوك الزٍنع اتدسام اًس َد صِاة ع الحعة اًسوكِة ٌَدسَِلاث المصرفِة وب ثرُ

 .5206 ال وسطع ال ردنع اًشرق خامـة - ال ؾلٌل  َةع لياس حةا في ماحس خير رسالة(ع 5203 – 5202اًخ ارًة ال ردهَة ٌَفترت من 

 جراُيمع صِاة الزتَاوم اًـاالي رسالة ع دور تعاكة ال داء المخوازن في ثلِيم ب داء المعارف )بحر ثعحَلي في ؾَية من المعارف اًـراكِة(ع خََي اإ

   .5208خامـة تلدادع اًـراقع  -اًَة المـادل ٌَلٌحس خير في المعارفع المـِد اًـالي ٌلسراساث الياسخِة والم

 اي ٌَخ اارت الإساكان تيام ؿالى حاالة اًربحَاة )دراساة ؿالى المخاوازن ال داء تعاكاة اسا خخدام ظادقع ب ثار ماخد ظادقع بان  – 5223 واٍروً

 .5202 ال ردنع – ال وسط ع ؾلٌن اًشرق خامـة - ال ؾلٌل  َةع الياس حة في ماحس خير رسالة(ع 5203

 ع المـِاد اًضرائةالزتَوم اًـالي المـادل ٌَلٌحس خير في رسالة  اًضرًبحع اًخحاسة ل قراض الماًَة اًًسة اس خخدام احسانع نفاًة ظادقع زًد

 .5204 اًـراقع خامـة تلدادع -اًـالي ٌلسراساث الياسخِة والماًَة 

  رتع ر ب داء المعاارف الإسالامِة )س َف ؾحد اًُ  بحار ثعحَلاي في ؾَياة مان المعاارف الإسالامِة في حِدرع دور اًركاتاة اًشراؾَة في ثعاوٍ

 .5209خامـة تلدادع  -ع المـِد اًـالي ٌلسراساث الياسخِة والماًَة المعارفالزتَوم اًـالي المـادل ٌَلٌحس خير في ع رسالة اًـراق(

 ِرساالة ة ًـَية من المعاارف اًخ ارًاة(ع ؾحد  ع قَر ب ركانع ب ثر معادر واس خخداماث ال موال ؿلى ربحَة المعارف اًخ ارًة )دراسة ثعحَل

 .5200خامـة تلدادع  -الزتَوم اًـالي المـادل ٌَلٌحس خير في المعارفع المـِد اًـالي ٌلسراساث الياسخِة والماًَة 

 ( ياثع محمد هخِيع ب ثر اًلروض المخـ ت ؿلى ال داء المالي ٌَحيوك اًخ ارًةع )دراساة حاالة اًحياوك ( خالال BARAKA – BEA – AGBؾوً

 -(ع رسالة ماحس خير في اًـَوم الاكذعادًة  صعط: ماًَة وتيوكع  َاة اًـَاوم الاكذعاادًة واًخ ارًاة وؿَاوم اًدسا َير 5202 - 5202اًفترت 

 .5207خامـة كاظدي مرباخ )وركلة(ع الج الكرع 

 في شرنتي اس َا س َي وزٍن اًـراق ًلاثعالث(ع فيروزع ؿلً هريم راضيع ثب زير وًحة المحَـاث في ربحَة شركاث الثعالث )دراسة ثعحَلِة 

 .5208خامـة تلدادع  -الزتَوم اًـالي المـادل ٌَلٌحس خير في اًضرائةع المـِد اًـالي ٌلسراساث الياسخِة والماًَة رسالة 

  ي اًخؤَة الاكذعادًة في اًـراق ٌَمدت )ما ثممثمدع سلياء خاسل ع الزتَوم اًـالي المـاادل ع رسالة (5205-5228دور المعارف الإسلامِة في تموً

  .5202خامـة تلدادع اًـراقع  -ع المـِد اًـالي ٌلسراساث الياسخِة والماًَة المعارفٌَلٌحس خير في 
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 ؾحيرع ثلِيم ب داء اًحيوك اًخ ارًة وفق ظرًلة ع مٌاسع اًسـَد وحلحَوCAMELS (ع 5202 - 5202 حالة اًحيم الخارجي الج الكاري )دراسة

اًـاربي  خامـاة -احس خير في ؿَوم الاكذعادًة  صعط: اكذعاد هلدي وتيكيع  َة اًـَوم الاكذعادًة وؿَوم اًخ ارًة وؿَاوم اًدسا َير رسالة م

 .5208الج الكرع  ثخسةع -اًخخسي 

  المعارف المدرخة في الارباخ الياسخِة واًخدفلاث اًيلدًة كملِاس ل داء المعارف )دراسة ثعحَلِة في ؾَية من الموسويع مروت ظحاخ حسنع

يع  َة اكذعادياث ال ؾلٌل سوق اًـراق ًل وراق الماًَة(ع  دارت اًعيرفة واٍروً  .5208خامـة اٍنهرٍنع  –رسالة ماحسثمخير في ؿَاوم اإ

 اًـَاوم  َاةع اًـَاوم اًخ ارًاة ماحسا خير في اًخ ارًاةع رساالة اًحياوك ربحَاة ؿالى والثعاال المـَوماث حىٌوًوحِا اس خخدام ب ثر عموسىع نجات 

 .5200 خامـة كاظدي مرباخ )وركلة(ع الج الكرع - اًدس َير وؿَوم واًخ ارًة الاكذعادًة

  ؿلى ال داء الماالي ٌَمعاارف الإسالامِة في اًـاراقع  4ع5اًوائلًع ركد هريم كاسمع ثلِيم ثعحَق مذعَحاث اًركاتة الاشرافِة وفق ملرراث بازل

لاسدثمار واًخؤَة(ع رسالة الزتَاوم اًـاالي المـاادل ٌَلٌحسا خير في المعاارفع المـِاد اًـاالي ٌلسراسااث )دراسة حالة: مصرف اًخـاون الإسلامي ً

 .5252خامـة تلدادع اًـراقع  -الياسخِة والماًَة 

َة.اًح وج اًـَمَة والياواث المًضورت في المجلاث اًـَمَة اليكمة والزورياث اًـَمَة والمؤتمراث اًـَمَة ومًضورا –خامساً   ث الجِاث الحىومِة والميؼلٌث الزوً

 ع مجلة اًـراكِة ٌَـَوم الإدارًةع ال ردهَة اًخ ارًة المعارف من ًـَية المصرفِة ٌَس َولة حدارع دراسة تحََََة محمد اًعائفعو  ظاحة حمدع رضا ب تو

 .5226 هرتلاءع اًـراقع خامـة -والاكذعاد  الإدارت  َة ع00ع اًـدد 4المجلس 

   هخاجيع )دراسة حالة مؤسسة معاحن الحضية بالمس َلة(ع ثَعراويع ب مٌة وؾحد الذَدع جرحومةع ثلِيم ب ثر حكلفة اًعَاهة ؿلى ربحَة المؤسسة الإ

 .5209خامـة ظاُري محمد ثضارع  -ع  َة اًـَوم الاكذعادًة واًخ ارًة وؿَوم اًدس َير 5ع اًـدد 2مجلة اًخضالكر الاكذعادًةع مجلس 

  ؿلاكة اًلرار الاستراثَجي في ال داء المصرفي )دراسة تحََََة(ع مجلة الإدارت والاكذعادع اًـدد اًثامن واًساثمخونع  ِاــــة حوديع حِدر حم تع

 .5228خامـــــة المسدٌصرًلةع اًـراقع  –الإدارت والاكذعلاد 

  جراُيمع مجالة دراسااث  اساخِة ع ب مين في ربحَتها )دراسة ثعحَلِة(ب ثر نفاًة رب س مال شرنة اًخالح اميع رؿد حمَد هريمع واًـامريع محمد ؿلً اإ

 .5206خامـة تلدادع اًـراقع  – المـِد اًـالي ٌلسراساث الياسخِة والماًَةع 43ع اًـدد 00وماًَةع م 

 المجالس )دراسة تحََََة في ؾَية من المعاارف الخاظاة في ساورًة(ع مجالة خامـاة اًفاراثع  ح وريع حسنع اًـوامي المؤثرت في ربحَة المعارف

 .5208خامـة اًفراثع سورياع ع 32ع اًـدد 02

 دارت حسينع هوي ظَ وب دمع حدًدي ولخضرع قربي ٌسين سيع دور  اًخ ارًاة اًحيوك لزى واًربحَة اًس َولة ُدفي تين اًخوفِق في اًودائؽ اإ

خامـااااااة زيان ع 0 ع اًـادد4الج الكرًــــة(ع مجَلة اًحدًي الاكذعااديع مجالس  اًـمومِــــة اًحيوك اإظاراث من ًـَية اس خعلاؾَة سةالج الكرًة )درا

 .5206الج الكرع  –ؿاصاااااااااااور )الجَفة( 

 ااااااة اًعىاااوك ثوفِقع كمااااااال عحعاة  تاين الإسااااااااالامِااااااة المعالارف ماؤتمر عالمـااةت ياثواًخحد الإساااااااااالامِااااااة الاساااااخثمارً

 .5229الإماراثع  –الخيريع دبي  واًـمــــي الإســلامِة اًضااؤون دالكرت والمب مولع اًواكااااااااؽ

  ا ؿلى ربحَة المعارف اًخ ارًة )دراسة ثعحَلِة ؿلى ؾَية من المعاارف اًخ ارًاة في حمدع خَف محمد وناجيع ب حمد فرًدع مخاظر اًس َولة وب ثرُ

اًـاراقع  –اًـراق(ع مجلة  َة تلداد ٌَـَوم الاكذعادًة الجامـاةع اًـادد اًثااني والرساونع  َاة تلاداد ٌَـَااوم الاكذعاادًة الجامـاثمةع تلاداد 

5207. 

  ع 5ع اًـادد 35ـَوم الإدارًةع المجالس مجلة دراساث اًالحيَعيع ُياء محمد ُلالع دور اًعىوك الإسلامِة في اًخؤَة الاكذعادًة )دراسة حالة(ع

 .5202ال ردنع  –خامـة ال ردهَةع ؾلٌن  -ؾلٌدت اًح ر اًـَمي 

  رص َدع مععفى كامي وصَيمونع نجلة شمـونع دور صِاداث الإًداع الإسلامِة في تحلِق اٍؤو الاكذعادي )تجارة تلسان مؽ اإصارت اإلى اًـراق

 .5252 خامـة المسدٌصرًةع اًـراقع – َة الإدارت والاكذعاد ع 054 ـدداً عوالاكذعاد الإدارت مجلة(ع 5208ًـام 

http://jpgiafs.uobaghdad.edu.iq/index.php/index
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  اًساؿديع ؿلاء ؾحد الحسين ظالحع ربحَة المعارف واًـوامي المؤثرت ف ا )دراسة ثعحَلِاة ؿالى المعاارف اًـراكِاة المدرخاة في ساوق اًـاراق

دارتع م   .5202خامـة الزول اًـرتَةع  - ـرتَة ٌَخؤَة الإدارًةالميؼمة اًع 0ع اًـدد 42ًل وراق الماًَة(ع مجلة اًـرتَة ًلاإ

 مصرافي تين ملارهة ثعحَلِة المصرفِة )دراسة اًربحَة ؿلى واهـكاسِا الئتماهَة اااظرتيع هور سـَدع تلالو  ًفذة اًسلام سـَدع ؾحد HSBC 

  .5206خامـة المسدٌصرًةع  – َة الإدارت والاكذعاد هَةع وثما مئة اًـدد – واًثلازون اًخاسـة اًس ية عوالاكذعاد الإدارت ع مجلةBarclays)و

 رًة(ع سَلٌنع ؾلٌد ؾحد اًس خارع اس خخدام اًًسة الماًَة في تحدًد اًـوامي المؤثرت في ربحَة المعارف اًخ ارًة )بحر ثعحَلي في المعارف اًخ ا

 .5204اًحصرتع اًـراقع  خامـة -الإدارت والاكذعاد  ع  َة45ع ؿدد 8مجلة اًـَوم الاكذعادًةع مجلس 

  اا ؿالى ربحَاة المعاارف )دراساة ثعحَلِاة ؿالى المعاارف اًخ ارًاة الخاظاة اًـااملة في ضاُرع حٌان والخيُسةع خََايع ب ثار اًسا َولة ومخاظرُ

 .5202ع ع سوريا2ع اًـدد 47سَسلة اًـَوم الاكذعادًة واًلاهوهَةع المجلس  -سورًة(ع مجلة خامـة جشرٍن ٌَح وج والزراساث اًـَمَة 

  وال ََُاة لمصرافي الحىومِاة المعاارف ب داء ثلاويم وب همَذاــــَ في الملاارن الماالي اًخحََايؾحد اًس خارع رخاء رص َد وذياةع خضاير سااااااااَلٌنع 

خامـاة  -عاد ع  َة الإدارت والاكذ09ع ؿدد 0(ع مجلة اًىوث ٌَـَوم الاكذعادًة والإدارًةع مجلس ملارن ثعحَلِة دراس َة حالة) وتلداد اًرص َد

 . 5202واسط ع اًـراقع 

  ا ال رباخ حودتؾحَدع فداء ؿدنان وب نبرع ًوول ؾحاسع ع مجلة  َة تلاداد ٌَـَاوم الاكذعاادًة الجامـاةع اًـادد اًثاامن الماًَة اًلواا في وثب زيُر

 . 5206اًـراقع  –وال رتـونع  َة تلداد ٌَـَوم الاكذعادًة الجامـةع تلداد 

 ًدارت حمَدع ظالحع اًـل ي ظَف مخاظر اإ  0خامـاة باثياة  03 – 0ع اًـادد 05ع مجالس الإحِااء مجالة والاسدثمار في المعاارف الإسالامِةع اٍروً

 .5202الج الكرع  –)الحاح لخضر( 

  ارًاةاًخ المعاارف مان ؾَياة في فِاَ )دراساة كِاسا َة الماؤثرت واًـواماي المصرافِة اًربحَاة ماؤشرفخريع سامر محمد وكادرع ب سو بهاء الزٍانع  

 .5206هرهوكع  خامـة – َة الإدارت والاكذعاد  ع5ع اًـدد 6مجلة خامـة هرهوك ٌَـَوم الإدارًة والاكذعادًةع المجلس (ع اًـراكِة

  ر الميخ ااث الماًَاة الإسالامِةع كٌدوزع ؾحد اًىريم ومدانيع ب حمدع اًَاة المَخلاى الزولي اًثااني حاول ال زماة المال زمة الماًَة واستراثَجَاث ثعوٍ

 .5229الج الكرع  –اًراُية واًحدائي الماًَة والمصرفِة )اًيؼام المصرفي الإسلامي نموذخاً(ع مـِد اًـَوم الاكذعادًة وؿَوم اًدس َير 

 (ع مجلة اًـراكِاة واًرص َد اًرافدٍن مصرفي تين ملارهة دراسة) اًس َولة مؤشراث باس خخدام المعارف ربحَة ثلِيمع سـَد هوري اًىرويع تلال

 . 5229 هرتلاءع اًـراقع خامـة -والاكذعاد  الإدارت  َة ع53ع اًـدد 6المجلس  ـَوم الإدارًةعٌَ

 المؤسسااث ب داء الج الكرًاة(ع مجالة الاكذعاادًة المؤسسااث مان ؾَياة حالة المؤسساث )دراسة ربحَة ؿلى اًفىري المال رب س رزقيع ب ثر عمحمد 

 .5208الج الكرع  –)وركلة(  خامـة كاظدي مرباخ ع0ع ؿدد 03مجلس  الج الكرًةع

 ؿاصورع اس خخدام انموذح  خِون ُدٍر الجحوريعو  صَِد ادي الزُانع حٌانو  خََي ؿلً الموسويع ب ميرCAMELS  ك دات ًلِاس اًسلامة

ع 03دارًاةع المجالس ع مجالة اًـراكِاة ٌَـَاوم الإ 5207المدرخة في سوق اًـراق ًل وراق الماًَة ًس ية  ًـَية من المعارف المصرفِة )دراسة تحََََة

 .5208 هرتلاءع اًـراقع خامـة -والاكذعاد  الإدارت  َة ع28اًـدد 

 ع اًـادد 00مجلة حىرًت ٌَـَاوم الإدارًاة والاكذعاادًةع المجالس ـراقع اً في اًخ ارًة المعارف ربحَة ؿلى الئتمان مخاظر ثب زيرع فرًد ناجيع ب حمد

 .5202اًـراقع  عخامـة اًخىرًت – َة الإدارت والاكذعاد  ع44

 مصرافي تاين ملارهاة ثعحَلِاة )دراساة المصرافِة في ثلِيم اًربحَة المال رب س مخاظرت مؤشراث اس خخدامع هوري سـَدع تلالع هرار ى ار و هوري 

 .5207خامـة باتيع  – َة اًـَوم  ع0ع اًـدد 52ؾلٌن(ع مجلة باتي ٌَـَوم اًصرفة واًخعحَلِةع المجلس  واًلاُرت ال ردني

 المعادر من الاهترهت   –اً سادس

  .موكؽ اًحيم المرن ي اًلعري URL: http://www.qcb.gov.qa  

                                                                                          المعادر ال حٌحَةforeign sources 

http://www.qcb.gov.qa/
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