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٤ٵ رٹخ٪ أػرس طٕٹرسحص ظرّس ح٤فرسٖ ٥ِرٵ رّرك ح٩٤ظٕٹرسحص حةٜظفرخيٸش ح٥١٤ٹرش ٘رٷ           اٸٱدٖ ح٤زلغ 

ٲٜرد طٳـر٣ ح٤زلرغ     ،(4040-4006أ٦ ظ٥زٹخً( وٳح٢ ٨ردس ح٤زلرغ )  حٸـخرٹخً ٠خ٪ ) ح٤ّسحٜٷ ٲ٬ٳِٹش ٰرح حلأػس

٤ردٴ ح٤ز٭رٟ   حةكظٹخوٹرخص حلأؿ٭زٹرش ح٩٤ٳؿرٳيس     ح٩٤ر٠ٳز ح٤رٵ ِردي ٨ر٫ حةظرظ٭ظخؿخص  ٤ّر٣ ٨ر٫ أ٩ٰٱرخ طزرٹ٫ ح٪        

 -4006ح٩٤س٠ررصٶ أػررسص ٲرؽرر٣١ ٲحلررق ٥ِررٵ ظررّس ح٤فررسٖ ٲح٩٤عررظٳٴ ح٤ّررخ٦ ٤ ظررّخز وررٳح٢ ح٩٤رردس )      

رسشٰرخ ٨ر٫ ح٤مرسٲزٶ كفرس ح٤فرلاكٹخص      أٸٳـرٷ رٱرخ ٲح٤ظرٷ ٨ر٫     ، ٘ملًا ِر٫ ح٤ظٳـرٹخص ح٤ظرٷ    (4040

ح٩٤ظ٥ّٝش رعّس ح٤فسٖ رٹد ح٤ز٭ٟ ح٩٤س٠صٶ ح٤ّسحٜٷ ٲِرد٦ ح٤ظرد ٣ ٨ر٫ ٜزر٣ ح٤ـٱرخص حة رسٴ ر٥٩ّرش ٲ٤ّر٣         

أ٩ٰٱخ لرسٲزس ط٭ٳٸرُ ٨فرخيز ح٤رد ٣ ٲحةٸرسحيحص ٲِرد٦ حةِظ٩رخي ٥ِرٵ حةٸرسحيحص ح٤٭ٙىٹرش ح٤ظرٷ طظّرسق             

ٲح٬خٙخلرخً ررٹ٫ ٨ردس ٲأ رسٴ ٨ر٫ أؿر٣ طّصٸرص ٲٜرٳس ظرّس           حزطٙخِرخً ٤ّخ٩٤ٹرش  ٥٤ظررررخص ح٤لخـر٥ش ٘رٷ ح٤عرٳٚ ح   

 . سٴٷ ٨ٝخر٣ ح٩ّ٤لاص حةؿ٭زٹش حلأـسٖ ح٤دٸ٭خز ح٤ّسحٜ

 أظّخز ح٤٭ٙه. ،ٸشظٕٹسحص حةٜظفخي٩، ح٤ظّس ح٤فسٖ انكهًاخ انًفتاحُح:
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Exchange rate changes and their impact on some macroeconomic 

variables in Iraq for the period (2004-2020) 

Abstract 
The research aims to show the impact of exchange rate changes on 

some macroeconomic variables in Iraq and the quality of this effect 

(positive or negative) throughout the research period (2004-2020). The 

Central Bank has clearly affected the exchange rate and the general level of 

prices throughout the period (2004-2020), as well as the recommendations it 

recommends, the most prominent of which is it is necessary to limit the 

powers related to the exchange rate in the hands of the Central Bank of Iraq 

and not to interfere by other authorities in a currency, perhaps the most 

important of which is the need to diversify sources Income and revenues 

and not relying on oil revenues that are exposed to fluctuations in the global 

market, up and down from one period to another in order to strengthen and 

strengthen the Iraqi dinar exchange rate against other foreign currencies. 

Keywords: Exchange Rate, Economic Variables, Oil prices. 
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 :انًقديح

ٸّد ٨ٳلرٳَ ظرّس ح٤فرسٖ ٲ٨رخ ٸظ٥ّرٛ ررٯ ٨ر٫ طٕٹرسحص ٨ر٫ ح٩٤ٳحلرٹُ ح٩٤ٱ٩رش ح٤ظرٷ كٍٹرض              

ةظرٹ٩خ ح١٤ظررخد ٲح٤زرخكؼٹ٫ ٲح٤دحزظررٹ٫ ٘ررٷ ط٥رٟ ح٤رردٲ٢ ٩٤عرؤ٤ش ٨رر٫ أػرس ٥ِررٵ ٜٹ٩ررش       ،رؤٰظ٩رخ٦ يٲ٢ ح٤ّررخ٧٤ 

ؿ٭زٹرش  ح٥٩ّ٤ش ح٩٤ل٥ٹش ٲٜٳطٱخ ح٤ؽسحثٹش ٨ٝخر٣ ح٩ّ٤لاص حةؿ٭زٹش حة رسٴ ٘رٷ ظرٳٚ ـرسٖ ح٩ّ٤رلاص حلأ     

٪ ظّس ـسٖ ٨ّ٭خٮ ِدي ٫٨ ح٤ٳكدحص ٨ر٫ ح٥٩ّ٤رش ح٩٤ل٥ٹرش ٨ٝخرر٣ ح٤لفرٳ٢ ٥ِرٵ ٲكردس ٲحكردس ٨ر٫          لأ

 .ش  لا٢ ٨دس ش٨٭ٹش ٨لديسؿ٭زٹش حلأح٥٩ّ٤

ٲرلؼ٭ررخ ح٩٤ررر٠ٳز ٸعرر٥ه ح٤مررٳي ٥ِررٵ طٕٹررسحص ظررّس ح٤فررسٖ ٲأػسٰررخ ٥ِررٵ رّررك ح٩٤ظٕٹررسحص  

حةٜظفررخيٸش ح٥١٤ٹررش ح٤لخـرر٥ش ٘ررٷ حةٜظفررخي ح٤ّسحٜررٷ ٠خ٤ظمررخ٧ ٲح٤٭ررخطؾ ح٥٩٤ررٷ حةؿ٩ررخ٤ٷ ٲحة١٬ؽررخٖ      

ٳ ٨خ ظظ١ؽرٙٯ ح٤٭ظرخثؾ   ( ٲ٠ٹٗ ٠خ٪ ٰرح ح٤ظؤػٹس ظ٥زٹخً أ٦ حٸـخرٹخً ٲ4040ٰ-4006ح٤ظـخزٶ وٳح٢ ح٩٤دس )

 ح٤ظٷ طٳـ٣ ٤ٱخ ح٤زلغ ٫٨  لا٢ ح٩٤ٳحلٹُ ح٤ظٷ طىسٚ ٤ٱخ ٲح٩٤ظ٥ّٝش رخ٤ّ٭ٳح٪ ح٩٤ر٠ٳز.

 

 :يشكهح انثحث

 ٹش:طؿخرش ٥ِٵ ح٤ظعخإةص حٺؿخيص ٨ؽ٥١ش ح٤زلغ ٨ظصح٨٭ش ٨ُ حلإ

 ؟٣ٰ ح٤ظٕٹسحص ظّس ح٤فسٖ أػسحً ٲحللخً ٥ِٵ رّك ح٩٤ظٕٹسحص حةٜظفخيٸش ح٥١٤ٹش ٘ٷ ح٤ّسحٚ -

 ؟ػس حٸـخرٹخً أ٦ ظ٥زٹخً ٥ِٵ رّك ح٩٤ظٕٹسحص حةٜظفخيٸش ح٩٤ر٠ٳزس٣ٰ ٠خ٪ ٰرح حلأ -
 

 :أهًُح انثحث

طرؤطٷ أ٩ٰٹرش ح٤زلرغ ٨ر٫  رلا٢ ٨ّس٘رش حةػرس ح٤ررٶ طظس٠رٯ طٕٹرسحص ظرّس ح٤فرسٖ ٥ِرٵ رّررك              

ػرس حٸـخرٹرخً   خ٪ حلأ٠ر ( ٲ٣ٰ 4040-4006ح٩٤ظٕٹسحص حةٜظفخيٸش ح٥١٤ٹش ٘ٷ ح٤ّسحٚ وٳح٢ ح٩٤دس ح٤زلغ )

 ظ٥زٹخً.أ٦ 
 

 فرضُح انثحث:

ظررّس ح٤فرسٖ أػرسحً حٸـخرٹررخً أٲ ظر٥زٹخً ٥ِررٵ     ٹررس ٘رٷ ا٪ ح٤ظٕغ ٥ِررٵ ٘سلرٹش ٨ٙخيٰرخ )  ٸعرظ٭د ح٤زلر  

 رّك ح٩٤ظٕٹسحص حةٜظفخيٸش ح٥١٤ٹش ٘ٷ ح٤ّسحٚ(.

 

، انىظااف،، انصصااف    ،نسؼر انصرف )انًفهىوطار انُظرٌ وانًفاهًٍُ : الإولانًثحث الأ

 :انُظرَاخ(أَىاػه، 

 :Conception of Exchange Rate يفهىو سؼر انصرف ول:انًطهة الأ

ِسٖ ظّس ح٤فسٖ رؤ٬ٯ ِدي ح٤ٳكدحص ٫٨ ح٥٩ّ٤ش ح٩٤ل٥ٹش ح٤لاش٦ يّ٘ٱخ ٥٤لفٳ٢ ٥ِرٵ ٲكردس   

ؿ٭زٹرش، ٲرخلإ١٨رخ٪ ١ِرط ٰررح ح٤ّسٸرٗ ٤فرخ٤ق ح٥٩ّ٤رش ح٩٤ل٥ٹرش ردة٤رش ٲكردحص ٨ر٫            ٲحكدس ٫٨ ٥٩ِرش حلأ 

 (.050:4003سٖ ح٩٤ل٥ٷ ) ٥ٹ٣، ٲٰرح ٨خ ٸى٥ٛ ٥ِٹٯ رعّس ح٤ف ،ح٥٩ّ٤ش حةؿ٭زٹش

ٲح٤ظّسٸٗ حلأ٠ؼس حِظ٩خيحً يٲ٤ٹخً ٸ٭ؿ ٥ِٵ ح٪ ظّس ح٤فسٖ ٰٳ ح٤عّس حلأؿ٭زٷ ٥٩ّ٥٤ش ح٩٤ل٥ٹش 

أٲ ظّس ٲكدس ٲحكردس ٨ر٫ ٥٩ِرش ٨ل٥ٹرش ٨ّزرسحً ِ٭رٯ رخ٥٩ّ٤رش حلأؿ٭زٹرش أٲ ٩٠ٹرش ح٥٩ّ٤رش حةؿ٭زٹرش ح٤لاش٨رش             

 (.٤Dorbuch & Roger,2001:577ؽسحي ٲكدس ٲحكدس ٫٨ ٥٩ِش ح٩٤ل٥ٹش )

رٹ٭٩ررخ ِس٘ررٯ ح٤زخكؼررخ٪ رؤ٬ررٯ ِرردي ح٤ٳكرردحص ٨رر٫ ح٥٩ّ٤ررش ح٩٤ل٥ٹررش ح٤ظررٷ ٸ١٩رر٫ ٨زخي٤ظٱررخ رّرردي ٨رر٫      

 .ش حةؿ٭زٹش  لا٢ ٨دس ش٨٭ٹش ٨ّٹ٭شح٤ٳكدحص ٫٨ ح٥٩ّ٤
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 :Functions Exchange rateانًطهة انثاٍَ: وظاف، أسؼار انصرف 

٬ؽررىش ح٤ظزررخي٢ ح٤ظـررخزٶ ٲحلأ ٤عررّس ح٤فررسٖ ح٤ّدٸررد ٨رر٫ ح٤ٳٌررخثٗ ح٤ظررٷ ٸئيٸٱررخ ٘ررٷ ٥٩ِٹررخص     

 (48: 4005ٷ: )أ٨ٹ٫، ؤط سٴ ٲطظ٩ؼ٣ ٰرٮ ح٤ٳٌخثٗ ر٩خ ٸحةٜظفخيٸش حلأ

 انىظُفح انقُاسُح:. 1

اذ ٸّظ٩د ح٤ّدٸد ٫٨ ح٩٤ظّخ٨لاص ٲحةٜظفرخيٸٳ٪ ٘رٷ ٥٩ِٹرخص ح٤ظزرخي٢ ح٤ظـرخزٶ ح٤ررٶ ٸ٭ؽرؤ رٹر٭ٱ٧         

٨ُ أظّخز ح٤ع٥ُ ٬ٙعٱخ ٘رٷ  ٥ِٵ ظّس ح٤فسٖ ٤ٕسق ٜٹخض ٲ٨ٝخز٬ش أظّخز ح٤ع٥ُ ٲح٤خد٨خص ح٩٤ل٥ٹش 

ٖ  ٲ٘رٷ ٰررح ح٤فردي ٸ٩ؼر٣      ،ح٤عٳٚ حةؿ٭زٹش ك٥ٝرش ح٤ٳـر٣ ٲح٤ٝٹرخض ررٹ٫ حلأظرّخز ح٩٤ل٥ٹرش        ظرّس ح٤فرس

 ٚ ٤ررر٤ٟ ٸّررد ظررّس ح٤فررسٖ ٲظررٹ٥ش ٨لاث٩ررش ٩٥٤٭ظـررٹ٫ ح٩٤ل٥ٹررٹ٫ ٨رر٫ أؿرر٣ ٜٹررخض      ،ٲحلأؿ٭زٹررش ٘ررٷ ح٤عررٳ

ح٤ّخ٩٤ٹررش ٲٸّررد ظررّس  ٲ٨ٝخز٬ررش حلأظررّخز ح٩٤ل٥ٹررش ٩٤خظ٥ررٗ ح٤عرر٥ُ ٲح٤خررد٨خص ٨ررُ أظررّخزٰخ ٘ررٷ ح٤عررٳٚ     

 (.0:4008ح٤فسٖ ك٥ٝٯ ٲـ٣ رٹ٫ حلأظّخز ح٩٤ل٥ٹش ٲحلأؿ٭زٹش )ظ٩ٹش، 
 

 انىظُفح انتطىَرَح:. 2

 رس ٸرظ٧   آٸعظخد٦ ظّس ح٤فسٖ ٘ٷ ٥٩ِٹش طىرٳٸس رّرك ح٤فرخيزحص ٤ز٥رد ٨رخ رخطـرخٮ ظرٳٚ ر٥رد         

 ،ٚ ح٤ز٥رد )د( أٶ ر٩ّ٭رٵ أ٪ ٰ٭رخٞ ٨ٹرصس ٬عرزٹش ٤عر٥ُ ح٤ز٥رد )أ( ٘رٷ ظرٳ         ،ح٤ظّخ٣٨ ٲح٤ظزخي٢ ح٤ظـخزٶ ٨ّرٯ 

ٲرخ٤ظرخ٤ٷ ٸرظ٧ طؽرـٹُ ٲزٔر٧ ط٥ررٟ ح٤فرخيزحص، ٘مرلًا ِر٫ ذ٤رٟ ا٬ررٯ ٸ١٩ر٫ أ٪ ٸرئيٶ ظرّس ح٤فررسٖ أٶ            

ظرّخزٰخ ط١رٳ٪ أٜر٣ ٨ر٫ حلأظرّخز      أ٪ ، لأرخةظرظٹسحي حةظظٕ٭خي ٫ِ ٨ؽسٲَ ـر٭خِٹش ٨ّٹ٭رش ٲطّٳٸمرٱخ    

 ح٩٤ل٥ٹش ح٤عخثدس ٘ٷ ح٤عٳٚ.

ٲرخ٤ظرخ٤ٷ   ،ظر٥ُ ٨ّٹ٭رش   حظرظٹسحي رٹ٭٩خ ٸ٫١٩ حةِظ٩خي ٥ِٵ ظرّس ـرسٖ ٨لاثر٧ ٨ر٫ أؿر٣ طؽرـٹُ       

ٸئػس ظّس ح٤فسٖ ٥ِٵ ح٤ظس٠ٹذ ح٤عر٥ّٷ ح٤ـٕسح٘رٷ رخ٤٭عرزش ٥٤ظـرخزس ح٤خخزؿٹرش ٥٤ز٥ردح٪ ح٩٤ظزخي٤رش ٨ر٫         

٘مرلًا ِر٫    ، رسٴ أ لا٢ ح٤دٲز ح٤رٶ ٸئيٸٯ ٘ٷ طىٳٸس ٲطؽـٹُ ح٤فخيزحص ح٤ردٲ٢ ح٩٤ّ٭ٹرش طـرخٮ يٲ٤رش     

َ  ا ٜر٣ ظرّسحً ٨ر٫    حلأ رخةظرظٹسحيحص طّٳٸمرٱخ  ٲ حةظرظٕ٭خي ِ٭ٱرخ ٲ  أـر٭خِٹش ٨ّٹ٭رش    ١٨خ٬ٹش طّىٹ٥رٯ ٤ٙرسٲ

٨خ٦ ح٤ٹ٫ ح٤ٹخرخ٬ٷ ٸؽـُ ح٩٤ظّخ٥٨ٹ٫ رخ٤ردٲةز ٥ِرٵ   أحزطٙخَ ظّس ح٤فسٖ ح٤دٲةز  حلأظّخز ح٩٤ل٥ٹش ٨ؼلًا

ٶ ٸعرظخد٦ ظرّس   أ٩٨خ ٸ٭ّػ ح٤فخيزحص ح٤ٹخرخ٬ٹرش   ،ؼسحي ح٤ع٥ُ ح٤ٹخرخ٬ٹش حةز ؿ ظّسحً ٲحة٥ٔٵ ؿٳيس

 (.8 :4000)ٸ٩ٹ٭ش،  ـٹُ ٰرٮ ح٤فخيزحصح٤فسٖ ٘ٷ طىٳٸس ـخيزحص ٨ّٹ٭ش رٱدٖ طؽ
 

 انىظُفح انتىزَؼُح:. 3

ٲذ٤رٟ ٬ظٹـرش    ،ٲ ح٤خرخزؿٷ أٸ٩خزض ظّس ح٤فسٖ ٰرٮ ح٤ٳٌٹٙش ٥ِٵ ٨عظٳٴ حةٜظفخي ح٤ردٲ٤ٷ  

ِررخيٮ طٳشٸررُ ح٤ررد ٣ ح٤ٝررٳ٨ٷ ح٤ّررخ٩٤ٷ ٲح٤ؼررسٲحص باذ طٝررٳ٦ ٰرررٮ ح٤ٳٌٹٙررش ر ،حزطزخوررٯ رخ٤ظـررخزس ح٤خخزؿٹررش

ٲ٤ٱرح ٸ٣٩ّ ظّس ح٤فرسٖ ٥ِرٵ يِر٧ ح٤ٳٌٹٙرش ح٤ظٳشٸّٹرش ح٤ظرٷ طٝرٳ٦         ،ح٤ٳو٭ٹش رٹ٫ يٲ٢ ح٤ّخ٧٤ ح٩٤خظ٥ٙش

ذ طٝرٳ٦ ح٤ظـرخزس   ، ارٱخ ح٤ظـخزس ح٤خخزؿٹش ٫٨  لا٢ طٳشٸُ ح٤ؼسٲحص ح٤ٳو٭ٹش ٫ِ وسٸٛ ح٤ظزخي٢ ح٤ظـخزٶ

٪ ظررّس ٲلأ ،طٳشٸررُ ح٤ررد ٣ ح٤ٝررٳ٨ٷ ح٤ّررخ٩٤ٷ ٲح٤ؼررسٲحص رررٹ٫ ٨خظ٥ررٗ ر٥رردح٪ ح٤ّررخ٧٤       سِررخيبح٤خخزؿٹررش ر

فررخي ح٤رردٲ٤ٷ ٘ٱررٳ ٸ٩ررخزض ٲٌٹٙررش طٳشٸّٹررش ٥ِررٵ ٨عررظٳٴ حةٜظ  ،رخ٤ظـررخزس ح٤خخزؿٹررشح٤فررسٖ ٨ررسطزه  

ٲ حة٬خٙرخق ظرظئػس ٥ِرٵ كـر٧ حكظٹخوٹرخص      أح٤خخزؿٹش ٥٩ّ٤ش ٨خ ظرٳحي رخةزطٙرخَ   ٲ٥٩ِٹش طٕٹٹس ح٤ٝٹ٩ش 

 (.0:4008  سٴ )ظ٩ٹش،ح٤ز٭ٳٞ ح٩٤س٠صٸش ٘ٷ ح٤ز٥دح٪ حلأ

فرسٖ أ٪ طرئيٶ يٲزحً ٨ٱ٩رخً ٘رٷ ٥٩ِٹرخص      ٲ٥ِٹٯ ٸ٫١٩ ٤ٱرٮ ح٤ٳٌخثٗ ح٤ؼلاػرش ح٩٤ظ٥ّٝرش رعرّس ح٤   

 ح٤ظزخي٢ ح٤ظـخزٶ ٲحة٬ؽىش حةٜظفخيٸش حة سٴ ح٤ظٷ طـسٶ رٹ٫ يٲ٢ ح٤ّخ٧٤ ح٩٤خظ٥ٙش.

 

  



 طٕٹسحص ظّس ح٤فسٖ ٲأػسٰخ ٥ِٵ رّك ح٩٤ظٕٹسحص حةٜظفخيٸش ح٥١٤ٹش ٘ٷ ح٤ّسحٚ

(578) 

 : Characteristics Exchange Rateخصاف  سؼر انصرف

 ٷ: ؤطٸظفٗ ظّس ح٤فسٖ رخ٤ّدٸد ٫٨ ح٤خفخثؿ ٲٰٷ ٩٠خ ٸ

 :Arbitrationانتحكُى  .1

ِ٭رد طلٳٸر٣    ٲؿرٳي ورسٖ ػخ٤رغ ٘رٷ ح٥٩ّ٤ٹرش رٱردٖ طلٝٹرٛ ح٤رسرق، ٩٘رؼلاً         ٲطّ٭ٷ ٰرٮ ح٤خخـٹش 

، ٰٷ ح٤ٹٳزٲ ٘ٷ ٥٩ِٹش ح٤ظزخي٢ ح٩٤ر٠ٳزس  سٴأ٤ٵ ح٤دز٧ٰ ح٩٤ٕسرٷ ٸظ٧ حظظخدح٦ ٥٩ِش اح٤دٸ٭خز ح٤ّسحٜٷ 

اذ ٸ١ٳ٪ ؼسحي ح٥٩ّ٤ش ٘ٷ ح٤عٳٚ ح٤ظٷ ٸ١رٳ٪ ٘ٹٱرخ ح٤عرّس ٨٭خٙمرخ ٲرٹّٱرخ ٘رٷ ح٤عرٳٚ ح٤ظرٷ ٸ١رٳ٪ ٘ٹٱرخ           

 (.400:4003)ٸٳ٬ط، ح٤عّس ٨سطّٙخً

٫ِ ذ٤ٟ ٸٳؿد ٘ٷ ٰرٮ ح٤خخـٹش أ٬رٳحَ أ رسٴ ٨ر٫ ح٤ظل١رٹ٧ ٘ٹ٩رخ ٸظ٥ّرٛ رظزرخي٢ ح٩ّ٤رلاص          ٘ملًا

 ٲٸ٫١٩ ح ظفخز ٰرٮ حلأ٬ٳحَ رخٺطٷ:

 ػًهُاخ انتحكُى انًثاشر: .أ

ٰٷ ح٥٩ّ٤ٹش ح٤ظٷ طظٳ٤د ٠٭ظٹـش ح٩٤ٝخز٬ش رٹ٫ ظّس ٥٩ِش ٨ّٹ٭ش ردة٤ش ٥٩ِرش أ رسٴ ٘رٷ ٨س٠رصٸ٫     

 ٫ ٲ٘ٷ ٲ٘ٛ ٨ّٹ٨.٫خ٤ٹٹ٫ ٨خظ٥ٙٹ
 

 ػًهُاخ انتحكُى غُر انًثاشر: .ب

ٰرح ح٤٭ٳَ ٫٨ ح٤ظسؿٹق ٸٍٱس رظٳحؿد ػلاع ٩ِلاص ٨خظ٥ٙش رلٹغ ة ط١ٳ٪ اكدٴ ٰرٮ ح٩ّ٤رلاص  

 .٨عظّخزس ٤دة٤ش اكدٴ ح٥٩ّ٤ظٹ٫ حلأ ٹسطٹ٫ ١٤٭ٱخ ٨عظّخزس ردة٤ش ٥٩ِش ػخرظش

 (408:4003)ٸٳ٬ط، :ٲح٩٤ؼخ٢ ح٤ظخ٤ٷ ٸٳلق ٬ٳَ ٰرح ح٤ظل١ٹ٧

ح ح٘ظسلرر٭خ ٲؿررٳي ػررلاع ٩ِررلاص ٰررٷ: )ح٤رردٲةز، ح٤ـ٭ٹررٯ حلإظررظس٤ٹ٭ٷ، ح٤ررٹ٫ ح٤ٹخرررخ٬ٷ( ٲٸررظ٧       اذ

ح٤ظّخ٣٨ رٱخ ٘ٷ ٣٠ ٫٨ ٬ٹٳٸرٳزٞ، ٤٭رد٪ ٲوٳ٠ٹرٳ، ٨رُ ح٘ظرسحق أظرّخز ح٤فرسٖ ح٤عرخثدس ٘رٷ ح٩٤سح٠رص           

 ح٩٤خ٤ٹش ح٤ؼلاع ٰٷ:

 ( ٸ٫ ٸخرخ٬ٷ.470( يٲةز أ٨سٸ١ٷ = )4( ؿ٭ٹٯ اظظس٤ٹ٭ٷ = )0)

 ( ٸ٫ ٸخرخ٬ٷ.050) ( يٲةز أ٨سٸ١ٷ =0)

٥٩ّ٘ٹش ح٩٤سحؿلش ط١ٳ٪ ٠خ٤ظخ٤ٷ: ٸزخَ ؿ٭ٹٯ اظظس٤ٹ٭ٷ ر٩ٝدحز يٲةزٸ٫ ػ٧ ٸزخي٢ ح٤دٲةزٸ٫ رخ٤ٹ٫ 

( ٸرر٫ 250ٸؽررظسٶ ػخ٬ٹررش ؿ٭ٹررٯ اظررظس٤ٹ٭ٷ ر٩ٝرردحز )  ( ٸرر٫ ٸخرررخ٬ٷ، ٲأ ٹررسح260ًح٤ٹخرررخ٬ٷ ٘ٹلفرر٣ ٥ِررٵ )

 ( ٸ10.٫ٲرر٤ٟ ٸسرق )
 

 ػًهُاخ انتحكُى ػهً يؼدلاخ انفافدج: خ.

ٰرح ح٤٭ٳَ ٫٨ ح٤ظل١ٹ٧ ِ٭د٨خ ٸ١ٳ٪ ٰ٭خٞ ٘رسٚ ٘رٷ ٨ّردةص ح٤ٙخثردس ٥ِرٵ ٥٩ِرش ٨ّٹ٭رش ٘رٷ          ٸ٭ؽؤ

 (.٨004:4007س٠صٸ٫ ٨خ٤ٹٹ٫ ٨خظ٥ٙٹ٫ )ح٤ىسغ،
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اذ  ،طظ٧ ٥٩ِٹش ح٩٤مخزرش ٫٨ أؿ٣ طلٝٹٛ ح٤سرق، ٲط١ٳ٪ ا٨خ ٥ِٵ حزطٙخَ حلأظرّخز أٲ ح٬خٙخلرٱخ  

ح٤ظ٭زررئ ِرر٫ طٕٹررسحص ح٤لخـرر٥ش ٘ررٷ أظررّخز ح٤فررسٖ ٨رر٫ أظررّخز   ٸلٝررٛ ح٩٤مررخزرٳ٪ ح٤ررسرق ِرر٫ وسٸررٛ

 ح٩ّ٤لاص ح٩٤خظ٥ٙش ٘ٷ ح٩٤عظٝز٣ ٲٸـدٲ٪ ح٤عٳٚ حٺؿ٥ش ٲظٹ٥ش ٤ظلٝٹٛ ٥٩ِٹخطٱ٧.

ٲ٨رر٫  ررلا٢ ٥٩ِٹررش ح٩٤مررخزرش ٸ١ررٳ٪ ح٤ظّررسق ح٩٤زخؼررس لأ ىررخز ح٤فررسٖ، اذ ٸى٥ررٛ ٥ِررٵ          

خ ٫ِ ح٩٤مخزد ح٤رٶ ٸظٳُٜ ح٩٤مخزد ح٤رٶ ٸظٳُٜ حزطٙخَ ح٥٩ّ٤ش ح٩٤ّ٭ٹش رخ٩٤مخزد ٥ِٵ ح٤فّٳي، أ٨

 (.440:4003)ٸٳ٬ط، ح٬خٙخق ٜٹ٩ش ح٥٩ّ٤ش ٘ٹع٩ٵ رخ٩٤مخزد ٥ِٵ ح٤ٱزٳن ٘ٷ ظّس ح٥٩ّ٤ش
 

  



 ٘ٷ ح٤ّسحٚطٕٹسحص ظّس ح٤فسٖ ٲأػسٰخ ٥ِٵ رّك ح٩٤ظٕٹسحص حةٜظفخيٸش ح٥١٤ٹش 

(580) 

 :Coverageانتغطُح . 3

ٲذ٤رٟ   ،ٲ٘ٹ٩خ ٸظ٥ّٛ ر٥٩ّٹش ح٤ظٕىٹش ٘ؤ٬ٱخ طظ٧ ِر٫ وسٸرٛ ح٥٤ـرٳي ح٤رٵ ٥٩ِٹرخص ح٤فرسٖ حٺؿر٣       

 (.٤440:4003ظٙخيٶ حلأ ىخز ح٤٭خطـش ٫ِ ط٥ٝزخص ٘ٷ ظّس ح٤فسٖ )ٸٳ٬ط،

اذ ٸٙٱرر٧ ٨رر٫ ٰرررٮ ح٤خخـررٹش أ٪ ٥ِررٵ ح٩٤ظّررخ٥٨ٹ٫ ٘ررٷ ح٤ظـررخزس ح٤خخزؿٹررش ح٥٤ـررٳي ح٤ررٵ ٥٩ِٹررخص       

ح٤فسٖ حٺؿ٥ش ٥٤لد ٲح٤ظ٥ٝٹ٣ ٨ر٫ أ ىرخز ح٤فرسٖ ٥ِرٵ ٜٹ٩رش ِٳحثرد٧ٰ ر٩رد٘ٳِخطٱ٧ رخ٥٩ّ٤رش حةؿ٭زٹرش          

 ـخزس ح٤خخزؿٹش.ح٩٤ظؤطٹش ٫٨ ـٙٝخص ح٤ظ
 

 : Types Exchange Rateَىاع سؼر انصرفأانًطهة انثانث: 

 :رخٺطٷ ٱخؿ٩خ٤ا٬ٳحَ ِدٸدس ٫٨ أظّخز ح٤فسٖ ٸ٫١٩ أٰ٭خٞ 
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ٸٝفد رعّس ح٤فسٖ حةظ٩ٷ رؤ٬ٯ ظّس ح٥٩ّ٤ش حلأؿ٭زٹرش ردة٤رش ٲكردحص ٨ر٫ ح٥٩ّ٤رش ح٩٤ل٥ٹرش أٲ       

 (.5:4005ٶ ظّس ٥٩ِش ٨ل٥ٹش ردة٤ش ٲكدحص ٫٨ ح٥٩ّ٤ش حلأؿ٭زٹش )ح٤ّزخض، أرخ١ّ٤ط، 

 (006-005: ٤4007ٵ ٜع٩ٹ٫ ٩ٰخ: )ٜدٶ، اٲٸ٭ٝع٧ ظّس ح٤فسٖ حةظ٩ٷ 

 ٩ٳ٢ رٯ ٘ٷ ح٩٤زخيةص ح٤ظـخزٸش ح٤سظ٩ٹش.ظّس ح٤فسٖ ح٤سظ٩ٷ: ٰٳ ذ٤ٟ ح٤عّس ح٩٤ّ .أ

ظّس ح٤فسٖ ح٩٤ٳحشٶ: ٰٳ ح٤عّس ح٩ّ٩٤ٳ٢ رٯ ٘ٷ حلأظٳحٚ ح٩٤ٳحشٸش، ٲٜرد ٸ١رٳ٪ ٰ٭رخٞ أ٠ؼرس ٨ر٫       .د

 ظّس ـسٖ ٨ٳحشٍ ٤٭ٙط ح٥٩ّ٤ش ٘ٷ ح٤ٳٜض ٬ٙعٯ.
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ٹ٫ ؿ٩ٱررٳز حةٜظفررخيٸٹ٫ ٲح٩٤ٱظ٩ررٹ٫  ٸلٍررٵ ٰرررح ح٤٭ررٳَ ٨رر٫ أظررّخز ح٤فررسٖ رؤ٩ٰٹررش ٠زٹررسس ررر   

٠ٳ٬ٯ ٸؤ ر ر٭ٍس حةِظزخز ٨عظٳٴ حلأظّخز ح٩٤ل٥ٹرش ٲ٨ٝخز٬ظٱرخ رخلأظرّخز     ،ردزحظش ح٤ٝٹ٩ش ح٤لٝٹٝش ٥٩ّ٥٤ش

٤ررح ٸ١٩ر٫ طّسٸٙرٯ رؤ٬رٯ ِردي ح٤ٳكردحص حةؿ٭زٹرش ح٩٤ى٥رٳد          ،ح٤عخثدس ٘رٷ حٜظفرخيحص ح٤ؽرس٠خي ح٤ظـرخزٸٹ٫    

٩٥١خ حزطُٙ ح٩٤عظٳٴ ح٤ّخ٦ ٤ ظّخز ح٩٤ل٥ٹش ٨ٝخز٬ش ر٩عرظٳحٮ  ٘ ،٨زخي٤ظٱخ رٳكدس ٲحكدس ٫٨ ح٤ع٥ّش ح٩٤ل٥ٹش

٩٥٠ررخ حزطٙررُ ظررّس ح٤فررسٖ ح٤لٝٹٝررٷ ٥٩ّ٥٤ررش ح٩٤ل٥ٹررش ٲح١ّ٤ررط ـررلٹق   ،٘ررٷ حٜظفررخي ح٤ؽررسٸٟ ح٤ظـررخزٶ

 (. 4000:504)ح٤دحٔس، 

٩٠خ ٸّسٖ رؤ٬ٯ ذ٤ٟ ح٤عّس ح٩٤ٝٳ٦ رّدي ٨ر٫ ح٤عر٥ّش حةؿ٭زٹرش ح٤لاش٨رش ٤ؽرسحي ٲكردس ٲحكردس ٨ر٫         

 ٹش:ط( ٲٸ٫١٩ ح٤ظّزٹس ِ٭ٯ رخ٤ّلاٜش حٺ40:4004) مس، ح٤ع٥ُ ح٩٤ل٥ٹش 

  ظّس ح٤فسٖ ح٤لٝٹٝٷ =
ظّس ـسٖ حةظ٩ٷ  ٨ئؼس حةظّخز ح٩٤ل٥ٹش

٨ئؼس حةظّخز حةؿ٭زٹش
 

 

ٲ٨رر٫ أؿرر٣ طٳلررٹق ط٥ررٟ ٬ٙظررسق أ٪ ٰ٭ررخٞ ر٥رردٸ٫ ٩ٰررخ ح٤ّررسحٚ ٲطس٠ٹررخ، ٸ١ررٳ٪ ظررّس ح٤فررسٖ   

 (Greqory,2003:15) :طٷ٠خٺ

ER=
      

   
  -------- (1) 

 اذ أ٪:

ER.ٸ٩ؼ٣ ظّس ح٤فسٖ ح٤لٝٹٝٷ : 

En.ظّس ح٤فسٖ حةظ٩ٷ : 

Pus  .)٨ئؼس حلأظّخز رخ٤٭عزش ٥٤ع٥ُ ح٩٤ظزخي٤ش رظس٠ٹخ )٨ئؼس حةظّخز حةؿ٭زٹش : 

Pdz.)٨ئؼس حلأظّخز رخ٤٭عزش ٥٤ع٥ُ ح٩٤ظزخي٤ش ٘ٷ ح٤ّسحٚ )٨ئؼس حلأظّخز ح٩٤ل٥ٹش : 



 طٕٹسحص ظّس ح٤فسٖ ٲأػسٰخ ٥ِٵ رّك ح٩٤ظٕٹسحص حةٜظفخيٸش ح٥١٤ٹش ٘ٷ ح٤ّسحٚ
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٣ ح٥٤ٹررسس ح٤ظس٠ٹررش ٸ١ّررط ح٤ٙررسٚ رررٹ٫  ٪ ظررّس ح٤فررسٖ ح٤لٝٹٝررٷ ٥٤رردٸ٭خز ح٤ّسحٜررٷ، ٨ٝخررر ب٤ررر٤ٟ ٘رر

ح٤ٝٳطٹ٫ ح٤ؽسحثٹظٹ٫ ٘ٷ طس٠ٹخ ٲح٤ٝٳس ح٤ؽسحثٹش ٘رٷ ح٤ّرسحٚ ٩٥١٘رخ حزطٙرُ ظرّس ح٤فرسٖ ح٤لٝٹٝرٷ ٥٤ردٸ٭خز         

 ٩٥٠خ ح٬خٙمض ح٤ٝدزس ح٤ظ٭خ٘عٹش ٥٤ّسحٚ طـخٮ طس٠ٹخ ٲرخ١ّ٤ط.
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ٲ ح٩٤ٝزٳلرش  أٸّسٖ ح٤عّس ح٤فسٖ ح٥ّٙ٤ٷ رؤ٬ٯ ِردي ح٤ٳكردحص ٨ر٫ ح٥٩ّ٤رش ح٩٤ل٥ٹرش ح٩٤د٘ٳِرش       

 ر٥٩ّش ر٥د ٨خ ٨ٝخر٣ ٨ّخ٥٨ش يٲ٤ٹش ط١ٳ٪ ٜٹ٩ظٱخ ٲكدس ٲحكدس.

)ك٩ٹردحص،   ٲٰ٭رخٞ ِرخ٨لا٪ أظخظرٹخ٪ ٤ٱ٩رخ يٲزحً ٠زٹرسحً ٘رٷ طلدٸرد ظرّس ح٤فرسٖ ح٥ّٙ٤رٷ ٩ٰرخ:           

4000 :38) 

 ِدي ح٩ّ٤لاص حةؿ٭زٹش ح٤ظٷ طظ١ٳ٪ ٨٭ٱخ ظ٥ش ح٩ّ٤لاص. . أ

 ؿ٭زٹش. أٲشح٪ ح٤٭عزٹش ح٩٤لديس ٣١٤ ٥٩ِٹش حلأ. د
 

 :Real Effective Exchange Rate سؼر انصرف انفؼهٍ انحقُقٍ. 4

ٸّد ظّس ح٤فسٖ ح٥ّٙ٤ٷ ح٤لٝٹٝٷ أكد ح٩٤ئؼسحص ح٩٤ٱ٩ش ح٤ظٷ ٸ٫١٩ أ٪ ٸظ٧ ٫٨  لا٤ٱرخ ٨ّس٘رش   

 ٹش ٤ع٥ّش ٨خ.ٜٹ٩ش ح٥٩ّ٤ش ح٤ؽسحث

ذح ٠خ٪ ظّس ح٤فسٖ ح٥ّٙ٤ٷ ٸّزس ٫ِ ح٩٤ئؼس ح٤رٶ ٸٝرٹط ٨ظٳظره ح٤ظٕٹرس ٘رٷ ظرّس ـرسٖ       ب٘

٘ٱرح ٸد٢ ٥ِٵ أ٬ٯ ٨ئؼرس ذٲ ية٤رش ٨لاث٩رش     ، سٴ  لا٢ ٨دس ش٨٭ٹش ٨ّٹ٭ش٥٩ِش ر٥د ٨خ طـخٮ ح٩ّ٤لاص حلأ

  سٴ.٥ِٵ ط٭خ٘عٹش ح٤ز٥د طـخٮ ح٤ز٥دح٪ حلأ

خَ ظّس ح٤فسٖ ح٥ّٙ٤ٷ ح٤ٵ ح٤ظفلٹق ٲذ٤ٟ ٫٨ ٪ ظّس ح٤فسٖ ح٥ّٙ٤ٷ ح٤لٝٹٝٷ ٸّ٭ٷ ا مب٘

  لا٢ اشح٤ش أػس طٕٹسحص حلأظّخز ح٤٭عزٹش ح٤عخثدس ٘ٷ ح٤عٳٚ.

طٹرررررش: ٲٸ١٩رررر٫ ح٪ ٬ّزرررررس ِررررر٫ ظرررررّس ح٤فرررررسٖ ح٥ّٙ٤رررررٷ ح٤لٝٹٝرررررٷ ٨ررررر٫  رررررلا٢ ح٤ّلاٜرررررش حٺ 

(Yannick,2006:19) 

Ea=∑  
  

    
   

    -----------(2) 

 اذ ا٪:

Ai( ٰٷ كفش ح٤فخيزحص رؤطـخٮ ح٤ز٥د :i( ٫٨ ٨ـ٩ٳِش كفش ح٤ز٥د ح٩٤ّ٭ٷ رخ٤٭عزش ).(A 

P( ٰٳ ح٩٤عظٳٴ ح٤ّخ٦ ٤ ظّخز ٘ٷ ح٤ز٥د :A.) 

Pi( ٰٳ ح٩٤عظٳٴ ح٤ّخ٦ ٤ ظّخز ٘ٷ ح٤ز٥د :i.) 

Ei( ٰٳ ظّس ح٤فسٖ حةظ٩ٷ ٥٤ز٥د :i.) 
 

 :Equilibrium Exchange Rate (EER)سؼر انصرف انتىازٍَ . 5

ح٩٤عرظدٸ٧ ٩٤ٹرصح٪ ح٩٤رد٘ٳِخص ِ٭رد٨خ ٸ١رٳ٪ حةٜظفرخي       ٰٳ ذ٤ٟ ح٤عّس ح٤رٶ ٸرئيٶ ح٤رٵ ح٤ظرٳحش٪    

 (.3: 4005ٲح٤٭٩ٳ ر٩ّد٢ وزٹّٷ )ح٤ّزخض، 

٩٠خ ٸّسٖ رؤ٬ٯ ح٤لخ٤ش ح٤ظٷ طظّخي٢ ٘ٹٱخ ح٩١٤ٹش ح٩٤ّسٲلش ٨ُ ح٩١٤ٹش ح٩٤ى٥ٳرش ٫٨ ح٥٩ّ٤ش ٲٰرٳ  

 ,Yahia)رٱررح ح٩٤ّ٭رٵ ٸ٩ؼر٣ كخ٤رش طرٳحش٪ ٨عرظدح٨ش ٩٤ٹرصح٪ ح٩٤رد٘ٳِخص اذح ٠رخ٪ ٨ّرد٢ ٩٬رٳٮ وزٹّٹرخً             

2014:25). 



 ٘ٷ ح٤ّسحٚطٕٹسحص ظّس ح٤فسٖ ٲأػسٰخ ٥ِٵ رّك ح٩٤ظٕٹسحص حةٜظفخيٸش ح٥١٤ٹش 

(584) 

 :َظرَاخ انًفسرج نسؼر انصرف

 :ولًا: َظرَح تؼادل انقىج انشرافُحأ

٪ ٤رٵ حةٜظفررخيٶ ح٤عررٳٸدٶ )ؿٳظرظخٖ ٠خظرر٣( ِ٭ررد٨خ حـردز ٠ظخرررٯ رّ٭ررٳح   اطّرٳي ٰرررٮ ح٤٭ٍسٸررش  

، ٲٸسٴ ٠خظ٣ ا٪ ظّس أٶ ٥٩ِرش ٸظلردي ٲ٘ٝرخً ٥٤ٝرٳس     0806( رّد ِخ٦ )ح٤٭ٝٳي ٲأظّخز ح٤فسٖ حلأؿ٭زٹش

ح٥٩ّ٤ش ٘ٷ ح٤عٳٚ ح٩٤ل٥ٹرش ٨ٝخز٬رش رٝٳطٱرخ ح٤ؽرسحثٹش ح٤خخزؿٹرش، أٶ ا٪ ح٤ّلاٜرش ررٹ٫ ٥٩ِرش         ح٤ؽسحثٹش ٤ٱرٮ 

 يٲ٤ش ٨ّٹ٭ش ٲ٥٩ِش يٲ٤ش أ سٴ ٸظلدي ٲ٘ٝخً ٥٤ّلاٜش رٹ٫ ٨عظٳٸخص حلأظّخز ح٤عخثدس ٘رٷ ٠ر٣ ٨ر٫ ح٤ردٲ٤ظٹ٫    

(Redriger,2005:266). 

حلأظرّخز ح٤دح ٥ٹرش ٨ٝٳ٨رخً    ٪ ظرّس ح٤فرسٖ ٤دٲ٤رش ٨رخ ٸظلردي ٨ر٫  رلا٢ ح٤٭عرزش ررٹ٫ ٨عرظٳٴ           أاذ 

 ح٤ٍّٹ٧،)ِزررد :رخ٥٩ّ٤ررش ح٩٤ل٥ٹررش ٲ٨عررظٳٴ حلأظررّخز ح٤ّخ٩٤ٹررش ٨ٝرردزحً رخ٥٩ّ٤ررش حلأؿ٭زٹررش ٘رربذح ح٘ظسلرر٭خ أ٪   

68:0803) 

R :ٖٸ٩ؼ٣ ظّس ح٤فس. 

Pa :٨عظٳٴ حلأظّخز ح٩٤ل٥ٹش ٨ٝٳ٨خً رخ٥٩ّ٤ش ح٩٤ل٥ٹش. 

Pb :٨عظٳٴ حلأظّخز ح٤ّخ٩٤ٹش ٨ٝدزحً ربكدٴ ح٩ّ٤لاص ح٤ّخ٩٤ٹش. 

 ٹٯ ٸ٫١٩ ح٤لفٳ٢ ٥ِٵ ظّس ح٤فسٖ ٲ٘ٝخً ٤ٱرٮ ح٤٭ٍسٸش:ٲ٥ِ

R=pa/pb…………….(1) 

 :ٲرفٳزس أ سٴ

R*Pb=Pa…………....(2) 

٪ ٨عررظٳٴ حلأظررّخز ح٩٤ل٥ٹررش ٸظ١خ٘ررؤ ٨ررُ ظررّس ح٤فررسٖ     ؤ٪ ٨٭ىررٳٚ ٰرررٮ ح٤٭ٍسٸررش ٸٝررٳ٢ ررر   أاذ 

ٛ ٘ٷ ٨عظٳٴ حلأظّخز ح٤ّخ٩٤ٹش، ٲ٩٠خ ٰٳ ٨ّسٖ ٠خ٪ ٜٹخض ٨عظٳٸخص حلأظّخز ٸرظ٧ ِر٫ وسٸر    ٨مسٲرخً

 :حظظخدح٦ ١٘سس حلأزٜخ٦ ح٤ٝٹخظٹش ٤ ظّخز ٲٸ٫١٩ اٸمخف ذ٤ٟ

R1=R*Pao/Pbo…….…..(3) 

R1 :ظّس ح٤فسٖ ح٤ـدٸد. 

Pbo :ح٤س٧ٜ ح٤ٝٹخظٷ ٥٤ظٕٹس ٘ٷ حلأظّخز ح٩٤ل٥ٹش. 

R :ظّس ح٤فسٖ ح٤ٝدٸ٧. 

Pbo :ح٤س٧ٜ ح٤ٝٹخظٷ ٥٤ظٕٹس ٘ٷ حلأظّخز ح٤ّخ٩٤ٹش. 

ح٤ٝررٳس ح٤ؽررسحثٹش ِرر٫ أظررّخز ح٤فررسٖ طسؿررُ ح٤ررٵ   ٲٜررد طزررٹ٫ ٨رر٫ ٰرررٮ ح٤دزحظررخص أ٪ ح٬لسح٘ررخص  

ح ظلاٖ ش٨ر٫ ح٤ردٲزس ح٤ظـخزٸرش ٘رٷ ح٤ردٲ٤ظٹ٫، ٲح٪ حزطٙرخَ ٨عرظٳٴ حلأظرّخز ح٩٤ل٥ٹرش ٨ٝخز٬رش ر٩عرظٳٴ            

حلأظّخز ح٤ّخ٩٤ٹش ٘ٷ ٣ٌ ح٘ظسحق ظّس ٨ّٹ٫ ٥٤فسٖ ا٩٬رخ ٸرئيٶ ح٤رٵ حزطٙرخَ ظرّس ح٤فرسٖ ط٥ٝخثٹرخً،        

ذ ٥ِررٵ ح٤فررسٖ حلأؿ٭زررٷ، ٲح٬خٙررخق ٠رر٣ ٨رر٫ ٲٰرررح ظررٹئيٶ ح٤ررٵ شٸررخيس ٠رر٣ ٨رر٫ حةظررظٹسحيحص ٲح٤ى٥رر

، ٲطٙظررسق ٰرررٮ ح٤٭ٍسٸررش ِررد٦ كرردٲع طٕٹررسحص ٰٹ٥١ٹررش ٘ررٷ     ق ح٤فررسٖ حلأؿ٭زررٷ ح٤فررخيزحص ٲِررس 

ح٤ّررسق( ٲأذٲحٚ ح٩٤عررظٱ١٥ٹ٫ ٲح٤ررد ٳ٢ )ح٤ى٥ررذ(،  ٝررٳ٨ٷ طرر٭١ّط ٥ِررٵ ط١ررخ٤ٹٗ حلإ٬ظررخؽ ) حةٜظفررخي ح٤

س ح٤خخزؿٹش، ٲ٘ٷ لٳي ٰررٮ  ٲطٙظسق ِد٦ طد ٣ ح٤دٲ٤ش ٘ٷ ح٤ظـخزس ح٤خخزؿٹش، أٶ ٰ٭خٞ كسٸش ٥٤ظـخز

، )ِزرد  طٹرش: ح٤ٙسٲق ح٤ظٷ طّظ٩د ٥ِٹٱخ ٬ٍسٸرش طّرخي٢ ح٤ٝرٳس ح٤ؽرسحثٹش ٘ؤ٬رٯ  ٸ١٩ر٫ طٳؿٹرٯ حة٬ظٝرخيحص حٺ        

06:4005) 

. ـّٳرش طٝدٸس حلأزٜخ٦ ح٤ٝٹخظٹش ٤ ظرّخز ٩٤ردس ٜخي٨رش ٘رٷ ح٩٤عرظٝز٣ طصٸرد ِر٫ ِرخ٦ ٲـرّٳرش ح ظٹرخز           0

 ز.ظ٭ش حلأظخض ٤ظلدٸد حلأزٜخ٦ ح٤ٝٹخظٹش ٤ ظّخ



 طٕٹسحص ظّس ح٤فسٖ ٲأػسٰخ ٥ِٵ رّك ح٩٤ظٕٹسحص حةٜظفخيٸش ح٥١٤ٹش ٘ٷ ح٤ّسحٚ

(585) 

٘رٷ طلدٸرد ظرّس ح٤فرسٖ ٨ؼر٣ ح٤رد ٣ ٲظرّس ح٤ٙخثردس ررٹ٫           ح٩٤رئػسس . طٱ٣٩ ح٤٭ٍسٸش ح٤ّٳح٣٨ حلأ رسٴ  4

ح٤دٲ٢ ٲحػس ح٩٤مخزرش، اذ أ٪ ٨عظٳٴ ح٤د ٣ ٫٨ ح٤ّٳح٣٨ ح٩٤ئػسس ٥ِٵ حةظرظٹسحيحص ٲ٨ر٫ ػر٧ ٸرئػس     

 ٘ٷ ح٤ى٥ذ ٥ِٵ ح٥٩ّ٤ش حلأؿ٭زٹش ٘ٷ أظٳحٚ ح٤٭ٝد.

ذ ح٤عّسٸش ٘رٷ ح٤فرخيزحص ٲحػرس ح٤سٜخررش ٘رٷ ح٤٭ٝرد حلأؿ٭زرٷ        . طٱ٣٩ ح٤٭ٍسٸش حػس ح ظلاٖ ٨سٲ٬ش ح٤ى5٥

 .ٲأػس ح٩٤دٸٳ٬ٹش ح٤خخزؿٹش ٲحِزخي ح٤مسحثذ

. ح٤٭ٍسٸش ٔٹس ٨ٱظ٩ش رظؤػٹس طٕٹسحص حذٲحٚ ح٩٤عظٱ١٥ٹ٫ ٲٌٱٳز ح٤ع٥ُ ح٤زدٸ٥ش ٘رٷ ٨عرظٳٸخص حلأظرّخز    6

 .٫٨ ػ٧ طؤػٹسٰخ ٘ٷ كعخد ظّس ح٤فسٖح٩٤ل٥ٹش ٲ

. ِررد٦ حٰظ٩ررخ٦ ح٤٭ٍسٸررش رررؤػس ح٤ظّسٸٙررش ح٩١٤س٠ٹررش ح٩٤خ٬ّررش ح٤ظررٷ ٬عررزظٱخ ٨سطّٙررش ؿرردحً ٨رر٫ ٜٹ٩ررش ح٤عرر٥ُ      7

ح٩٤عظٳزيس ٘ٷ ٧ٍّ٨ ح٤ز٥دح٪ ح٤٭خ٨ٹش ٩٨خ ٸئيٶ ح٤ٵ شٸرخيس حلأظرّخز ح٩٤ل٥ٹرش ٤زٹرُ ح٤عر٥ُ ح٩٤عرظٳزيس،       

ّس ح٤فرسٖ  ٤رٵ طخٙرٹك ظر   اػس ح٤ظـخزس ح٤خخزؿٹش ٥ِٵ ح٤ٝٳس ح٤ؽرسحثٹش ٩٨رخ ٸرئيٶ    أٲ٫٨ ػ٧ ٸظٙخٲص 

 .لدٲع ح٤ظٳحش٪ ٘ٷ ٨ٹصح٪ ح٩٤د٘ٳِخصح٤لاش٦ ٤
 

 :Monetary model of the Exchange Rateثاَُاً: انُظرَح انُقدَح فٍ تحدَد أسؼار انصرف

 ٤ررٵ أ٪ أظررّخز ح٤فررسٖ ا٩٬ررخ طظلرردي ِ٭ررد٨خ ا (Money Approach) طؽررٹس ح٤٭ٍسٸررش ح٤٭ٝدٸررش

ٲ٫٨ ح٩٤ٙظسق أ٪ ِسق ح٤٭ٝرٳي   ،ؿ٭زٹشطظٳحش٪ أزـدس ٣٠ ٫٨ ح٤ى٥ذ ٲح٤ّسق ح٤خخـٹ٫ رخ٥٩ّ٤ش حلأ

٘ٷ ٣٠ يٲ٤ش ا٩٬خ ٸظلردي ٨عرظٝزلًا ٨ر٫  رلا٢ ح٤عر٥ىش ح٤٭ٝدٸرش أٶ ح٤ز٭رٟ ح٩٤س٠رصٶ ٘رٷ ح٤ز٥رد ح٩٤ّ٭رٷ ٲ٨رخ             

 ٸّخي٤ٯ ٫٨ ٨ع٩ٹخص ٘ٷ حةٜظفخيحص ح٩٤خظ٥ٙش.

 سٴ ٘ب٪ طلدٸد ح٤ى٥ذ ٥ِٵ ح٤٭ٝٳي ٸظٳٜٗ ٥ِٵ ٨عظٳٴ ح٤د ٣ ح٤لٝٹٝٷ ٘ٷ ح٤دٲ٤ش أٲ٫٨ ٬خكٹش 

 عظٳٴ ح٤ّخ٦ ٤ ظّخز ٲ٥ِٵ ظّس ح٤ٙخثدس.ٲ٥ِٵ ح٩٤

ٲٸلاكررً ٠ررر٤ٟ ح٬ررٯ ٩٥٠ررخ ٠ررخ٪ ح٤ررد ٣ ح٤لٝٹٝررٷ ٲحلأظررّخز ٨سطّٙررش ٠ررخ٪ و٥ررذ حلأ٘ررسحي ٲزؿررخ٢     

حلأ٩ِخ٢ ٤ زـدس ح٤٭ٝدٸش ح٤ظٷ ٸى٥زٳ٬ٱخ ٫٨ ٸٳ٦ ا٤ٵ آ س ٥٤ٝٹخ٦ ر٩ؽظسٸخطٱ٧ ٨سطّٙخً حٸمرخً. ٲ٨ر٫ ؿخ٬رذ    

ش ح٤ّررسق ح٤خخـررش رخةكظٙررخي رررخ٤٭ٝٳي ٨سطّٙررش،  آ ررس ٩٥٠ررخ ٠ررخ٪ ظررّس ح٤ٙخثرردس ٨سطّٙررخً ٩٥٠ررخ ٠خ٬ررض ط٥١ٙرر  

ٲرخ٤ظخ٤ٷ ٘ب٪ و٥ذ ح٤٭ٝٳي ٸظ٭خظذ ١ِعٹخً ٨ُ ظّس ح٤ٙخثدس ٩٥١٘رخ ٠خ٬رض حظرّخز ح٤ٙخثردس ٨سطّٙرش ٩٥٠رخ ٥ٜرض        

ح٩١٤ٹش ح٩٤ى٥ٳرش ٫٨ ح٤٭ٝٳي، ّ٘٭د ٨عظٳٴ ٨ّٹ٫ ٫٨ ح٤رد ٣ ٲحلأظرّخز ٘رب٪ ح٤عرّس ح٤ٙخثردس ح٤ظرٳحش٬ٷ ا٩٬رخ        

 (080:4003ق ح٤٭ٝٳي ٘ٷ ح٤دٲ٤ش ح٩٤ّ٭ٹش ) ٥ٹ٣، ٸظلدي رظٝخوُ ٨٭ل٭ٹخص و٥ذ ٲِس

ٲ٤ٳ ح٘ظسل٭خ ح٪ ظٳٚ ح٤فسٖ ح٤خخزؿٷ ٘ٷ كخ٤رش طرٳحش٪ ٲ٤رٳ ح٘ظسلر٭خ أ٪ ح٤عر٥ىخص ح٤٭ٝدٸرش       

٘ررٷ ح٤دٲ٤ررش شحيص ٨رر٫ ِررسق ح٤٭ٝررٳي، ٘عررٳٖ ٸررئيٶ ذ٤ررٟ ٘ررٷ حلأؿرر٣ ح٤ىٳٸرر٣ ح٤ررٵ شٸررخيس ٨ظ٭خظررزش ٘ررٷ  

٩٠رخ طررٰذ ح٤رٵ ذ٤رٟ ٬ٍسٸرش طّرخي٢        ،٥٩ِظٱرخ ٥ٟ ح٤دٲ٤ش ٲطدٰٳز ٘ٷ ٜٹ٩رش  ح٩٤عظٳٴ ح٤ّخ٦  ٤ ظّخز ٘ٷ ط

ح٤ٝٳس ح٤ؽسحثٹش ٥ّ٘ٵ ظزٹ٣ ح٩٤ؼخ٢: ٤ٳ ٜخ٨ض ح٤ع٥ىش ح٤٭ٝدٸش ٘ٷ ٣٠ ٫٨ ح٤ٳةٸخص ح٩٤ظلدس ٲ٨فرس رصٸرخيس   

ٶ طٕٹٹس ٘ٷ ٨فس ٫٩٘ ح٩٤ظٳُٜ ح٪ ٨عظٳٴ حلأظرّخز  أ( ٲ٧٤ ٸلدع %٨150ٝدحز ِسق ح٤٭ٝٳي ر٭عزش )

%( ٲ٤رٹ٫١ ٨رؼلًا   10يحي أٶ طظردٰٳز ٜٹ٩ظرٯ ر٭عرزش )   %( ٲح٪ ظّس ـسٖ ح٤دٲةز ٸرص 10) ٸصيحي ر٩ٝدحز

٨ُ ٨لاكٍش أ٪ ٰرح ظٳٖ ٸظ٧ رزهي لأ٪ حظظـخرش أظٳحٚ ح٤عر٥ُ ٲحلأظرّخز    (R=2.2) ٤ٵا (R=2) ٠خ٪

 (.60:4004ا٩٬خ ط١ٳ٪ رىٹجش ) مس،

ح٬خٙررخق ظررّس ح٤ٙخثرردس ظررٹظسطذ ٥ِررٵ ذ٤ررٟ ا٬ررٯ ٘ررٷ    لاكررً ح٪ ح٤صٸررخيس ٘ررٷ ِررسق ح٤٭ٝررٳي ٲ  ٲٸ

ظٳٖ ٸٝٳي ٰرح ٘رٳزحً  ٥ِٵ حلأظٳحٚ ح٩٤خ٤ٹش ٲ٥ِٵ أظّخز ح٤فسٖ ٘ٷ ح٤لخ٢ ٲ لدس ظٹئػسح٤ٳةٸخص ح٩٤ظ

 ٷ%( طردٰٳز ٘ر  10)ـ٤ر حٲٸظّدٴ ر١ؼٹس ٬عرزش  ح٤رٶ ٸٙٳٚ ( ٨ؼلًا %16طخٙٹك ٜٹ٩ش ح٤دٲةز ر٭عزش ) ح٤ٵ

ٜٹ٩ش ح٤دٲةز ٘ٷ حلأؿ٣ ح٤ىٳٸ٣ وزٝخً ٤٭ٍسٸرش طّرخي٢ ح٤ٝرٳس ح٤ؽرسحثٹش ٲ٬ظٹـرش ةزطٙرخَ ٨عرظٳٴ حةظرّخز         



 ٘ٷ ح٤ّسحٚطٕٹسحص ظّس ح٤فسٖ ٲأػسٰخ ٥ِٵ رّك ح٩٤ظٕٹسحص حةٜظفخيٸش ح٥١٤ٹش 

(586) 

ُ      ،ص ح٩٤ظلدس ٨ٝخز٬ش ر٩فس  لا٢ ط٥ٟ ح٩٤ردس ٘ٷ ح٤ٳةٸخ ( %6ر٭عرزش )  ٲرخ٤ظرخ٤ٷ ٘رب٪ ٜٹ٩رش ح٤ردٲةز طسطٙر

  ٲذ٤ٟ لإشح٤ش  طـخٲش ظّس ح٤فسٖ.

٪ ح٤ظدٰٳز ح٤صحثد ح٤ررٶ كردع ٨زخؼرسسً ٘رٷ ٜٹ٩رش ح٤ردٲةز رّرد ح٪ شحيص ح٤ٳةٸرخص ح٩٤ظلردس ٨ر٫           ا

ّس ح٤ٙخثردس ٘رٷ ح٤ٳةٸرخص    ظر ح٤ٙخثدس ٲرفٙش  خـرش ٘رب٪ ح٬خٙرخق     ِسلٱخ ٥٤٭ٝٳي ٫٨ أؿ٣ طخٙٹك ظّس

ح٩٤ظلدس ظٹ٭ظؾ ِ٭ٯ شٸخيس ٘ٷ طد٘ٛ حةظظؼ٩خزحص ح٩٤خ٤ٹش ٘ٷ ح٤ٳةٸخص ح٩٤ظلدس ٫٨ ح٤ٳةٸخص ح٩٤ظلدس ح٤رٵ  

( ح٤رررٶ ٸٙررٳٚ ٲٸظـررخٲش ٨ٝرردحز   %٨10فررس ٲٰرررح ظررٹٝٳي ٘ررٳزحً ح٤ررٵ طخٙررٹك ٜٹ٩ررش ح٤رردٲةز ر٭عررزش )      

٬ظٹـررش ٸررش طّررخي٢ ح٤ٝررٳس ح٤ؽررسحثٹش ٲ٤٭ٍس ( طرردٰٳز ٘ررٷ ٜٹ٩ررش ح٤رردٲةز ٘ررٷ حلأؿرر٣ ح٤ىٳٸرر٣ وزٝررخً %10)ـح٤رر

ٶ ِزرس ٨ردس ٨ر٫ ح٤رص٫٨ ٘رب٪ ٜٹ٩رش       أةزطٙخَ حلأظّخز ٘ٷ ح٤ٳةٸخص ح٩٤ظلدس ٨ٝخز٬ش ر٩فس  لا٢ ح٤رص٫٨  

  (.46:4007 )٥ِٷ، %( ٲذ٤ٟ لإشح٤ش طـخٲش ظّس ح٤فس6ٖ) ح٤دٲةز طسطُٙ ر٩ٝدحز

ح٤ٳةٸرخص ح٩٤ظلردس ٨ر٫    أٶ أ٪ ح٤ظدٰٳز ح٤لخي ح٤ررٶ كردع ٘رٷ ٜٹ٩رش ح٤ردٲةز ٸرؤطٷ رّرد أ٪ شحيص        

ِسلررٱخ ٥٤٭ٝررٳي ٲطخٙررٹك ظررّس ح٤ٙخثرردس ٤ررر٤ٟ حٰظ٩ررض ح٤٭ٍسٸررش رظل٥ٹرر٣ ح٤ّٳح٨رر٣ ح٩٤لررديس ٤ٝٹ٩ررش ح٤٭ٝررٳي   

ٲ٨عظٳٴ حلأظّخز ٲأظزخد ط٥ٝذ حلأظّخز طؤػٹسٰرخ ٥ِرٵ ِرسق ح٤٭ٝرٳي ٩٨رخ ٸرئػس ٥ِرٵ ظرّس ح٤فرسٖ          

ح٤٭ٝررٳي ٲ٬ٍسٸررش  ٲ٥ِرٵ ح٤٭ٝررٹك ٨ر٫ ذ٤ررٟ ٌٱرسص ٬ٍسٸظررخ٪ ٘رٷ طٙعررٹس ٜٹ٩رش ح٤٭ٝررٳي ٩ٰرخ )٬ٍسٸررش ٩٠ٹرش       

ح٤د ٣( ٲؿٱض حلأٲ٤ٵ ؿ٣ حٰظ٩خ٨ٱخ ح٤ٵ ِسق ح٤٭ٝٳي، ٲحٰظ٩ض ح٤ؼخ٬ٹش رخ٤ى٥ذ ٥ِٵ ح٤٭ٝرٳي )ح٤لـرخز،   

044:4008.) 
 

 :ثانثاً: َظرَح يستىي الإَتاج )انُظرَح الإَتاخُح(

ٸررسٴ أـررلخد ٰرررٮ ح٤٭ٍسٸررش أ٪ ظررّس ـررسٖ ٥٩ِررش أٶ ر٥ررد ٸعررٹس ررر٭ٙط حةطـررخٮ ٨ررُ ح٤ٝررٳٴ      

ح٤ز٥د رعزذ حةزطٙخَ ح١٤زٹس ٘ٷ كـ٧ ٲ٠ٙخيس حلإ٬ظخؽ ة٪ ح٤صٸخيس ح٤لخـ٥ش ٘ٷ ح٤ٝىخِرخص  حلإ٬ظخؿٹش ٤ر٤ٟ 

ح٩٤خظ٥ٙش لأٶ حٜظفخي ر٥د ٫٨ ؼؤ٬ٱخ أ٪ طئيٶ ح٤ٵ شٸخيس كس٠ش زإٲض حلأ٨ٳح٢ حلأؿ٭زٹش ح٤رٵ ٰررح ح٤ز٥رد،    

ٷ حة٨س ح٤رٶ ٸ٭ـ٧ ِ٭ٯ كدٲع شٸرخيس ٘رٷ ح٤ى٥رذ ٥ِرٵ ح٥٩ّ٤رش ح٩٤ل٥ٹرش ػر٧ ٸرئيٶ ح٤رٵ كردٲع طلعر٫ ٘ر            

ظّس ح٤فسٖ ح٩٤ل٥ٷ ٲ٨ر٫ ػر٧ شٸرخيس ح٤فرخيزحص ٲح٬خٙرخق حةظرظٹسحيحص حة٨رس ح٤ررٶ ٸر٭١ّط اٸـخررخً           

 ٥ِٵ طلٝٹٛ ٘خثك ٘ٷ ٨ٹصح٪ ح٩٤د٘ٳِخص.

ٲٜد ح٠دص ٰرٮ ح٤٭ٍسٸش ٥ِٵ لسٲزس طّرٳٸ٧ ح٥٩ّ٤رش ح٩٤ل٥ٹرش رؽر٣١ ٸظ٭خظرذ ٨رُ ٨عرظٳٴ ح٬ظرخؽ         

لإ٬ظرخؽ ٨رُ ٲؿرٳي ظرّس ـرسٖ      حةٜظفخي ح٩٤ل٥ٷ ٘رٷ ؿ٩ٹرُ ح٤ٝىخِرخص ٲ٘رٷ كخ٤رش ح٬خٙرخق ٨عرظٳٴ ح       

 ٥٩ّ٥٤ش ٨زخ٤ٓ ٘ٹٯ ٘رب٪ ذ٤رٟ ٸرئيٶ ح٤رٵ ح٬خٙرخق حلإ٬ظرخؽ ٲح٤فرخيزحص ٲحزطٙرخَ حلأظرّخز ح٩٤ل٥ٹرش رعرزذ           

ح٤ظٝٹٹ٧ ح٩٤زخ٤ٓ ٘ٹٯ ٤عّس ح٥٩ّ٤ش، حة٨س ح٤رٶ ٸئيٶ ح٤ٵ كدٲع ح٬خٙخق ٘رٷ ح٩٤ٹرصح٪ ح٤ظـرخزٶ ٲ٨ر٫ ػر٧      

٥٩ّش رٝٹ٩ش أ٣ٜ ٫٨ ٜٹ٩ظٱخ ح٤لٝٹٝٹرش ٘رب٪   ٸظعزذ ٘ٷ كدٲع ِـص ٘ٷ ٨ٹصح٪ ح٩٤د٘ٳِخص، أ٨خ ِ٭د طٝٹٹ٧ ح٤

ذ٤ررٟ ٸررئيٶ ح٤ررٵ كرردٲع ح٤ظمررخ٧ أٶ حزطٙررخَ ٘ررٷ أظررّخز ح٤عرر٥ُ ٲح٤خررد٨خص ح٩٤ظررؤطٷ ٨رر٫ شٸررخيس ح٤ى٥ررذ    

حلأؿ٭زٷ ٥ِٵ ط٥ٟ ح٤ع٥ُ، حة٨س ح٤رٶ ٸعٱ٧ ٘ٷ كفٳ٢ شٸخيس ٘ٷ ح٩٤ٹصح٪ ح٤ظـخزٶ ٲ٫٨ ػ٧ حةظٱخ٦ ٘ٷ 

 (.564:0838 طلٝٹٛ ٘خثك ٘ٷ ٨ٹصح٪ ح٩٤د٘ٳِخص )ِـ٩ٹش ٲح٤ّٝخي،
 

 :راتؼاً: َظرَح تؼادل يؼدلاخ انفافدج

ا٪ طٕٹس ٨ّد٢ ح٤ٙخثدس ٤ٯ طؤػٹس ٨زخؼس ٥ِٵ و٥رذ حلأـرٳ٢ ح٩٤خ٤ٹرش حلأؿ٭زٹرش ح٤ظرٷ رردٲزٰخ طٕٹرس        

ظّس ح٤فسٖ ٲأٲ٢ ٫٨ ـخْ ٰرٮ ح٤٭ٍسٸش ٰٳ )٠ٹ٭ص( ٲ٨م٩ٳ٪ ح٤٭ٍسٸش ٸسط١رص ٥ِرٵ أظرّخز ح٤ٙخثردس     

اذ ا٪ ٨عظٳٴ أظّخز ح٤ٙخثردس ح٩٤ىزٝرش ٘رٷ ر٥ردٸ٫ ٨خظ٥ٙرٹ٫       ،٘ٷ طٙعٹس ح٤ظٕٹسحص ٘ٷ ٜٹ٩ش ح٥٩ّ٤ش رخ٤خخزؽ

ٸـذ أ٪ ٸ١ّط ح٤ظٕٹسحص ح٤لخـ٥ش ٘ٷ أظّخز ح٤فسٖ ٲ٨٭ٯ ٸ١ٳ٪ حة ظلاٖ ٘ٷ ٨ّردةص ح٤ٙخثردس ٤ردٴ    



 طٕٹسحص ظّس ح٤فسٖ ٲأػسٰخ ٥ِٵ رّك ح٩٤ظٕٹسحص حةٜظفخيٸش ح٥١٤ٹش ٘ٷ ح٤ّسحٚ

(587) 

 ,Guillochon) ٲ ح٤ظلعرر٫ ٘ررٷ ٜٹ٩ررش ح٥٩ّ٤ررش طـررخٮ ح٩ّ٤ررلاص حلأ ررسٴ أح٤ز٥ررد ٸعررخٲٶ ٨ّررد٢ ح٤ظرردٰٳز 

1998:182). 

٨رس ح٤ررٶ   د ٨رخ ٨ر٫ ؼرؤ٬ٱخ أ٪ طرئيٶ ح٤رٵ حزطٙرخَ ظرّس ح٤ٙخثردس، حلأ        ا٪ شٸخيس ظّس ح٤خفر٧ ٘رٷ ر٥ر   

٤ٵ شٸخيس كس٠ش زإٲض حلأ٨ٳح٢ ٬لٳ ٰررح ح٤ز٥رد رٱردٖ حةظرظؼ٩خز لأ٪ ظرّس ح٤ٙخثردس ح٩٤ىزرٛ ٘رٷ         اٸئيٶ 

ٲٸ٭رظؾ ِر٫ ذ٤رٟ شٸرخيس ٘رٷ ح٤ى٥رذ حلأؿ٭زرٷ ٥ِرٵ ح٥٩ّ٤رش           ،ٰرح ح٤ز٥د ٰٳ أ٥ِٵ ٨٭رٯ ٘رٷ ح٤ز٥ردح٪ حلأ رسٴ    

ٲ٨ر٫ ػر٧ حزطٙرخَ ظرّس ـرس٘ٱخ ٲ٨ر٫ ػر٧ كردٲع شٸرخيس ٘رٷ كعرخد زأض ح٩٤رخ٢ لر٫٩ ٨ٹرصح٪                ،ح٩٤ل٥ٹش

ح٩٤ررد٘ٳِخص، حة٨ررس ح٤رررٶ ٸعررٱ٧ ٘ررٷ كفررٳ٢ ٘ررخثك ٘ررٷ ٰرررح ح٩٤ٹررصح٪، ٲح١ّ٤ررط ٸلفرر٣ ط٩خ٨ررخً ِ٭ررد٨خ  

ٸ٭خٙك ظّس ح٤خف٧ اذ ٸئيٶ ذ٤رٟ ح٤رٵ ح٬خٙرخق ظرّس ح٤ٙخثردس ح٩٤ل٥رٷ ػر٧ شٸرخيس ح٤ّرسق ٨ر٫ ح٥٩ّ٤رش            

اذ ط٣ٝ رر٤ٟ ح٤ٝٹ٩ش ح٤خخزؿٹش  ،٨ٳح٢ رلؼخً ٫ِ ظّس ٘خثدس ٨سطُٙ ٘ٷ ح٤خخزؽح٩٤ل٥ٹش ٲ سٲؽ زإٲض حلأ

٥٩ّ٥٤ش ح٩٤ل٥ٹش ٲٸ٭١ّط ذ٤رٟ ٥ِرٵ ح٬خٙرخق كعرخد زأض ح٩٤رخ٢ ٲ٨ر٫ ػر٧ ٸعرٱ٧ ٘رٷ كردٲع ِـرص ٘رٷ             

 .(040:4007 ٨ٹصح٪ ح٩٤د٘ٳِخص )ٜدٶ،

 

 :انًثحث انثاٍَ: يفهىو انًتغُراخ الاقتصادَح انكهُح واَىاػها

 ول:انًطهة الأ

 :Macroeconomic Concept يفهىو الاقتصاد انكهٍ. 1

ا٪ حةٜظفررخي ح٥١٤ررٷ ٰررٳ ٘ررسَ ٨رر٫ ٘ررسٲَ ٥ِرر٧ حةٜظفررخي، ٲح٤رررٶ ٸٱررظ٧ رررخ٩٤ظٕٹسحص حةٜظفررخيٸش  

ح٥١٤ٹش ٨ؼر٣ ح٤٭رخطؾ ح٩٤ل٥رٷ حلإؿ٩رخ٤ٷ ٲح٩٤عرظٳٴ ح٤ّرخ٦ ٤ ظرّخز ٲِرسق ح٤٭ٝرٳي ٘رٷ ح٤ظردحٲ٢ ٲ٨عرظٳٴ             

 (. 8-0: 4007ظظٹسحيحص ٲٔٹسٰخ )ـخسٶ، ح٩ّ٤خ٤ش ٲح٤زىخ٤ش ٲزأض ح٩٤خ٢ ٲح٤فخيزحص ٲحة

ٲحةٜظفخي ح٥١٤ٷ ٰٳ ٘سَ ٨ر٫ ٘رسٲَ ٥ِر٧ حةٜظفرخي ح٤ررٶ ٸظّخ٨ر٣ ٨رُ ح٤ز٭ٹرش ٲحلأيحي ٲح٤عر٥ٳٞ          

 .(6: 4000ٲحطخخذ ح٤ٝسحزحص ٥ِٵ ح٩٤عظٳٴ ح٥١٤ٷ )رٳ خزٶ، 

ٲ٘ٷ طّسٸٗ آ رس، ٰرٳ ذ٤رٟ ح٤ٙرسَ ٨ر٫ ٘رسٲَ حةٜظفرخي ٲح٤ررٶ ٸٱرظ٧ ردزحظرش ٲطل٥ٹر٣ ح٤٭ؽرخن             

حةٜظفخيٶ ح٤ـ٩ّٷ ٩٥٤ـظ٩ُ، ٲٸظ٧ ذ٤ٟ ح٤ظل٥ٹ٣ ٫٨  رلا٢ ٬ٍسٸرخص ح٤ّرسق ٲح٤ى٥رذ ح٥١٤ٹرٹ٫ ٲطلدٸرد       

: 4004طل٥ٹ٥رٯ ٨ّرد٢ ح٤ظمرخ٧ ٲ٨ّرد٢ ح٤زىخ٤رش ٲ٨ّخ٤ـظٱ٩رخ )حلأ٘٭ردٶ،        ٘مرلًا ِر٫   ٨لديحص ح٤ظرٳحش٪،  

00.) 

٩ررخ طررسٴ ح٤زخكؼررش رررؤ٪ ٥ِرر٧ حةٜظفررخي ح٥١٤ررٷ ٰررٳ ذ٤ررٟ ح٥ّ٤رر٧ ح٤رررٶ ٸرردزض ٠رر٣ ح٩٤ظٕٹررسحص            رٹ٭

حةٜظفخيٸش ح٥١٤ٹش ح٤ظٷ ٤ٱخ طرؤػٹس ٥ِرٵ ح٤٭ؽرخن حةٜظفرخيٶ ٘رٷ ح٤ز٥رد ح٩٤ّ٭رٷ ٠خ٤٭رخطؾ ح٩٤ل٥رٷ حةؿ٩رخ٤ٷ           

 ٲح٤زىخ٤ش ٲح٤ظمخ٧ ٲٔٹسٰخ.
 

 :Macroeconomic Policiesسُاساخ الاقتصاد انكهٍ . 2

ح٤ظٷ ط٭ٙرٰخ ح٤دٲ٤ش ٘ٷ ٨لخٲ٤ش ٤ظٙرخيٶ ح٤فرد٨خص حةٜظفرخيٸش ح٤سثٹعرش ح٤ظرٷ ٜرد       ٲٰٷ ح٤عٹخظخص 

ٲ٩٬ٳٮ، ٲٸظلٝٛ ٰررح ٨ر٫    حةٜظفخي ح١٤عخي أٲ رٕٹش طلٝٹٛ حظظٝسحز ٸظّسق ٤ٱخ حةٜظفخي ٘ٷ ر٥د ٨خ ٨ؼ٣

 ح٤عٹخظخص:  لا٢ ٬ٳِٹ٫ ٫٨

٥ّٝررش رررخلإٸسحيحص  ٲٰررٷ ٨ـ٩ٳِررش ٨رر٫ ح٤عٹخظررخص ٲحلإؿررسحيحص ٲح٤ظس٠ٹزررخص ح٩٤ظ     انسُاسااح انًانُااح: أ. 

ٲح٤٭ٙٝخص ح٤ّخ٨رش ٸرظ٧ ط٭ٙٹررٰخ ٤ظلٝٹرٛ أٰردحٖ ح٤دٲ٤رش حةٜظفرخيٸش ٲحةؿظ٩خِٹرش ٲح٤عٹخظرٹش أٲ ٨ّخ٤ـرش           

ح٩٤ؽرر١لاص حةٜظفررخيٸش ٠خ٤زىخ٤ررش ٲح٤س٠ررٳي ٲطلٝٹررٛ حةظررظخدح٦ ح١٤خ٨رر٣ ٲحلأ٨ؼرر٣ ٩٥٤ررٳحزي ٲطٳؿٹٱٱررخ    

ظظٝسحز حةٜظفخيٶ ٲطلٝٹرٛ  رؽ٣١ ٸصٸد ٫٨ اظٱخ٨ٱخ ٘ٷ ح٤د ٣ ٲحلإ٬ظخؽ ٲطلدٸد حلأظّخز ٲطلٝٹٛ حة

 (.6: 4003ح٤ّدح٤ش ٘ٷ طٳشٸُ ح٤د ٳ٢ )أٲ٠ٹ٣، 



 ٘ٷ ح٤ّسحٚطٕٹسحص ظّس ح٤فسٖ ٲأػسٰخ ٥ِٵ رّك ح٩٤ظٕٹسحص حةٜظفخيٸش ح٥١٤ٹش 

(588) 

ٲٰررٷ ٨ـ٩ٳِرش ٨ر٫ حلإؿررسحيحص ح٤ظرٷ طظخررٰخ ح٤عرر٥ىخص ح٤٭ٝدٸرش ح٩٤ظ٩ؼ٥رش رخ٤ز٭ررٟ        انسُاساح انُقدَاح:  ب. 

ح٩٤س٠رصٶ ٨رر٫ أؿرر٣ طعررٹٹس كـر٧ ح١٤ظ٥ررش ح٤٭ٝدٸررش ح٤مررسٲزٸش ٤ظلٝٹرٛ أٰرردحٖ حٜظفررخيٸش ٨ّٹ٭ررش، ٲطّررد    

حس ٫٨ أيٲحص ح٤عٹخظش حةٜظفخيٸش ح٥١٤ٹش ٤ظلٝٹٛ حلأٰردحٖ ذحص حلأٲ٤ٳٸرش ٨ر٫ كٹرغ     ح٤عٹخظش ح٤٭ٝدٸش أي

آ٤ٹررش ح٩ّ٤رر٣ ٲط٭ٍررٹ٧ كـرر٧ حةثظ٩ررخ٪ ٲط٭ٍررٹ٧ حلأظررٳحٚ ح٤٭ٝدٸررش ٲطلٝٹررٛ ح٤٭٩ررٳ حةٜظفررخيٶ ) مررٹس         

 (646: 4000ٲك٩صس، 
 

 :Gross Domestic Product انُاتح انًحهٍ الإخًانٍ. 3

٨ررر٫ ح٩٤ئؼرررسحص ٲح٩٤ّرررخٸٹس حةٜظفرررخيٸش ح٤ظرررٷ ٸ١٩ررر٫  (GDP)ٸّرررد ح٤٭رررخطؾ ح٩٤ل٥رررٷ حلإؿ٩رررخ٤ٷ  

 طٷ:حةظظدة٢ ٫٨  لا٤ٱخ ٥ِٵ طٝد٦ ح٤ز٥د ٲطىٳزٮ ٲ٥ِٹٯ ٸ٫١٩ طلدٸد أ٬ٳحِٯ ٲ٥ِٵ ح٤٭لٳ حٺ

ٜٹ٩ررش ح٤عرر٥ُ ٲح٤خررد٨خص ح٤٭ٱخثٹررش   أ. انُاااتح انًحهااٍ الإخًااانٍ انُقاادٌ )الاسااًٍ( )تالأسااؼار اندارَااح(: 

ِ٭رد٨خ طسطٙرُ    ١ّط ح٤ظٕٹٹس ح٤لٝٹٝٷ ٘رٷ حلإ٬ظرخؽ.  ح٩٤ٝخظش رؤظّخز ح٤عٳٚ ح٤ّخيٸش، ٲ٫٨ ِٹٳرٯ ا٬ٯ ة ٸ

 حلأظّخز ٫٨ ظ٭ش ا٤ٵ أ سٴ، ٸسطُٙ ح٤٭خطؾ ح٩٤ل٥ٷ رعزذ ح٤صٸخيس ٘ٷ حلأظّخز ٲ٤ٹط ح٩١٤ٹش ح٩٤٭ظـش.

ٰرٳ ٜٹ٩رش ح٤عر٥ُ ٲح٤خرد٨خص ح٤٭ٱخثٹرش ح٩٤٭ظـرش        انثاتتاح(: ب. انُاتح انًحهٍ الإخًانٍ انحقُقٍ )تالأسؼار 

 لا٢ حةِٳح٦ ح٩٤خظ٥ٙش ٨ٝخظش رعرّس ٲحكرد )ظرّس ظر٭ش حلأظرخض( ٤رظ١ّط ح٩١٤ٹرش ح٤لٝٹٝٹرش ٘ٝره يٲ٪          

 طٕٹس ٘ٷ حلأظّخز.

: 4040)ٲشحزس ح٤ظخىرٹه،   :ٷؤطٲ٘ٹ٩خ ٸظ٥ّٛ رخ٤ظٳشٸُ ح٤ٱٹ٥١ٷ ٤لاٜظفخي ح٤ّسحٜٷ، ٬لاكً ٨رخ ٸر  

4) 

حكظر٣  : ٩٤ل٥رٷ رخلأظرّخز حلأظخظرٹش ح٤ـخزٸرش    %( ٫٨ اؿ٩رخ٤ٷ ح٤٭رخطؾ ح  ٤46.4ع٥ّٹش )ؼ٥١ض حلأ٬ؽىش ح .0

%( ٨ر٫ اؿ٩رخ٤ٷ ٰررٮ    ٬87.0ؽخن ح٤٭ٙه ح٤خخ٦ ـدحزس اؿ٩خ٤ٷ حلأ٬ؽىش ح٤عر٥ّٹش كٹرغ ظرخ٧ٰ ر٭عرزش )    

اذ ٸعرخ٧ٰ ر٭عرزش    ،أ٨خ ٬ؽخن ح٤صزحِش ٲح٤ٕخرخص ٲـٹد حلأظ٩خٞ ٘ٝد ؿخي ٘ٷ ح٩٤سطزرش ح٤ؼخ٬ٹرش  . حلأ٬ؽىش

%( ٫٨ ط٥ٟ 8.3اؿ٩خ٤ٷ حلأ٬ؽىش ح٤ع٥ّٹش، ٘ٹ٩خ ٸعخ٧ٰ ٬ؽخن ح١٤ٱسرخي ٲح٩٤خي ر٭عزش )%( ٫٨ 12.5)

٩٥ِررخ أ٪ حلأ٬ؽررىش ح٤عرر٥ّٹش طظ٩ؼرر٣ ٘ررٷ: أ٬ؽررىش )ح٤صزحِررش، ح٤ٕخرررخص، ـررٹد حلأظرر٩خٞ،       ، ٩٤ـ٩ٳِررشح

 ح٤ظّدٸ٫ ٲحظظٕلا٢ ح٩٤لخؿس، ح٤ف٭خِش ح٤ظلٳٸ٥ٹش، ح١٤ٱسرخي ٲح٩٤ٹخٮ، ح٤ز٭خي ٲح٤ظؽٹٹد(

ح٤ظٳشٸّٹرش ح٩٤ظ٩ؼ٥رش ٘رٷ ح٤ظـرخزس ٲح٤٭ٝر٣ ٲحةطفرخةص ٲح٤ز٭رٳٞ ٲأ٬ؽرىش ح٤ظرؤ٨ٹ٫          ٲظخ٩ٰض حلأ٬ؽرىش  . 4

 %( ٫٨ اؿ٩خ٤ٷ ح٤٭خطؾ ح٩٤ل٥ٷ حةؿ٩خ٤ٷ.21.2ر٭عزش )

ظخ٩ٰض حلأ٬ؽىش ح٤خد٨ٹش ح٩٤ظ٩ؼ٥ش ٘ٷ أ٬ؽىش  د٨خص ح٤ظ٭٩ٹش حةؿظ٩خِٹش ٲح٤ؽخفٹش ٲ٬ؽرخن ١٥٨ٹرش    .5

 حةؿ٩خ٤ٷ. %( ٫٨ اؿ٩خ٤ٷ ح٤٭خطؾ ح٩٤ل٥ٷ32.4يٲز ح٤ع١خ٪ ر٭عزش )

ٲٸظفدز ح٤٭رخطؾ ح٩٤ل٥رٷ حةؿ٩رخ٤ٷ ح٤ررٶ ٸٝرٹط ٨ـ٩ر٣ ٜرٹ٧ ح٤عر٥ُ ٲح٤خرد٨خص ح٤ظرٷ طٝرٳ٦ ح٤دٲ٤رش             

رب٬ظخؿٱخ ٨ٙخٰٹ٧ حةٜظفخي ح٥١٤ٷ، ٲذ٤ٟ ١٤ٳ٬ٯ أ٠ؼس ح٩٤ّخٸٹس ؼ٩ٳةً ٲٸّد ح٤٭خطؾ ح٩٤ل٥رٷ حةؿ٩رخ٤ٷ ؿرصي    

طظررٹق ح٨ررخ٦ ـررخ٬ّٷ  ٨رر٫ ح٤لعررخرخص ح٤ٝٳ٨ٹررش ح٤ظررٷ طّررد ر٩ؼخرررش ٨ـ٩ٳِررش ٨ظ١خ٥٨ررش ٨رر٫ حةكفررخيحص ح٤ظررٷ 

١٨خ٬ٹش طلدٸد ٨خ اذح ٠خ٪ حةٜظفخي ٸؽٱد كخ٤ش ٫٨ حة٩١٬خغ أٲ ح٤ظٳظُ أٲ كظٵ طٝٳٸ٧ ح٤٭ؽخن اح٤عٹخظخص 

(، ٤رر٤ٟ  035: ٤4000ٵ ٜٹخض ح٤لـ٧ حةٜظفخيٶ ح٥١٤ٷ )ح٤لزٹرذ،  ا حةٜظفخيٶ ٲ٨دٴ ٠ٙخيطٯ ٲـٳةً

خن يٸش ح٩٤عظخد٨ش ٤ظلدٸد ٨عظٳٴ ح٤٭ؽر ٸّد ح٤٭خطؾ ح٩٤ل٥ٷ حةؿ٩خ٤ٷ ح٤لٝٹٝٷ ٫٨ ح٧ٰ ح٩٤ئؼسحص حةٜظفخ

ح٤ٝٹ٩ش ح٤عٳٜٹش رخلأظّخز ح٩٤ل٥ٷ حةؿ٩خ٤ٷ ح٤لٝٹٝٷ ) ، ٲٸٝفد رخ٤٭خطؾحةٜظفخيٶ ٲحطـخٰٯ ٲظسِش ٩٬ٳٮ

ِخ٨ر٣ ح٤ظمرخ٧ ٘رٷ ٨ردس      ح٤ـخزٸش ٤ـ٩ٹُ ح٤ع٥ُ ٲح٤خد٨خص ح٤٭ٱخثٹش ح٩٤٭ظـش ٘ٷ ر٥رد ٨ّرٹ٫ ٨ىسٲكرخً ٨٭ٱرخ    

ةؿ٩خ٤ٷ ح٤لٝٹٝٷ طّ٭ٷ شٸخيس ٘ٷ ٨عرظٳٴ ح٤٭ؽرخن حةٜظفرخيٶ    ٪ شٸخيس ح٤٭خطؾ ح٩٤ل٥ٷ حا، ٲش٨٭ٹش ٨ّٹ٭ش(

ٖ   ػرس حٸـرخر  أ٩٨خ ٸ١ٳ٪ ٤رٯ   ٪ شٸرخيس ح٤٭رخطؾ ح٩٤ل٥رٷ طرئيٶ ا٤رٵ ح٬خٙرخق ظرّس        اٶ أ، ٷ ٘رٷ ظرّس ح٤فرس



 طٕٹسحص ظّس ح٤فسٖ ٲأػسٰخ ٥ِٵ رّك ح٩٤ظٕٹسحص حةٜظفخيٸش ح٥١٤ٹش ٘ٷ ح٤ّسحٚ

(583) 

٪ ب. ٲ٨رر٫ ٬خكٹررش أ ررسٴ ٘رر  (50: 4005)حر١ررس ٲؼررسٖ ح٤رردٸ٫،  ح٤فررسٖ ٲح٪ ح٤ّلاٜررش ١ِعررٹش رٹ٭ٱ٩ررخ   

ح٩٤ٹرصح٪ ح٤ظـرخزٶ كٹرغ طر٭خٙك حةظرظٹسحيحص ٬ظٹـرش حزطٙرخَ        طخٙٹك ٜٹ٩ش ح٥٩ّ٤ش ٸئيٶ ح٤ٵ طٕٹس ٘رٷ  

ٜٹ٩ظٱخ ٲشٸخيس كـ٧ ح٤فخيزحص ة٬خٙخق ٜٹ٩ظٱخ ٘ٷ حةظٳحٚ ح٤خخزؿٹرش حٶ شٸرخيس ط٭خ٘عرٹش ح٤فرخيزحص     

 ٨ٝخر٣ حةظظٹسحيحص.
 

 انًطهة انثاٍَ:
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ط٥ٝزخً ٘ٷ حةٜظفخي ح٤ّرخ٩٤ٷ ٲٰررٮ ح٤ظ٥ٝزرخص     ٪ ٨ظٕٹس حظّخز ح٤٭ٙه ح٤خخ٦ ٸّد ٫٨ أ٠ؼس ح٩٤ظٕٹسحصا

حزطررزه ظررّس ح٤رر٭ٙه طخزٸخٹررش رخ٤رردٲةز     ، اذٔخ٤زررخ ٨ررخ طظررصح٫٨ ٨ررُ ح٤ظ٥ٝزررخص ٘ررٷ ظررّس ـررسٖ ح٤رردٲةز     

، ٲحلإٸرسحيحص ح٩٤ظؤطٹرش ٨٭رٯ طرٳيَ رخ٤ردٲةز حة٨سٸ١رٷ       ّد ح٥٩ّ٤ش ح٤ظعّٹسٸش ح٤٭ٙه ح٤خرخ٦ حلأ٨سٸ١ٷ ح٤رٶ ٸ

ٸ١رٷ ظرٳحي رخةزطٙرخَ    ح٤ظٷ طلف٣ ٘ٷ ظّس ـسٖ ح٤دٲةز حلأ٨س ٲ٤ر٤ٟ طظؤػس ٰرٮ حةٸسحيحص رخ٤ظ٥ٝزخص

، ٤ر٤ٟ ٸئيٶ حةزطٙخَ ٘ٷ أظّخز ح٤٭ٙه ح٤خخ٦ رخ٤٭عزش ٥٤دٲ٢ ح٩٤فردزس ٥٤ر٭ٙه ا٤رٵ طلعرٹ٫     ٦ رخة٬خٙخقأ

٤رٵ ظرّس ح٤فرسٖ ٸ١رٳ٪     اظرّخز ح٤ر٭ٙه   أ، ٲح٬ظٝخ٢ حلأػس ٫٨ ٩لاطٱخ ٨ٝخر٣ ٩ِلاص ح٤دٲ٢ حلأ سٴٜٹ٩ش ِ

ح٤ّٳح٣٨ حلأ سٴ ح٩٤سطزىش رؤظرّخز ح٤ر٭ٙه ٠رخ٩٤ٹصح٪ ح٤ظـرخزٶ ٲح٤لعرخد      رؽ٣١ ٔٹس ٨زخؼس ٫ِ وسٸٛ 

: 4006) مٹس، ح٤ـخزٶ ٲحةكظٹخوٹخص ح٤دٲ٤ٹش ٲٰرٮ ح٤ّٳح٣٨ ردٲزٰخ طئيٶ ح٤ٵ طٕٹس ظّس ح٤فسٖ 

437.) 
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ٹسحيحص ٩٥٤٭ظـرخص ح٩٤ل٥ٹرش ٩٨رخ ٸرئيٶ ا٤رٵ      ٸظسطذ ٥ِٵ طلسٸس طـخزس ح٤ع٥ُ شٸخيس ٨٭خ٘عش حةظرظ 

ظزّرٯ ٨ر٫ ٜٹرٳي    ، ٲ٨رخ ٸ خِٹش ٲ٨ر٫ ػر٧ حزطٙرخَ ٨ّرد٢ ح٤زىخ٤رش     ط٥ٝٹؿ ٨ـ٣٩ أٲ ٨ّد٢ ٬ؽخن ح٩٤٭ؽآص ح٤ف٭

، ٲٸظ٧ ٜٹخض يزؿش حة٬ٙظخف حةٜظفخيٶ ر٩دٴ ح٬ٙظخف ح٤دٲ٤ش ٥ِرٵ ح٤ّرخ٧٤ ح٤خرخزؿٷ    حؿظ٩خِٹش ٲحٜظفخيٸش

ح٤٭رخطؾ ح٩٤ل٥رٷ    ٷ ح٤فرخيزحص ٲحةظرظٹسحيحص ٥ِرٵ حؿ٩رخ٤ٷ    طـخزٸخً ٲٸ٫١٩ ح٤ظّزٹس ٫ِ ذ٤ٟ رٝع٩ش حؿ٩خ٤

، ح٤خررخزؿٷ ٩٥٠ررخ شحيص يزؿررش حة٬ٙظررخف، ٩٥١٘ررخ ٠ررخ٪ طّخ٨رر٣ ح٤دٲ٤ررش ٠زٹررسحً ٨ررُ ح٤ّررخ٧٤ حةؿ٩ررخ٤ٷ ح٤لٝٹٝررٷ

ذ ٸررئػس ذ٤ررٟ ٥ِررٵ  ، اٲيزؿررش حة٬ٙظررخف ح١٤زٹررسس ِررخيس ٨ررخ طّررسق ح٤دٲ٤ررش ٤ررزّك ح٤فررد٨خص ح٤خخزؿٹررش    

ٖ ح ٲ أ، ٲ٠رر٤ٟ أ٪ ٨عرظٳٴ ح٬ٙظرخف ح٤ظرد٘ٝخص ح٤سأظر٩خ٤ٹش ٥٤ردح ٣       ٤فخيزحص ٲحةظظٹسحيحص ٲظّس ح٤فرس

ذح ٠خ٬ض ٰرٮ ح٤ظرد٘ٝخص رفرٳزس ٠زٹرسس طٙرٳٚ     بح٤خخزؽ ٸئػس ردزؿش ٠زٹسس ٲ٨زخؼسس ٘ٷ ظّس ح٤فسٖ، ٘

حة٨س ح٤رٶ ٸرئيٶ ح٤رٵ شٸرخيس حةكظٹخوٹرخص حةؿ٭زٹرش ٲحزطٙرخَ        ،ح٤ىخٜش حةظظٹّخرٹش ٤لاٜظفخيحص ح٩٤ل٥ٹش

٤رٵ ح٤خرخزؽ ٩٨رخ ٸر٭١ّط ذ٤رٟ ظر٥زخً       الدع ح١ّ٤ط ٘رٷ كخ٤رش ٰرسٲد زأض ح٩٤رخ٢     ٜٹ٩ش ح٥٩ّ٤ش ح٩٤ل٥ٹش ٲٸ

 .(50: 4005)حر١س ٲؼسٖ ح٤دٸ٫، ٥ِٵ ٜٹ٩ش ح٥٩ّ٤ش ح٩٤ل٥ٹش 
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طّررسٖ حةكظٹخوٹررخص حةؿ٭زٹررش رؤ٬ٱررخ ٨ـ٩ررٳَ ح٩ّ٤ررلاص حةؿ٭زٹررش ٲح٤عررزخثٟ ح٤رٰزٹررش ٲح٤عرر٭دحص     

٭ٳٞ ح٩٤س٠صٸش ٲح٤ع٥ىخص ح٤٭ٝدٸش ٘ٷ ح٤ز٥د ح٩٤ّ٭ٷ. ٲ٘ٹ٩خ ٸظ٥ّٛ رخ٤ّسحٚ ٘ٝد ظٱ٣ ٥ِرٵ  ح٩٤ٳيِش ٤دٴ ح٤ز

ح٤ز٭ٟ ح٩٤س٠صٶ رخ٤لفٳ٢ ٥ِرٵ ح٤ّخثردحص ح٤٭ٙىٹرش ح٩٤سطّٙرش ٘رٷ رّرك حةِرٳح٦ ٘رٷ ط١رٳٸ٫ حكظٹخوخطرٯ           

حٚ حةؿ٭زٹش اذ طد ٣ حةٸسحيحص ح٤ّخ٨ش ٫٨ ح٥٩ّ٤ش حةؿ٭زٹرش ح٩٤ظؤطٹرش ٨ر٫  رلا٢ ٨زٹّرخص ح٤ر٭ٙه ٘رٷ حةظرٳ        

%( ٠ظّٳٸمررخص 5ح٤ّخ٩٤ٹررش ح٤ررٵ ح٤ز٭ررٟ ح٩٤ررر٠ٳز ٲح٤ررٵ ٲشحزس ح٩٤خ٤ٹررش رّررد ح٪ ٸررظ٧ حظررظٝىخَ ٨ررخ ٬عررزظٯ )  

ح٤لسد ٤دٲ٤ش ح١٤ٳٸض، ٘ملا ٫ِ ٨ّخ٤ـش أش٨ظٯ ح٤دح ٥ٹش ٲح٤دٸٳ٪ ح٤خخزؿٹرش ح٩٤ظسطزرش ٥ِٹرٯ ٲٸ١٩ر٫ ح٪     

 طظٝع٧ حةٸسحيحص ح٩٤ظؤطٹش ٫٨ ح٤٭ٙه ح٤ٵ ٜع٩ٹ٫:



 ٘ٷ ح٤ّسحٚطٕٹسحص ظّس ح٤فسٖ ٲأػسٰخ ٥ِٵ رّك ح٩٤ظٕٹسحص حةٜظفخيٸش ح٥١٤ٹش 

(580) 

حظظٹسحيحص ح٤ل١ٳ٨ش ٲ٨ظى٥زخطٱخ رفٳزس ٨زخؼسس، ح٤ؼخ٬ٷ: ٨رخ طزٝرٵ ح٤رٵ ح٤ز٭رٟ ح٩٤س٠رصٶ       ول:الأ

٤ٹعظخد٦ ٘ٷ ط٩ٳٸ٣ حظظٹسحيحص ح٤ٝىخَ ح٤خخؾ ِر٫ وسٸرٛ ٬خ٘ررس ح٥٩ّ٤رش ٨ٝخرر٣ ح٤لفرٳ٢ ٥ِرٵ ح٤ردٸ٭خز         

ح٤ّسحٜٷ ٤ظ٩ٳٸ٣ ٬ٙٝخطٱرخ ح٤ّخ٨رش، ٲ٨رخ ٸظزٝرٵ ٨٭رٯ ٸرظ٧ حلرخ٘ظٯ ح٤رٵ حةكظٹرخوٷ ٤ردٴ ح٤ز٭رٟ ح٩٤س٠رصٶ، اذ             

( ظٹخظش ٬ٝدٸش ط١٩ر٫ ٨ر٫  لا٤ٱرخ ايحزس ِرسق ح٤٭ٝرد ٲذ٤رٟ ٨ر٫        4005ح٬ظٱؾ ح٤ز٭ٟ ح٩٤س٠صٶ رّد ِخ٦ )

حؿر٣ ح٩٤لخٍ٘ررش ٥ِررٵ ح٩٤عرظٳٴ ح٤ّررخ٦ ٤ ظررّخز، ٲ٠رر٤ٟ ٤ظلعررٹ٫ ظررّس ـرسٖ ح٤رردٸ٭خز ح٤ّسحٜررٷ ٨ٝخررر٣     

 6/00/4005ح٤دٲةز حلأ٨سٸ١ٷ، ٘ٝد ٜخ٦ ح٤ز٭ٟ ح٩٤س٠صٶ رظىزٹٛ حظ٥ٳد ح٩٤صحيحص ح٤ٹٳ٨ٹش حرظردحي ٨ر٫   

٫ِ وسٸٛ رٹُ ٲؼسحي ح٥٩ّ٤ش حةؿ٭زٹش ٨عظ٭دح ٘ٷ ذ٤رٟ ح٤رٵ ٨رخ ٨ظرٳح٘س ٤دٸرٯ ٨ر٫ حةكظٹخورخص ح٩ّ٤رلاص         

٬عرذ ح٤عرٹٳ٤ش ِزرس ٬خ٘رردس     حةؿ٭زٹرش ٸ١٩ر٫ ٨ر٫  رلا٢ ٰررح حةظر٥ٳد ح٤ظرؤػٹس ٥ِررٵ ح١٤ظ٥رش ح٤٭ٝدٸرش ٲلرزه          

 : ح٥٩ّ٤ش ٲح٤ظٷ ظظ١ٳ٪ ٫٨ ؿخ٬زٹ٫ ٩ٰخ 

 ٫٨ ٲحشزس ح٩٤خ٤ٹش ٲيٲحثس ح٤دٲ٤ش ح٩٤خظ٥ٙش.  ؿخ٬ذ ح٩٤ؽظسٸخص ٨ؽظسٸخص ح٤ز٭ٟ ح٩٤س٠صٶ  .0

 ؿخ٬ذ ح٩٤زٹّخص أٶ ٨زٹّخص ح٤ز٭ٟ ح٩٤س٠صٶ ح٤ٵ ح٩٤فخزٖ ٲح٩٤ئظعخص ح٩٤خ٤ٹش ح٤ٳظٹىش .4

٘ملًا ِر٫ ذ٤رٟ ٸزرٹ٫ ح٤ـردٲ٢ ح٩٤رر٠ٳز كـر٧ حةكظٹخوٹرخص        ، (1ٲ٩٠خ ٰٳ ٨ٳلق ٘ٷ ح٤ـدٲ٢ )

ٙخِرخً ٲح٬خٙخلرخً ورٳح٢ ٨ردس ح٤زلرغ      حلأؿ٭زٹش ح٩٤ٳؿرٳيس ٤ردٴ ح٤ز٭رٟ ح٩٤س٠رصٶ ح٤ّسحٜرٷ ح٤ظرٷ ؼرٱدص حزط       

(4006-4040.) 

 ( )يهُىٌ دَُار(2020-2004نثُك انًركسٌ نهًدج )تطىر يثُؼاخ ويشترَاخ ا (1ددول )ان

 (100 =2007تالأسؼار انثاتتح )

انفرق تٍُ انًثُؼاخ 

 وانًشترَاخ
 الاحتُاطاخ الاخُثُح

يثُؼاخ انثُك 

 انًركسٌ

يشترَاخ انثُك انًركسٌ 

 انسُىاخ انًانُحيٍ وزارج 

(4) (3) (2) (1) 

4294 10109 6108 10402 2004 

4468 17846 10462 14930 2005 

6935 26158 11175 18110 2006 

10720 38375 15980 26700 2007 

19981 58958 25869 4580 2008 

(10979-) 52224 33992 23.013 2009 

4833 59263 36171 41004 2010 

11205 71119 39798 51003 2011 

8355 81312 48649 57004 2012 

6322 90097 55678 62000 2013 

(6948-) 76973 54463 47515 2014 

(11854-) 63435 44304 32450 2015 

(7871-) 53106 33524 25653 2016 

(1864-) 57893 42201 40335 2017 

5096 76017 47133 52229 2018 

7724 79918 51127 58851 2019 

(-13350) 78293 44080 30730 2020 

 ح٤ز٭ٟ ح٩٤س٠صٶ ح٤ّسحٜٷ، ح٩٤دٸسٸش ح٤ّخ٨ش ٤لإكفخي ٲحلأرلخع ح٤٭ؽسس ح٤ع٭ٳٸش ٤ع٭ٳحص ٨ظٙسٜش.

 ح٤ٝٹ٧ رٹ٫ ٜٳظٹ٫ )ظخ٤زش(. *

 (.1رخةِظ٩خي ٥ِٵ رٹخ٬خص ح٤ٳحزيس ٘ٷ ح٤ـدٲ٢ ) خ٪ح٤زخكؼ اِدحيح٤ـدٲ٢ ٫٨  انًصدر:
 

 :Oil Prices in World Marketsأسؼار انُفط فٍ الاسىاق انؼانًُح . 4

ؼٱدص أظّخز ح٤ر٭ٙه ٘رٷ حةظرٳحٚ ح٤ّخ٩٤ٹرش طرررررخً ٲحلرلخف )حزطٙخِرخً ٲح٬خٙخلرخً( ةظرٹ٩خ  رلا٢           

ظرٳحٚ ح٤ّخ٩٤ٹرش ٨ر٫ ـرد٨خص  خزؿٹرش ٲيح ٥ٹرش أػرسص        ( رعزذ ٨خ طظّسق ٤رٯ حلأ 4040-4006ح٩٤دس )



 طٕٹسحص ظّس ح٤فسٖ ٲأػسٰخ ٥ِٵ رّك ح٩٤ظٕٹسحص حةٜظفخيٸش ح٥١٤ٹش ٘ٷ ح٤ّسحٚ

(588) 

ح٩٤٭ظـرش ٤ٱررٮ ح٩٤رخيس ةظرٹ٩خ )ح٤ّرسحٚ( ح٤ررٶ ٸّظ٩رد ٲرؽر٣١ أظخظرٷ ٥ِرٵ           ٲرؽ٣١ ٲحلرق ٥ِرٵ ح٤ز٥ردح٪    

اذ ٬لاكررً ٨رر٫  ررلا٢ ، ح٤ٝىررخَ ح٤٭ٙىررٷ ٘ررٷ ح٤لفررٳ٢ ٥ِررٵ حةٸررسحيحص ٨رر٫ أؿرر٣ يِرر٧ ح٩٤ٳحش٬ررش ح٤ّخ٨ررش 

( ا٬رٯ  رلا٢   ( ح٤رٶ ط٧ طلٳٸ٣ أظّخزٮ ٫٨ )ح٤دٲةز حة٨سٸ١ٷ( ح٤رٵ )ح٤ردٸ٭خز ح٤ّسحٜرٷ   2رٹخ٬خص ح٤ـدٲ٢ )

ح٤ّخ٦ ح٤رٶ طٳ٤ض ٘ٹٯ ٜٳحص حةكظلا٢ حلأ٨سٸ١ٷ ش٨رخ٦ حلأ٨رٳز ٲ٨عرئٲ٤ٹش حةؼرسحٖ     ( ٲٰٳ 4006ِخ٦ )

(، ٲطٕٹس ٬ٍخ٦ ح٤ل٧١ ح٤عٹخظٷ ٘ٹٯ. ٘ٝد ر٥رٓ  ٥ِ4005ٵ ح٬ظخؽ ٲطعٳٸٛ ح٤٭ٙه ح٤ّسحٜٷ رّد حكظلا٤ٯ ِخ٦ )

( يٸ٭رخز ِرخ٦   70656، ٤ٹسطٙرُ رّرد ذ٤رٟ ح٤رٵ )    4006( يٸ٭رخز ِرخ٦   49402ظّس رس٨ٹر٣ ح٤ر٭ٙه ح٤ٳحكرد )   

، ػ٧ أزطُٙ ٰرح ح٤عرّس ٨رسس   ٬ٳِخً ٨خ ٘ٷ ِدي ٫٨ ٨٭خوٛ ح٤ّسحّٚد حظظٝسحز حلأٲلخَ حلأ٨٭ٹش ، ر4007

، ٲرّد ٨سٲز ِخ٦ ٥ِٵ ٰرٮ ح٤صٸخيس أزطُٙ ٨سس ح سٴ (4003ِخ٦ )( يٸ٭خز 83622ح سٴ ٤ٹف٣ ح٤ٵ )

(، رعرزذ شٸرخيس ح٤ى٥رذ ح٤ّرخ٩٤ٷ     4000يٸ٭رخز ِرخ٦ )   (110315.1)٤ٹف٣ ح٤ٵ أ٥ِٵ ٨عظٳٴ ٤ٯ اذ ر٥رٓ  

 ررلا٢ ٭ٱررخ ٘ررٷ حلأظررٳحٚ ح٤ّخ٩٤ٹررش ةظررٹ٩خ  زرر٣ ح٤رردٲ٢ ح١٤زررسٴ ٥ِررٵ ٰرررٮ ح٩٤ررخيس ٲ٥ٜررش ح٩٤ّررسٲق ٨ ٨رر٫ ٜ

ح٤٭فٗ حةٲ٢ ٫٨ ح٤ّخ٦ ح٩٤ر٠ٳز ٔٹس ا٪ ٰرح حةزطٙخَ ٧٤ ٸد٦ وٳٸلًا ٘زّد ٨رسٲز ظرظش أؼرٱس ٥ِرٵ ٰررٮ      

، رّرد كردٲع حةش٨رش    4008( يٸ٭رخز ِرخ٦   70920ظّس رس٨ٹ٣ ح٤ر٭ٙه ح٤رٵ ٨رخ ٸٝرخزد )     ح٬خٙكح٤صٸخيس 

٨رر٫ أكرردع أػررسص ٥ِررٵ حةٜظفررخي ح٤ّررخ٩٤ٷ رفررٳزس ِخ٨ررش (، ٲ٨ررخ زح٘ٝٱررخ ٤4000ّخ٩٤ٹررش ِررخ٦ )٩خ٤ٹرش ح ح٤

       ِ ٥ٹٱرخ ٨ر٫   ٲحةٜظفخي ح٤ّسحٜٷ  خـش ةظٹ٩خ ٨خ ٸظ٥ّرٛ  رخ٬خٙرخق كـر٧ حةٸرسحيحص ح٤ظرٷ ٠رخ٪ ٸلفر٣ 

 ؿسحي طفدٸسٮ ٤ٱرٮ ح٩٤خيس.

فرر٣ ح٤ررٵ   ٲرّررد ٨ررسٲز ِررخ٦ ٥ِررٵ ٰرررٮ حةش٨ررش ؼررٱدص أظررّخز ح٤رر٭ٙه شٸررخيس ٨ررسس ح ررسٴ ٤ظ            

(، ػ٧ أزطّٙض ٨ر٫ ح رسٴ رّرد طّرخ٘ٷ حةٜظفرخي ح٤ّرخ٩٤ٷ ٨ر٫ طردحِٹخص         4000يٸ٭خز ِخ٦ ) (90889.5)

(، ػ٧ ح٬خٙمرض  4005يٸ٭خز ِخ٦ ) (131931)ش٨ش ح٩٤ر٠ٳزس ٤ٹف٣ ح٤ٵ أ٥ِٵ ٨عظٳٴ ٤ٱخ اذ ر٥ٕض حلأ

٥لش ٥ِٵ ( ٲٰٳ ح٤ّخ٦ ح٤رٶ ؼٱد ظٹىسس ح٩٤ـخ٨ٹُ ح٩٤ع4006يٸ٭خز ِخ٦ ) (114116)٥ٜٹلًا ٤ظف٣ ح٤ٵ 

ح٤رٵ أزررخٞ ح٤ٳلرُ حة٨٭رٷ ٘رٷ ح٤ّرسحٚ ٲ٥ِرٵ لرٳي ذ٤رٟ           ٴٲٰٳ ٨خ أي ،ِدي ٫٨ ح٩٤لخٍ٘خص ح٤ّسحٜٹش

(، ػ٧ ا٬خٙمرض ٨رسس أ رسٴ ح٤رٵ ٨رخ ٜٹ٩ظرٯ       4007يٸ٭خز ِخ٦ ) (59606.6)ح٬خٙمض حظّخز ح٤٭ٙه ح٤ٵ 

 ،ح٤ظرٷ ٠خ٬رض طـرسٶ ٘رٷ ط٥رٟ ح٩٤لخٍ٘رخص      (، رعرزذ ح٥٩ّ٤ٹرخص ح٤ّعر١سٸش    4008يٸ٭خز ِرخ٦ )  (49725)

ّررسحٚ ؼررٱدص ح٩٤ررر٠ٳزس ٲحظررظٝسحز ح٤ٳلررُ حة٨٭ررٷ ٘ررٷ ح٤ د ٨ررسٲز ِررخ٦ ٥ِررٵ طلسٸررس ح٩٤لخٍ٘ررخص  ٲرّرر

، ػر٧  (4003( يٸ٭رخز ِرخ٦ )  64209اذ ٲـ٣ ظّس ح٤زس٨ٹ٣ ح٤ٳحكد ح٤رٵ )  ،ٲحللخًزطٙخِخً حأظّخز ح٤٭ٙه 

حً ٸؽررٱد ، ٔٹررس ح٪ ٰرررح حةزطٙررخَ ٤رر٧ ٸ٩ررس ٥ِٹررٯ ِخ٨ررخً ٲحكررد  (4000( يٸ٭ررخز ِررخ٦ )82212أزطٙررُ ح٤ررٵ )

٨رخ أ٪ كر٣   (، ٲح٤ؽرت ح٤لا٘رض ٥٤٭ٍرس أ٬رٯ     4008)( يٸ٭رخز ِرخ٦   7534ح٤رٵ ) ٬خٙخلخً ٨سس أ سٴ ٤ٹف٣ ح

اة ٲٜد ؼٱد أش٨ش أ سٴ ط٩ؼ٥ض ٰرٮ ح٩٤سس رزسٲش أش٨ش ) ٤ـخثلش ٠ٳزٲ٬خ( ح٤ظٷ أكدػض  (،4040ِخ٦ )

ّ  (، ٘خ٬خٙمرض 0848ؼ٥لًا ٲحللخً ٘رٷ حةٜظفرخي ح٤ّرخ٩٤ٷ ٨رر٠سس رؤش٨رش ح١٤عرخي ح٤ّرخ٩٤ٷ ٤ّرخ٦ )         خز أظر

، ٲٰرح حة٬خٙخق أػس ٲرؽر٣١ ٲحلرق   (4040( ِخ٦ )46892ح٤ٳحكد ح٤ٵ )ح٤٭ٙه  ٤ٹف٣ ظّس ح٤زس٨ٹ٣ 

ط٩ٳٸر٣ ح٬ؽررىش  ( ح٤ررٶ ٸّظ٩رد ٥ِررٵ حةٸرسحيحص ح٩٤ظؤطٹرش ٨ر٫ ح٤ر٭ٙه ٘رٷ        ح٤ّسحٜرٷ )ح٤سٸّرٷ   ٥ِرٵ حةٜظفرخي  

 .حةٜظفخيٸش ح٩٤خظ٥ٙش

 ( )يهُىٌ دَُار(2020-2004)( تطىر أسؼار انُفط فٍ انسىق انؼانًُح خلال انًدج 2انددول )

 انسُىاخ سؼر تريُم انُفط تاندَُار

49402 4006 

70656 4007 

84075 4008 

83622 4003 

110315.1 4000 



 ٘ٷ ح٤ّسحٚطٕٹسحص ظّس ح٤فسٖ ٲأػسٰخ ٥ِٵ رّك ح٩٤ظٕٹسحص حةٜظفخيٸش ح٥١٤ٹش 

(530) 

 انسُىاخ سؼر تريُم انُفط تاندَُار

70920 4008 

90889.5 4000 

126776 4000 

131931 4004 

126896 4005 

114116 4006 

59606.6 4007 

49725 4008 

64209 4003 

82212 4000 

75348 4008 

46892 4040 

 :ح٩٤ٳُٜ ح٤سظ٩ٷ ٩٤٭٩ٍش أٲرٟ ٨ظخف ٥ِٵ ح٤سحره انًصدر:

http://oapecdbsys.oapecorg.org:8081/ords/f?p=100:33::::RP:: 

 

 :الاستُتاخاخ

 ٷ:ؤطٸ طٳـ٣ ح٤زلغ ح٤ٵ ِدي ٫٨ حةظظ٭ظخؿخص ٲٰٷ ٩٠خ

٨ٱ٩خً ٘ٷ حٜظفخيحص يٲ٢  ٸّد ظّس ح٤فسٖ ٲحكدحً ٫٨ أ٧ٰ ح٩٤ظٕٹسحص حةٜظفخيٸش ح٤ظٷ طئيٶ يٲزحً .0

 ح٤ّخ٧٤ رؽ٣١ ِخ٦ ٲح٤ّسحٚ رؽ٣١  خؾ.

٤دٴ ح٤ز٭ٟ ح٩٤س٠صٶ أػسص ٲرؽ٣١ ٲحلق ٥ِٵ ظّس  ٪ حةكظٹخوٹخص حلأؿ٭زٹش ح٩٤ٳؿٳيسطزٹ٫ ح .4

 .(4040-4006ح٤فسٖ ٲح٩٤عظٳٴ ح٤ّخ٦ ٤ ظّخز وٳح٢ ح٩٤دس )
 

 :انتىصُاخ

 طٷ:٤ٵ ِدي ٫٨ ح٤ظٳـٹخص ٲٰٷ ٠خٺاطٳـ٣ ح٤زلغ 

٨فخيز ح٤رد ٣ ٲحةٸرسحيحص ٲِرد٦ حةِظ٩رخي ٥ِرٵ حةٸرسحيحص ح٤٭ٙىٹرش ح٤ظرٷ طظّرسق          لسٲزس ط٭ٳٸُ  .0

٥٤ظررررخص ح٤لخـ٥ش ٘ٷ ح٤عٳٚ ح٤ّخ٩٤ٹش أزطٙخِرخً ٲح٬خٙخلرخً ررٹ٫ ٨ردس ٲأ رسٴ ٨ر٫ أؿر٣ طّصٸرص ٲٜرٳس          

 ظّس ـسٖ ح٤دٸ٭خز ح٤ّسحٜٷ ٨ٝخر٣ ح٩ّ٤لاص حةؿ٭زٹش حة سٴ.

٥ٵ طـخزد رّرك ح٤ردٲ٢ ٘رٷ ٰررح ح٩٤ـرخ٢ ٨ر٫ أؿر٣        ةرد ٥٤ٝخث٩ٹ٫ ٥ِٵ حةٜظفخي ح٤ّسحٜٷ حةولاَ ِ .4

 حةظظٙخيس ٨٭ٱخ ٘ٷ ٨ّخ٤ـش رّك حة ظلاةص ح٤ظٷ طفٹذ حةٜظفخي ح٤ّسحٜٷ ٲ٥٩ِظٯ ح٩٤ل٥ٹش.

٨رر٫ ح٤مررسٲزٶ كفررس ح٤فررلاكٹخص ح٩٤ظ٥ّٝررش رعررّس ح٤فررسٖ رٹررد ح٤ز٭ررٟ ح٩٤س٠ررصٶ ح٤ّسحٜررٷ ٲِررد٦   .5

 ح٤ظد ٣ ٫٨ ٜز٣ ح٤ـٱخص حلأ سٴ ر٥٩ّٯ.

 

 وانًراخغ: درانًصا

 انًصادر انؼرتُح:أولًا: 

يزحظرش طل٥ٹ٥ٹرش رخظرظخدح٦     :ظّس ح٤فسٖ ٘رٷ ح٤عرٳيح٪  ، (4005)، ، أرٳ ح٤ٝخظ٧ ِزدحللهؼسٖ ح٤دٸ٫ٲ حر١س، ٩ِخي ٸّٝٳد .0

، ح٩٤لررٳز ح٤سحرررُ ةطلررخي ٤لإكفررخثٹٹ٫ ح٤ّررسد  حة٬لرردحز ح٤خىررٷ ح٩٤ظّرردي ٲح٤ؽررز١خص ح٤ّفررزٹش، ح٩٤ررئط٩س ح٩٥ّ٤ررٷ ح٤رردٲ٤ٷ  

 ح٤ؼخ٤غ.

 .، ح٤ٹ٫٩يحز ح١٤ظخد ح٤ـخ٨ّٷ، 4نٜظفخي ح٥١٤ٷ، (، ٨زخية حة4004)، ، ٨ل٩د حك٩دحة٘٭دٶ .4

 ، ٤ز٭خ٪.ٳٸش حة ظلا٢ ٘ٷ ٨ٹصح٪ ح٩٤د٘ٳِخص(، ظٹخظش ظّس ح٤فسٖ ٠ؤيحس ح٤ظع4005)، أ٨ٹ٫، زؼٹد .5

ٲ٨عرخث٣ ٨ل٥ٳ٤رش، ٨ىزٳِرش رٹدٔٳحؿٹرش، ؿخ٨ّرش      ٨لخلرسحص ٘رٷ حةٜظفرخي ح٥١٤رٷ ٨رُ ط٩رخزٸ٫        ،(4003)، أٲ٠ٹ٣، ك٩ٹد .6

 ، ح٤ـصحثس.ح٥ّ٤ٳ٦ حةٜظفخيٸش ٲ٥ِٳ٦ ح٤ظعٹٹس٥٠ٹش  ،ح٤ّٝٹد



 طٕٹسحص ظّس ح٤فسٖ ٲأػسٰخ ٥ِٵ رّك ح٩٤ظٕٹسحص حةٜظفخيٸش ح٥١٤ٹش ٘ٷ ح٤ّسحٚ

(530) 

، ١٨ظزرش ح٤لعر٫ ح٤ّفرسٸش،    0نظٹخظش ح٤فسٖ حةؿ٭زٷ ٲِلاٜظٱخ رخ٤عٹخظش ح٤٭ٝدٸرش،   (،4000)، رٳ خزٶ، ٤ل٥ٳ ٨ٳظٵ .7

 رٹسٲص.

 ، ح٤سٸخق.٨ىخرُ ح٤ٙسشيٚ، 8نة حةٜظفخي ح٥١٤ٷ، (، ٨زخي4000)، ، ٘خٸص ارسحٰٹ٧ح٤لزٹذ .8

 ، يحز ح٩٤٭ٱؾ ح٥٤ز٭خ٬ٷ، رٹسٲص.0ن(، ٬ٍخ٦ ح٤٭ٝد ح٤ّخ٩٤ٷ ٲأظّخز ح٤فسٖ، 4008)، ، رعخ٦ح٤لـخز .3

 ، ح٤ـصحثس.٨د ٣ ٥٤ظل٥ٹ٣ ح٤٭ٝدٶ، يٸٳح٪ ح٩٤ىزٳِخص ح٤ـخ٨ّٹش (،4000)، ك٩ٹدحص، ٨ل٩ٳي .0

(، طؤػٹس ظّس ح٤فسٖ ٥ِٵ ح٩٤ئؼسحص ح٥١٤ٹش ٤لاٜظفخي ح٥ٙ٤عرىٹ٭ٷ، زظرخ٤ش ٨خؿعرظٹس    4004) ،ح٤ل٥ٹ٧ مس، شحٰس ِزد .8

 ٔصس .، ، ؿخ٨ّش حةشٰس٥٠ٹش حةٜظفخي ٲح٥ّ٤ٳ٦ حةيحزٸش ٨٭ؽٳزس (،)ٔٹس 

ـ٥ررش ٨ ،ٙه ٲظررّس ح٤فررسٖ ح٤رردٲةز ٘ررٷ ح٤ّررسحٚ(، ٜٹررخض ٲطل٥ٹرر٣ ح٤ّلاٜررش رررٹ٫ أظررّخز ح٤رر٭4006)،  مررٹس، حٸ٩ررخ٪ ِزررد .00
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