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زٛوّدددلبٌكددروم للآ١ٌددم لِعرـدددلرٚالبٌصص ددقلبٌم ددمدٟلٌٍّدد لكلـددٟلردددُلللللإٌدد٠ٝٙدد ؾلبٌثسدد لل

ترود لبٌٍّى١دد(،لٚكٌدهلبدمٌص ث١كلدٍدٝلد١ٕددلللللللٚزدُلِدٍسلبلإرباة،لٚ)بسصملا١ٌدلِدٍسلبلإرباة،لـٚبٌّصّثٍدلب

تٕدمٚيللٚ،ل1132ٌؽم٠ددلللل1133ِٓلبٌكروم لبٌّ اخدلـٟلسٛقلبٌعربقلٌلأٚابقلبٌّم١ٌدلٌٍفصرةلبٌّّص ةلِدٓلل

لِل (ل6)لإٌددٝ(لشددروم لِٛةددددل12ؤٌفدددلِددٓل)بٌثسدد للسددٍٛللتس١ٍددًلِسصددٜٛلٌٍمددٛب ُلبٌّم١ٌدددلبٌمدد٠ٕٛدلٌع١ٕدددل

ٚتمددما٠رُ٘لل(لصددٕمد١د،لٚودداٌهلباسددصعمٔدلبّىمتددقلبٌصدد ل١كلبٌصماخ١دددلبٌّصص  دددلل مد١ددم لل6ِ ددماؾلٚ)

كجلبااتثددمولٚبأسدد بالـددٟلـسددقلبٌعلالدددلٚبٌصدد  ١رلبدد١ٓلتٍددهللمخددربالبٌّمددمبلا لِعٙددُ،لٚتددُلبسددصص بَلّٔددإٚ

ٚتٛصدًللاخصثدمالـريد١م لبٌثسد ،للللل(SPSS Ver. 23)لبٌثرٔمِحلبلإز م ٟٚل لتُلبسصص بَللبٌّصؽ١رب ،

بٌصدٟللِىمتدقلبٌصد ل١كلللدٍدٝلللٌ ٠ٙملِمصٜٛلِدٕصف لـدٟلبادصّدمرلللٌكروم لـٟلبٌث١ئدلبٌعربل١دلبلْللإٌٝبٌثس ل

ٕ٘منلدلالدلباتثدمولِعٕدٛٞلبد١ٓلبٌصص دقلبٌم دمدٟللللللٚواٌهلتك١رلبٌٕصم حلإْلل.تص١ّ لبمٌصص قلبٌم مدٟ

ـٟلز١ٓلٌدُل٠هٙدرللللزدُلِدٍسلبلإرباة،ٚبسصملا١ٌدلِدٍسلبلإرباة،لٟٚ٘لسٛوّدلبٌكروم لٚآ١ٌص١ٓلٌٌٍّ لكل

ٕ٘منلت  ١رلكٚلراٌدلإز م ١دلٌٍصص دقلبٌم دمدٟلللْلإ،لٚترو لبٌٍّى١دٕ٘منلدلالدلباتثمولِع٠ٕٛدلِعلآ١ٌدل

ـدٟلزد١ٓلٌدُلللللزددُلِدٍدسلبلإرباة،للٚبسدصملا١ٌدلِدٍدسلبلإرباة،لللٚ٘دٟلللسٛوّددلبٌكدروم للآ١ٌصد١ٓللٌٌٍّ لكلـدٟلل

ت و١د لب١ٌٙئددم لل.ل٠ٚٛصدٟلبٌثمزثددمْلبردرٚاةلللترود لبٌٍّى١ددللـدٟلآ١ٌدددللل  ١رلكٚلراٌدددلإز دم ١دلتدل٠هٙدرلٕ٘دمنللل

بٌصكر٠ع١دلٚبٌصٕه١ّ١دلٌّٕٙدلبٌص ل١كلـٟلبٌعربقلبٛخٛرلِمدصٜٛلِمثدٛيلِدٓلبٌصص دقلبٌم دمدٟلـدٟلٔكدمولللللللل

لٌّملٌٗلِٓلرٚالـٟلردُلزٛوّدلبٌكروم .  ل١كلزممبمتٗبٌاٞل٠مِْٛٛلبص بْٛلبٌ

لبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لك،لآ١ٌم لزٛوّدلبٌكروم .ل:انكهًاخ انًفراحٍح
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The role of the Auditor's industry Specialization in Supporting 

Corporate Governance: An applied study on a sample of Iraqi 

companies 

Abstract 

The research aims to know the role of the Auditor's industry 

Specialization in supporting the mechanisms of corporate governance 

represented by (the independence of the board of directors, the size of the 

board of directors, concentration of ownership), by applying to a sample of 

companies listed on the Iraqi Stock Exchange for the period from 2011 to 

2019, the research dealt with an analysis method Content of the annual 

financial statements of a sample of (12) companies distributed in to (6) 

banks and (6) industries, as well as the use of industrially specialized 

external audit offices, their reports and interviews. Correlation and 

regression models were used to examine the relationship and influence 

between these variables, and the Using the statistical program (SPSS Ver. 

23) to test the research hypotheses, and the research concluded that 

companies in the Iraqi environment have a low level of reliance on audit 

offices that are characterized by industry specialization. The results also 

indicate that there is a significant correlation between the industry 

specialization of the auditor and two mechanisms of corporate governance, 

which is the independence of the board of directors, the size of the board of 

directors, while there was no significant relationship with the mechanism of 

concentration of ownership, and that there is a statistically significant effect 

of the industry specialization of the auditor in two mechanisms of corporate 

governance. It is the independence of the board of directors, the size of the 

board of directors, while there was no statistically significant effect on the 

mechanism of concentration of ownership. The researchers recommend that 

the legislative and regulatory bodies for the audit profession in Iraq should 

confirm the existence of an acceptable level of industrial specialization in 

the activity of the client whose accounts they audit because of its role in 

supporting corporate governance. 

Key words: Auditor's industry Specialization, corporate governance mechanisms. 
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 :انًُهدً وانذراصاخ انضاتمح انًثحث الأول: الإطار

 :انًُهدً الإطار: لًاأو

 :انًمذيح

ط٠ٍٛددلٔسدٛلبٌصص دقلبٌد ل١كلـدٟللللللٌم لسعتلبٌع ٠ لِدٓلبٌّٙدٓلبٌمدم  ةلـدٟلبٌّدصّدعلِٕدالـصدرةلللللللل

ْلإبٌّعٙ لبلأِر٠ىٟلٌٍّسمسث١ٓلبٌمم١١ٔٛٔٓلل َّبلأدّميلو ربةلٌصسم١ٓلٚتع ٠ لوفماةلبلأربالبٌّٕٟٙ،لٚل لد

ل٘دُلبٌمردم٠ملبٌصدٟلتدؤ رلدٍدٝلٔددمذلٚبسدصّربا٠دلبٌثمدمالٌّىمتدقلبٌصد ل١كلللللللللللبٌصص قلبٌم مدٟل٠عد لِدٓللل

(Minutti-Meza,2013:780)،زدد لبٌّدددما لبٌّّٙدددلبٌصددٟلللٟلٌٍّدد لكلبٌصص ددقلبٌم ددمدلإكل٠عدد ل

ل٠ّْىٓلدٓلطر٠مٙملٌٍّ لكلبٌصماخٟلة٠مرةلخثرتدٗلِٚعرـصدٗلب ث١عددلٔكدموللللل ٚبٌمد اةلدٍدٝلتمد ٠ُلللللبٌ بدٛ

ـرددً،لٚبّددمللْلت ث١ددكللٛبددد لبٌسٛوّدددلٚباٌصدد بَلبٙددملتّثددًللللٗلبكددىًلةبم ٕددخدد ِم لتٍثددٟلبزص١مخددم لل

كدموًلٚبٌمدٍث١م لبٌصدٟلتٛبخدٗلبٌكدروم ،لٌداٌهلللللللبٌّصرجلبٌمر٠علٚبٌسًلبٌّصىمًِلٚبٌفعميلٌٍع ٠ لِٓلبٌّ

لًتم١ًٍلد َللإٌٝم لـٟلردُلزٛوّدلبٌكروم لبّمل٠ؤرٞل٠ٍِّٙعقلبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلرٚال لتّم د

إكبلوددمْلبٌصص ددقلبٌم ددمدٟلل،لٚد١ٍددٗبٌّعٍِٛددم لدددٓلطر٠ددكلتمدد ٠ُلخدد ِم لتدد ل١كلكب لوفددماةلدم١ٌدددل

ردُلزٛوّدلبٌكدروم لددٓللللإٌٝٔٗل٠م َلبٌع ٠ لِٓلبٌّ ب٠ملبٌصٟلتٙ ؾلئٌٍّ لكل٠ ٠ لِٓلخٛرةلبٌص ل١ك،لـ

طر٠كلبٌس لِٓلِّماسم لإرباةلبلأابمذ،لٚيّمْلبادصربؾلبمٌصمم رلـٟلبٌٛلتلبٌّٕمسدق،لٚتسمد١ٓللل

خٛرةلبلإـ مذ،لٚتصف١ لتىٍفدلالسلبٌّمي،لٚكٌهلٔص١ددلاسصثّمالل الوث١رلِدٓلبٌّدٛبارلـدٟلت د٠ٛرللللل

ٌٍّد لكللدٓلرٚالبٌصص قلبٌم مدٟللـرلا ،لبٌص ل١كلـٟلبٌم معلبٌّس رلبٌصثرةلبٌّصص  دلـٟلِدمي

١ٌم لزٛوّدلبٌكروم لبّدملـدٟلكٌدهلزٛوّددلِدٍدسلبلإرباة،لإكلتمدصف١ لِددمٌسلبلإرباةللللللللآـٟلتفمدٍٗلِعل

ٌّمل٠صّصعْٛلبٗلِدٓلبٌصثدرةلبٌعم١ٌددلـدٟللللللٔهرب ل،كب لبٌسٛوّدلبٌعم١ٌدلِٓلبٌصعمل لِعلِ لم١ٓلِصص  ١ٓ

بٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلٚبز ةلِٓلبلأرٚبالبٌفعمٌدلبٌصٟلتممُ٘لـٟلردُلرٚالإكل٠ع للبٌم معلبٌّس ر،

 خر٠ٓ.بٌكروم لبّمل٠رّٓلكٌهلتٛـ١رلبٌسّم٠دلبٌىمـ١دلٌٍّمم١ّ٘ٓلٚلصسمللبٌّ ٍسدلب٢لدزٛوّ
ل

 يشكهح انثحث:

ر لد١ٍّددم لبٌفمددمرلبٌّددمٌٟلٚبلإرباٞلبٌصددٟلتعريددتلٌٙددملبٌع ٠دد لِددٓلبٌكددروم ،لِٚددملشددٙ ٖلللللللل

 دددمرلبلأِر٠ىدددٟلِدددٓلتددد بد١م لبا١ٙٔدددماب لبٌّم١ٌددددلٚبٌّسمسدددث١دلٌعددد رلِدددٓلل مددددم لبٌكدددروم لللبالص

ددٓلبٌص دٛالـدٟلِددميلتىٌٕٛٛخ١دملبٌّعٍِٛدم لٚبٌد دمٜٚلبٌمردم ١دلبٌّرـٛدددليد للللللللللللِر٠ى١د،لـردلا لبلأ

لِٕٝٙدلبٌص ل١ك،لِّملرددتلبٌسمخددللل ت د٠ٛرلآ١ٌدم لدّدًلبٌّد لكلبٌصدماخٟلٌٍسد لِدٓلد١ٍّدم لبٌفمدمرلللللللللللإٌد

بٌصميعلٌٍص ل١كللبٌ بْٛإكل٠ىْٛلبٌّ لكللوثرلِعرـدل١ٌسلـمطلبٕكمولل،بٌص ٛاب لبالص مر٠دِٚٛبوثدل

لٗلّٔملد١ٍّم لبٌكروم لبلأخرٜلبٌصٟلتعّدًلـدٟلبٌم دمعلللإٚ دٍدٝلِدملسدثكل٠ّىدٓلصد١مؼدللللللل.لٚت س١مدم لٔفمد

ل:دت١ب٢ل ِكىٍدلبٌثس لدٓلطر٠كلبٌصممؤا

لزٛوّدلبٌكروم .ٚآ١ٌم لٌٍّ لكلً٘لٕ٘منلدلالدلب١ٓلبٌصص قلبٌم مدٟل .3

ل.ٌٍصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلـٟلآ١ٌم لزٛوّدلبٌكروم لت  ١رلنً٘لٕ٘م .1
ل

 فرضٍح انثحث:

لت١د:لٌلإخمبدلدٍٝلتممؤا لبٌثس لتُلص١مؼدلبٌفري١م لب٢

(H1انفرضٍح انرئٍضح الأ ):ٕ٘منلدلالدلباتثمولِع٠ٕٛدلب١ٓلبٌصص قلبٌم دمدٟلٌٍّد لكلٚآ١ٌدم لللللونى

ل(دلِدٍسلبلإرباة،لٚزدُلِدٍسلبلإرباة،لٚترو لبٌٍّى١دبسصملا١ٌ)زٛوّدلبٌكروم لٟٚ٘ل
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(H2:انفرضٍح انرئٍضح انثاٍَح )ٕ٘منلت  ١رلكٚلراٌدلإز م ١دلٌٍصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلـٟلآ١ٌدم للل

لزٛوّدلبٌكروم .

لٟ: تـري١م لوّمل٠لد٠ٚصفرعلِٕٙمل لا 

(H2.1لٕ٘م)ل.ٌٍصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلـٟلآ١ٌدلبسصملا١ٌدلِدٍسلبلإرباةلت  ١رلن

(H2.2لٕ٘م)ل.ٌٍصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلـٟلآ١ٌدلزدُلِدٍسلبلإرباةلت  ١رلن

(H2.3لٕ٘م)ل.ٌٍصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلـٟلآ١ٌدلترو لبٌٍّى١دلت  ١رلن
ل

 أهًٍح انثحث:

قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلـدٟلرددُلللطماب ل٠صُلـ١ٗلبخصثمالرٚالبٌصص إتٕمٚيللـٟلصٗل١ّ٘ل٠مصّ لبٌثس 

زٛوّددلبٌكدروم ،لإكل٠عد لبٌصص دقلبٌم دمدٟلٚبزد لِدٓلباسدصربت١د١م لبٌس ٠ثددلـدٟلِٕٙددلبٌصدد ل١ك،لللللللللللل

ٌٍث١ئدلبٌعربل١دلبٌصدٟلال٠ّىدٓلتعّد١ُلٔصدم حلبٌ ابسدم لبٌمدمبمدلـدٟلبٌد ٚيللللللللللتس١ٍلا لـرلا لدٕٗلتم ٠ُلبٌثس 

دلبٌمدم  ةلـدٟلبٌث١ئددلبٌعربل١دد،لٚتىّدٓلل١ّ٘ددلللللللبلأخرٜلد١ٍٙدملاخدصلاؾلبٌعٛبِدًلبٌث١ئددلٚبٌمد١ُلبٌّدصّع١دلللللل

ـددٟلبلأسددٍٛللبٌىّددٟلبٌّعصّدد لـددٟلل١ددمسلِصؽ١ددرب لبٌثسدد لٚ٘ددٟل)بٌصص ددقلبٌم ددمدٟلللللبٌثسدد لل٠رددم 

لزٛوّدلبٌكروم (.ٌٍّٚ لك،ل
ل

 هذاف انثحث:أ

ِٚددمل٘ددٛلِفٙددَٛلٚآ١ٌددم لبٌصص ددقلبٌم ددمدٟلٌٍّدد لكلِفٙددَٛلٚل١ّ٘دددلب١ددمْللإٌدد٠ٝٙدد ؾلبٌثسدد ل

،لـرلا لدٓلتٛي١رلرٚالبٌصص قلبٌم مدٟلٌّىمتقلبٌصد ل١كلـدٟلللبٌث١ئدلبٌعربل١دزٛوّدلبٌكروم لـٟل

لرَلآ١ٌم لزٛوّدلبٌكروم .
ل

 حذود انثحث:

بلص ددرلبٌثسدد لدٍددٝلد١ٕدددلِددٓلبٌكددروم لبٌ ددٕمد١دلٚبٌّ ددرـ١دلبٌّ اخدددلـددٟلسددٛقلبٌعددربقللل

كب للدددٓلتصثددعلِىمتددقلبٌصدد ل١كلبٌصماخ١ددددللللل(،لـرددلا ل1132-1133ٌددلأٚابقلبٌّم١ٌدددلخددلايلبٌفصددرةل)لللل

لخربالبٌّممبلا لِعُٙ.إٚلبٌثس بٌصص قلبٌم مدٟلبٌصٟلر لمتلبٌكروم لد١ٕدل
ل

 صهىب انثحث:أ

لُل٘ابلبٌثس لدٍٝلِٕٙحلبدصّ  لِٟدٓلِٕٙدمجلبٌثسد لبٌعٍّدٟلٚ٘دٛلبٌّدٕٙحللللللللِٙد ،لٚكٌدهللباسدصٕثمط

ٌص ص١ًلِفم١ُ٘لِٚٛيٛدم لبٌثس لدٓلطر٠كلبسصمربالبلأرب١م لٚبٌٕكرب لبٌع١ٍّددلكب لبٌ دٍدلبٙدم،لللل

لٚلِٓلو خٕث١دد،لللصقلٚرٚا٠م لد١ٍّدلٚاسم ًلخمِع١دلِٚمما لٚببسمثلِٓلبٌّٛبلعلباٌىصر١ٔٚددلدرب١ددل

،لٚسدد١صُلبٌثسدد خمٔثٙددملبٌٕهددرٞلبٔصٙددما لبصس١ٍددًلبٌعلالدددلٚبٌصدد  ١رلبدد١ٓلِصؽ١ددرب لللبؽددرتلتس١ٍٍٙددملٚبٕددما

(ل٠ٛيددرل1بٌص ث١مددٟ.لٚبٌكددىًل)لبٌثسدد بٌصعمِددًلِددعلبٌكددروم لبٌّ ددرـ١دلٚبٌ ددٕمد١دلوسمددًللإخددربالل

ل.بٌعلالدلب١ٓلِصؽ١رب لبٌثس 

ل  
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 انثحثًَىرج يرغٍراخ ( 1انشكم )

لْ.مبٌكىًلِٓلإد برلبٌثمزثلانًصذر:
ل

 يراخؼح انذراصاخ انضاتمح وتُاء انداَة انُظري نهثحث:ثاٍَاً: 

آ١ٌم لبٌصٟلتٕمٌٚتلبٌعلالدلب١ٓلبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلٚبٌممبمدلٕ٘منلبٌع ٠ لِٓلبٌ ابسم ل

لٟ: ت،ل٠ّىٓلدريٙملوّمل٠زٛوّدلبٌكروم 

 :(Sun & Liu, 2013) . دراصح6

Auditor industry specialization, board governance, and earnings 

management 

 وإدارج الأرتاذ الإدارج نرخصص انمطاػً نهًذلك وحىكًح يدهشا

ٌٍّد لكلِٚدٍدسلبلإرباةلللبٌصص دقلبٌم دمدٟلللبد١ٓلللٟصد  ١رلبٌصفدمدلٍلبٌبخصثماللإٌٝبٌ ابسدللت٘ ـ

لددًلـمد١ٍدددلـددٟلتم١١دد لإرباةللوثددرللٚللبٌّدٍددسل٘ددٛلل١دوددمْلبسددصملاٌلإكبِددملبخصثددمالٚل،إرباةلبلأابددمذلدٍددٝ

لٚتٕمٌٚددتلبٌ ابسدددلد١ٕدددلِددٓلبٌكددروم لل مد١ددم ،لٓ  دد١صصْلِمِٛدد لل٠دد لمٙمبلأابددمذلٌٍكددروم لبٌصددٟل

،لٚتدُلل1131إٌدٝللل3221ِدٓلللشدرودلخدلايلبٌفصدرةللللِكم٘ ةلـٟلسدٕدل/ل(ل18013)ِٓلتصىْٛلِر٠ى١دلبلأ

،لتدُلل(Compustat(لٚلمد ةلب١مٔم ل)Riskmetricsِٓللمد ةلبدرمالِدٍسلبلإرباةل)خّعلبٌث١مٔم ل

رتثطلتدللْلإرباةلبلأابمذلإٌٝلبٌ ابسدلٚتٛصٍتلل،بٌ ابسدلـري١م ّٔٛكجلبأس بالاخصثمالللبسصص بَ

بٌكدروم لبٌصدٟللللِممأدلِدعلْل  ٛصصِْلمِٛ لل٠ُ لمٙمِعلبسصملايلِدٍسلبلإرباةلٌٍكروم لبٌصٟللسٍثم 

لٟصص دقللبٌٚ٘ابل٠صفكلِعلـىرةللْلٕ٘منلدلالدلتىم١ٍِدلب١ٓل،لؼ١رلِصص  ١ٓل٠ لمٙملِ لم١ٓ لبٌم دمد

سمٓلـعم١ٌدلِدمٌسل٠٠ُّىٓللْللل مد١م للْلبٌّ لكلبٌّصص قل٠رم للٚتٛصٍتٌٍّ لكلِٚدٍسلبلإرباة.ل

ل.بلإرباةلـٟلتم١١ لإرباةلبلأابمذ
ل

 :(Khanqah,2015دراصح ). 0

The Interaction Effect of Auditor Industry Specialization and board 

independence on Investment Efficiency 

 تٍٍ انرخصص انمطاػً نهًذلك واصرملانٍح يدهش الإدارج ػهى كفاءج الاصرثًار ًرأثٍر انرفاػهان

ٚبسدصملا١ٌدلِدٍدسلللٌٍّ لكلبٌص  ١رلبٌصفمدٍٟلب١ٓلبٌصص قلبٌم مدٟللِعرـدلإٌٝبٌ ابسدلل٘ ـت

ـ١ّدملإكبلومٔدتلبسدصملا١ٌدلِدٍدسلبلإرباةللوثدرلـمد١ٍددللٚلللدًلـدٟلتم١١د للللللللللٚل،بلإرباةلدٍٝلوفماةلباسصثّما

باسددصثّمالـددٟلبٌكددروم لبٌصددٟل٠ددصُلتدد ل١مٙملِددٓللثددًلبٌّدد لم١ٓلبٌّصص  دد١ٓللٚلللددًلِٕددٗلـددٟلللللللِكددموًل

ٓلبٌكدروم للتٕمٌٚدتلبٌ ابسددلد١ٕددلِدلللل،لٚت ل١مٙملِٓللثًلبٌّ لم١ٓلؼ١رلبٌّصص  ١ٓبٌكروم لبٌصٟل٠صُل

ل(لشدرودلٚكٌدهلخدلايلبٌفصدرةلللل100ٚبٌثدمٌػلدد ر٘مل)للـدٟلبٛاصددلطٙدربْلللللبٌ ٕمد١دلبلإ٠رب١ٔددلبٌّ اخددلل
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تٛصدٍتلبٌ ابسددللْلللٚلبٌّصع رلٌّعرـدلبٌص  ١رلبٌصفدمدٍٟ،ل،لٚتُلبسصص بَلتس١ًٍلبأس بال1111-1133

ِدٍدسلبلإرباةلـدٟلتسمد١ٓلللللاسدصملا١ٌدلدٟلٌٍّ لكل٠ّىٓللْل٠ىْٛلِىّدلا لٌٚد١سلبد ٠لا للللبٌصص قلبٌم م

بلإرباةلدم١ٌددلبٌددٛرةلتىدْٛللوثدرلـمد١ٍددلـدٟلبٌسد لِدٓلدد َلللللللللللِدٍدسلٚإْلل،بٌّسمسدثدلبٌّعٍِٛدم للخٛرةل

لٟٚخدٛرلتد  ١رلتفدمدلٍللددٓللب٠ردمللٚتٛصٍتلل،وفماةلباسصثّمالدٕ ِملتٛظؿلِ لم١ٓلِصص  ١ٓلل مد١م 

ـردلا لددٓللللٚبسدصملا١ٌدلِدٍدسلبلإرباةلدٍدٝلوفدماةلباسدصثّما،لللللٌٍّ لكلبٌصص قلبٌم مدٟللإ٠دمبٟلب١ٓ

بدد١ٓلآ١ٌدددم لزٛوّددددلبٌكدددروم لبٌّصصٍفددددلللٟصددد  ١رلبٌصفدددمدٍبٌلددد ل٠ىدددْٛلِدددٓلبٌّف١دد لبٌصسمدددكلِدددٓلللكٌدده،لل

لدٍٝلوفماةلباسصثّما.لٌٍّ لكلٚبٌصص قلبٌم مدٟ
ل

 :(Amin,et.al.,2017). دراصح 0

Board-Auditor Interaction and Earnings Management: The Model of 

Company with Concentrated Ownership 

 انًركزج انًهكٍح راخ انشركح ًَىرج: الأرتاذ وإدارج وانًذلك الإدارج يدهش ذفاػم

ـٟلٌٍّ لكلتس١ًٍلبٌص  ١رلبٌصفمدٍٟلب١ٓلِدٍسلبلإرباةلٚبٌصص قلبٌم مدٟللإٌٝ٘ ـتلبٌ ابسدل

ِدٓللِىٛٔددللٚتٕمٌٚدتلبٌ ابسددلد١ٕددللللل،اسم لإرباةلبلأابمذلـدٟلظدًلّٔدٛكجلترود لبٌٍّى١ددلللللبٌس لِٓلِّم

لٟللل(122) لبخصثدمال،لٚتدُلل1131ٌؽم٠ددللل1133ٍفصدرةلِدٓلللٌلإٔ ١ٔٚمد١ملبٛاصددلللشرودلصدٕمد١دلِ اخددلـد

،لٌّعرـددلبٌصد  ١رلبٌصفدمدٍٟلبد١ٓلِصؽ١درب لبٌ ابسددلللللل ب١مٔدم لبٌ ابسددلبمسدصص بَلتس١ٍدًلبأسد بالبٌّعصد يلللللل

لم لا ددلِٕٙدللل،ٕ٘منللابعلخ م قلٌّدٍسلبلإرباةلٌٙملتد  ١رلدٍدٝلإرباةلبلأابدمذللللإْتٛصٍتلبٌ ابسدلٚ

)باخصّددمع(لٌددٗلتدد  ١رلإ٠دددمبٟلدٍددٝلخددٛرةلللللِددمل)باسددصملا١ٌدلٚبٌصثددرةلٚبٌسدددُ(لوددمْلٌٙددملآ ددمالسددٍث١د،لللل

ٚخددٛرلتفمدددًلبدد١ٓلِدٍددسلبلإرباةلٚبٌصص ددقلبٌم ددمدٟلٌٍّدد لكلـددٟلللللإٌددٝلٚتٛصددٍتلل٠رددم ل،بلأابددمذ

ٚـددٟلظدًلِمدصٜٛلترودد لبٌٍّى١ددلتٛصددٍتللللبلإرباة،لِربلثددلإرباةلبلأابدمذلبمسددصثٕمالبخصّمددم لِدٍدسللللل

ْلبٌدد ٚالبٌرلددمبٟلٌّدٍددسلبلإرباةلدٍددٝلإرباةلبلأابددمذل٠ىددْٛليددع١ؿلدٕدد ِمل٠ىددْٛلِمددصٜٛللإبٌ ابسدددل

دٕد ٘ملال٠ٛخد لٌّدٍدسللللل(%90)،لٚدٕد ِمل٠ىدْٛلِمدصٜٛلترود لبٌٍّى١ددلللللل(%20)ترو لبٌٍّى١دلبٕمدثدلل

لٟل،لـددٟلزد١ٓلٌدُلتهٙدرللٞلدلالدددلبد١ٓلللللباةللٞلتد  رلدٍدٝلإرباةلبلأابدمذلللبلإر لٌٍّدد لكلبٌصص دقلبٌم دمد

لِمصٜٛلترو لبٌٍّى١د.ٚ
ل

 (:0269 دراصح )اندثىري،. 4

ذأثٍر انرخصص انصُاػً نهًراخغ انخارخً ػهى انؼلالح تٍٍ اصرملانٍح يدهش الإدارج وخىدج 

 انًمٍذج تانثىرصح انًصرٌحانًراخؼح: دنٍم ذطثٍمً يٍ انشركاخ غٍر انًانٍح 

بخصثددمالتدد  ١رلبٌصص ددقلبٌم ددمدٟلٌٍّدد لكلبٌصددماخٟلدٍددٝلبٌعلالدددلبدد١ٓلللللإٌددٝ٘دد ـتلبٌ ابسدددل

بسصملا١ٌدلِدٍسلبلإرباةلٚخٛرةلبٌص ل١كلدٓلطر٠كلتصف١ لـرصلبٌصسر٠ؿلـٟلبٌمٛب ُلبٌّم١ٌد،لسدٛبالل

 ُلبٌّم١ٌدد،لٚبمٌصس ٠د لـدئْللللبٌٕمتحلدٓلبٌصلاددقلبمٌّمدصسمم لباخص١ما٠دد،للٚلبٌٕدمتحلددٓلبٌؽدللـدٟلبٌمدٛبلللللللل

تس ٠ لرٚالبٌصص قلبٌم دمدٟلٌٍّد لم١ٓ،ل٘دًل٘دٛلبّثمبددلرٚالِنّدًلٌٕهدمَلزٛوّددللللللللللتبٌ ابسدلزمٌٚ

بٌم دٛا،،للمسصملا١ٌدلِدٍسلبلإرباةللَل٘ٛلبّثمبدلب ٠ًلٌٕهمَلزٛوّدل٠صمُلبدثع للب٠صمُلبمٌدٛرةلِّثلال

بٌثٛاصدلبٌّ ر٠دلٚل لتّدتلددٓلطر٠دكللللتٕمٌٚتلبٌ ابسدلد١ٕدلِٓلبٌكروم لؼ١رلبٌّم١ٌدلبٌّم١ ةلـٟلٚ

ل،شدرودل(ل41)بٍػلد رلبٌكدروم لل،لإكل1137-1117خلايلبٌفصرةللPanel Dataتس١ًٍلل مدٟلةِٕٟل

تٛصٍتلبٌ ابسدلإٌٝلٚخدٛرلدلالددلدىمد١دلخٛ٘ر٠ددلبد١ٓلبسدصملا١ٌدلِدٍدسلبلإرباةلٚخدٛرةلبٌصد ل١ك،للللللللللٚ

وّملتٛصٍتل،لؽللـٟلبٌمٛب ُلبٌّم١ٌدسٛبالبصصف١ لبٌم١ّدلبٌّ ٍمدلٌٍّمصسمم لباخص١ما٠د،للٚلـرصلبٌ

إٌددٝلٚخددٛرلدلالدددلدىمدد١دلخٛ٘ر٠دددلبدد١ٓلبٌصص ددقلبٌم ددمدٟلٌٍّدد لم١ٓلٚبٌم١ّدددلبٌّ ٍمدددلٌٍّمددصسمم لللل



 صص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلـٟلردُلزٛوّدلبٌكروم رٚالبٌ

(372) 

إْلبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلٌدٓل٠ىدْٛلبٌسدًلبلأِثدًلاوصكدمؾلبٌؽدللللللللٚلشما لبٌ ابسدلل،باخص١ما٠د

ٛلرٚالِىّدًلٌٕهدمَلزٛوّددلشدروم لللللٌٍّ٘ لكلـٟلبٌمٛب ُلبٌّم١ٌد،لسٛبالومْلرٚالبٌصص قلبٌم مدٟل

ل٠صمُلبمٌمٛة،للٚلرٚالب ٠ًلٌّدٍسلإرباةل٠ص ؿلبع َلباسصملا١ٌد.
ل

 (:0202. دراصح )ػثذانهطٍف،5

نحذ يٍ إدارج واَؼكاصه فً اآنٍاخ حىكًح انشركاخ  دػى ذأثٍر انرخصص انمطاػً نهًذلك فً

 انًانٍح نلأوراقفً صىق انؼراق  انًصارف انًذرخحيٍ تحث ذطثٍمً ػهى ػٍُح الأرتاذ: 

بخصثددمالإِىم١ٔدددلبٌسدد لِددٓلإرباةلبلأابددمذلـددٟلب١ئدددلبٌم ددمعلبٌّ ددرـٟلدددٓللإٌددٝلتلبٌ ابسدددل٘دد ـ

طر٠ددكلوددًلِددٓلبٌصص ددقلبٌم ددمدٟلٌٍّدد لكلٚآ١ٌددم لزٛوّدددلبٌكددروم ،لٚتٕمٌٚددتلبٌ ابسدددلد١ٕدددلِددٓلل

ٚكٌهلخدلايلبٌفصدرةلللل(لِ رؾلِ اخدلـٟلسٛقلبٌعربقلٌلأٚابقلبٌّم١ٌد15بٌّ ماؾلٚبٌثمٌػلد ر٘مل)

،لٚلدد لبسددصص ِتلبٌ ابسدددلّٔددٛكجلبأسدد بالاخصثددمالـريدد١م لبٌ ابسددد،لٚتٛصددٍتللللللل1131-1131

بت ددمؾلِىمتددقلبٌصدد ل١كلبٌصددماخٟلبمددّدلبٌصص ددقلبٌم ددمدٟلسدد١ دُلآ١ٌددم لزٛوّدددلللللل ْلبٌ ابسدددلبددل

ماؾلبٌكروم لٚة٠مرةلرٚا٘ملـٟلبٌم معلبٌّ رـٟلٌٍس لِدٓلإرباةلبلأابدمذلٚتم١١د لإرباب لتٍدهلبٌّ دللللل

ٌصىْٛللوثرلاش ب لـٟلخ ِدللصسمللبٌّ مٌرلومـد،لٚل لتٛصٍتلل٠رم للْلٚخٛرلِثًل٘ابلبٌصص دقلل

بٌم مدٟلٌد ٜلبٌّد لكلبٌصدماخٟلسدٛؾل٠ىمدثٗلٔدٛعلِدٓلبٌصثدرةلٚبٌّعرـددلبد رقلبٌصفمصد١ًلـدٟلبٌعّدًلللللللللللللل

بٌّ ددرـٟلِّددمل٠دعددًلِدددمٌسلبلإرباةلٌٚدددمْلبٌصدد ل١كلٚبٌٕهددمَلبٌرلددمبٟلبٌدد بخٍٟلٌٍّ ددرؾلو ١ٌددم للللللل

سٛوّددللوثددرلزرصدم لـددٟلالمبدددلٚتم١١د لبلإرباةلِددٓلبخدًلتعهدد١ُلبٌم١ّدددللأصدسمللبٌّ ددمٌرلب ددٛاةللللللٌٍ

لس١ٍّدلبع١ ةلدٓلإرباةلبلأابمذللٚللٞلٔٛعلِٓلبازص١ميللٚلبأصٙمة٠دلبلإربا٠د.

ل

انًثحثثثث انثثثثاًَ: الإطثثثار انُظثثثري نكثثثم يثثثٍ انرخصثثثص انمطثثثاػً نهًثثثذلك وحىكًثثثح   

 انشركاخ وانؼلالح تٍُهًا:

 انرخصص انمطاػً نهًذلك:أولًا: 

٠ع لبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكللز لباتدم٘م لبٌس ٠ثدلـٟلت د٠ٛرلِٕٙددلبٌصد ل١ك،لٚٚبزد لِدٓلللللل

لبددرةلِدد بخًلباسددصّربا٠دلـددٟلسددٛقلبٌصدد ل١كلٌّٛبخٙدددلبٌّٕمـمدددلبٌّص ب٠دد ةلـددٟلظددًلظٙددٛالبٌعٌّٛدددلللللل

بٌٕهدرلبكد ْلِفٙدَٛلللللـم لبخصٍفتلٚخٙدم للأ١ّ٘دلبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكللٚبٔفصمذلبلأسٛبق،لٚٔهرب 

لٝلٚ٘دابلباخددصلاؾل٠عدٛرللسمسدم للل،لبٌم دمدٟلٌٍّد لكلللبٌصص دقل ددد َلٚخدٛرلِفٙدَٛلِعد١ٓلٌٍصص ددقلللللإٌد

بٌص ا٠قلٚبٌصثرةلبٌّصص  دلبٌصٟل٠ىصمدثٙملبٌّد لكلٔص١دددلتمد ٠ُلخد ِم للللللٔٗللبٌم مدٟ،لإكل٠عرؾلدٍٝل

ل(.Cassell,et.al.,2019:4بٌص ل١كلـٟلل معلِع١ٓل)

لِسد رةللِددما للبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكل٠عٕٟلدًّلبٌّ لكلـْٟلإٌٝللل٠ٚAshhoobك١رل

٠ّٚصٍدهلبٌصثدرةلب١ٌّٕٙددلبٌىمـ١ددلـدٟلِٕٙددلبٌصد ل١كلبٌصدٟلتدٕعىسلللللللللللبٌص د١ٕعلللٚلبٌص ١ِٓللٚلبٌّ ماؾلِثً

ل(.Ashhoob,2016:166)ـٟلكٌهلبٌم معللِٛ ٛل١دللوثرلدٍٝلتم ٠ُلخ ِم لبٌص ل١كلبكىً

لٌٍل ٠ٚدرٜلبٌثمزثدمْلبددلل بِددصلانلبٌّد لكللد الوث١ددرلِدٓلبٌّعرـدددلللل٘دٛللّدد لكلْلبٌصص دقلبٌم دمدٟل

لِٓدّٛددلِدٓلللإٌٝبٌّص١ّ ةلٚبٌصثرةلبٌع١ٍّدلٔص١ددللربالخ ِم لبٌص ل١كل لّكب لبلألبٌ بدم  ّم ٍددللصٔكد دلبٌ

بّدمل٠مدمد لكٌددهلدٍدٝلتفٙدُلطث١عدددلبٌّصدمطرلٚبٌّّماسدم لبٌّسمسددث١دلـدٟلتٍدهلبأكدد دلبكدىًللـرددًلللللللللل

 ٠ُلخد ِم لكب لخدٛرةلدم١ٌددلٌىمـددلبلأطدربؾلبٌصميدعدلللللللٚتمدلل مد١دم لللرٖلؼ١رلبٌّصص دقل١هِٕممأدلب

لٌٍص ل١كلٚبمٌكىًلبٌاٞل٠ٕميل مصُٙ.
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 انرخصص انمطاػً نهًذلك: ثاٍَاً: أهًٍح

ل٠ّىٓلتٛي١سٙملوّمل٠ تٟ:

تس ٠ لبتعمللبٌص ل١كلبٌصماخ١د،لإكلإْلبٌصص قلبٌم مدٟل٠ع للزد لللإ٠ٌٝؤرٞلبٌصص قلبٌم مدٟل .3

لٓٚسم ًلت ٠ٛرلٚاـعلِمص٠ٛم لبلأتعملل٠ٚع ٟللٛةلبٌّسدمٚاةلبٌصفمٚيد١دلِدعلللل زدٛيلتس ٠د للللبٌ بدم 

ٔمدثدلبلأتعدمللبٌعمرٌددلـدٟلِممبددًلبٌصد ِم لبٌم مد١ددلبٌّصص  ددلبٌصددٟلتمد ِٙمل٘داٖلبٌّىمتدق،لوّددمللللللللللل

تددقلبٌصدد ل١كلب١ٌّٕٙدددلٌلاسددصفمرةلِددٓلٚـددرب لبٌسدددُلٌصس ٠دد لبٌٕمددثدللـددٟلاـددعلوفددماةلِىمل٠رددم ل٠مددمد ل

ل(.11:1131بٌعمرٌدلٌلأتعملل)إبرب١ُ٘،ل

ل(11:1111)دّر،لل:تصف١ لبٌدٛبٔقلبٌمٍث١دلٌٍّعرـدلبٌّصص  دلٚكٌهلدٓلطر٠ك .1

لِٕٙدلبٌص ل١ك.تس ٠ لبٌّعرـدلب١ٌّٕٙدلٌٍّ لم١ٓلٚبٌثس لدٓلبٌّّماسم لبٌد ٠ ةلـٟلل.ل

لٚبٌصع١ٍُلبٌّٕٟٙلبٌّمصّر.ٌص ا٠قلبل.ل

لالمبدلبٌدٛرةلدٍٝلِىمتقلبٌص ل١ك. .ل

،لٌٚد ٠ُٙلزدٛبـ للل١ٓلل مد١دم لؼ١درلبٌّصص  دللل١ٓتس ٠ لبلأخ مالبكىًللوثرلـمد١ٍدلِممأدلِعلبٌّ لم .1

ـٟلت د٠ٛرلٚتع ٠د للللبٌ بم ٓللٜٛلٌص س١رلبلأخ مالٚبلإبلاغلدٕٙملزفمظملدٍٝلسّعصُٙ،لِٚممد ةل

بٌكروم لِٓلتع١١ٓلِ لم١ٓلِصص  ١ٓلـٟلبٌم معلدٓلطر٠كلة٠دمرةللخٛرةلباـ مذ،لٌاٌهلتمصف١ ل

ل(.Bae & Choi,2012:3خٛرةلبلإـ مذل)

بٌصد ل١كل٠ّٚىدٓلتسم١دكلكٌدهلددٓلطر٠دكلِدّٛدددلِدٓلبٌّمِٛدم لللللللللللِىمتدقلبٌص ٠ٛرلبٌصىٌٕٛدٛخٟلـدٟللل .1

 (:11:1131لّ٘ٙمل)لبٛلبٌسمٓ،ل

لصص َ.ت ث١كلبربِحلبٌص ل١كلب١ٌٙىٍٟلبٙ ؾلخف لبٌصىٍفدلٚبٌٛلتلبٌّمل.ل

لد١ٍّدلبٌص ل١كلٚخف لبزصّم١ٌدلز ٚثلبلأخ مالٚبٌّصمٌفم .ل.ل

لبسصص بَللسم١ٌقلبٌص ل١كلباٌىصر١ٔٚد.لل .ل

 ت ٠ٛرلبلأسم١ٌقلبلإز م ١دلٚبٌى١ّدللإد برلد١ٍّدلبٌص ل١ك،لِثًلإرباةلبٌدٛرةلبٌكمٍِد.ث.ل

ٚبٌصمددما٠رلدٍددٝلت١ّدد لبٌّٕصدددم لـددٟلسددٛقلبٌصدد ل١كل)بٌمددٛب ُللللٌٍّدد لكل٠مددمد لبٌصص ددقلبٌم ددمدٟلل .1

 (.11:1131بٌّم١ٌد(ل)بٌٕه١ؿ،ل
ل

 نهًذلك: يذاخم لٍاس انرخصص انمطاػًثانثاً: 

َلال٠دصُلددٓللللٚلِىمتقلبٌص ل١كلِصص  دلـٟلت ل١كلٔكدمولِعد١ٓللللومْلبٌّ لكللإكبْلتس ٠ لِملإ

ل:ب٢ت١دطر٠كلبٌّمم١٠سل

 :Market Share Approach (MS)انضىلٍح يذخم انحصح . 6

ٚلباخصلاؾلـٟلٔكمولِعد١ٓلـدٟلبٌصٕدمـسلبد١ٓلبٌّد لم١ٓ،للللللل٠عصّ ل٘ابلبٌّ خًلدٍٝللسمسلبٌص١ّ ل

ْل١ّ٠دد لٔفمددٗلدددٓلِٕمـمدد١ٗلٚـمددملٌٍس دددلبٌمددٛل١دلبٌصمصدددلبددٗلـددٟلِدددميلِسدد ر،للللللللل٠ّىددٓلٌٍّدد لكلللإك

ٌٍّعرـ١ددلٚبٌصثدرةلٌداٌهلللللز ددلسدٛل١دل٠عصثدرْٚلبلأوثدرلبِصلاودم لللللللوثدرلبٌا٠ٓل٠سدٛةْٚلدٍدٝللللـمٌّ لمْٛ

دمي،لوّملتعىسلبٌس دلبٌمٛل١دلبٌىث١رةليّٓلبٌٕكمولبٌّس رلباسصثّماب لبٌس ٠ثدلبع١ٍّددلبٌصد ل١كلللبٌّ

لٝٚباسصفمرةلِٓلٚـٛاب لبٌسدُلبالص مرٞلبٌىث١ر،لٚبمٌ ر٠مددلبٌصدٟلتدؤرٞلللل ل.تسمد١ٓلخدٛرةلبٌصد ل١كللللإٌد

ل:ب٢ت١د٠ّٚىٓلل١مسلبٌس دلبٌمٛل١دلٌٍّ لكلدٓلطر٠كلبٌّمم١٠سلل،(11:1131،لٓلبٛلبٌسم)

ل دم لبٌّد لكلِصص لل٠عد لبٌٕمثدلبٌّئ٠ٛدلٌٍّث١عم لبٌصٟلتُلت ل١مٙملربخًلوًلل مع،لزمقل٘ابلبٌّم١مسلل.ل

لٚل(%20)خّمٌٟلِث١عم لبٌم معلتّثدًللإٌٝلإلةبم ٕٗإكبلومٔتلٔمثدلِث١عم للم ل مد١ شدما للإلٚللوثدرل

ل.(11:1131بٌٕه١ؿ،ل)لـمطل(%15)تمص رل٘اٖلبٌٕمثدلدٍٝللٜرابسدللخر
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بٌٕمثدلبٌّئ٠ٛدلٌٍّٛخٛرب لبٌصٟلتُلت ل١مٙمليّٓلبٌم معلبٌّس رل٠ٚصُلتس ٠ لتٍهلبٌٕمثدلدٓلطر٠دكللل.ل

إخّمٌٟلبٌّٛخٛرب لٌد١ّعلبٌكدروم لللإٌٝبٌا٠ٓل٠صعمٍِْٛلِعلبٌّ لكللبٌ بم ٓتس ٠ لل١ّدلِٛخٛرب ل

ٌس ددللبِصص  ددلل مد١دم لإكبلومٔدتلتّصٍدهلللللِىمتقلبٌصد ل١كللٌاٌهلتع لبٌصٟلتٕصّٟلإٌٝلل معلِع١ٓ،ل

ل(.Bergen,2013;12)لـٟلل معلِع١ٓلبٌمٛل١دلبلأوثر

بٌّد لكللل٠عد لبٌٕمثدلبٌّئ٠ٛدلٌلأتعمللبٌصٟل٠س ًلد١ٍٙملبٌّ لكلِٓلوًلل دمع،لزمدقل٘دابلبٌّم١دمسللللل .ل

 :Bills,et.al.,2015)لٚللوثدرللل(%30)لتعدمللتد ل١كلبٕمدثدلللللٝإكبلز دًلدٍدلللم ل مد١دللقِصص 

ل.(1729

ِصص ددقلل٠عدد ْلبٌّد لكللئبٌصدٟلتددُلتدد ل١مٙم،لزمدقل٘ددابلبٌّم١دمسلـددلللبٌٕمدثدلبٌّئ٠ٛدددلٌعد رلبٌكددروم لللث.ل

خّمٌٟلبٌكدروم لبٌصدٟلتدُلتد ل١مٙم.لٚتسمدقللللللإِٓلللوثرٚل(لل%25)بٍؽتلز صٗلبٌمٛل١دللإكبلل مد١م 

لٝبٌصٟلتُلت ل١مٙملـٟلل دمعلِعد١ٓللللبٌ بم ٓ٘اٖلبٌٕمثدلدٓلطر٠كللمّدلد رل لٓخّدمٌٟللإلإٌد ـدٟلللبٌ بدم 

ل.(Verleyen & DeBeelde,2011:280)لبٌم معكٌهل
ل

 :Portfolio Share Approach (PS)انًحفظح حصح يذخم . 0

٘ابلبٌّ خًللوثرلِلااِدلاسصربت١د١م لِىمتقلبٌص ل١ك،لإكل٠مدَٛل٘دابلبٌّد خًلدٍدٝللسدمسللللللل٠ع 

ل بٛٔددلبٌصٛة٠علبٌٕمثٟلٌص ِم لبٌّ لكلٚباتعمللبٌّرتث دلبٙدملـدٟلبٌم مددم لبٌّصصٍفدد،لـمٌم مددم لبلٌلللل

ٔكددماللمددد ةلإٌٍّدد لكلبٌصددٟلتّصٍددهللوثددرلز دددلـددٟلبٌّسفهدددلتعىددسلبٌم مدددم لبٌصددٟللددمَلبٌّدد لكلدٍددٝللل

ـدٟللةلوث١درلب لبسدصثّمالللد لٔفداللِعرـ١دلوث١رةلـ١ٙم،لٚتك١رلبٌس دلبٌىث١رةلِٓلبٌّسفهددلإٌدٝللْلبٌّد لكلللل

٠ّٚىدددٓلل١دددمسلل(.لNidal,2020:68ت ددد٠ٛرلتم١ٕدددم لٚلسدددم١ٌقلبٌصددد ل١كلبٌّصعٍمددددلب ث١عددددلبٌم دددمعل)للللل

لٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلٚـمملٌٙابلبٌّ خًلدٓلطر٠كلبٌّمم١٠سلب٢ت١د:ب

بمٌٕمدثدلإٌدٝلإخّدمٌٟلباتعدمللبٌصدٟلللللللبٌٕمثدلبٌّئ٠ٛدلٌلأتعمللبٌصٟل٠س ًلد١ٍٙملبٌّ لكلِٓلودًلل دمعللل.ل

،ل٠ّٚىددٓل(Knechel,et.al.,2007:37)٠س ددًلد١ٍٙددملبٌّدد لكلِددٓلخ١ّددعلبٌم مدددم لبٌّصصٍفدددلللللل

لب٢ت١د:تٛي١سٙملدٓلطر٠كلبٌّعمرٌدل

 } خّمٌٟلبتعمللِىصقلبٌص ل١كلِٓلخ١ّعلبٌم مدم إ÷لِىصقلبٌص ل١كلِٓلل معلِع١ٓللبتعمل{

لٓع رلبٌّئ٠ٛدلٌبٌٕمثدلل.ل لٝبٌصدٟلتدُلتد ل١مٙملـدٟلل دمعلِعد١ٓللللللللبٌ بدم  لٓخّدمٌٟللإلإٌد بٌم مددم للـدٟلللبٌ بدم 

لٚتسمقلٔمثدلبٌصص قلبمٌّعمرٌدلب٢ت١د:ل، (Zhang & Xian,2017:31)بٌّصصٍفد

ل} خّمٌٟلةبم ٓلِىصقلبٌص ل١كلـٟلخ١ّعلبٌم مدم إ÷للةبم ٓلِىصقلبٌص ل١كلـٟلل معلِع١ٓلرد {
ل

 :Weighted Market Share Approachيذخم انحصح انضىلٍح انًرخحح . 0

بد١ٓللبٌدّعل٘ابلبٌّ خًلدٍٝللسمسللتمَٛلـىرةل(Neal & Riley)لبلصرذل٘ابلبٌّ خًلبٌثمزثمْ

٠مدّرل٘دابللللإكطٍكلد١ٍٗلِ خًلبٌس ددلبٌمدٛل١دلبٌّرخسدد،للللل،لخًلبٌس دلبٌمٛل١دلِٚ خًلبٌّسفهد ِ

بٌصص ددقلـددٟلبٌم مدددم لكب لبلأددد برلبٌ ددؽ١رةلبٌصددٟلالتسهددٝلبفددرصلللللللبٌصدد ل١كبٌّدد خًلٌّىمتددقلل

ٌّ خًلبٌّسفهد،لشر٠ دللْلتىْٛلبٌس دلبٌمٛل١دلٌٙداٖلبٌّىمتدقلِدٓل٘داٖلبٌم مددم لللللللبٌصص قلٚـمم 

لّٚبٌعىسلِٓلكٌهلِرتفعد،ل بٌصص دقلـدٟلبٌم مددم لكب لبلأدد برللللللبٌصد ل١كلىمتدقلل٠مّرل٘ابلبٌّد خًلٌ

ل،ٌٙاٖلبٌم مددم للبٌص ل١كلوثرلِىمتقللبزصىمأص١ددللبٌصص قلبٌم مدٟبٌىث١رةلبٌصٟلالتسهٝلبفرصل

ِٓلِسفهدل٘اٖلبٌّىمتق.لبّعٕٝلآخر،لإْللٍتلـرصددلللب وث١رللْلتسصًل٘اٖلبٌم مدم لخ اب لوشردٍٝل

٠ّٚىدٓلل١دمسللل،لٌٍصص قلـٟللز لبٌّ خ١ٍٓلدٛيتلبٕمثدلِرتفعددلِدٓلبٌّد خًلب٢خدرلللللبٌص ل١كِىصقل

،لبٌسدد لبٌم مدددم للزدد دٍددٝلِدد خًلبٌس دددلبٌمددٛل١دلبٌّرخسدددلـددٟلللبٕددما ٌٍّدد لكلبٌصص ددقلبٌم ددمدٟل

بٌّرخسدلـٟلل١دمسلبٌصص دقل٠مدمٚٞلبٌسد لبٌفمصدًلٌّد خًلبٌس ددلللللللللبٌفمصًلٌّ خًلبٌس دلبٌمٛل١د
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٠مدمٚٞلللِد خًلبٌس ددلبٌمدٛل١دلبٌّرخسددللللْلإلٞلمصًلٌّ خًلبٌّسفهدلبٌمٛل١دلِررٚللـٟلبٌس لبٌف

ل.(Neal & Riley,2004,175-176)ل/لد رلبٌم مدم (3(ل×ل)341×ل/لد رلِىمتقلبٌص ل١ك(ل3))

٘ددُلِدد خ١ٍٓل٘ددُلِدد خًلبٌس دددلبٌمددٛل١دلِٚدد خًلبٌّسفهدددلللللللللْلإِّددملسددثكل٠ددرخرلبٌثمزثددمْلللل

لٙ ُلِد خًلبٌس ددلبٌّرخسددلبٌداٞل٠عدٛتلبٌدٛبٔدقلللللللٚبٌّعّٛيلبٙملـٟلبٌع ٠ لِٓلبٌ ابسم لبٌممبمدل٠ٍد١

بٌمٍث١دلـٟلبٌّ بخًلبٌممبمد،لبٌاٞل٠ خالبٕهرلبادصثمالِربدمةلزمدٛقلبٌّىمتدقلبٌ دؽ١رةلكب لبٌس ددللللل

(ل2بٌمٛل١دلبلألًلٚتدٕدقلبازصىدمالِدٓللثدًلِىمتدقلبٌصد ل١كلبٌىث١درةلـدٟلل دمعلِعد١ٓ.ل٠ٚثد١ٓلبٌكدىًل)لللللللللللل

لتٟ:ِ بخًلل١مسلبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلوّمل٠ 

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

 ( يذاخم لٍاس انرخصص انمطاػً نهًذلك2انشكم )

لمْ.(لبص رؾلبٌثمزث111:1132)بٌ م ٟلٚسٍّمْ،للانًصذر:
ل

 يفهىو حىكًح انشركاخ:راتؼاً: 

ٌمدد لتٕمٌٚددتلبٌّٕهّدددم لب١ٌّٕٙدددلٚبٌ ١ٌٚدددلٚبٌثدددمزث١ٓلبٌع ٠دد لِددٓلبٌّفدددم١ُ٘لبٌصمصدددلبسٛوّددددلللللللل

دددٓلطر٠ددكلاؤ٠صددٗلِٕٚهددٛاٖلبٌصددمصلٌصٛيدد١رل٘ددابلل(لوددًلCorporate Governance)لبٌكددروم 

بٌّفٙددَٛلٚإةبٌدددلؼّٛيددٗ،لٌدداٌهلِددٓلبٌرددرٚاٞلدددرتلٚخٙددم لبٌٕهددرلبٌّصصٍفدددللإد ددمالصددٛاةللللللل

ٌصع دٟلِفٙدَٛللٚسدعلٌٍسمدٛقللللللCadbury committeeلبٛاٞٚبيدسدلٌٍمدماا،لإكلدرـدتلٌدٕددلودمرللللل

بٌصدددٛبةْلبددد١ٓلبلأ٘ددد بؾللْلزٛوّددددلبٌكدددروم للربةلٌصسم١دددكلللشدددما لإٌدددٝلللإكلل،ٚبٌٛبخثدددم لبٌمم١ٔٛٔددددل

بالص مر٠دلٚباخصّمد١دلٚب١ٓلبلأ٘ بؾلبٌفرر٠دلٚبٌدّمد١دلبّمل٠صرّٓلكٌهلبٌّٛب ّدلل البلإِىدمْلبد١ٓللل

ل(. (Sullivan,2009:10ِ مٌرلباـربرلٚبٌكروم لٚبٌّدصّع

سسللٔٙملٔهمَلالمبٟل٠صرّٓلِدّٛددلتع١ٍّم لٚلٛبد لٚ ٠ٚعرؾلآخرْٚلزٛوّدلبٌكروم لب

،لبٌّمددم١ّ٘ٓ،لبٌعددم١ٍِٓ،للبٌ بددم ٓسمدد١ٓلٚتٕهدد١ُلبٌعلالدددلبدد١ٓللصددسمللبٌّ ددمٌرل)للللِٚثددمرالتعصٕددٟلبصل

بٌّمري١ٓ،لبٌدّٙٛا،لبٌسىِٛد،لبٌدٙم لبٌّٙصّدلبسّم٠دلبٌّمدصٍٙه(لِٚدٍدسلبلإرباة،لٚبٌم١دمَلبصس ٠د للللل

ٚبيرلٌّمؤ١ٌٚدلِدٍسلبلإرباةلٌسّم٠دلخ١ّعلبلأطربؾلٚتع ٠ لبٌكفمـ١دلـٟلبلإـ دمذلٚبٌصعمِدً،لبّدملللل

م حلبٌصدددٟلت ٠ددد لِدددٓللابدددمذلبٌكدددرودلٚتم١ٍدددًلبٌصمدددم ر،لٚبٌىكدددؿلبٌّثىدددرلددددٓلبٌّصمٌفدددم لل٠سمدددكلبٌٕصددد

ل(.17:1111ٚبٌصدمٚةب لبٌصٟلل لترتىثٙملبلإرباةل)بٌٕع١ّٟلٚبٌعٍٟ،ل
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ٔٙددملبلإرباةلبٌرشدد١ ةلبٌمم ّدددلدٍددٝللل زٛوّدددلبٌكددروم لبللمْـددٟليددٛالِددملسددثكل٠عددرؾلبٌثمزثددلللل

دٍددٝللدّددميلبٌكدرودلِٚربلثصٙددملدٍدٝللللملتٛخ١دٗللِدّٛدددلِددٓلبٌمٛبدد لٚبٌّعددم١٠رلبٌصدٟل٠ددصُلددٓلطر٠مٙددلللل

٘دد بـٙملبٌّرسددِٛدلدٍددٝلبٌّدد ٜلبٌثع١دد لٚبٌٛـددمالبمٌّعددم١٠رلبٌلاةِدددلٌٍّمددؤ١ٌٚدللللِمددصٜٛلِّىددٓلٌصسم١ددكل

ٚباـ دددمذلٚبٌكدددفمـ١د،لٚبّدددمل٠ردددّٓلِ دددمٌرلخ١ّدددعلباطدددربؾلبٌّرتث ددددلبمٌكدددرودلِدددٓلبٌّددد اباللللللل

لبٌخ.لٚزٍّدلباسُٙلٚبٌّدصّع...لٚبٌ بم ٓٚبٌّٛظفْٛل
ل

 آنٍاخ حىكًح انشركاخ:ايضاً: خ

لٟ: ت٠ّىٓلتٛي١رلآ١ٌم لزٛوّدلبٌكروم لوّمل٠

 اصرملانٍح يدهش الإدارج:. 6

تع لبسصملا١ٌدللدرمالِدٍسلبلإرباةلِٓللُ٘لبٌص م قلبٌصٟلتد دُلل١دمَلِدٍدسلبلإرباةلبّٙدمَللللل

بٌصمصددلدٍدٝلللشربؾلٚبٌرلمبد،لِٚٓل ُلبٌس لِٓلل اةلبٌّ ٠ر٠ٓلدٍٝلبٌص رؾلبّمل٠ص َلِ مٌسُٙلبلإ

دلٌّدٍددسل(،ل٠ّٚثددًللزدد لبلأرٚبالبٌر ١مددلل11:1131زمددمللبٌّددلانلٚبلأطددربؾلبلأخددرٜل)دّددربْ،لللل

لأُٔٙللب باسصعمٔدلبّ ابالخماخ١١ٓ،لٔهرلٔك دلبٌّ ٠ر٠ٓل١ٔمبدلدٓلبٌّمٌى١ٓلدٓلطر٠كلبلإرباةلِربلثدل

ِدمل٠ىدْٛلٌد ٠ُٙللللل٠صعريْٛلٌرؽٛولللًلِٓلبٌّمم١ّ٘ٓلٚبٌّد ٠ر٠ٓلِممأدد لبمٌّد ابالبٌد بخ١١ٍٓلٚددمرةللللل

ُٙلـددٟلتصف١دؿلتىدم١ٌؿلبٌٛومٌدددلللْلة٠ددمرةلبٌّد ٠ر٠ٓلبٌّمدصم١ٍٓلتمدلللئٌٕهر٠دددلبٌٛومٌددلـدلللخثدرةللوثدر.لٚٚـمدم للل

ل(.Miras-Rodríguez,et.al.,2019:6ٚتسم١ٓلخٛرةلِربلثدلِدٍسلبلإرباةل)
ل

 حدى يدهش الإدارج:. 0

ر١ٌددًلـد،لإكلٔددقل٠عثددرلزدددُلِدٍددسلبلإرباةلدددٓلددد رلبلأدرددمالبٌّٕصصثدد١ٓلِددـٓلب١ٌٙئدددلبٌعمِددللل

سددثعدلدٍددٝللْلزدددُلِدٍددسلبلإرباةل٠صىددْٛلِددٓللل1131ٌعددمَللدبٌعربل١ددلبٌصددمصلبمٌّ ددماؾلبٌسٛوّددد

،لٚـ١ّددمل٠صعٍددكلبددمٌسدُلبٌّٕمسددقلل(1131للدرددمالوسدد للرٔددٝل)ر١ٌددًلبٌسٛوّدددلبٌّؤسمدد١دلٌٍّ ددماؾ،لل

تىدْٛللوثدرلللْلبٌّددمٌسلبلأصدؽرللل (لب(Jensen,1993و لل،لـم لٌّٟدٍسلبلإرباةلٚـمد١ٍدلبٌ ٚالبٌرلمب

 ,Al-Matari)بٌمدرباب لللإٌٝلِكموًلبٌصٕم١كلٚصعٛبدلبتصئكلم ت١ًّلبٌّدمٌسلبلأوثرلزدّلـمد١ٍد،لإك

et.al.,2012:20)ْلبٌسدددُلبٌىث١ددرلٌّدٍددسلبلإرباةل٠ددؤرٞلإٌددٝلل ِددملٚخٙدددلبٌٕهددرلبلأخددرٜلـصددرٜلبددلل،ل

ٝلبتصدئكللدربابتُٙلللدٍدلل٘ابلب ٚاٖل٠ٕعىسلب٠دمب١م ب لٚبٌّٙماب لب١ٓللدرمالبٌّدٍسلٚبٌصٕٛعلـٟلبٌصثر

Latif,et.al.,2014:86).)ل
ل

 ذركز انًهكٍح )كثار انًلان(:. 0

ـد وثرلِدٓللسدُٙلبٌكدرودللللل(ل5%)٠ّىٓلتعر٠ؿلوثمالبٌّلانلب ُٔٙ:ل"بٌّممّْ٘ٛلبٌا٠ٓل٠ّصٍىْٛل

لٝللللThomsen,et.al.,2006:248بٌّ  اة"ل) ل(،لٚدمرةلِمل٠صُلتمم١ُل١٘مودًلبٌٍّى١ددلـدٟلبٌكدروم لإٌد

لبٌّرودد ةلبٌصددٟلتىددْٛلبٌٍّى١دددللٚلبٌمدد١ رةلِرودد ةلـددٟلددد رلل١ٍددًلِددٓلبلأـددربرلللللللل:لبٌٍّى١دددٔددٛد١ٓلّ٘ددمل

بٌصٕف١ا١٠ٓلٚؼ١ر٘م،لٚت بالبٌكرودلِٓللثدًل٘داٖلبٌفئدم لٚتمد١ رلد١ٍٙدمللٚلتدؤ رلـ١ٙدملبمدٛة،لللللللللل٠ر٠ٓٚبٌّ 

ٓلزٍّددلبلأسدُٙلِدعللللى١دلبٌّكصصدلبٌصٟلتىْٛلـٟلدد رلوث١درلِدللل٠ٍٚ ٍكلد١ٍٙملٔهمَلس١ رةلبٌ بخ١١ٍٓلٚبٌّ

٠ٕٚصحلدٕٗليعؿلـدٟلِربلثددلبٌمدرباب لللل ٚخ (، ٚد رلل١ًٍلِٓلزٍّدلبلأسُٙلبٌىثمال)إِّْصٍىم لل١ٍٍدل

)خمسُلل٠ٚ ٍكلد١ٍٗلٔهمَلس١ رةلبٌصماخ١١ٓ بلإربا٠دلٚصعٛبدللٌٚئهلبٌّمٌى١ٓلـٟلتٕم١كلِدٙٛربتُٙ،

ل(.12-11:1132لٚدث بلله،
ل

ل  
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 خ حىكًح انشركاخ:انرخصص انمطاػً نهًذلك وآنٍاصادصاً: 

زٛوّدددل١ٌددم لآتفع١ددًلردددُلٚـددٟلل٠عدد لبٌصص ددقلبٌم ددمدٟلٌٍّدد لكلِددٓللوثددرلبٌعٛبِددًلتدد  ١رب للل

لٟ: تّ٘ٙملِمل٠ل،ل٠ٚصُلكٌهلدٓلطر٠كلِدّٛددلِٓلب١ٌ٢م لبٌكروم 

 اصرملانٍح يدهش الإدارج:. 6

ل(لإٌٝللْلإرباةلبلأابمذلترتثطلبكىًلسٍثٟلبمسدصملا١ٌدلSun & Liu,2013:1ٌص تلرابسدل)

لوثدرلِدٓلبٌكدروم لللللِدمٌسلبلإرباةلـٟلبٌكروم لبٌصٟل٠صُلت ل١مٙملِٓللثًلِ لمْٛلِصص  ١ٓلل مد١م 

بد١ٓلللم١ٍِددلؼ١درلبٌّصص  د١ٓ،لبّدمل٠صفدكلِدعلـىدرةللْلٕ٘دمنلدلالددلتىللللللللل١ٓبٌصٟلتُلت ل١مٙملِٓللثًلبٌّ لم

تفدمدٍٟلللبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لم١ٓلٚزٛوّدلِدٍسلبلإرباة،لوّملتٛصٍتلبٌ ابسدلإٌدٝلٚخدٛرلتد  ١رللل

ٚتكدد١رلإ٠ددمبٟلبدد١ٓلبٌصص ددقلبٌم ددمدٟلٌٍّدد لكلٚإرباةلِدٍددسلبلإرباةلدٍددٝلخددٛرةلبٌصمددما٠رلبٌّم١ٌددد،لل

لْلِدمٌسلبلإرباب لدم١ٌددلبٌددٛرةلتىدْٛللوثدرلـمد١ٍددلـدٟلتم١١د لإرباةلبلأابدمذلدٕد لتع١د١ٓللللللللللللإٌٝلبٌٕصم ح

إٌددٝللْل(لKhanqah,2015:1لٚيددستلرابسدددل)لٔفمددٗل،لٚـددٟلبٌمدد١مقلل مد١ددم ِصص  دد١ٓلل١ِٓدد لم

بٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكل٠ّىٓللْل٠ىْٛلِىّدلا لٌٚد١سلبد ٠لا لاسدصملا١ٌدلبٌّدٍدسلـدٟلتسمد١ٓلخدٛرةللللللللل

ددٓلللٚبسدصملا١ٌدلِدٍدسلبلإرباة،لـردلا لللٌٍّد لكللْلٕ٘منلتفمدًلب١ٓلبٌصص قلبٌم دمدٟللإبٌّسمسثدللٞل

باةلكب لإكل٠ ٍدقلِدٍدسلبلإرللل،ِٚدٍدسلبلإرباةللٌٍّد لكللٚخٛرلباتثمولإ٠دمبٟلب١ٓلبٌصص قلبٌم مدٟ

لصص دقلبٌٚخدٛرلدلالددلب ٠ٍددلبد١ٓللللللم ِٚدٓلبٌّّىدٓلل٠ردلللبٌسٛوّدلبٌعم١ٌدلد١ٍّم لت ل١كلدم١ٌدلبٌدٛرة،ل

ْلٕ٘دمنللإٌٝلل(لSun & Liu,2011:1شما لرابسدل)لٚزٛوّدلِدٍسلبلإرباة.لوّمللبٌم مدٟلٌٍّ لك

لّللللل صص دقللدلالدلإ٠دمب١دلب١ٓلبٌصص قلبٌم دمدٟلٌٍّد لكلِٚدٍدسلبلإرباة،لدٍدٝللسدمسللْلبٌّد لكلبٌ

لٌٍ ٠ّىددٓللْلل،لٚلْلبٌّدد لكلبٌّصص ددقلل مد١ددم ل بددم ٠ّٓىددٓللْل٠مدد َلخدد ِم لتدد ل١كلكب لخددٛرةلدم١ٌدددل

٠ممد لبٌّ ٠ر٠ٓلـٟلبلإشربؾلدٍٝلد١ٍّدلإد برلبٌصمما٠رلبٌّم١ٌدلبكىًلـعميلٌسّم٠دلالسلِمٌُٙلٚتم١ًٍل

  ١ٓلٔص١ددلْل٘ابل٠ ـعلِدٍسلبلإرباةلٌصٛظ١ؿلِ لم١ٓلِصصئ،لـِٚٓل ُتعريُٙلٌّصمطرلبٌصمميٟ.ل

ْلٕ٘دمنللإإٌدٝلل(ل1111:331بٌٍ ١ؿ،لدلبمٌم دمع.لٚلد لتٛصدٍتلرابسددل)دثد لللللٌّعرـصُٙلبٌىث١درةلبٌصمصدلل

١ٌدم لزٛوّددلبٌكدروم لبٌّصّثٍددلبمسدصملا١ٌدلِدٍدسلبلإرباةلِدعلبٌصص دقلللللللللآدلالدلِع٠ٕٛدلطرر٠دلب١ٓل

٠د ربرلبكدىًلوث١درللللْلت  ١رلبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلـٟلبٌس لِٓلإرباةلبلأابمذلٚإبٌم مدٟلٌٍّ لك،ل

دٕ لتٛس١طلآ١ٌدم لزٛوّددلبٌكدروم ،لٚكٌدهلبدمٌص ث١كلدٍدٝلد١ٕددلِدٓلبٌّ دماؾلبٌّ اخددلـدٟلسدٛقللللللللللللل

ل.1131-1131بٌعربقلٌلأٚابقلبٌّم١ٌدلخلايلبٌفصرةل

ْلبٌّعرـدلب١ٌّٕٙدلٚبٌّٙماب لبٌعم١ٌدلبٌصٟل٠ّصٍىٙملبٌّد لكلددٓلطث١عددلبٌٕكدمولللللإلم٠ْٚرٜلبٌثمزث

 ٠ُلخد ِم لتد ل١كلكب لخدٛرةللللبسدصملا١ٌدلِدٍدسلبلإرباةلددٓلطر٠دكلتمدلللللْلتع ةلِٓلرٚاللبٌّس رل٠ّىٓل

لدم١ٌد.
ل

 حدى يدهش الإدارج:. 0

١ٌدم لزٛوّددلبٌكدروم للللآ(لإٌٝلبٌصسمكلبد١ٓللKaraibrahimoglu,2013:273ك٘ثتلرابسدل)

ٚخٛرلدلالدلإ٠دمب١دلب١ٓلزدُلِدٍدسلبلإرباةلٚبٌصص دقللللدٓٚبخص١مالبٌّ لك،لٚل لتٛصٍتلبٌ ابسدل

ْلبٌكدددروم لبٌصدددٟلٌددد ٠ٙملِددددمٌسلإرباةللوثدددرلت ٍدددقلبٌّ ٠ددد لِدددٓلبٌّددد لم١ٓللللللل لك،لإكلبٌم دددمدٟلٌٍّدددل

مثقلِكموًلبٌصٕم١كلٚبات دميلبٌّسصٍّددلبد١ٓللدردمالللللب،لٚل ل٠ىْٛل٘ابلِع١ٓلبٌّصص  ١ٓلـٟلل مع

ِدٍددسلبلإرباة،لِّددمل٠مٍددًلِددٓلـعم١ٌدددلبٌّدٍددسلـددٟلبلإشددربؾلدٍددٝلبٌصمددما٠رلبٌّم١ٌددد.لٚلشددما لرابسدددلل

(Soyemi,et.al.,2021:54ل)ٓٚزدددُلٌٍّدد لكلٚخددٛرلدلالدددلإ٠دمب١دددلبدد١ٓلبٌصص ددقلبٌم ددمدٟلللللددد

شددرودلِددٓلبٌكددروم لؼ١ددرلبٌّم١ٌدددلبٌّ اخدددلـددٟللللل(35)ِدٍددسلبلإرباةلدددٓلطر٠ددكلتٕددمٚيلد١ٕدددلِددٓلللل
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لٝ(لMauricia,2017:31،لب١ّٕدددملتٛصددٍتلرابسددددل)لم١د١ر٠ددلٔبٛاصدددلل ٚخددٛرلدلالددددلسددٍث١دلبددد١ٓللللإٌدد

لْلبٌكدروم لبٌصدٟلٌد ٠ٙملدد رلوث١درللللللإٌدٝللٚزدُلِدٍسلبلإرباة،لِّمل٠كد١رللٌٍّ لكلبٌصص قلبٌم مدٟل

ٚكٌددهللِعدد١ٓ،للددًلدريدددلٌصع١دد١ٓلِدد لم١ٓلِصص  دد١ٓلـددٟلل ددمعللللِددٓللدرددمالِدٍددسلإرباةلتىددْٛللل

لّ اخدلـٟلبٌٛا٠م لبٌّصس ة.لللبٌلم كروبٌبمٌص ث١كلدٍٝلد١ٕدلِٓل

لٛإٌٝلل(ل313:1111بٌٍ ١ؿ،لٚتٛصٍتلرابسدل)دث  ١ٌدم للآ٠ددلطرر٠ددلبد١ٓللللْلٕ٘منلدلالددلِعٕ

زٛوّدلبٌكروم لِٕٙملزدُلِدٍسلبلإرباةلِدعلبٌصص دقلبٌم دمدٟلٌٍّد لكلبٌصدماخٟ،لوّدملتٛصدٍتلللللللل

ْلتد  ١رلبٌصص ددقلبٌم دمدٟلٌٍّد لكلـددٟلبٌسد لِدٓلإرباةلبلأابدمذل٠دد ربرلبكدىًلوث١درلدٕدد لللللللللإٌدٝللللل٠ردم ل

لتٛس١طلزٛوّدلبٌكروم .

ْلبٌكددروم ل (لبددKaraibrahimoglu,2013بٕددما لدٍددٝلِددملسددثكل٠صفددكلبٌثمزثددمْلِددعلرابسدددل)

بٌصٟلٌ ٠ٙملِددمٌسلإرباةللوثدرلت ٍدقلبٌّ ٠د لِدٓلبٌّد لم١ٓلبٌّصص  د١ٓلـدٟلبٌم دمع،لٚلد ل٠ىدْٛل٘دابللللللللللللل

بٌّدٍدسلللـمد١ٍددلبمثقلِكموًلبٌصٕم١كلٚبات ميلبٌّسصٍّدلب١ٓللدرمالِدٍدسلبلإرباة،لِّدمل٠مٍدًلِدٓللللل

ل.ص  ١ٓلل مد١م بٌثس لدٓلِ لم١ٓلِصلِٓل ُـٟلبلإشربؾلدٍٝلبٌصمما٠رلبٌّم١ٌد،لٚ
ل

 ذركز انًهكٍح:. 0

تٛخدد لدلالدددلتىم١ٍِدددلبدد١ٓلبٌصص ددقلبٌم ددمدٟلٌٍّدد لكلٚترودد لبٌٍّى١دددلٔص١ددددلٌٍصفمدددًلبدد١ٓلللللللل

بٌّمم١ّ٘ٓلبٌىثمالٚبٌّ لم١ٓلبٌصماخ١١ٓ،لإكل٠سهٝلوثمالبٌّمدم١ّ٘ٓلٚخمصددلبٌّمدصثّر٠ٓلبٌّؤسمد١١ٓللللل

ـٟلٌدٕدلبٌص ل١ك،لبفرصلٌلاخصّمعلبمٔصهمَلِعلبٌّ لم١ٓلبٌصماخ١١ٓلٌّٕملكدلد١ٍّدلبٌص ل١ك،لّكماو١ٓلبٌ

،لل لتٕك لدلالدلب ٠ٍددللـرلا لدٓلكٌهٚبسصربت١د١دلبٌكرودلٚبلأربالبٌصكؽ١ٍٟ،لٚلٔهّدلبٌرلمبدلبٌ بخ١ٍد،ل

ثرلٔفدٛكب لدٍدٝلللولب١ٓلبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلٚترو لبٌٍّى١د،لٚدٕ ِمل٠ىْٛلٌ ٜلبٌّمم١ّ٘ٓلبٌىثمال

إرباةلبٌكرود،لـم ل٠معْٛلٚابالِ مٌسُٙلبٌصمصدل٠ٚمصؽٍْٛلبل١ٍدلبٌّمم١ّ٘ٓ،لٌاٌهل٠ددقللْل٠صد خًللل

رابسددللل شدمالل(،لب١ّٕدمللIsmail,2020:13-14رٚالبٌّ لم١ٓلبٌصدماخ١١ٓلٌسّم٠ددلبٌّ دمٌرلبٌىثدرٜل)لللل

 ,.Amin,et.al)لْلبٌصص دددقلبٌم دددمدٟلٌٍّددد لكلال٠صددد  رلبّمدددصٜٛلتروددد لبٌٍّى١ددددلإٌدددٝللخدددرٜلل

ل.(2017:231

ْلٚخدٛرلبٌصص دقلبٌم دمدٟلٌٍّد لكلبٌداٞل٠مد َلخد ِم لتد ل١كلكب لوفدماةلللللللللل بدللم٠ْٚرٜلبٌثمزث

١ٌددلِربلثددلـعم١ٌددلٌصسمد١ٓلبٌعلالددلبد١ٓلللللللآٖل ِِّعلترو لبٌٍّى١دلبعدللرٚالإ٠دمب١م ٠ٍعقلْللدم١ٌدلِٓلبٌّؤو ل

 رـم لبأصٙمة٠دلٌٍّد ٠ر٠ٓلبّدملللبٌّ ٠ر٠ٓلٚبٌّمم١ّ٘ٓلٚوٍّملةبرلترو لبٌٍّى١دلومْلزمـ لٌٍس لِٓلبٌص

لتعه١ُلل١ّدلبٌّمم١ّ٘ٓ.لإ٠ٌٝؤرٞل

ل

 انًثحث انثانث: انداَة انرطثٍمً نهثحث:

٠صرددّٓل٘ددابلبٌددد الِددٓلبٌثسدد ،لِدصّددعلبٌثسدد ،لل١ددمسلبٌّصؽ١ددرب ،لِٚددٓل ددُلتس١ٍددًلبٌٕصددم حلللللل

لبلإز م ١دلٚبخصثمالبٌفري١م لبٌصٟللمَلد١ٍٙملبٌثس .

 انًؼهىياخ:يدرًغ انثحث وخًغ أولًا: 

تددُلتس ٠دد لِدصّددعلبٌثسدد لبمٌكددروم لبٌّ اخدددلـددٟلسددٛقلبٌعددربقلٌددلأٚابقلبٌّم١ٌدددلٚبٌّٕكددٛالللل

،ل1132ٌؽم٠ددللل1133تمما٠ر٘ملدٍدٝلبٌّٛلدعلباٌىصرٚٔدٟل١ٌٙئددلبلأٚابقلبٌّم١ٌدد،لٌٍٚفصدرةلبٌّّصد ةلِدٓللللللللل

،لٚودمْللبٌثس بٌصٟلرُلمتلزممبم لتٍهلبٌكروم لد١ٕدللّىمتقلبٌص ل١كلبٌّصص  دلل مد١م بٚباسصعمٔدل

ِع١مالبخص١مالبٌع١ٕدلدٍٝللسمسلبٔصهمَلبٌصمما٠رلبٌّم١ٌدلخلايلبٌفصرةلبٌّكٌّٛدلبمٌثس ،لإكللسفرلت ث١دكلل

لصٕمد١د.شروم ل(ل6ٚ)شروم لِ رـ١دل(ل6)لِممّدلإٌٝ(لشرودل12بٌّع١مالدٓللثٛيل)
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 :انثحثيرغٍراخ ثاٍَاً: 

لٟ: ت،ل٠ّىٓلتٛي١سٙملوّمل٠ِصؽ١ر٠ٓرّٓلبٌثس ل٠ص

 ر انًضرمم: انرخصص انمطاػً نهًذلك:انًرغٍ. 6

٠ّىٓلل١مسلبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلدٓلطر٠كلبٌٕمثدلبٌّئ٠ٛدلٌٍٕممول)بٌس د(لبٌّمصص ِدل

خرٜلبٌصدٟلتدُلتد ل١مٙملِدٓللثدًللللللخّمٌٟلبٌم مدم لبلأإلإٌٌٝص ل١كلبٌمٛب ُلبٌّم١ٌدلٌم معلِع١ٓلـٟلسٕدلِمل

(،ل٘دابل٠ّٚىدٓلزمدملللللIsmail,et.al.,2019)ل،لبماتفمقلِدعلرابسددللٔفمٙملبٌّ لكلبٌصماخٟلـٟلبٌمٕد

لتٟ:بٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلبمٌكىًلب٢

 بٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكل=
 إٌراداخ يكرة انرذلٍك ػٍ ذذلٍك لطاع يؼٍٍ فً صُح يا

ل3113×ل
 إخًانً إٌراداخ يكرة انرذلٍك فً َفش انضُح

ل

 انًرغٍر انراتغ: حىكًح انشركاخ:. 0

بٌكروم لددٓلطر٠دكلآ١ٌمتٙدملٚبٌّصّثٍددلبدـ)بسصملا١ٌدلِدٍدسلبلإرباة،لزددُلللللللل٠ّىٓلل١مسلزٛوّدل

ـٟلتس ٠ ل٘اٖلبٌّصؽ١رب لدٍٝلبٌ ابسدم لبٌمدمبمد،للللمِْدٍسلبلإرباة،لترو لبٌٍّى١د(.لٚل لبدصّ لبٌثمزث

ل٠ٛيرلو١ف١دلل١مسل٘اٖلبٌّصؽ١رب لٚبٌ ابسم لبٌّعص ةلـٟلل١مسٙم.ل(1)ٚبٌد ٚيل

 انشركاخ لٍاس آنٍاخ حىكًح( 1اندذول )

 انذراصاخ انًرفك يؼها انمٍاس آنٍاخ حىكًح انشركاخ

لٔمثدلبٌّ ٠ر٠ٓلبٌّمصم١ٍٓلـٟلِدٍسلبلإرباةلبسصملا١ٌدلِدٍسلبلإرباة
(Mahmood,et.al.,2018) 

(Suman & Singh,2020) 

(Soliman,2020) 

لد رللدرمالِدٍسلبلإرباةلزدُلِدٍسلبلإرباة

لترو لبٌٍّى١د
ل(53)ٔمثدللسُٙلبٌّلانلبٌا٠ٓل٠ّصٍىْٛللوثرلِٓل

لخّمٌٟلبلأسُٙلبٌّص بٌٚدإلإٌِٝٓلبلأسُٙلبٌّ  اةل

ل.مْبٌثمزثلإد برِٓلبٌد ٚيللانًصذر:
ل

 ذحهٍم انُرائح واخرثار انفرضٍاخ:ثانثاً: 

٠صُلـٟل٘ابلبٌد الِٓلبٌثس لددرتلٔصدم حلبٌثسد لبعد لتفر٠دػلبٌث١مٔدم لبٌّدّعددلٌع١ٕددلبٌثسد لللللللللل

ـدٟلبٌثرٔدمِحلللٌٍكروم لِٚىمتقلبٌص ل١كلبٌصماخ١دلكب لبٌصص قلبٌم مدٟلبٌّم١ٌدلبٌم٠ٕٛدللمٛب ُِٓلبٌ

ل(.SPSS Ver. 23ز م ٟل)بلإ

 وصف انًرغٍراخ:. 6

،ل(للدد١ُلبٌّصٛسدد م لبٌسمددمب١دلٚبأسربـددم لبٌّع١ما٠ددد،لٌّصؽ١ددرب لبٌثسدد ل٠2عددرتلبٌددد ٚيل)

لز م ٟلٌٍث١مٔم .بٌصٟلتُلبٌس ٛيلد١ٍٙملِٓلبٌصس١ًٍلبلإ

 ( َرائح انرحهٍم انىصف2ًاندذول )

 انًرغٍراخ
انىصط 

 انحضاتً

الاَحراف 

 انًؼٍاري

يؼايم 

 الاخرلاف

ػهى أ

 لًٍح
 لم لًٍحأ

 0.002 0.625 0.831 0.186 0.224لبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّمكلبٌّمصمً

لبٌصمبع

ل0.11 0.77 0.212ل0.115ل0.545لبسصملا١ٌدلبٌّدٍس

 5.00 9.00 0.207 1.417 6.833لزدُلبٌّدٍس

 0.01 30.84 3.804 4.697 1.235لترو لبٌٍّى١د

ل.(SPSSبمادصّمرلدٍٝلِصرخم لبٌثرٔمِحلبلإز م ٟل)لمْد برلبٌثمزثإبٌّ  ا:لبٌد ٚيلِٓل
ل

ل  
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لت١د:(لبٌٕصم حلب٠2٢لازظلِٓلبٌد ٚيل)

ْل بدلٚ٘ابلِؤشدرل٠ٛيدرللل(ل٠0.224ك١رلبٌٛسطلبٌسممبٟلٌٍصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلٚبٌثمٌػلٔمثصٗل)ل.ل

ٚ٘دٟلٔمدثدللللبٌكروم لل لخرعتلٌٍص ل١كلِٓللثًلِ لم١ٓلِصص  ١ٓلل مد١دم لل%(ل22.4ِٓٔمثدل)

ل١ٌمتلوث١رةلٌٍؽم٠دلٚالتع ٟلِٛيٛد١دلدم١ٌدلٌصمر٠رلبٌّ لكلٌٚ سدلبٌصمما٠رلبٌّم١ٌد.

ٚلد للل(0.545-6.833)١ٌم لزٛوّدلبٌكروم لـم لتربٚزدتلبلأٚسدمولبٌسمدمب١دلبد١ٓلللللب ٚـ١ّمل٠صعٍكلل.ل

ْلِدٍددسللٚ٘ددابل٠دد يلدٍددٝللل،(0.545بٌسمددمبٟلاسددصملا١ٌدلِدٍددسلبلإرباةلِددملٔمددثصٗل)لللبٍددػلبٌٛسددط

ظٙددر لِصثم٠ٕدددلدٍددٝلِمددصٜٛلد١ٕدددللبٌٕمددثدْل٘دداٖللالإل(،%54)بلإرباةل٠صّصددعلبماسددصملا١ٌدلبٕمددثدل

(لٚبااتفمعلـٟلِعمًِلباخدصلاؾلل0.115ب اٌدلبأسربؾلبٌّع١ماٞلبٌّرتفعلٚبٌثمٌػلٔمثصٗل)لبٌثس 

ؼٍقلبٌّكم٘ ب لٚلد لللممقلاسصملا١ٌدلبٌّدٍسلـٟلت(لٚ٘ابل٠عٕٟلد َلٚخٛرلب0.212)لمثصٗٚبٌثمٌػلٔ

(.لٚ٘دابلل0.11لًلِمصٜٛلظٙرلبٕمثدل)ل(لب١ّٕمل0.77دٍٝلِمصٜٛلٌلاسصملا١ٌدلخلايلبٌفصرةل)لٚصًل

لٝشدما للل(لبٌصدٟلل٠Mahmood,et.al.,2018:2284صفكلِعلرابسدل) ْلة٠دمرةلدد رلبلأدردماللللللإٌد

لِدٍسلبلإرباةل٠عًّلو ١ٌدلزٛوّدلـعمٌد.بٌّمصم١ٍٓلـٟل

ؼٍدقلبٌكدروم للللْلللإٌٝرل١(لٚ٘ابل٠ك6.833راةلبٕمثدل)بٍػلبٌٛسطلبٌسممبٟل١ٌ٢دلزدُلِدٍسلبلإ .ل

لّل م لبٌسٛوّدددلبٌد١دد ةلبٌصدٟلتصعٍددكلـددٟلتس ٠دد لددد رللثدد ٍصلد لتدددمٚة لسددتللدرددمالٚ٘ددٛلدد رل٠فددٟلب

ْلزددُللللإٌٝ(لإكلتٛصٍتلHtay,et.al.,2012:14ٚ٘ابل٠صفكلِعلرابسدل)ل،لدرمالِدٍسلبلإرباة

ْلال٠ ٠ لدٓل ّم١ٔدللدرمالٌٍس ٛيلدٍٝللربالخ١ ،ل٠ٚك١رلبأسربؾلددٓلللِدٍسلبلإرباةل٠دقل

دددٓللـرددلا ل،ْلبٌصثددم٠ٓلبدد١ٓلبٌكددروم لوددمْلِرتفعددم لللإٌددٝ(ل1.417)بٌٛسددطلبٌسمددمبٟلٚبٌثددمٌػلل١ّصددٗل

،لٚلد لودمْللل(0.0207)مدثدللٚبٌداٞلبٍدػلبلٕللبٌثسد لبااتفمعلـٟلِعمًِلباخصلاؾلدٍدٝلِمدصٜٛلد١ٕددلللل

ٚ٘دابل٠د يلدٍدٝلبٌفددٛةلللللل،(5لدًلدد رلودمْل)لللل(لب١ّٕمل١ٌ9ٗللدرمالِدٍسلبلإرباةل)إوثرلد رلٚصًلل

ل.بٌثس ـٟلزدُلبٌّدٍسلٌع١ٕدلبٌىث١رةل

٠د يلدٍدٝلبٌكدروم للللٚ٘دابلِؤشدرللل(ل1.235)ِدملٔمدثصٗللللبٌثس بٍػلِصٛسطلٔمثدلترو لبٌٍّى١دلٌع١ٕدلث.ل

ٔمثدلبلأسُٙلبٌصٟل٠ّصٍىٙمللصسمللبلأسُٙلبٌىثمالبٌصٟلالتمًلٔمثدلبلأسُٙلبٌّّصٍىدلـٟلباتفمعللٌ ٠ٙم

لإٌددٝلبٌثسدد ،ل٠ٚكدد١رلبٌصثددم٠ٓلٚبٌصكددصتلبدد١ٓلبٌّكددم٘ ب لد١ٕدددللللسلِددميلبٌكددرودللِددٓلال(%5)دددٓل

ِٚعمِددًلباخددصلاؾل(ل4.697)بااتفددمعلٚكٌددهلب اٌدددلوددًلِددٓلٚبأسددربؾلبٌّع١ددماٞلبٌثددمٌػلٔمددثصٗللل

ؼٍددقلللتدد يلدٍددٝلتفددمٚ لِمددص٠ٛم لترودد لبٌٍّى١دددلـددٟللللللللٟلل١ّدددلوث١ددرةلخدد ب للٚ٘ددل(ل3.804)بٌثددمٌػل

(ل0.01لًلٔمثدلتُلتمد١ٍٙملومٔتل)لـٟلز١ٓل(ل30.84)بٌّكم٘ ب لٚبدٍٝلِمصٜٛلتُلتمد١ٍٗلبٍؽتل

 .بٌثس ٚ٘ابل٠ يلدٍٝلبٌفدٛةلبٌىث١رةلـٟلبأصفمتلـٟلترو لبٌٍّى١دلٌع١ٕدل
ل

 اخرثار انفرضٍاخ:. 0

لٟ: تم لوّمل٠ٚ٠صُلتٕمٚيل٘اٖلبٌفري١

H1):ٕ٘منلدلالدلباتثمولِعٕٛٞلب١ٓلبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّد لكلٚآ١ٌدم لللل( انفرضٍح انرئٍضح الأونى

لزٛوّدلبٌكروم ل)بسصملا١ٌدلِدٍسلبلإرباة،لزدُلِدٍسلبلإرباة،لترو لبٌٍّى١د(

(لِ ددفٛـدلبااتثددمولب١رسددْٛلبدد١ٓلوددًلِددٓلبٌّصؽ١ددرلبٌّمددصمًلبٌصص ددقلللل٠3عددرتلبٌددد ٚيل)

ٚ٘ددٟلبسددصملا١ٌدلِدددسلبلإرباة،للدٌٍّدد لك،لٚبٌصددمبعلزٛوّدددلبٌكددروم لبٌّصّثددًلب ١ٌمتٙددملبٌثلا ددلبٌم ددمدٟل

لترو لبٌٍّى١د.ٚٚزدُلِدٍسلبلإرباة،ل

ل  
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 انثحث( لٍى يؼايم الارذثاط تٍٍ يرغٍراخ 3اندذول )

 انًضرمم

 انراتغ

 انرخصص انمطاػً نهًذلك

Pearson Correlation Sig 

ل-ل1لبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لك

 0.000 **0.414لبسصملا١ٌدلِدٍسلبلإرباة

 0.000ل**0.430لزدُلِدٍسلبلإرباة

 0.355ل-0.090لترو لبٌٍّى١د

لل.0.01،ل)**(لتعٕٟلبْلبااتثمولربيلِعٕٛٞلدٕ لِمصٜٛل0.05)*(:لتعٕٟلبْلبااتثمولربيلِعٕٛٞلدٕ لِمصٜٛل

ل.(لSPSSبمادصّمرلدٍٝلِصرخم لبٌثرٔمِحلبلإز م ٟل)لمْد برلبٌثمزثإبٌد ٚيلِٓللانًصذر:
ل

لت١د:(لبٌصمصلبّ فٛـدلبٌعلالم لبٌٕصم حلب٠3٢لازظلِٓلبٌد ٚيل)

ٕ٘منلدلالدلباتثمولِعٕٛٞلإ٠دمبٟلب١ٓلبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّد لكلٚبسدصملا١ٌدلِدٍدسلبلإرباةلدٕد لللللل.ل

٠د ربرلدٕد لة٠دمرةلبسدصملا١ٌدللللل(،للٞلبْلِمدصٜٛلبٌصص دقلبٌم دمدٟلٌٍّد لكللللل0.01ِمصٜٛلِع٠ٕٛدل)

ِصفمددلِدعلدد ةلللللبٌثسد للبِدٍسلبلإرباةللٞلبّعٕٝلٚخٛرلدلالدلطرر٠ددلب١دُٕٙلٚلد لخدما لٔص١دددل٘دالللللل

(،لKhanqah,2015(،ل)Sun & liu,2013(،ل)Karaibrahimoglu,2013رابسددم لِٕٙددمل)

(Sun & Liu,2011 لب١ّٕددملتصصٍددؿلِددعلرابسدددلل1111بٌٍ ١ؿ،(،ل)دثدد،)(Soyemi,et.al., 

 ٚخٛرلدلالدلسٍث١د.لإٌٝبٌصٟلتٛصٍتلل(2021

إكلل،تٛخدد لدلالدددلباتثددمولِع٠ٕٛدددلإ٠دمب١دددلبدد١ٓلبٌصص ددقلبٌم ددمدٟلٌٍّدد لكلٚزدددُلِدٍددسلبلإرباةلل.ل

لٝٚلد ل٠رخدعلبٌمدثقلـدٟلكٌدهللللللل،(0.430(لبٕمثدل)sigلظٙر لراٌدلِمصٜٛلبااتثمول) ْلة٠دمرةللللإٌد

يلبد١ٓللدردمالبٌّدٍدسلِّدمل٠مٍدًللللللزدُلِدٍسلبلإرباةلل ل٠ٕصحلدٓلظٙٛالِكموًلبٌصٕم١كلٚبات دمل

بّىمتدقلتد ل١كللللشدربؾلدٍدٝلبٌصمدما٠رلبٌّم١ٌددلِّدمل٠ص ٍدقلكٌدهلباسدصعمٔدللللللللِٓلـمد١ٍدلبٌّدٍسلـٟلبلإ

لبٌٍ ١ؿ،)دثد لبىفماةلدم١ٌد،لٚتصفكل٘ابلبٌٕص١ددلِعلرابسددلللخ ِم لبٌص ل١كٌصٕف١اللِصص  دلل مد١م 

ـددٟلزدد١ٓلتعمايددتلِددعلللل(،لSoyemi,et.al.,2021(،ل)Karaibrahimoglu,2013(،ل)1111

ٚخددٛرلدلالدددلسددٍث١دلبدد١ٓلبٌصص ددقلبٌم ددمدٟلللللإٌددٝٚبٌصددٟلتٛصددٍتلل(Mauricia,2017رابسدددل)

ٚزدُلِدٍسلبلإرباةلٚلْلبٌكروم لبٌصٟلٌد ٠ٙملدد رلوث١درلِدٓللدردمالِدٍدسلإرباةلتىدْٛلللللللللٌٍّ لكل

.لٚابّددمل٠عددٛرلبٌمددثقلـددٟلباخددصلاؾلِددعلبعدد للللددًلدريدددلٌصع١دد١ٓلِدد لم١ٓلِصص  دد١ٓلل مد١ددم لل

 بٌممبمد.لبخصلاؾلب١ئدلبٌ ابسدلبٌسم١ٌدلِممأدلِعلتٍهلبٌ ابسم لإٌٝ لبٌ ابسم

دٍدٝلدد َلللل(%5)(لبٌصٟل٘دٟللوثدرلِدٓلللل0.355آ١ٌدلترو لبٌٍّى١دلتك١رلل١ّدلبٌّع٠ٕٛدل)لإٌٝبمٌٕمثدل .ل

ٚترود لبٌٍّى١دد،لللٌٍّد لكللِع٠ٕٛدلبٌعلالدللٞلالتٛخ لدلالدلباتثمولِع٠ٕٛدلب١ٓلبٌصص قلبٌم مدٟل

ٚدىمدد١دلب اٌدددلبلإشددماةللْلبٌعلالدددليددع١فدلخدد ب إ(ل0.09-ل١ّدددلِعمِددًلبااتثددمول)ـددٟلزدد١ٓلتكدد١رل

بٌممٌثد.لٚ٘ابل٠عٕٟلبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكل١ٌسلٌٗللٞلدلالدلِعلوثدمالبٌّمدم١ّ٘ٓلبٌدا٠ٓلت ٠د للللل

سلبٌّددميلبٌّ دد ا،لٚخددما ل٘دداٖلبٌٕص١ددددلِصٛبـمدددلِددعلرابسدددلللللللِددٓلال(%5)سددُّٙٙلدددٓلللٔمددثدل

(Amin,et.al.,2017(ل،)Ismail,2020(ل،)Karaibrahimoglu,2013لب١ّٕددددملتعمايددددتلل،)

لٚخٛرلدلالدلإ٠دمب١د.لإٌٝبٌصٟلتٛصٍتلل(Alzeaideen & Al-Rawash,2018ِعلرابسدل)

ل

(H2:انفرضٍح انرئٍضح انثاٍَح )ٕ٘منلت  ١رلكٚلراٌدلإز م ١دلٌٍصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلـٟلآ١ٌدم للل

لزٛوّدلبٌكروم .

لـري١م لـرد١دلٟ٘:٠ٕثثكلدٓل٘اٖلبٌفري١دل لاثل
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(H2.1انفرضٍح انفرػٍح الأ ):ٕ٘منلت  ١رلكٚلراٌدلإز م ١دلٌٍصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلـدٟلآ١ٌددللللونى

لبسصملا١ٌدلبٌّدٍس.

تددُلصدد١مؼدلِعمرٌدددلبٔسدد بالخ ددٟلبمدد١طلٌصمدد ٠رلآ١ٌدددلبسددصملا١ٌدلبٌّدٍددسلب اٌدددلبٌصص ددقلللللللللل

(ل4صملا١ٌدلبٌّدٍددس،لٚبٌددد ٚيل)بٌم دمدٟلٌٍّدد لك،لٌؽدرتلِعرـدددلِمدصٜٛلتدد  ١رلبلأخ١ددرةلـدٟلآ١ٌدددلبسدللللل

ل٠هٙرلٔصم حلبخصثمالبٌص  ١ر.

 ( يؼادنح اَحذار ذأثٍر انرخصص انمطاػً نهًذلك فً آنٍح اصرملانٍح انًدهش4اندذول )

 انراتغ

 انًضرمم

 اصرملانٍح يدهش الإدارج

F Sig T Sig β R
2

 

ل0.172 0.256ل0.000ل4.685ل0.000ل21.949لبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لك

ل0.414ل= R بااتثمولِعمًِ

Rل  Adjusted ِعمًِلبٌصس ٠ لبٌّع ي
2

ل0.164=ل

ل0.488=لل0βبٌّعمًِلبٌثمبتل

ل0.05=للِمصٜٛلبٌ اٌد

ل.(لSPSSبمادصّمرلدٍٝلِصرخم لبٌثرٔمِحلبلإز م ٟل)لمْد برلبٌثمزثإبٌد ٚيلِٓللانًصذر:
ل

لٟ: ت(لِمل٠4٠لازظلِٓلبٌد ٚيل)

لٚ٘ددٟلِع٠ٕٛدددلدٕدد لِمددصٜٛلِع٠ٕٛدددل(21.949)(لFبٍؽددتلل١ّدددل)ل ثددٛ لِع٠ٕٛدددلّٔددٛكجلبأسدد بالإكل.ل

تم ٠رلبسصملا١ٌدلِدٍسلبلإرباةلب اٌدللإٌٝ،لِّمل٠ يلدٍٝلصسدلّٔٛكجلبأس بالبٌصٟلتك١رل(0.01)

 ت  ١رلبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لك.

دٍٝل،لِّمل٠ يل(0.01)،لدٕ لِمصٜٛلِع٠ٕٛدل(4.685)(لبٌثمٌؽدلT ثم لِعمًِلبٌس لبٌثمبتلٌم١ّدل)ل.ل

 ِع٠ٕٛدلت  ١رلبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلـٟلبسصملا١ٌدلِدٍسلبلإرباة.

(لبٌّٛخثدلدٍٝللْلبٌصد  ١رلإ٠ددمبٟ،لبّعٕدٝلكٌدهللللل0.256(لبٌثمٌؽدل)βت يلل١ّدلِعمًِلبأس بالب١صمل) .ل

 وٍّملومْلبٌّ لكللوثرلتص  م لل مد١م لبٔعىسلكٌهلـٟلبٌص  ١رلدٍٝلبسصملا١ٌدلِدٍسلبلإرباة.

Rِعمًِلبٌصس ٠ ل)لتك١رلل١ّدث.ل
2

(لدٍدٝللْلبٌصص دقلبٌم دمدٟلٌٍّد لكل٠فمدرلِدمللللللل0.172(لبٌثمٌؽددل)ل

%(لِٓلبٌصؽ١رب لبٌصٟلتس ثلـٟلبسصملا١ٌدلبٌّدٍسلٟٚ٘لٔمثدلل١ٍٍدلٚلْلبٌٕمثدلبٌصفمد١رلل17ٔمثصٗل)

خددرٜلؼ١ددرلظددم٘رةلـددٟلبٌّٕددٛكجلبٌسددمٌٟ،لٚ٘دداٖللل%(لتعددٛرلٌّمددثثم لٚدٛبِددًل83بلأوثددرلبٌثمٌؽدددل)

 ,Sun & liu)(،ل1111لبٌٍ ١ؿ،)دثد ل(لBeasley & Petroni,2001رابسدل)لبٌٕص١ددلتصفكلِع

 ,.Soyemi,et.al)(،لب١ّٕددملخددما لبٌٕص١ددددلِصعمايدددلِددعلرابسدددلKhanqah,2015،ل)(2013

لٌٚٝ.ٚخٛرلت  ١رلسٍثٟ.لبٕما لدٍٝلكٌهلتمثًلبٌفري١دلبٌفرد١دلبلألإٌٝبٌصٟلتٛصٍتلل(2021
ل

(H2.2:انفرضٍح انفرػٍح انثاٍَح )ت  ١رلكٚلراٌدلإز م ١دلٌٍصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلـدٟلآ١ٌددللللٕ٘منل

لزدُلِدٍسلبلإرباة.

لٟللل٠5عرتلبٌد ٚيل) (لبٌداٞللSPSS)ل(لبٌٕصم حلبٌصٟلتُلبٌس ٛيلد١ٍٙدملِدٓلبٌثرٔدمِحلبلإز دم 

ل٠ث١ٓلِعمرٌدلبأس بالبٌص ٟلبٌثم١طلٌصم ٠رلت  ١رلبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ قلـٟلزدُلِدٍسلبلإرباة.

  



 ٌكروم صص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلـٟلردُلزٛوّدلبرٚالبٌ

(321) 

 يؼادنح اَحذار ذأثٍر انرخصص انمطاػً نهًذلك فً آنٍح حدى انًدهش( 5اندذول )

 انراتغ

 انًضرمم

 اصرملانٍح يدهش الإدارج

F Sig T Sig β R
2

 

ل0.185 3.262ل0.000 4.904 0.000ل24.053لبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لك

ل0.414ل= R ِعمًِلبااتثمو

Rل  Adjusted ِعمًِلبٌصس ٠ لبٌّع ي
2

ل0.177ل=ل

ل6.100=لل0βبٌّعمًِلبٌثمبتل

ل0.05=للِمصٜٛلبٌ اٌد

ل.(لSPSSبمادصّمرلدٍٝلِصرخم لبٌثرٔمِحلبلإز م ٟل)لمْد برلبٌثمزثإبٌد ٚيلِٓللانًصذر:
ل

لت١د:(لبٌٕصم حلب٠5٢لازظلِٓلبٌد ٚيل)

لِع٠ٕٛدٟٚ٘لِع٠ٕٛدلدٕ لِمصٜٛل(ل24.053)(لبٌثمٌؽدلF ثٛ لِع٠ٕٛدلّٔٛكجلبأس بالب اٌدلل١ّدل)ل.ل

،لِعٕٝلكٌهل٠ّىٓلتم ٠رلزدُلِدٍسلبلإرباةلب اٌدلت  ١رلبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلٚ٘دابلل(0.01)

 صسدلبٌّٕٛكج.لإ٠ٌٝك١رل

(لدٕدد لِمددصٜٛلل0.000،لب اٌدددلِع٠ٕٛدددل)ل(4.904)(لبٌثمٌؽدددلT ثددم لِعمِددًلبٌسدد لبٌثمبددتلٌم١ّدددل)لللل.ل

 ّ لكلـٟلزدُلِدٍسلبلإرباة.،لِّمل٠ يلدٍٝلِع٠ٕٛدلت  ١رلبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍ(0.01)ِع٠ٕٛدل

بٌّٛخثدلدٍٝللْلبٌصد  ١رلإ٠ددمبٟ،لبّعٕدٝلكٌدهللللل(ل3.262)(لبٌثمٌؽدلβت يلل١ّدلِعمًِلبأس بالب١صمل) .ل

 زدُلِدٍسلبلإرباة.لوثرلت  ١رب لـٟلآ١ٌدلوٍّملومْلبٌّ لكللوثرلتص  م لل مد١م لبٔعىسلكٌهل

Rتك١رلل١ّدلِعمًِلبٌصس ٠ ل)ث.ل
2

لْلبٌصص دقلبٌم دمدٟلٌٍّد لكل٠فمدرلِدملللللل(لدٍدٝلل0.185(لبٌثمٌؽددل)ل

%(لِٓلبٌصؽ١رب لبٌصٟلتس ثلـٟلزدُلبٌّدٍسلٚ٘دٟلٔمدثدلل١ٍٍددلٚلْلبٌٕمدثدلبٌصفمد١رلللللل18.5ٔمثصٗل)

خدرٜلؼ١درلظدم٘رةلـدٟلبٌّٕدٛكجلبٌسدمٌٟ،لٚ٘داٖللللللللل%(لتعٛرلٌّمثثم لٚدٛبِدًلل81.5بلأوثرلبٌثمٌؽدل)

ل(،Soyemi,et.al.,2021(،ل)1111بٌٍ ١ؿ،)دثددددددددددد بٌٕص١دددددددددددددلتصفدددددددددددكلِدددددددددددعلرابسددددددددددددلللل

(Karaibrahimoglu,2013(،لٚتصصٍددؿلدددٓلرابسدددل)للMauricia,2017لبٌصددٟلتٛصددٍتلل)ٝلإٌدد

لٚخٛرلت  ١رلسٍثٟ.لبٕما لدٍٝلكٌهلتمثًلبٌفري١دلبٌفرد١دلبٌثم١ٔد.
ل

(H2.3:انفرضٍح انفرػٍح انثانثح )ٕ٘منلت  ١رلكٚلراٌدلإز م ١دلٌٍصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلـدٟلآ١ٌددلللل

لترو لبٌٍّى١د.

ب اٌددلبٌصص دقلبٌم دمدٟلللللترود لبٌٍّى١ددللتُلص١مؼدلِعمرٌدلبٔسد بالخ دٟلبمد١طلٌصمد ٠رلآ١ٌددلللللل

(ل٠هٙددرلٔصددم حل6،لٚبٌددد ٚيل)ترودد لبٌٍّى١دددٌٍّدد لك،لٌؽددرتلِعرـدددلِمددصٜٛلتدد  ١رلبلأخ١ددرةلـددٟلآ١ٌدددللل

لبخصثمالبٌص  ١ر.

 ( يؼادنح اَحذار ذأثٍر انرخصص انمطاػً نهًذلك فً آنٍح ذركز انًهكٍح6اندذول )

 انراتغ

 انًضرمم

 اصرملانٍح يدهش الإدارج

F Sig T Sig β R
2

 

ل0.008 2.258-ل0.355 0.928-ل0.355ل0.862لبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لك

ل0.090ل= R ِعمًِلبااتثمو

Rل  Adjusted ِعمًِلبٌصس ٠ لبٌّع ي
2

ل0.001-ل=ل

ل1.742=لل0βبٌّعمًِلبٌثمبتل

ل0.05=للِمصٜٛلبٌ اٌد

ل.(لSPSSبمادصّمرلدٍٝلِصرخم لبٌثرٔمِحلبلإز م ٟل)لمْد برلبٌثمزثإبٌد ٚيلِٓللانًصذر:
ل



 صص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلـٟلردُلزٛوّدلبٌكروم رٚالبٌ

(323) 

لٟ: ت(لِمل٠6٠لازظلِٓلبٌد ٚيل)

(لٟٚ٘لؼ١رلِع٠ٕٛدلدٕ لِمصٜٛلِع٠ٕٛددلل0.862(لبٌثمٌؽدل)Fد َل ثم لّٔٛكجلبأس بالب اٌدلل١ّدل)ل.ل

،لِعٕٝلكٌهلال٠ّىٓلتم ٠رلآ١ٌدلترو لبٌٍّى١دلب اٌدلبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّد لكلٚ٘دابل٠كد١رلللل(5%)

 د َلصسدلبٌّٕٛكج.لإٌٝ

(لٚ٘دٟللوثدرللل0.355،لب اٌددلِع٠ٕٛددل)لل(0.928-)(لبٌثمٌؽددللTد َل ثم لِعمًِلبٌس لبٌثمبتلٌم١ّددل)لل.ل

 ِّمل٠ يلدٍٝلد َلِع٠ٕٛدلت  ١رلبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلـٟلآ١ٌدلترو لبٌٍّى١د.ل(%5)ِٓل

إاللْلبٌم١ّدلبٌممٌثدلل،دٍٝللٔٗلبمٌرؼُلِٓلد َلِع٠ٕٛدلبٌص  ١رل(2.258-)(لبٌثمٌؽدلβت يلل١ّدلب١صمل) .ل

ت يلدٍٝللْلبٌص  ١رلسٍثٟ،لبّعٕٝلوٍّملةبرلبٌصص قلبٌم دمدٟلٌٍّد لكلبٔعىدسلكٌدهلـدٟلبٔصفدمتللللللل

 آ١ٌدلترو لبٌٍّى١د.ص  ١رلـٟلبٌ

Rتك١رلل١ّدلِعمًِلبٌصس ٠ ل)ث.ل
2

(لدٍدٝللْلبٌصص دقلبٌم دمدٟلٌٍّد لكل٠فمدرلِدمللللللل0.008(لبٌثمٌؽددل)ل

%(لِددٓلبٌصؽ١ددرب لبٌسمصددٍدلـددٟلآ١ٌدددلترودد لبٌٍّى١دددلٚ٘ددٟلٔمددثدلل١ٍٍدددلخدد ب لٚلْلٔمددثدللللل0.8ٔمددثصٗل)

ظم٘رةلـدٟلبٌّٕدٛكجلبٌسدمٌٟ،للللخرٜلؼ١رلل%(لتعٛرلٌّمثثم لٚدٛبًِل99.2بٌصفم١رلبلأوثرلبٌثمٌؽدل)

(،لٚبخصٍفدتلِدعلرابسددللللIsmail,2020(،ل)Amin,et.al.,2017ٚ٘اٖلبٌٕص١دددلتصفدكلِدعلرابسددل)لللل

(Alzeaideen & Al-Rawash,2018لبٌصٟلتٛصدٍتلل)ٝل ٚخدٛرلتد  ١رلإ٠ددمبٟ.لبٕدما لدٍدٝلِدمللللللللإٌد

آ١ٌدلترود لللسثكلترـ لبٌفري١دلبٌفرد١دلبٌثمٌثد،للٞلال٠ٛخ لت  ١رلٌٍصص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلـٟ

 بٌٍّى١د.

ل

 :الاصرُراخاخ وانرىصٍاخانًثحث انراتغ: 

لٟ: تِدّٛددلِٓلباسصٕصمخم لٚبٌصٛص١م للّ٘ٙملوّمل٠لإٌٝتٛصًلبٌثس ل

 الاصرُراخاخ:أولًا: 

يدرٚاةلبٌصص دقلبٌم دمدٟلـدٟلِددميللللللدٍٝلٚخٛرلبتفمقلٔمثٟلب١ٓلبٌثمزث١ٓلٚبٌّٕهّم لب١ٌّٕٙدل .3

ٔكد دللوٕص١دددلٌٍفٛب د لبٌّصسممددلِٕدٗلٚبمدثقلبٌص دٛاب لٚتعمد لٚبةر٠دمرلزددُلبلأدّدميلٚبلألللللللللللبٌص ل١ك

لٚتٕٛعلبٌّعمٌدم لبٌّسمسث١دلبمخصلاؾلبٌم مدم لؼمٌثم .

تع لزٛوّدلبٌكروم لٚآ١ٌمتٙملِٓلبٌّٛيٛدم لبٌصدٟلتٙدُلبٌع ٠د لِدٓلبٌثدمزث١ٓلٚبٌّٕهّدم لب١ٌّٕٙددلللللللل .1

لبٌكدروم لةِم لبٌّم١ٌدلـٟلرٚا٘ملـٟلِٕعلٚلٛعلبلأبٌ ١ٌٚدلـٟلـرٚعلد ٠ ةلِٓلبٌّعرـد،لٚخمصدل

ـددٟلبٌث١ئدددلبٌعربل١دددلٌّددملٌٙددملِددٓلرٚالـددٟلترشدد١ لد١ٍّدددلإرباةلِٚربلثدددلبٌكددروم لٚبتثددمعلومـدددلللللللللللل

ددٓلرٚالبٌسٛوّددلـدٟلللللبلإخرباب لٌّٛبخٙدلزما لبلإخفمقلٚبٌصٛلؿلدٓلِّماسدلبٌٕكمو،لـردلا ل

لًلٚبٌم اةلبٌصٕمـم١د.خاللباسصثّماب لٚردُلبالص مرلبٌّسٍٟلط٠ًٛلباخ

ْلبٌكددروم لد١ٕدددللللإٌددٝل(1132-1133بٌص ث١م١دددلخددلايلبٌفصددرةلبٌّّصدد ةل)لللبٌثسدد لظٙددر لٔصددم حلل .1

ِمصٜٛلِٕصف لِٓلبٌّ لم١ٓلبٌصماخ١١ٓلبٌدا٠ٓل٠ص١ّد ْٚلبمٌصص دقلبٌم دمدٟ،لٚلد للللللٌ ٠ٙمللبٌثس 

 لل معلِع١ٓ.ـٟلد َلإرابنلتٍهلبٌكروم للأ١ّ٘دلتص قلبٌّ لكللإٌٝل٠رخعلكٌه

ٌ ٠ٙملزدُلِدٍدسلللبٌثس د١ٕدلبٌكروم لْلللإٌٝثدل١ٌ٢م لزٛوّدلبٌكروم لـمْلبٌٕصم حلتك١رلبمٌٕم .1

ؼٍدقلللْلإإرباةل٠ ٠ لدٓلستللدرمالٚ٘ابلد رل٠فٟلبّص ٍثدم لزٛوّددلبٌكدروم لبٌد١د ة،لٚوداٌهلللللل

ٌ ٠ٙملِمصٜٛلِصٛسطللأدرمالِدٍسلبلإرباةلبٌّمصم١ٍٓلٌٚٙملٔمثدلترو لدم١ٌدلِدٓلوثدماللللٌكروم ب

 سلِميلبٌكرود.لٚللوثرلِٓلا(لل%5)بٌّمم١ّ٘ٓلبٌا٠ٓل٠ّصٍىْٛلٔمثدل

 

ل



 ٌكروم صص قلبٌم مدٟلٌٍّ لكلـٟلردُلزٛوّدلبرٚالبٌ

(321) 

 :انرىصٍاخثاٍَاً: 

يرٚاةلت و١ لب١ٌٙئم لبٌصكر٠ع١دلٚبٌصٕه١ّ١دلٌّٕٙدلبٌص ل١كلـدٟلبٌعدربقلِٕٚٙدملِدٍدسلِٕٙددلِربلثددللللللل .3

بٌداٞلللبٌم دمعلبٌسممبم لدٍٝلِىمتدقلبٌصد ل١كلبٛخدٛرلِمدصٜٛلِمثدٛيلِدٓلبٌصص دقلبٌم دمدٟلـدٟلللللللللل

 زممبمتٗ.ل٠مِْٛٛلبص ل١ك

ٛوّدددلبٌكددروم ليددرٚاةلب٘صّددمَلبٌكددروم لـددٟلبٌث١ئدددلبٌعربل١دددلب ددٛاةللوثددرلـددٟلت ث١ددكلآ١ٌددم لزلل .1

ٚبكىًللوثرلـمد١ٍد،لٔهرب لٌ ٚال٘اٖلب١ٌ٢م لـٟلتع ٠ لبٌد ٚالبٌرلدمبٟلٚباشدربـٟلدٍدٝلإرباةلتٍدهلللللل

 .١ٌٕعىسلكٌهلـٟللرب ٙملوىًلكروم بٌ

ٌّدملٌداٌهلِدٓلل١ّ٘دد،لإكل٠ ٠د لِدٓللد اةللللللللل قلـٟلل معلِع١ٓتكد١علِىمتقلبٌص ل١كلبٌعربل١دلبمٌصص .1

ٌم معل٠ّٚىٕٙدملِدٓلبٌصص د١طلبٌد١د لٌع١ٍّددلبٌصد ل١كلبٌداٞللللللللبٌص ل١كلدٍٝلبٌصعرؾلدٍٝلِكموًلبلِىصق

لٚ لُل٠ ٠ لٌ ٠ٙملبٌّم اةلدٍٝلبوصكمؾلباخ مالٚبٌصسر٠فم لبٌدٛ٘ر٠دلـٟلبٌمٛب ُلبٌّم١ٌدد،ل تمد ٠ُلللِدٓل د

 خ ِم لت ل١كلكب لوفماةلدم١ٌد.

ت ٠ٛرلٚتفع١ًلبٌمدٛب١ٔٓلبٌصدٟلتسّدٟلبٌّمدم١ّ٘ٓلٚدٍدٝلٚخدٗلبٌص دٛصلبلأل١ٍددلِدٓلزٍّددلبلأسدُٙلللللللللللل .1

دلٌلأيربالبٌصٟلل لتٍسكلبٙدُلِدٓلإرباةلبٌكدروم لٌصدٛـ١رلبٌسّم٠ددلاسدصثّمابتُٙلٚة٠دمرةللد اةلللللللللٔص١د

 .بٌدّٙٛالدٍٝلبتصئكلبٌمرباب لباسصثّما٠د

ل

 :درانًصا

 لًا: انًصادر انؼرتٍح:وأ

(،لبٌصص دقلبٌ دٕمدٟلٌٍّربخدعلبٌصدماخٟلٚرٚاٖلـدٟلترد١١كلـددٛةلبٌصٛلعدم لـدٟلللللللللل1131رَ،ل)آإبرب١ُ٘،لسّمذلزمٓل .3

بٌّربخعددد:لرابسدددل١ِ ب١ٔدددلدٍددٝلِىمتددقلبٌّربخعدددلبمٌمددٛربْ،لاسددمٌدلِمخمددص١رلـددٟلبٌّسمسددثد،لو١ٍدددلبٌصدددماة،لخمِعدددلللللللل

 ب١ٍ١ٌٕٓ،لبٌمٛربْ.

(،لرٚالبٌصص ددقلبٌم ددمدٟلٌٍّربخددعلبٌصددماخٟلـددٟلبٌسدد لِددٓلِصددمطرلللللل1131لبددٛلبٌسمددٓ،لٔمددر٠ٓلِمددمد لبددمبىر،ل)للل .1

ربْ،لاسددمٌدلِمخمددص١رلـددٟلبٌّسمسددثد،لو١ٍدددلبٌ ابسددم لبٌعٍددٟ،ل١ِ ب١ٔدددلدٍددٝلِىمتددقلبٌّربخعدددلبمٌمددٛ بٌّربخعددد:لرابسددد

 خمِعدلب١ٍ١ٌٕٓ،لبٌمٛربْ.

بلله،لبكرٜلٔدُ،لت  ١رلزٛوّدلبٌكروم لـٟلبٌس لِٓلِّماسدم لإرباةلبلأابدمذ،لِدٍددلتىر٠دتللللل،لِثٕٝلاٚومْ،لدث خمسُ .1

 خمِعدلتىر٠ت،لبٌعربق.ل،لو١ٍدلبلإرباةلٚبالص مر،(17)ل،لبٌع ر(31)ٌٍعٍَٛلبلإربا٠دلٚبالص مر٠د،لبٌّدٍ ل

(،لتدد  ١رلبٌصص ددقلبٌ ددٕمدٟلٌٍّربخددعلبٌصددماخٟلدٍددٝلبٌعلالدددلبدد١ٓلل1132بٌدثددٛاٞ،لِسّدد لإبددرب١ُ٘لِسّدد لزمدد١ٓ،ل)ل .1

بسصملا١ٌدلِدٍسلبلإرباةلٚخٛرةلبٌّربخعد:لر١ًٌلت ث١مٟلِٓلبٌكدروم لؼ١درلبٌّم١ٌددلبٌّم١د ةلبمٌثٛاصددلبٌّ در٠د،لِدٍددلللللللل

 ،لو١ٍدلبٌصدماة،لخمِعدلد١ٓلشّس،لِ ر.(1)ل،لبٌع ر(11)لبٌفىرلبٌّسمسثٟ،لبٌّدٍ 

ل.(1131)لر١ًٌلبٌسٛوّدلبٌّؤسم١دلٌٍّ ماؾ،لبٌثٕهلبٌّرو ٞلبٌعربلٟ، .1

(،لت  ١رلبٌصص قلبٌّٕٟٙلٌكدروم لبٌصد ل١كلبٌعربل١ددلـدٟلخدٛرةلللللل1132بٌ م ٟ،لبكرٜلـميً،لسٍّمْ،لزم١ٓلـصرٞ،ل) .1

،لخمِعدددلبؽدد بر،لو١ٍدددلبلإرباةلٚبالص ددمر،للل(331)لٌعدد ر،لب(11)لبٌصدد ل١ك،لِدٍدددلبٌعٍددَٛلبالص ددمر٠دلٚبلإربا٠ددد،لبٌّدٍدد لللل

 بٌعربق.

(،لت  ١رلبٌصص قلبٌم مدٟلٌٍّد لكلـدٟلرددُلآ١ٌدم لزٛوّددلبٌكدروم لٚبٔعىمسدٗلـدٟللللللللل1111بٌٍ ١ؿ،لِسّ لٔمظُ،ل)دث  .7

بس لت ث١مٟلدٍٝلد١ٕدلِصصماةلِٓلشروم ل"بٌّ ماؾ"لبٌّ اخدلـٟلسدٛقلبٌعدربقلٌدلأٚابقلللل:لبٌس لِٓلإرباةلبلأابمذ

م١ٌد،لاسدمٌدلِم ِددلٌٍس دٛيلدٍدٝلشدٙمرةلبٌّسمسدقلبٌمم١ٔٛٔددلؼ١درلِٕكدٛاة،لبٌّعٙد لبٌعربدٟلٌٍّسمسدث١ٓلبٌمدم١١ٔٛٔٓ،للللللللللللللبٌّ

 بٌعربق.

(،لبٌصص قلبٌ ٕمدٟلٌٍّربخعلبٌصماخٟلٚرٚاٖلـٟلتسمد١ٓلخدٛرةلبٌّربخعددلللل1111دّر،لس١ؿلبٌ ٠ٓلبٌ ٠ٓلِسّ ،ل) .1

بٌصماخ١ددلبمٌمدٛربْ،لاسدمٌدلِمخمدص١رلـدٟلبٌّسمسدثد،لو١ٍددللللللللبٌصماخ١د:لرابسدل١ِ ب١ٔددلدٍدٝلد١ٕددلِدٓلِىمتدقلبٌّربخعددللللللل

 بٌ ابسم لبٌع١ٍم،لخمِعدلب١ٍ١ٌٕٓ،لبٌمٛربْ.

ِعٍِٛم لإرباةلبٌّصدمطر(:لل (،لزٛوّدلبٌكروم لِٚكىلا لبٌٛومٌدل)زمٌدلبلإـ مذلد1131ٓدّربْ،لصلاذلِسّ ،ل) .2

 ،لو١ٍدلبٌصدماة،لخمِعدللس١ٛو،لِ ر.(12)لرابسدلتس١ٍ١ٍدل١ِ ب١ٔد،لِدٍدلو١ٍدلبٌصدماةلٌٍثسٛثلبٌع١ٍّد،لبٌع ر

(،لرٚالبٌصص ددقلبٌ ددٕمدٟلٌٍّربخددعلبٌصددماخٟلـددٟلبٌسدد لِددٓلِّماسددم للللللللل1131بٌٕه١ددؿ،للبددٛبىرلِثكددرلِسّدد ،ل)لللل .31

بٌّربخعدلبمٌمٛربْ،لاسدمٌدلل بلإب بد١دلـٟلبٌمٛب ُلبٌّم١ٌد:لرابسدل١ِ ب١ٔدلدٍٝلر٠ٛبْلبٌّربخعدلبٌمِٟٛلِٚىمتق بٌّسمسثد

لِعدلب١ٍ١ٌٕٓ،لو١ٍدلبٌ ابسم لبٌع١ٍم.ِمخمص١رلـٟلبٌّسمسثد،لخم
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،لربالٚب دًلل3و(،لبٌرلمبدلبٌ بخ١ٍددلـدٟلظدًلزٛوّددلبٌكدروم ،لللللل1111بٌٛبز لؼمةٞ،لبٌعٍٟ،لًِٕٙلِد١ ،ل)بٌٕع١ّٟ،لدث  .33

لٌٍٕكرلٚبٌصٛة٠ع،لدّمْ،لبلأارْ.
ل
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