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 50/5/4045تأسَخ انُشش  44/9/4044تأسَخ قبىل انُشش  35/9/4044تأسَخ استلاو انبحث 

َ  أرر حمٍباث أٌٝ دراست إ٠ٙدف اٌبغذ  ( Isx60) سعار إٌفط فٟ اٌسٛق اٌعا١ٌّت عٍٝ اٌّؤشرر اٌعرا

سرعار اٌرٕفط    أل١را  ٚحمرد٠ر اٌعلالرت  ر١ٓ     ، فضلًا عٓ (2020-2004) ٌسٛق اٌعراق ٌلأٚراق اٌّا١ٌت ٌٍّدة

 (ARDL) ٌٍفخررراث اٌّخباة ررت اَ ِٕٙض١ررت أّررٛلاس اأغرردار اٌ  ررِٟررٓ لررلاي اسررخ د (ISX60)ِٚؤشرر  

        ٟ حبر١ٓ ِرٓ    (EViews) ٌخمد٠ر اٌعلالت فٟ ااصرً اٌ ٠ٛرً ٚااصرً اٌم ر١ر ِرٓ لرلاي اٌبرٔراِش ااع را 

ْ ٔخررا ش اٌخغ١ٍررً اٌم١اسررٟ ٚف  اْ اٌّخغ١ررر اٌّسررخمً ٚاٌخررا م ٌرر١ن ِسررخمر عٕررد    (pp) مرراً الخبررار ف١ٍرربن  ١رررٚ

ٌرر ا حررُ اسررخ داَ ّٔررٛلاس اأغرردار اٌرر احٟ ٌ   ررا      ،ٚيٚأّررا اسررخمرث عٕررد اٌفرررق ا   ،اٌّسررخٜٛ اايررٍٟ

١ررً اربخررج ٔخررا ش اٌخغٍ( ٌخمررد٠ر اٌعلالررت  رر١ٓ اٌّخغ١ررر  اٌّسررخمً ٚاٌّخغ١ررر اٌخررا م  ٚورر ٌه    ARDLاٌّررٛ ) )

لا فسررث  إ، اٌخرا م ١ر ( فسرث اٌخغ١راث اٌغايً فٟ اٌّخغم١اسٟ اْ اٌّخغ١ر اٌّسخمً )حمٍباث اسعار إٌفطاٌ

٠ّىرٓ  ٚيرج اٌدراسرت   أٚ  %( فٟ االخ اد اٌعرالٟ للاي ِردة اٌبغرذ  88ِؤشر اٌسٛق  ٕسبت ) فٟ اٌخغ١ر

ىاِرً  اٌّا١ٌت اٌعًّ  ىً اٌٛسا ً اٌّخاعرت ٌٍغرد ِرٓ حر ر١ر ٘ر ا اارحبراا شربٗ اٌ        ٌسٛقٌٍّسؤ١ٌٚٓ عٓ إدارة ا

َ      ١ٓ إٌفط ٚا سٛاق اٌّا١ٌت ِغاٌٚرت  ، فضرلًا عرٓ    ّرا ف١ٙرا اٌعرراق    ، ٚلايرت اٌبٍرداْ اٌّ ردرة ٌٍرٕفط اٌ را

غ١رراث  حٛس١م آ١ٌاث ضبط أدا  ا سٛاق اٌّا١ٌت ٚاٌعًّ   ل ٝ صٙد ٌضعٍٙا ِخٛافمت  شرىً ِخٕاسر م ِرم اٌخ   

 ٚأ فاضاً، ٚلادرة عٍٝ اٌّٛاصٙت ٚاٌخ ٍص ِرٓ اٌخمٍبراث اٌغرادة فرٟ ٘ر ٖ      اٌخٟ حغدد أسعار إٌفط ارحفاعاً

  ا سعار اٌخٟ حغدد فٟ سٛق إٌفط

 أسعار إٌفط، ِؤشر سٛق اٌعراق ٌلأٚراق اٌّا١ٌت  انكهًاث انًفتاحُت:
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  اٌزأٟ رساٌت اٌّاصسخ١ر ٌٍباعذ( اٌبغذ ِسخً ِٓ )*

mailto:dr.ahmedmohammedj@uofallujah.edu.iq
mailto:dr.ahmedmohammedj@uofallujah.edu.iq
mailto:cae.wad@uofallujah.edu.iq
mailto:cae.wad@uofallujah.edu.iq


 ٌسٛق اٌعراق ٌلأٚراق اٌّا١ٌت (ISX60)أرر حمٍباث أسعار إٌفط عٍٝ اٌّؤشر اٌعاَ 
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The effect of oil price fluctuations on the general index (ISX60) of 

the Iraqi Stock Exchange for the period (2004-2020) 

Abstract 
The research aims to study the impact of oil price fluctuations in the 

global market on the general index (isx60) of the Iraqi stock market for the 

period (2004-2020), in addition to measuring and estimating the relationship 

between oil prices and the (ISX60) index through the use of the ARDL 

methodology. To estimate the relationship in the long and short term 

through the statistical program (EViews), it was found from the results of 

the standard analysis according to the Phelps-Peron test (pp) that the 

independent and dependent variable are not stable at the original level, but 

rather stabilized at the first difference, so the autoregressive model of 

distributed slowness was used (ARDL) to estimate The relationship between 

the independent variable and the dependent variable. The results of the 

standard analysis also proved that the independent variable (oil price 

fluctuations) explained the changes in the dependent variable, as it 

explained the change in the market index by (88%) in the Iraqi economy 

during the research period. The study recommended that those responsible 

for managing the financial market work by all available means to reduce 

From the impact of this almost complete link between oil and financial 

markets, especially crude oil exporting countries, including Iraq. In addition 

to trying to expand the mechanisms for controlling the performance of 

financial markets and work with maximum effort to make them 

commensurate with the changes that occur in oil prices, up and down, and 

able to confront and get rid of the sharp fluctuations in these prices that 

occur in the oil market  

Keywords: Oil Prices, Iraq Stock Market Index. 

 

 

 

 

 

  



 ٌسٛق اٌعراق ٌلأٚراق اٌّا١ٌت (ISX60)أرر حمٍباث أسعار إٌفط عٍٝ اٌّؤشر اٌعاَ 
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 :انًقذيت

فٟ اٌغ١اة االخ اد٠ت ٌىً ِرٓ   أساس١اً دٚراً ؤدٞإٌفط فٟ عاٌُ ا١ٌَٛ سٍعت عا١ٌّت ر ١ست ٠٠عد 

،  ً اْ أ١ّ٘خٗ اِخدث إٌٝ اٌغ١راة  عد سٛا  ِم الخلاف اٌدٚر  ١ّٕٙا اٌدٚي اٌّسخٛردة ٚاٌّ درة عٍٝ

اٌسٛق اٌعراٌّٟ ٌرٗ سرٛلاً     اْ أ١ّ٘ت سٛق إٌفط صعٍج ِٓ، ِّا ٠عٕٟ ااصخّاع١ت ٌخٍه اٌدٚيٚاٌس١اس١ت 

ٚااسرخراح١ض١اث اٌّخضرار ت     اٌّعٕٝ االخ ادٞ، فٟٙ حخ رر  شىً ٍِغٛظ  ضٍّرت اٌس١اسراث   غ١ر عر

ٚأ٠ضراً حضرارا اٌّ راٌظ  ر١ٓ      ، ١ٓ ِ اٌظ اٌدٚي اٌ ٕاع١ت اٌىبرٜ اٌّسخٍٙىت ٌٍٕفط  عضٙا اٌبعض

ْ حٍه اٌدٚي ٚاٌدٚي إٌّخضت ٌٍٕفط لاا  دِرا اٌسرٛق اٌّا١ٌرت فخعر    أ ،ث االخ اداث إٌاش ت فٟ ِعظُ ا ع١را

اٌّغررٛر اٌر ١سررٟ ٌٍخ٠ّٛررً فررٟ االخ رراد اٌعرراٌّٟ اٌخررٟ حعخّررد ع١ٍٙررا اٌبٍررداْ اٌّخمدِررت ٌخٕف١رر  ٚح رر٠ٛر    

ٌرٝ  ٠رادة   إٔرٗ ٠سرعٝ   ئٌٚىْٛ اٌعراق ِٓ اٌبٍداْ إٌّخضت اٌر ١س١ت ٌٍرٕفط فرٟ اٌعراٌُ ف    ،اٌس١اساث اٌّا١ٌت

٠عخّد عٍٝ عا داث اٌرٕفط وّ ردر ر ١سرٟ ٌخ٠ّٛرً      ، إلا د٠رٖ  غرض حعز٠ز ِٛاردٖ اٌّا١ٌتٔخاصٗ ٚحإ

، ٚ٘رر ا ِررا ٌررٛع  عٕررد   ِررٓ ضررّٓ الخ رراداث اٌبٍررداْ إٌا١ِررت  لا ٠ ررٕا الخ ررادٖ  ، إ راِضررٗ اٌخ٠ّٕٛررت 

ٗ  ٚواْ إٌ ا فٟ اٌسٕٛاث ا ل١رة، دْٚ ِا أ فاض أسعار إٌفط إٌٝ ٝ  ٚاضرغاً  ررراً أ ٌر الخ راد   عٍر

ٌٚعً ا سٛاق اٌّا١ٌت فٟ اٌعراق  ّا ف١ٙرا ِؤشرر اٌعراَ ٌسرٛق اٌعرراق ٌرلأٚراق اٌّا١ٌرت  رالٟ          اٌعراق،

 اٌدٚي ٠ٕعىن ع١ٍٙا ّٔٛ االخ اد ٚأىّاشٗ فخخ رر  خٍه اٌخمٍباث 

 

 

 يشكهت انبحث:

ٟ   إٌظر ٌٍخغ١رراث  ٟ   إٌف ١رت  ا سرٛاق  حشرٙد٘ا  اٌخر ٓ  اٌعا١ٌّرت ٚاٌخر ٓ  ِر حمٍبراث   ح ٍرك  أْ اٌّّىر

ٖ عٍرٝ  ِر اٌر ٞ ٠رٕعىن  ردٚر   ا  ،لرٜ عٍٝ االخ ادأٚ أِّا ٠ٕعىن   ٛرة عادة فٟ أسعار إٌفط، 

عٛي عدَ ٚضٛط اٌعلالت  ١ٓ اٌّخغ١ر٠ٓ ِٚدٜ ح ر١ر حمٍبراث   ساساًأااسٛاق اٌّا١ٌت ٚحخّغٛر اٌّشىٍت 

 سعار إٌفط عٍٝ ٔشاا ااسٛاق اٌّا١ٌت أ
 

 فشضُت انبحث:

سررعار أ٠مرَٛ اٌبغرذ عٍرٝ فضر١ت ِفاد٘ررا )اْ ٕ٘ران علالرت ا٠ضا ١رت  رر١ٓ اٌخمٍبراث اٌغايرٍت  ر١ٓ           

  )2020-2004اٌعراق ٌلأٚراق اٌّا١ٌت ٌٍّدة إٌفط ِٚؤشر اٌعاَ ٌسٛق 
 

 أهذاف انبحث:

 ( 2020-2004  دراست  ح ٛر اسعار إٌفط فٟ ااسٛاق اٌعا١ٌّت ٌٍّدة )1

 ( 2020-2004  دراست ح ٛر اٌّؤشر اٌعاَ ٌسٛق اٌعراق ٌلأٚراق اٌّا١ٌت ٌٍّدة )2

سرٛق اٌعرراق ٌرلأٚراق اٌّا١ٌرت ٌٍّردة        ل١ا  ٚحغ١ًٍ اٌعلالت  ١ٓ حمٍباث اسعار إٌفط ٚاٌّؤشر اٌعاَ 3ٌ

(2004-2020 ) 
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 حذود انبحث:

 ( 2020-2004اٌغدٚد اٌّىا١ٔت ٟ٘ االخ اد اٌعرالٟ، أِا اٌغدٚد اٌزِا١ٔت حّزٍج  اٌّدة )

 

 (:4040-4006انًحىس الأول: دساست تغىس اسعاس انُفظ  نهًذة )

َ  أٌٚٙرا   ردأث  ، ِدِرة عرٚا رلاد ِٓ اٌعرالٟ االخ اد عأٝ  ٟرّرأ  ٚاسرخّرث  1890 عرا

 ٚاٌزراعرت  إٌفط ل ا) ِزً اٌر ١س١ت الإٔخاس ٚل اعاث اٌخغخ١ت  اٌب١ٕت وب١رة اًأضرار ٚأٌغمج سٕٛاث،

َ  اٌزا١ٔرت  اٌ ٍر١ش  عرا صا ث رُ  ٚاٌ ٕاعت ٟ  الخ راد٠ت  عمٛ راث  حٍخٙرا  ،1881 عرا ٓ  اٌخسرع١ٕ١اث  فر  ِر

ٟ     دأث ،2003 عاَ ٚعخٝ اٌّاضٟ، اٌمرْ ٟ  لرٛاث ااعرخلاي ااِر٠ىر ُ  فر  ٌردِش  اٌما١ٔٛٔرت  ا ةرر  رسر

ُ  اٌعراٌّٟ،  االخ اد فٟ اٌٛةٕٟ االخ اد ُ  رر  اٌّ خٍفرت،   ّغاٚر٘را  االخ راد٠ت  اٌس١اسرت  ِسراراث  رسر

ٗ  ِرر  اٌ ٞ 2003 عاَ  عد عدرج اٌخٟ اٌظرٚف فرضج إلا اٌعا١ٌّت، ا سٛاق فٟ أدِاصٙا ٚحس١ًٙ   ر

ٝ  اٌما ُ اٌّروزٞ إٌظاَ ِٓ االخ ادٞ إٌظاَ ٚفٍسفت ةب١عت فٟ حغٛاً اٌعراق ٝ  اٌدٌٚرت  ١ّٕ٘رت  عٍر  إٌر

 ا ساسرر١ت ا داة ٠ّٚزررً ٚآ١ٌاحررٗ، اٌسررٛق  مررٜٛ ٠ٚررؤِٓ االخ رراد٠ت اٌغر٠ررت فٍسررفت عٍررٝ ٠مررَٛ ٔظرراَ

 ٚضررٛط إٌررٝ ٠شرر١ر ا اٌٛضررم ٚالررم ٌىررٓ اٌمررأٟٛٔ، اٌخشررر٠م إ١ٌررٗ أٚوررً اٌرر ٞ االخ ررادٞ ٌ يررلاط

 ِٕ  وب١ر  شىً اًحٛسع١ اٌّا١ٌت اٌس١است للاي ِٓ االخ اد٠ت اٌغ١اة فٟ اٌدٌٚت حدلً  اد أْإلا  اٌرؤ٠ت،

، (125: 2014، )اٌز ١رردٞ حٍعبررٗ أْ اٌّفخرررض ِررٓ ورراْ اٌرر ٞ اٌرردٚر عررٓ اا خعرراد ٚ اٌخرراٌٟ اٌخغ١١ررر،

عٍرٝ إٌشراا    ُٖ٘ عاًِ فٟ اٌس١ رة عٍٝ ل ا)  اٌ ٞ ٠خغىُ  دٚرأسعار اٌعا١ٌّت ٌٍٕفط اٌ اَ ا  دٚحع

ٗ ح ر١ر عٍٝ عضُ اا٠راداث إٌف ١ت اٌخٟ حشرىً اٌغ رت ااوبرر ِرٓ اا٠رراداث      ٌّا ٌ ،االخ ادٞ وىً

 اٌعاِت 

 وب١رة ِساّ٘ت ِٓ ٌٙا ٌّا اٌعرالٟ االخ اد عّاد ٟ٘ اٌعراق فٟ إٌفط عا داث اْ فٟ شهٚا

 سرٛق  فٟ ٠رحفم اٌ ٞ اٌعرالٟ إٌفط ٠ّخٍىٙا اٌخٟ ١ّ٘تا فضلًا عٓ  االخ اد٠ت، اٌّؤشراث ص١ّم فٟ

َ  إٌفط عٍٝ اٌ ٍ   ٠ادة ِم اٌعا١ٌّت إٌفط ٟ  اٌز٠رادة ٚضرلٌت   اٌ را  أْ ، إلااٌعا١ٌّرت  اٌرٕفط  اعخ١اة١راث  فر

ً  وّرا   اٌعاِرت  اٌّٛا ٔرت  ِٓ%( 90) ِٓ أوزر ٠شىً ، إلااٌرا د اٌم ا) ٘ٛ اٌعراق فٟ إٌفط ل ا)  ٠شرى

ٓ ( %65) ِٓ أوزر اٌم ا) ٘ ا ٟ  إٌراحش  ِر ً  الإصّراٌٟ،  اٌّغٍر ٟ  اٌرٕفط  يرادراث  ٚحشرى ( %98) عرٛاٌ

 اٌ رراَ اٌررٕفط أسررعار اسررخمرار إٌررٝ أٚ رره حٙرردف (49:2021 )اٌغر٠برراٚٞ، اٌعرال١ررت اٌ ررادراث ِررٓ

ٜ  ٌدعُ الإٔخاس عضُ ٚحغد٠د ا عضا  اٌدٚي ِٓ اٌّ دّر ْ  ٌر ٌه   ا سرعار  ِسرخٛ ٟ  أٚ ره  ِّٙرت  فرئ  ٘ر

َ  اٌرٕفط  أسرعار  ارحباا، فضلًا عٓ ا سعار فٟ س١ٕعىن اٌ ٞ ا ِر ا عضا ، اٌدٚي إٔخاس حغد٠د  اٌ را

 اٌرٕفط  أسرعار  فٟ حغدد اٌخٟ اٌخمٍباث فئْ ٚ اٌخاٌٟ  ٗ، اٌ ايت ٚااسخٙلان الإٔخاس  ب١ ت اًٚر١م اًارحباة

ٚ٘رٟ اٌرٕفط ِٚرٓ     ةاس١ّا فٟ اٌردٚي اٌعر ١رت اٌّعخّردة عٍرٝ ح رد٠ر سرٍعٗ ٚاعرد        ،ألرٜ إٌٝ فخرة ِٓ

 وأرج  سرٛا   ٌٍرٕفط،  ٚاٌّسرخٛردة  اٌّ ردرة  اٌدٚي فٟ حغدد اٌخٟ اٌخغ١راث عٓ ٔاحضت ضّٕٙا اٌعراق 

 ا ١ِٕرت  اٌظررٚف  ٚور ٌه  حسراُ٘،  ٚاالخ راد٠ت  اٌس١اسر١ت  ٚاٌظررٚف  سرٍب١ت،  أٚ إ٠ضا ١رت  اٌخغ١رراث  ٘ ٖ

 ٚ اٌخ و١رد  ِرحفعرت،  أٚ ِخراصعرت  وأرج  سٛا  اٌ اَ، ٌٍٕفط اٌعا١ٌّت ا سعار عٍٝ اٌخ ر١ر فٟ  اٌدٚي ٌٙ ٖ

 ،(108: 2015 )ِٙرردٞ، ٌٍررٕفط ٚاٌّسررخٍٙىت إٌّخضررت اٌرردٚي  عٍررٝ الخ رراد٠ت آرررار ٌٙررا اٌخغ١ررراث ٘رر ٖ

ت حمٍبراث ِخعرددة ارحفرا) ٚأ فراض     سعار اٌرٕفط ٚعضرُ اا٠رراداث ٚو١ّرت اٌ رادراث إٌف ١ر      أٚشٙدث 

لاٌره اارحبراا  راٌعرض اٌعراٌّٟ ٌٍرٕفط ٚاٌ ٍر        ، فضلًا عٓ ١ِٕتٚو ٌه ا  ،ٔخ١ضت ٌلأٚضا) اٌس١اس١ت

 ( 1فط ِٓ للاي اٌضدٚي )سعار إٌأ، ٠ّٚىٓ حٛض١ظ ِسار ٗع١ٍ
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 (4040-4006نهًذة ) تسىاق انعانًُسعاس انُفظ فٍ الأأتغىس  (1جذول )ان

 يعذل انتغُش% )انذولاس( انعانًٍ سعش  بشيُم انُفظ انسُىاث

2004 34 0 

2005 48 29.17 

2006 57 15.79 

2007 66 13.64 

2008 91.7 28.03 

2009 60 )52.83( 

2010 76.7 21.77 

2011 106 27.64 

2012 107 0.93 

2013 103 )3.88( 

2014 94 )9.57( 

2015 47.8 )96.65( 

2016 39 )22.56( 

2017 51 23.53 

2018 68 25.00 

2019 63 )7.94( 

2020 38 )65.79( 

 % اٌّخٛسط

 4.34- ِعدي اٌخغ١ر  ٌسعر  ر١ًِ %

 لٛا  ساٌبت اٌم١ُ ِا  ١ٓ ا  -

 االخ ادٞ ٌّٕظّت اٚ ه:اٌّٛلم  انًصذس:

http://oapecdbsys.oapecorg.org:8081/ords/f?p=100:33::::RP 
 

دث اٌٝ ّٔٛ ٚارحفا) اٌ ٍر   أشٙدث اسٛاق إٌفط اٌعا١ٌّت حغٛاث وب١رة فٟ ااسٛاق إٌف ١ت 

أدفا) عدد ِٓ اٌدٚي واٌ ١ٓ ٚدٚي صٕرٛا   ٠ضاًأٚو ٌه ارحفا) ِعدي ااسعار ٚ ،إٌفطاٌعاٌّٟ عٍٝ 

( 34) ٚ سرعر  2004لا ارحفرم  شرىً ِسرخّر ِرٓ عراَ      ، إس١ا عٍٝ اٌّز٠د ِٓ اٌ ٍ  عٍٝ إٌفطآشرق 

( دٚار 57) ( ٚ سرعر 15.79واْ اارحفا)  ّعردي حغ١رر سرٕٛٞ )    2006 ٚعاٌَٛاعد دٚار ٌٍبر١ًِ ا

( ٚسرب   28.03( ٚ ّعردي حغ١رر سرٕٛٞ )   91.7لا  ٍر  سرعر اٌرٕفط )   ، إ2009اٌٝ عاَ  اًٌٍبر١ًِ ٚيٛ

 (329: 2013 ،٘ ا اارحفا) فٟ ااسعار ٠عٛد اٌٝ: )اٌّز٠ٕٟ

1   ٟ ) ١ٔض١ر٠را( اٌخرٟ عضبرج صرز  عراٌٟ ِرٓ اِرداداحٙا           ٌمد ساّ٘ج ااض را اث اٌعرف١رت ٚاٌمب١ٍرت فر

اٌّسخٍٙىت ٌٍٕفط ادث اٌرٝ  ٠رادة اٌ ٍر  عٍرٝ اٌرٕفط       ٚو ٌه اٌ من اٌبارد ٌعدد  ِٓ اٌدٚي ،إٌف ١ت

 ٚ اٌخاٌٟ أعىن عٍٝ ااسعار 

   2002  اسخّرار أم اُ) ااِداداث إٌف ١ت ِٓ )فٕز٠ٚلا( ٔخ١ضتً ٌلأضراا اٌعاَ فٟ اٌبلاد عاَ 2

ٚسرط    حزا٠د اٌخٛلعراث اٌّخشرا ّت ِرٓ ٔمرص اِرداداث اٌرٕفط  سرب  اٌخرٛحراث فرٟ ِٕراةك اٌشررق ا            3

 ت اٌغرا ضد اٌعراق ٚلاي

( دٚار 60 اأ فرراض اٌررٝ ) ث اسررعار اٌررٕفط فررٟ اٌسررٛق اٌد١ٌٚررت    الرر  2008أِررا فررٟ عرراَ  

(  عررد اْ ورراْ سررعر اٌبر١ِررً إٌف ررٟ فررٟ اٌعرراَ 52.83-ٌٍبر١ِرً اٌٛاعررد ٚ ّعرردي حغ١ررر سررٕٛٞ اٌبرراٌ  ) 

ٚاْ ٘رر ا  ،ٌٟررٝ لفررض اا٠ررراداث إٌف ١ررت فررٟ االخ رراد اٌعرالرر إدٜ لاٌرره أِّررا  ،( دٚار94اٌسررا ك )

اٌخراصم فرٟ اسرعار اٌرٕفط اٌ راَ إٌاحضرت عرٓ ِررٚر الخ راد٠اث اٌعراٌُ  راٌروٛد ٔخ١ضرت اا ِرت اٌّا١ٌرت              

ِّرا   ،رر٘ا ٌعدد ِٓ اٌدٚي  اٌىبررٜ اٌخرٟ حعرد اٌّسرخٍٙه ااوبرر ٌٍرٕفط      أٚأخماي )أ ِت اٌر٘ٓ اٌعمارٞ( 

عاٚد اارحفا) فٟ  ، إلاٚو ٌه حراوُ اٌّ زْٚ إٌف ٟ ،ادٜ فٟ إٌمص عٍٝ اٌ ٍ  اٌعاٌّٟ عٍٝ إٌفط

http://oapecdbsys.oapecorg.org:8081/ords/f?p=100:33::::RP
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دٜ لاٌه اٌٝ  ٠رادة اا٠رراداث   أ( 21.77( ٚ ّعدي حغ١ر سٕٛٞ اٌباٌ  )76.7اٌٝ ) 2010ااسعار عاَ 

( دٚار 106لا  ٍغررج )، إ2011ٚورر ٌه شرٙدث اسررعار اٌرٕفط ارحفررا) وب١رر فررٟ عراَ      ،2010فرٟ عراَ   

ِرا اارحفرا) اٌزرأٟ اٌر ٞ ع رً      ، أ( ل١اساً  اٌعراَ اٌسرا ك  27.64ٌٍبر١ًِ اٌٛاعد ٚ ّعدي حغ١ر سٕٛٞ )

ْ ٘  اارحفا) فٟ ااسرعار إٌف ١رت عردد ٔخ١ضرت ٘رٛ      إ( دٚار ٌٍبر١ًِ 107ٚلا  ٍ  )، إ2012فٟ عاَ 

ِّررا أعىررن لاٌرره عٍررٝ اا٠ررراداث إٌف ١ررت    ،اأخعرراا اٌعرراٌّٟ ٌلالخ رراد ٚ ٠ررادة اٌ ٍرر  عٍررٝ اٌررٕفط  

، ٚحعررٛد ِسررخ٠ٛاث ااسررعار اٌّرحفعررت  شررىً ٔسرربٟ  اٌسررا كاٌعرراَ حر١ٌررْٛ  عررد اْ وأررج ِٕ فضررت فررٟ 

   ٝ  شرىً ِباشرر   ساسر١اث    اٌعد٠رد ِرٓ اٌعٛاِرً ٠ررحبط  عضرٙا       ٚاسخمرار٘ا ٌلأعٛاَ اٌسرا مت اٌزلاررت اٌر

الخ رادٞ  مر٠ر اخ)اٌ: حٟساس١اث اٌسٛق ٟٚ٘ وا٢ألر ا ٠رحبط  شىً ِباشر فٟ اٌسٛق ٚاٌبعض ا٢

 (84:2011اٌعر ٟ اٌّٛعد،

ٚس١اسرراث اٚ رره فررٟ اٌّغافظررت ع١ٍٙررا ِررٓ غ١ررر حغ١ررر ٚاٌخ ب١مرراث      ٌمررد سرراعد اسررخّرار لررراراث     1

ٚاسررخّر عخررٝ عرراَ  2008اٌّسررخّرة ٌٍخ فرر١ض ِررٓ أخرراس اٌررٕفط اٌرر ٞ ورراْ ٠ضرررٞ ِٕرر   دا٠ررت عرراَ 

فٟ حم١ًٍ عضُ اٌّعرٚض إٌف ٟ اٌفا ض فٟ اٌسٛق اٌ ٞ واْ اٌعاًِ اٌغاسُ فٟ اسرخمرار   2010

 ٘ ٖ اٌفخرة  سعار إٌفط فٟأ

اٌخٟ حبٕخٙا اٌعد٠د ِٓ دٚي اٌعاٌُ اٌٝ حعافٟ الخ رادٞ وراْ ٌرٗ دٚر    أدث  راِش اٌخغف١ز االخ ادٞ   2

 ا٠ضا ٟ فٟ حغف١ز اٌ ٍ  عٍٝ إٌفط ِٚٓ رُ ارحفا) ِسخ٠ٛاث ااسعار 

ْ   ِٛافمت ِعظُ اٌدٚي إٌّخضت ٌٍٕفط ٚاٌّسرخٍٙىت عٍرٝ اْ حىرْٛ ااسرعار ِٕاسربت  ّرا ٠ىفرٟ  ٌضرّا        3

 ٚعدَ اٌخ ر١ر عٍٝ إٌّٛ االخ ادٞ اٌعاٌّٟ  اسخزّاراث اٌلا ِت ٌ ٕاعت إٌفطا

ٝ  2013ٚ إٌسرربت ٌعرراَ  ( دٚار ٌٍبر١ِررً ٚ ّعرردي حغ١ررر 103) فمررد أ فضررج اسررعار اٌررٕفط اٌرر

( 9.57-( دٚار ٚ ّعرردي حغ١ررر سررٕٛٞ  ٍرر  )  94أ فررض اٌررٝ )  2014ٚورر ٌه عرراَ   ،(3.8-) سررٕٛٞ

( 88-( دٚار ٚ ّعردي حغ١رر سرٕٛٞ )   47عخرٝ ايربظ )   2015اٌسعر اٌٝ عاَ ٚاسخّر اأ فاض فٟ 

( ٚ ّعدي حغ١ر سرٕٛٞ  93، ١ٌبٍ  سعر  ر١ًِ إٌفط فٟ اٌسٛق اٌعاٌّٟ )2016ٌٝ عاَ  عخٝ إ ٚيٛاً

ٟ      أسباا اٌخرٟ  ِٚٓ ا   (22.5-) حمر٠رر ااِر١ٓ اٌعراَ اٌسرٕٛٞ     : )دث اٌرٝ اأ فراض فرٟ ٘ر ٖ اٌّردة ٘ر

 (45:2015 ،ّت اٚ هٌّٕظ

 ٔضغررج أْ  عررد لايررتً اٌررٕفط، أسررعار أ فرراض أسررباا أ٘ررُ أعررد ٠عررد اٌعرراٌّٟ اٌعرررض وفا٠ررت  إْ 1

ٟ  ا ِر٠ى١ت اٌّخغدة اٌٛا٠اث ٟ  إٔخاصٙرا  ٚ ٠رادة  اٌخم١ٍد٠رت  غ١رر  ١رت إٌف  ّرٛارد اٌ اسرخغلايُ  فر  الإصّراٌ

  أٚ ه لارس دٚي لبً ِٓ إٌفط إِداداث فٟ ياف١ت  ٠ادة ٚعممج ،عاٌٟ  شىً

ٛ  ِعداثفٟ  خباةؤ  ا2ٌ ٟ  اٌ ٍر   ّٔر ٝ  اٌعراٌّ ً  اٌرٕفط  عٍر َ   شرى ٓ  عرا ً  ٚاٌ ر١  ٚاح ر ث  لرا،،   شرى

تٛ حعز٠رز أخمراي اٌ ر١ٓ      احضا٘راً   ا ل١ررة  اٌسٕٛاث للاي اٌ ١ٕ١ت، اٌغىِٛت  اًاٌرٝ الخ راد  صد٠رداً ٔغر

ٟ  ِّرا  ، دي ِٓ ل را) اٌخ رد٠ر  اً  ااسخٙلان اٌّغٍٟ ِدعِٛ ٗ  ٠ٍمر ٝ   ظلاٌر  اٌّسرخمب١ٍت  اٌخٛلعراث  عٍر

  إٌفطفٟ اٌ ٍ  

ٝ  ٌّغافظرت ا ٌٍرٕفط  اٌّ ردرة  اٌر ١سرت  اٌردٚي  حغاٚي  3 ُ  عٍر ٓ  إٔخاصٙرا  عضر ً  ِر ٓ  أصر ٟ  ع رخٙا  حر ١ِ  فر

ٓ  ا سرعار   ٠ادة ِغاٌٚت ِٓ  داً اٌسٛق ٓ  فضرٛة  ٠ ٍرك  ِّرا  الإٔخراس،  لفرض  ةر٠رك  عر  اٌعررض   ر١

  ٚاٌ ٍ 

ٝ  حمَٛ اٌخٟ: إٌفط أسعار عٍٝ اٌّضار ت أخشار  4   ٚإٌّال١رت  ٚاٌس١اسر١ت  االخ راد٠ت  اٌّخغ١رراث  عٍر

ْ  اٌرٕفط،  أسرعار  ارحفا) اٌّضار ْٛ حٛلم ئلااف اٌّسخمب١ٍت اٌخٛلعاث عٍٝ اٌّضار ت حعخّد  فس١شرخرٚ

 عاٌت فٟ يغ١ظ ٚاٌعىن ع١ٍٗ، ٘ٛ عّا إٌفط سعر ارحفا) فٟ ٠ساُ٘ اٌ ٞ ا ِر ٠ٚ زٔٛٔٗ، إٌفط

ٟ  اٌخٛلعراث  أ فراض  ْ  حٛلرم لاا إٞ أ اٌرٕفط  أسرعار  فر ُ  اٌرٕفط  أسرعار  حرد٘ٛر  اٌّضرار ٛ ٝ  ٚحرٛلعٙ  اٌر
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 أسررعارٖ أ فرراض رررُ اٌررٕفط ِررٓ اٌّعرررٚض  ٠ررادة فررٟ حسررب  ِّررا ِ زٚٔرراحُٙ  رراعٛا إلا حراصعٙررا،

  (112:2015 ،)١ِٙدٞ

ٟ     2016ٚ عد عاَ  ،  دأث ااسعار إٌف ١ت اال   اارحفا)  ٔخ١ضرتً ٌٍخغسرٓ االخ رادٞ اٌعراٌّ

اٌبراٌ    2016ِمارٔرٗ  عراَ    2017%( فٟ عراَ  3.1ااصّاٌٟ ٌٍعاٌُ )لا  ٍ  ِعدي إٌّٛ ٌٍٕاحش اٌّغٍٟ إ

( ِمارٔرت  23.53( ٚ ّعدي حغ١١رر سرٕٛٞ  ٍر  )   51) 2017لا  ٍ  سعر اٌبر١ًِ اٌٛاعد عاَ ، إ%(2.5)

ورراْ  ، إلا2019( دٚار ٚاسررخّر ٘رر ا إٌّررٛ عخررٝ عرراَ   39اٌبرراٌ  سررعر اٌررٕفط  ف١ررٗ )  2016ِررم عرراَ 

حغسر١ٓ رررٚف اٌعّرً فرٟ     فضرلًا عرٓ   ِدعَٛ  أخعاا اٌخضارة اٌد١ٌٚت ِٚبادراث ااسخزّار٠ت اٌم٠ٛت، 

ٚو ٌه اٌردٚر اٌّٙرُ ٌٍبٍرداْ إٌا١ِرت فرٟ دفرم إٌّرٛ االخ رادٞ ٌٍعراٌُ          ، االخ اد٠اث اٌر ١ست فٟ اٌعاٌُ

 فضررً ٘رر ا اٌخغسررٓ فررٟ فررٟ اٌبٕررٝ اٌخغخ١ررت، ّٚغٍررٟ اٌعرراٌٟ ٚ ٠ررادة ااسررخزّاراث ٔخ١ضررت ٌلاسررخٙلان اٌ

دٜ اٌرٝ  إِٔظّرت اٚ ره عٍرٝ لفرضُ اأخراس ِّرا        (OPC)االخ اد اٌعاٌّٟ ارحفم اٌ ٍر  عٍرٝ اٌرٕفط    

( دٚار ٌٍبر١ًِ فٟ سٛق اٌرٕفط اٌد١ٌٚرت   68اٌٝ ) 2019( فٟ عاَ 7:2019)ااسىٛ، ارحفا) ااسعار

 ٠رادة اا٠رراداث إٌف ١رت    سببج ٘ ٖ اارحفاعاث فٟ ااسرعار اٌرٝ    ،(25.00ٚ ّعدي حغ١ر سٕٛٞ  ٍ  )

 ٍغج  ، إلا2020سعار إٌفط فٟ عاَ أوّا ٚأ فضج  ،فٟ اٌعراق ٚأعىاسٙا عٍٝ اٌم اعاث االرٜ

( دٚار اِر٠ىٟ ٌٍبر١ًِ اٌٛاعرد ٚسرب  عردٚد ٘ر ا اأ فراض ٔخ١ضرتً ٌرورٛد االخ راد اٌعراٌّٟ          38)

( 1ر ىررج اٌعرراٌُ ٚاٌشررىً )ٚحراصررم اٌ ٍرر  اٌعرراٌّٟ عٍررٝ اٌررٕفط  سررب  حفشررٟ صا غررت وٛرٚٔررا اٌرر ٞ ا   

 سعار إٌفط فٟ اٌسٛق اٌعاٌّٟ أ٠ٛضظ ِسار 

 

 (4040-4006سىاق انعانًُت ويعذل تغُشها انسُىٌ نهًذة )سعش بشيُم انُفظ فٍ الأ( 1انشكم )

 ( 1 ااعخّاد عٍٝ اٌضدٚي ) اْاٌباعز إعداداٌشىً ِٓ  انًصذس:
 

وساق انًانُوووت نهًوووذة انعوووشاق نووولأ( نسوووىق isx60انًحوووىس انيووواٍَ: تحهُوووم انًؤشوووش انعووواو )  

(4006-4040:) 

دا  اٌعاَ ٌسٛق ا ٚراق أٔٗ ٠ٛضظ ا  ، إلاِؤشر اٌسٛق ٚس١ٍت ِّٙت ٌّعرفت احضاٖ اٌسٛق دع٠

ٗ    ، فٙٛ ٠ّزً ااحضاٖ اٌعاَ ٌغاٌّا١ٌت ، ٌر ا فرئْ ٘ر ا اٌّؤشرر ٌرٗ أ١ّ٘رت       رواث أسرعار ا سرُٙ اٌّخداٌٚرت ف١ر

، ٠ٚغخررً ٌّسرا١ّ٘ٓ ٚرصراي ا عّراي فرٟ اٌسرٛق     ٌّسررخزّر٠ٓ ٚاوب١ررة ٌردٜ اٌّخعرا١ٍِٓ اٌّ خٍفر١ٓ ِرٓ ا     

 ، ِرٓ للاٌرٗ ٠ّىرٓ اٌخر ر١ر عٍرٝ لرراراث      ١ررة ٌٍخضرار ٚاٌّسرخزّر٠ٓ فرٟ اٌسرٛق     ِؤشر اٌسٛق أ١ّ٘رت وب 

، ٚو ٌه إِىا١ٔت اسخ داَ ٌّعرفرت اٌخم١ر١ُ اٌغم١مرٟ ٌلاسرخزّاراث ِرٓ      اٌّسخزّر٠ٓ ٚاٌّخع١ٍّٓ فٟ اٌسٛق

ر اٌسرٛق  ٠عًّ سرٛق اٌعرراق ٌرلأٚراق اٌّا١ٌرت عٍرٝ ِؤشر       إلا، اٌسٛق ٌسلاسً اٌز١ِٕتللاي ِمارٔاث ا

، ٠ررخُ ِررٓ للاٌررٗ عروررت حغ١ررر ا سررعار ٌعرردد ِعرر١ٓ ِررٓ أسررُٙ اٌشرررواث      ٚفررك ِؤشررر إٌسرربت اٌّ ٠ٛررت 
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، ٚاٌم١ّت اٌسٛل١ت  سُٙ اٌشروت  ٚحعخّد ةر٠مت اٌم١را  عٍرٝ   ت اٌخٟ ٠خُ حداٚي أسّٙٙا  أخظاَاٌّساّ٘

عٍرٝ   ٚ عرد لاٌره ٠رخُ ل١را  ِؤشرر ورً صٍسرت اعخّراداً         (،%100)ا عٍٝ أٔٙرا  أسا  را ج أٞ ٠خُ ل١اسٙ

 ٗ ٠ٚرخُ إرٙرار ل١ّررت    ، م١ّرت اٌضٍسرت اٌسررا مت ِرٓ أصرً ِعرفررت عردد إٌمراا اٌّرحفعرت أٚ إٌّ فضررت        ل١اسر

حسُ ِؤشر اٌسٛق فٟ سٛق اٌعراق ٌلأٚراق اٌّا١ٌت  اٌخ   ا اٌشرد٠د  سرب    أ ، إلاااٌخماا  عدد اٌّؤشر

 )سررٛق اٌعررراق ٌررلأٚراق اٌّا١ٌررت،    ر٠عت فررٟ اٌظرررٚف االخ رراد٠ت ٚاٌس١اسرر١ت ٚا ١ِٕررت   اٌخمٍبرراث اٌسرر 

( ٔم رت  46( أ فاض اٌّؤشر اٌعاَ ٌٍسٛق ِٓ )2)   ٚعٍٝ إٌغٛ اٌّشار إ١ٌٗ فٟ اٌضدٚي(26:2014

%(  ٚاسخّر اٌّؤشرر ٌٍسرٛق   80.50-ٚ ّعدي ّٔٛ سٕٛٞ  ٍ  ) 2006ٟ عاَ ( ف25ٌٝ )إ 2004عاَ 

، 2006%( ِمارٔت ِم عاَ 26.89( ٔم ت ٚ ّعدي ّٔٛ سٕٛٞ  ٍ  )35) 2007عاَ  اأ فاض فبٍ  

ٚضررا) اٌخررٟ ِررر  ٙررا االخ رراد اٌعرالررٟ ٚأعىسررج عٍررٝ اٌٛضررم    أ فرراض ا سررعار إٌررٝ ا  ٠ُٚرصررم 

 االخ ادٞ ٚاٌّاٌٟ ٌٍبٍد 

 (4040-4006( َىضح تغىس انًؤشش انعاو نسىق انعشاق نلأوساق انًانُت نهًذة )2انجذول )

 سُىاثان
انًؤشش انعاو 

 (Isx60)نلأسعاس 

يعذل انتغُش 

 (%)انسُىٌ 
 انسُىاث

انًؤشش انعاو نلأسعاس 

(Isx60) 

يعذل انتغُش 

 (%) انسُىٌ

2004 --- -------- 2013 113 (10.49) 

2005 46 ----- 2014 92 (22.99) 

2006 2 (80.50) 2015 731 87.41 

2007 35 26.89 2016 649 (12.48) 

2009 58 40.73 2017 581 (11.88) 

2008 101 42.14 2019 510 (13.83) 

2010 101 0.12 2018 510 1393  

2011 136 25.77 2020 508 2.80 

2012 125 (8.81) 
   

    1.17 (%)  ِخٛسط ِعدي اٌخغ١ر اٌسٕٛٞ

ِعدي إٌّٛ اٌّرو  ٌّؤشر اٌعاَ 

 (%)  ٍسٛقٌ
43.12    

 ساٌبت لٛا  ل١ُ اٌم١ُ  ١ٓ ا  -

 : ااعخّاد اْاٌباعز إعداداٌضدٚي ِٓ  انًصذس:

  (2020-2004اٌبٕه اٌّروزٞ اٌعرالٟ، اٌخمار٠ر اٌس٠ٕٛت ٌٍّدة ) -
 

%( 40.73مررد ارحفررم اٌّؤشررر  ّعرردي ّٔررٛ سررٕٛٞ  ٍرر  )   ف( 2008ٚ 2009أِررا فررٟ اٌعررا١ِٓ ) 

(ٚ42.14  ٓ ٝ   (58) %( عٍٝ اٌخرٛاٌٟ ِر ٚ٘ر ا اارحفرا) ٠ردي عٍرٝ  ٠رادة عردد        ،ٔم رت  (101) ٔم رت اٌر

 ٠رادة دلرٛي رؤٚ  ا ِرٛاي ٚاٌّسرخزّر٠ٓ إٌرٝ      ٚور ٌه   ،ل١ّرت ا سرُٙ  فٟ ٚارحفا)  ،ا سُٙ اٌّخداٌٚت

اسررخّر اٌّؤشررر اٌعرراَ ٌٍسررٛق  2010اٌسرر١ٌٛت  ٚفررٟ عرراَ وبررر عضررُ اٌسررٛق ٚ ٠ررادة  ِررٓ رررُٚ ،اٌسررٛق

ِّرا فرٟ عراَ    0.12، إلا  ٍر  ) 2008لرً ِّرا ٘رٛ ع١ٍرٗ فرٟ عراَ       أ اارحفا) ٌىٓ  ّعدي ّٔٛ سٕٛٞ  %(  أ

، إلا  ٍر   2010فمد ارحفم اٌّؤشر اٌعاَ ٌٍسٛق  ّعدي ّٔٛ سٕٛٞ أوبر ِّا وراْ ع١ٍرٗ فرٟ عراَ      2011

%(، ٠ُٚعٛد ارحفا) أسعار ا سُٙ إٌٝ ح ب١ك أظّت اٌخداٚي ااٌىخرٚٔرٟ   دا٠رت أ لالٙرا عراَ     25.77)

ٚور ٌه   ،ااسخزّار فٟ اٌسرٛق اٌّا١ٌرت اٌعرال١رت   حغسٓ اٌٛضم ا ِٕٟ ٚ ٠ادة عضُ ، فضلًا عٓ 2008

سررعار ٠عىررن ٔشرراا اٌسررٛق    ارحفررا) اسررعار اٌررٕفط ِٚررٓ رررُ ارحفررا) اا٠ررراداث إٌف ١ررت، فارحفررا) ا        

عمردث فرٟ    2012ٚفٟ عراَ   ،٠ساعد اٌّسخزّر٠ٓ فٟ حغد٠د لراراحُٙ ااسخزّار٠ت إٌّاسبتٚح ٛر٘ا ٚ

لر آٚأغٍك ِؤشر اٌسٛق فٟ ٔفن اٌعاَ ٍست حداٚي فٟ صِ خاْ ٚرلارْٛ سٛق اٌعراق ٌلأٚراق اٌّا١ٌت 

حغ١رر سرٕٛٞ    اٌعاَ اٌسا ك فمد أ فض ِؤشر اٌسٛق  ٕسبت  ٚل١اساً( ٔم ت، 125)عٍٝ  ٌٗ صٍست حداٚي
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ّؤشرر  فرٟ   اٌ ١  ٘ ا  أي%(0.86%( ٚأ فضج عدد اٌضٍساث اٌخداٚي  ٕسبت )-8.81) ساٌبت  ٍغج

ٟ   ٔفسرت   ٌُٚ ٠سخمر للاي اٌعاَ  رحفا)ٔ فاض ٚاأغٛ ااوب١رة  ٚحمٍباث ح    اث 2012عاَ   ٌرُ حٕخٙر

اً عٍررٝ ٘رر ٖ اٌخ  رر  اث حرر رر ٚسررببج   فررٟ ٔٙا٠ررت اٌسررٕتلررر صٍسررت حررداٚي آا عٕررد غٍررك  إ٘رر ٖ اٌخمٍبرراث 

غٍ  اٌّسخزّر٠ٓ ٚاٌّسا١ّ٘ٓ  ٙ ٖ اٌخمٍباث ٚوأج ٔخ١ضت ٌٍخ رٛراث االخ راد٠ت ٚاٌس١اسر١ت    ألراراث 

 2013( صٍسررت حررداٚي فررٟ عرراَ 231سررٛق اٌعررراق ٌررلأٚراق اٌّا١ٌررت ) عمرردٚلارصررٗ، ٚدالررً اٌسررٛق 

ٔم ررت، ارحفررم عرردد اٌضٍسرراث اٌخررداٚي   ٕسرربت       (113)عٍررٝ لررر صٍسررت حررداٚي   آٚأغٍررك اٌسررٛق فررٟ   

ارٔرت  عراَ   ِم (10.49-سراٌبت )  اٌعاَ اٌسرا ك ٌٚىرٓ أ فرض ِؤشرر اٌسرٛق  ٕسربت         %( ٚل١ا 0.43)

َ   ، أعردد اٌشررواث اٌّدرصرت    إٌٝ أ فاضِؤشر اٌسٛق فٟ ، ٠عٛد سب  اأ فاض 2012   ِرا فرٟ عرا

إ٠راداث إٌفط  شىً وب١ر صرداً فىرً لاٌره     فٟ أٚضا) س١اس١ت ِخد٘ٛرة ٚأ فاضشٙد اٌعراق  2014

ٔعىرن   رٛرة ِباشررة عٍرٝ اٌخرداٚي فرٟ ا سرٛاق اٌّا١ٌرت، فمرد          افٟ حد٘ٛر االخ اد اٌعرالٟ ٚ أسُٙ

ٚ٘رٟ  سرٛق  اٌعمرد عردد صٍسراث اٌخرداٚي فرٟ       حرُ   ظ صداً، ٌر ٌه أ فضج ِؤشراث اٌسٛق  شىً ٍِغٛ

ٟ  لر صٍسآٚأغٍك ِؤشر اٌسٛق فٟ صٍست، ( 227)  (92)ٌخ رً إٌرٝ    2014خرداٚي فرٟ عراَ    اٌ ت ٌرٗ فر

-)  ّعردي حغ١رر سراٌ      ٍغرج  عا١ٌرت صردا  ٌعاَ اٌسا ك فمرد أ فرض ِؤشرر اٌسرٛق  ٕسربت      ا ِما ً ، ٔم ت

٠ٚعررٛد اٌسررب  فرررٟ   %( 1.73اث اٌخررداٚي  ٕسررربت ) أ فرررض عرردد صٍسرر  ٚ( عررٓ اٌعرراَ اٌسررا ك    22.99

اأ فاض إٌٝ عدَ ااسخمرار ا ِٕٟ ٚاالخ رادٞ ٚأ فراض الإ٠رراداث ٚاٌ رادراث  الإضرافت اٌرٝ        

اٌخرد٘ٛر   حٍىؤ عدد غ١ر ل١ًٍ ِٓ اٌشرواث اٌّساّ٘ت فٟ أدا ٙا  ٚاسخّر  اأ فاض عخٝ إْ اسرخّرار 

    ٟ اغٍرر  اٚ حٛلررا أ فرراض إٔخاص١ررت  ٚاٌّٛا ٔررت   االخ ررادٞ ٚا ِٕررٟ فررٟ اٌعررراق ٚٚصررٛد عضررز فرر

مرراراث  اٌاح رالا  ٓ ٚعردَ اٌزمرت ِر   ، وً ٘ ٖ ااعرداد  أدٜ إٌرٝ ح رٛف ٚحشراؤَ اٌّسرخزّر٠ٓ      اٌم اعاث

( اٌّرررصظ  اٌم١ّررت اٌسررٛل١ت ٌلأسررُٙ ISX 60أةررلاق ِؤشررر صد٠ررد ) 2015ٚشررٙد عرراَ سررخزّار٠ت، اا

 ِؤشرررر 2013اٌسرررٛق،  عرررد اْ وررراْ فرررٟ عررراَ اٌغررررة اٌّخاعرررت ٌٍخرررداٚي فرررٟ اٌشررررواث اٌدالٍرررت فرررٟ 

(ISX 30       ْ  اٌٙدف ِٓ اٌّؤشر اٌضد٠د ٘ٛ حٛس١م ع١ٕت اٌّؤشر ِرٓ أصرً إرٙرار ٔخرا ش ألرً سرٍب١ت )

ٛ اٌعدد صٍساث اٌخداٚي فرٟ   واْفمد ( ٠ّزً اٌسٛق  شىً أفضً ِّا واْ ع١ٍت،  ISX 60ِؤشر )  قسر

 ( ٔم ررت730.56) عٍررٝ 2015اَ لررر صٍسررت حررداٚي فررٟ عرر آٚأغٍررك ِؤشررر اٌسررٛق فررٟ  صٍسررت (233)

فمرد ارحفرم عردد صٍسراث اٌخرداٚي  ٕسربت        2014اٌعراَ  ِمارٔرت فرٟ   ، (87.9ٚ ٕسبت حغ١ر ِٛصبرت  ٍغرج )  

فمد  2016صً اٌخم١ًٍ ِٓ اأ فاض اٌىب١ر فٟ ِؤشر اٌسٛق   أِا  إٌسبت ٌعاَ أ%( ٚلاٌه ِٓ 2.64)

لررر صٍسررت  ٔٙا٠ررت آاٌسررٛق فررٟ ( صٍسررت ٚأغٍررك ِؤشررر 115عرردد اٌضٍسرراث اٌخررداٚي فررٟ اٌسررٛق )  ورراْ

٠ُٚعرزٜ ٘ر ا اأ فراض إٌرٝ ا  ِرت  اٌخرٟ حعررض ٌٙرا         ٔم رت     ( 539)عٍرٝ  إٌ ا ا ٚي ِٓ اٌعاَ 

ٚاٌّخّزٍررت فررٟ اٌسرر١ رة عٍررٝ  عررض ااراضررٟ اٌعرال١ررت ِررٓ لبررً   2014االخ رراد اٌعرالررٟ فررٟ عرراَ 

ٚور ٌه أ ِرت   ، أ  ِا١ٌت إٌّخضرت ٌٝ دِار اٌبٕٝ اٌخغخ١ت ٚاٌّىٛٔاث اٌرإدث أاٌع ا اث اار٘ا ١ت اٌخٟ 

أ فاض أسعار إٌفط عا١ٌّاً، إلا أرررّث عٍرٝ ٔشراا اٌخرداٚي فرٟ سرٛق اٌعرراق ٌرلأٚراق اٌّا١ٌرت  شرىً           

لا، ٚعٍٝ ِضًّ إٌشاا االخ ادٞ  شىً عاَ، فضلًا عٓ الفاق عدد ِٓ اٌشرواث اٌّساّ٘ت فرٟ  

ت ٚاا٠مراف عرٓ اٌخرداٚي ِرا عممرج لسرا ر       ااٌخزاَ  اٌخٛل١خاث اٌما١ٔٛٔت ٌ ف اط ِّا عرضٙا ٌٍّ اٌفر 

 ٟ ٚورر ٌه عرردَ الرررار  ،سررّٙٙاأسررعار أِررر اٌرر ٞ أعىررن عٍررٝ  ا  ،ِا١ٌررت ٔخ١ضررت ضررعا اادا  اٌخشررغ١ٍ

حع١ٍّررراث شرررٙادة ٚٛاعرررد ادارة اٌّغفظرررت ااسرررخزّار٠ت  ٚحٛضررر١ظ اٌّغفرررزاث اٌّشرررضعت ٌلاسرررخزّار وم 

( 2ٚاٌشرىً ) ٌعراَ  لر صٍسخٗ ِٓ ٔفن اآاَ فمد اغٍك اٌّؤشر اٌع 2019ِا فٟ عاَ أ  اا٠داعاث اٌد١ٌٚت

ٞ ٠510ٛضررظ ِعرردي اٌخغ١ررر اٌسررٕٛٞ ٌّؤشررر اٌسررٛق )   ( ٔخ١ضررت -13.83) ( ٔم ررت ٚ ّعرردي حغ١ررر سررٕٛ

ااسخّرار ِخ ٍباث اٌغرا ٚحغر٠ر ااراضٟ اٌخٟ أعىسج عٍٝ حالر عروت ااِٛاي اٌّعدة ٌٍشرا  
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(392) 

ر١ر فرٟ   ررر عٍرٝ عضرُ اٌسر١ٌٛت ٚاٌخر     أِٓ لبً ااصأ  عٓ ةر٠ك اٌّ ارف اٌعرال١ت ٚااصٕب١رت اٌر ٞ   

( ٔخ١ضررت ٌضا غررت وٛرٚٔررا 2020ٌررٝ اٌسررٛق ٚاسررخّر  اأ فرراض عخررٝ عرراَ ) إصرر ا ِسررخزّر٠ٓ صرردد 

 ٠ٛضظ عدد ٔماا ِؤشر اٌسٛق ( 2)ٚاٌشىً 

 
 اق انًانُتوسيعذل انتغُش انسُىٌ نًؤشش سىق انعشاق نلأ( 2انشكم )

 ( 2 ااعخّاد عٍٝ اٌضدٚي ) اْاٌباعز إعداداٌشىً ِٓ  انًصذس:

 

انعلاقووت بووٍُ تقهبوواث اسووعاس انووُفظ وانًؤشووش انعوواو نسووىق انعووشاق         مانًحووىس انيانووث: تحهُوو  

 نلأوساق انًانُت:

 :يتغُشاث انذساست وانتىصُف انذانٍ .3

ً  ، حرُ حغد٠رد   ٘دافٙاأصً الخبار فرض١اث اٌدراست ٚحغم١ك أِٓ  ٚ٘رٟ )حمٍبراث    اٌّخغ١رر اٌّسرخم

ِ إٌفط( ٚ أسعار َ  اٌّخغ١ر اٌخرا م  ( ٠ٛضرظ  3ٌسرٛق اٌعرراق ٌرلأٚراق ٚاٌضردٚي )     (ISX60) ؤشرر اٌعرا

 اٌّخغ١راث اٌّسخ دِت فٟ ا ّٔٛلاس اٌم١اسٟ اٌّمدر ٚاٌرِٛ  اٌ ا،  ٙا ٚوّا ٠ حٟ:

 انشيىص انخاصت بها( انتىصُف انذانٍ نهًتغُشاث انًستخذيت فٍ الإًَىرج انقُاسٍ و3انجذول )

 انتىصُف انًتغُش انذلانت انشيض انًستخذو

OP حمٍباث أسعار إٌفط X1 ًِسخم 

PP ِؤشر اٌسٛق (ISX60) Y1 حا م 

  اْاٌباعز إعداداٌضدٚي ِٓ  انًصذس:
 

 :ح١تةار إٌظرٞ ٌٍدراست فأٗ ٠فخرض الخبار اٌعلالت اٌدا١ٌت ا٢ٚ ٕا  عٍٝ الإ

Yi = a + b1X1+ui 

( فٙرٛ اٌّخغ١رر اٌّسرخمً    X1أِرا )  ،(ISX60)( إٌٝ اٌّخغ١ر اٌخا م ِؤشر اٌسٛق Y1) ٠رِز إلا

  (2020-2004)( ٚحّخد فخرة اٌدراست ٌٍّدة حمٍباث أسعار إٌفط)
 

 :َتائج اختباس الاستقشاسَت نًتغُشاث انذساست. 4

صرً ِعرفرت   أ( ِٓ Eviews10ِخغ١راث اٌدراست  اسخ داَ  رٔاِش ) تاسخمرار٠سٕمَٛ  الخبار 

ٞ ٘رً أٙرا حغخرٛٞ عٍرٝ صر ر اٌٛعردة  ِرم حغد٠رد رحبرت          ، أَ غ١رر ِسرخمرة  أً٘ اْ اٌّخغ١راث ِسرخمرة  

١ّ٘ررت وب١رررة صررداً فررٟ حمررد٠ر ألاٚ  اًِرررأيرربظ اٌىشررا عررٓ ااسررخمرار٠ت ٌٍسلاسررً اٌز١ِٕررت ألا إاٌخىاِررً، 

اْ ، فضرلًا عرٓ   صرً اٌرخ ٍص ِرٓ ِشرىٍت اأغردار اٌزا را عٕرد اٌخمرد٠ر        أٚلاٌره ِرٓ    ،إٌّالاس اٌم١اس١ت

ٌرٝ عاٌرت   إِٚرٓ ررُ اٌعرٛدة     ،اٌسلاسً اٌز١ِٕت اٌّسخمرة ٠ّىٕٙا اٌرخ ٍص ِرٓ اٌ ردِاث اٌخرٟ حعخرضرٙا     



 ٌسٛق اٌعراق ٌلأٚراق اٌّا١ٌت (ISX60)أرر حمٍباث أسعار إٌفط عٍٝ اٌّؤشر اٌعاَ 
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  ً ٌرر ٌه سررٕمَٛ  اسررخ داَ الخبرراراث صرر ر اٌٛعرردة ٌٍخ وررد ِررٓ اسررخمرار٠ت      ،اٌخررٛا ْ فررٟ ااصررً اٌ ٠ٛرر

االخباراث ع رٍٕا عٍرٝ   عد ٘ ٖ أصرا  إٚ عد ( ADF ٚPP)اٌسلاسً اٌز١ِٕت ٚ٘ ٖ االخباراث ٟ٘ 

  (4إٌخا ش اٌّٛضغت  اٌضدٚي )

 صهٍ نهبُاَاث( َتائج اختباساث الاستقشاسَت نًتغُشاث انذساست عُذ انًستىي الأ4انجذول )

UNIT ROOT TEST TABLE (PP) At Level 

PP OP  

-4.5315 -1.8033 t-Statistic 

With  Constant 0.0005 0.3759 Prob. 

*** no  

-4.5820 -1.6852 t-Statistic 

With Constant & Trend 0.0025 0.7471 Prob. 

*** no  

-3.9981 -0.6346 t-Statistic 

Without Constant & Trend 0.0001 0.4388 Prob. 

*** no no 

Notes: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%; 

and (no) Not Significant. 
  (Eviews10)الإع ا ٟ ِ رصاث اٌبرٔاِش  اعخّاداً عٍٝ اْاٌباعز إعداداٌضدٚي ِٓ  انًصذس:

 

اْ اٌّخغ١ررر  ٌٕخررا ش الخبررار ااسررخمرار٠ت ٌٍّخغ١ررراث ِغررً اٌبغررذ، (4ٔضررد ِررٓ ٔخررا ش اٌضرردٚي )

ِسخمر عٕد اٌّسخٜٛ اايٍٟ ٌٍب١أراث  غ١ر  اٌخا م غ١ر ِسخمر فٟ اٌّسخٜٛ اايٍٟ ٚاٌّخغ١ر اٌّسخمً

(، ٚ ّا أٗ ص١ّم اٌّخغ١راث )اٌخا عت ٚ اٌّسخمٍت( غ١رر ِسرخمرة، فرخُ    ppٚعس  الخبار ف١ٍبن  ١رْٚ )

 ( 5ال  اٌفرق ااٚي ٌٙا وّا فٟ اٌضدٚي )

 نهبُاَاثول َتائج اختباساث الاستقشاسَت نًتغُشاث انذساست عُذ انفشق الأ (5انجذول )

UNIT ROOT TEST TABLE (PP) At Level 

d(PP) d(OP)  

-4.2110 -3.7005 t-Statistic 

With  Constant 0.0014 0.0062 Prob. 

*** ***  

-4.1013 -4.0068 t-Statistic 

With Constant & Trend 0.0103 0.0131 Prob. 

** **  

-4.2911 -3.7362 t-Statistic 

Without Constant & Trend 0.0000 0.0003 Prob. 

*** ***  

Notes: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%; 

and (no) Not Significant. 
  (Eviews10)الإع ا ٟ ِ رصاث اٌبرٔاِش  اعخّاداً عٍٝ اْاٌباعز إعداداٌضدٚي ِٓ  انًصذس:

 

ٚي لررر  اٌفررررق ا أيررربغج ِسرررخمرة عٕرررد أْ ص١ّرررم اٌب١أررراث إ( 5ٔضرررد ِرررٓ ٔخرررا ش اٌضررردٚي )

 tلا وأرررج ل١ّرررت  إ ،%(10 %،5%، 1، ٚعٕرررد ِسرررخ٠ٛاث ِع٠ٕٛرررت ) ppٌٍّخغ١رررراث ٚعسررر  الخبرررار  

ِّررا ٠عٕررٟ رفررض   ،%(10 %،5%، 1اٌّغخسرربت اوبررر ِررٓ ل١ّخٙررا اٌضد١ٌٚررت عٕررد ِسررخٜٛ ِع٠ٕٛررت )    

( اٌخٟ حؤود لٍٛ اٌسٍسٍت اٌز١ِٕت ِرٓ  H1: B≠0) ( ٚلبٛي اٌفرض١ت اٌبد٠ٍتH0: B=0) فرض١ت اٌعدَ

سررٍٛا اأغرردار اٌرر احٟ لاٚ اا  ررا  اٌّٛ عررت    أسررا  ٠فضررً اسررخ داَ   صرر ر اٌٛعرردة، ٚعٍررٝ ٘رر ا ا   



 ٌسٛق اٌعراق ٌلأٚراق اٌّا١ٌت (ISX60)أرر حمٍباث أسعار إٌفط عٍٝ اٌّؤشر اٌعاَ 
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ARDL) أٌٝ صأ  إٚي (  سب  اْ اٌب١أاث لد اسخمرث عٕد اٌفرق ا   ً ٟ  ْ عردد اٌّشرا٘داث ل١ٍر  ٚ٘ر

ً  حُ ٌ ٌه اٌغد٠زت، اٌم١اسٟ ةرق صرا لإ حىفٟ ا ل١ٍٍت ِدة ٝ إ اٌب١أراث  حغ٠ٛر  لاإ سر٠ٕٛت،  ر رم   ١أراث  ٌر

 ر ررم اٌررٝ سرر٠ٕٛت ِررٓ اٌب١أرراث حغ٠ٛررً اِىا١ٔرت  ٠ع ررٟ اٌرر ٞ اٌعاشررر اايرردار Eviews  رٔرراِش ٠رٛفر 

 س٠ٕٛت 

 (:ARDL)ونٍ نًُىرج انتقذَش الأ :أولًا

ٓ  ARDLٌٚرٟ ٌّٕرٛلاس   ( ٔخرا ش اٌخمرد٠ر ا   6اٌضردٚي ) ٠ظٙر  ِٚؤشرر   اٌرٕفط  سرعار أ حمٍبراث   ر١

 (  2020-2004فٟ االخ اد اٌعرالٟ ٌٍّدة ) (ISX60) اٌسٛق

 فٍ انعشاق (ISX60) بٍُ أسعاس انُفظ ويؤششونٍ نًُىرج َتائج انتقذَش الأ (6انجذول )

 (4040-4006نهًذة )

Dependent Variable: pp 

Method: ARDL 

Selected Model: ARDL(3.0) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

PP(-1) 1.267130 0.130357 9.720425 0.0000 

PP(-2) -0.254412 0.207572 -1.22560 0.2255 

PP(-3) -0.178084 0.109982 -1.69210 0.1110 

OP 0.028130 0.050831 0.553413 0.5822 

C 0.483825 3.887693 0.124450 0.9014 

R-squared 0.883434 Mean dependent var 16.65817 

Adjusted R-squared 0.875108 S.D. dependent var 26.34272 

S.E. of regression 9.309531 Akaike info criterion 7.378367 

Sum squared resid 4853.373 Schwarz criterion 7.551389 

Log likelihood -220.0402 Hannan-Quinn criter. 7.446176 

Durbin-Watson stat 2.018048 
   

  (Eviews10)الإع ا ٟ ِ رصاث اٌبرٔاِش  اعخّاداً عٍٝ اْاٌباعز إعداداٌضدٚي ِٓ  انًصذس:
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Akaike Information Criteria

 
 نتحذَذ افضم ًَىرج AICَتائج اختباس ( 3انشكم )

  (Eviews10)الإع ا ٟ ِ رصاث اٌبرٔاِش  اعخّاداً عٍٝ اْاٌباعز إعداداٌشىً ِٓ  انًصذس:
 

، (3.1) ( اٌّلا ُ ARDLْٛ٘ ّٔٛلاس )إ (3) ( ٚاٌشىً اٌب١ا6ٟٔ) ٠ظٙر ٌٕا ِٓ ٔخا ش اٌضدٚي

ٚلاٌه حرُ ٚفرك    ،ٟاٌعرالاالخ اد فٟ  (ISX60) سعار إٌفط ِٚؤشر اٌسٛقأ ١ٓ حمٍباث  ٌب١اْ اٌعلالت

لررً ل١ّررت ٌٙرر ا  أ ٗ ررع الإٚلاٌرره  ،( ّٔررٛلاس20فضررً )ألا ورراْ ٘رر ا إٌّررٛلاس ِررٓ  رر١ٓ   إ( AICِع١ررار )

شرارث ٔخرا ش االخبراراث    ألا ، إ(Eviewsلا صرٜ حغد٠د٘ا  شىً حٍما ٟ ِٓ لرلاي  رٔراِش )  إ ،اٌّع١ار



 ٌسٛق اٌعراق ٌلأٚراق اٌّا١ٌت (ISX60)أرر حمٍباث أسعار إٌفط عٍٝ اٌّؤشر اٌعاَ 
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لا ٠خبر١ٓ اْ ل١ّرت ِعاِرً    إ ،أٙا ِع٠ٕٛت ٚلااث صٛدة ٌٍّٕٛلاس اٌّمردر ( 6)ااع ا ١ت اٌّب١ٕت فٟ اٌضدٚي 

Rاٌخغد٠ررد )
2

مٍت حفسررر ْ اٌّخغ١ررراث اٌّسررخإٞ ، أِّررا ٠ع ررٟ لررٛة حفسرر١ر٠ت ٌٍّٕررٛلاس   ،%(88(  ٍغررج )

ٌٝ إ%( حعٛد 12ْ إٌسبت اٌّخبم١ت ٚاٌباٌغت )إ%( 88ٚاٌخغ١راث اٌخٟ حغ ً فٟ اٌّخغ١ر اٌخا م  ٕسبت )

( 2( ٔغرٛ ) Durbin-Watson Statisticٚوأرج ل١ّرت )    لرٜ ٌُ ٠خضّٕٙا إٌّٛلاسأح ر١ر ِخغ١راث 

 ْ إٌّٛلاس ٠ ٍٛ ِٓ ِشىٍت اارحباا اٌ احٟ أٌٝ إٚ٘ ٖ اٌم١ّت حش١ر 
 

 :َتائج اختباس انحذود نهتكايم انًشتشكثاَُاً: 

الخبار اٌعلالت اٌخٛا ١ٔت ة٠ٍٛرت ااصرً )ٚصرٛد حىاِرً ِشرخرن(  ر١ٓ اٌّخغ١رر اٌخرا م ٚاٌّخّزرً          

ِررٓ لررلاي الخبررار   (F) ةإع ررا سررعار اٌررٕفط، حررُ اعخسرراا   أٚ رر١ٓ حمٍبرراث   (isx60) ّؤشررر اٌسررٛق 

ً    ٠( 7ٚاٌضدٚي ) ،اٌغدٚد ٓ اٌّشرخرن ٚفمراً الخبرار اٌغردٚد      بر١ٓ ٔخرا ش الخبرار اٌخىاِر  سرعار أ حمٍبراث   ر١

 ( 2020-2004ٌٍّدة ) ٟاٌعرال االخ اد فٟ (isx60) ِٚؤشر اٌسٛق إٌفط

 (ISX60) ويؤشش انسىق انُفظ سعاسأ تقهباث( اختباس َتائج اختباساث انحذود 7جذول )ان

 ٍانعشاقالاقتصاد فٍ 

Test Statistic Value K 

F-Statistic 7.684460 1 

Critical Value Bounds 
  

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 4.04 4.78 

5% 4.94 5.73 

2.5% 5.77 6.68 

1% 6.84 7.84 

  (Eviews10)الإع ا ٟ ِ رصاث اٌبرٔاِش  اعخّاداً عٍٝ اْاٌباعز إعداداٌضدٚي ِٓ  انًصذس:
 

فرٟ اٌعرراق    (ISX60)سعار إٌفط ِٚؤشرر اٌسرٛق   أحمٍباث  حظٙر ٔخا ش الخباراث اٌغدٚد  ١ٓ

وبرر ِرٓ ل١ّرت    أٞ أ( 7.68( اٌّغخسربت  ٍغرج ٔغرٛ )   F-Statisticْ ل١ّت )أ( 7)اٌّٛضغت فٟ اٌضدٚي 

ِّرا ٠عٕرٟ رفرض فرضر١ت اٌعردَ ٚلبرٛي        ،%(5لرً ِرٓ )  أاٌضد١ٌٚت اٌرد١ٔا ٚاٌع١ٍرا عٕرد ِسرخٜٛ ِع٠ٕٛرت      

ٞ ٚصٛد علالت حٛا ١ٔت ة٠ٍٛت ااصً  ١ٓ أِّا ٠دي عٍٝ ٚصٛد علالت حىاًِ ِشخرن  ،اٌفرض١ت اٌبد٠ٍت

 اٌّخغ١راث اٌّسخمٍت ٚاٌّخغ١ر اٌخا م  ِّا ٠سخٍزَ حمد٠ر ااسخضا ت ِٚعاًِ ح غ١ظ اٌ    
 

 :جمجم وانقصُشة الأ: َتائج تقذَش الاستجابت انغىَهت الأثانياً

صرً  ر١ٓ   ( حب١ٓ ٌٕا ٚصٛد علالت حٛا ١ٔت ة٠ٍٛت ا )حىاًِ ِشخرن صرا  الخباراث اٌغدٚدإ عد 

صٍر١ٓ اٌم ر١ر ٚاٌ ٠ٛرً    اٌّخغ١راث اٌخفس١ر٠ت ٚاٌّخغ١ر اٌخا م، ٕٚ٘ا ٠ٕبغرٟ اٌغ رٛي عٍرٝ ِمردراث ا     

( ٔخررا ش 8)٠ٚظٙررر ِررٓ لررلاي اٌضرردٚي   (ECMٌّعٍّرراث اأّررٛلاس اٌّمرردر ِٚعٍّررت ح ررغ١ظ اٌ  رر  )

ٓ  ( ٌٍعلالرت (ARDLاصرً ٚفرك ّٔرٛلاس    حمد٠ر ااسخضا ت اٌ ٠ٍٛت ااصً ٚاٌم ١رة ا  سرعار أ حمٍبراث   ر١

  فٟ اٌعراق (ISX60) اٌعاَ ٌٍسٛق ٚاٌّؤشر إٌفط

  



 ٌسٛق اٌعراق ٌلأٚراق اٌّا١ٌت (ISX60)أرر حمٍباث أسعار إٌفط عٍٝ اٌّؤشر اٌعاَ 
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 انُفظ أسعاس تقهباثقصُشة الاجم وانغىَهت الاجم بٍُ ( َتائج تقذَش الاستجابت ان8انجذول )

 (4040 -4006نهًذة ) قتصاد انعشاقٍفٍ الا وساق انًانُتنسىق انعشاق نلأ (ISX60) ويؤشش انسىق

`Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(PP(-1)) 0.432496 0.117604 3.677572 0.0005 

D(PP(-2)) 0.178084 0.109982 1.619210 0.1110 

D(OP) 0.028130 0.050831 0.553413 0.5822 

CointEq(-1) 0.165366- 0.043526 -3.799267 0.0004 

Cointeq = PP - (0.1701*OP + 2.9258 ) 

Long Run Coefficients 
   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

OP 0.170110 0.311897 0.545403 0.5876 

C 2.925788 23.369956 0.125194 0.9008 

  (Eviews10)الإع ا ٟ ِ رصاث اٌبرٔاِش  اعخّاداً عٍٝ اْاٌباعز إعداداٌضدٚي ِٓ  انًصذس:
 

 حٟ:ٔضد ا٢( 8)ِٓ ٔخا ش اٌضدٚي 

أسررعار اٌررٕفط حمٍبرراث خضررٗ  رر١ٓ حشرر١ر ِعٍّررت ح ررغ١ظ اٌ  رر  ٚصررٛد علالررت حٛا ١ٔررت ة٠ٍٛررت ااصررً ح  1

ْ ِعٍّرت ح رغ١ظ اٌ  ر     ،  (2020-2004فرٟ اٌعرراق ٌٍّردة )    (ISX60) ِؤشر اٌعراَ ٌٍسرٛق  ٚ

( ِرٓ  0.16-) ٌرٝ اٌخرٛ اْ لرلاي   إاٌعرٛدة  لا حش١ر اٌّعٍّت إ(، %1لً )أساٌبت ِٚع٠ٕٛت عٕد ِسخٜٛ 

  اٌزِٓ

أسررعار اٌررٕفط  حمٍبرراث  رر١ٓ ضررع١ا صررً ٚصررٛد حرر ر١ر ةررردٞ   حظٙررر ٔخررا ش ااسررخضا ت اٌ ٠ٍٛررت ا     2

اٌّؤشرر اٌعراَ ٌٍسرٛق ٌٚىرٓ  شرىً      ٌرٝ  ٠رادة   إدث أسعار إٌفط أ ْ  ٠ادةإٞ أ (ISX60)اٌّؤشر ٚ

  (2020-2004) فٟ اٌعراق للاي ِدةضع١ا 
 

 :َتائج اختباس الاستباط انزاتٍ وعذو ثباث تجاَس انتباٍَسابعاً: 

 سعاس انُفظأبٍُ تقهباث نهعلاقت وعذو ثباث تجاَس انتباٍَ  ( َتائج اختباس الاستباط انزات9ٍجذول )ان

 ٍانعشاقالاقتصاد  فٍ ويؤشش انسىق

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-Statistic 0.126536 Prob. F(1,55) 0.7234 

Obs*R-Squared 0.140018 Prob. Chi-Square(1) 0.7083 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-Statistic 0.003861 Prob. F(1,58) 0.9507 

Obs*R-Squared 0.003993 Prob. Chi-Square(1) 0.9496 

  (Eviews10)الإع ا ٟ ِ رصاث اٌبرٔاِش  اعخّاداً عٍٝ اْاٌباعز إعداداٌضدٚي ِٓ  انًصذس:
 

( لٍٛ إٌّٛلاس اٌّمدر ِٓ ِشىٍت اارحباا اٌ احٟ ٚعدَ رباث حضأن 9وّا ٠ظٙر ِٓ اٌضدٚي )

 ِىا١ٔت رفض فر٠ضت اٌعدَ إْ ل١ُ االخباراث اٌّغسٛ ت حظٙرعدَ  ، اٌخبا٠ٓ

 

 :الاستُتاجاث

اْ اٌّخغ١ر اٌّسخمً ٚاٌخا م ١ٌن  (pp) حب١ٓ ِٓ ٔخا ش اٌخغ١ًٍ اٌم١اسٟ ٚفماً الخبار ف١ٍبن  ١رْٚ  1

ٌ ا حُ اسخ داَ ّٔٛلاس اأغدار  ،ٚأّا اسخمرث عٕد اٌفرق ااٚي ،ِسخمر عٕد اٌّسخٜٛ اايٍٟ

 اٌخا م   ٚاٌّخغ١راٌّسخمً ( ٌخمد٠ر اٌعلالت  ١ٓ اٌّخغ١ر ARDLاٌ احٟ ٌ   ا  اٌّٛ ) )
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( فسرث اٌخغ١راث اٌغايً سعار إٌفطأحمٍباث ١ً اٌم١اسٟ اْ اٌّخغ١ر اٌّسخمً )اربخج ٔخا ش اٌخغٍ  2

%( فٟ االخ اد اٌعرالٟ للاي 88ِؤشر اٌسٛق  ٕسبت ) فٟ لا فسرث اٌخغ١رإ، اٌخا م١ر فٟ اٌّخغ

 ِدة اٌبغذ 

ِٚؤشر اٌسٛق فٟ  إٌفط سعارأ ١ٓ حمٍباث  ٌم١اسٟ ٚصٛد ح ر١ر ةردٞحش١ر ٔخا ش اٌخغ١ًٍ ا  3

 االخ اد اٌعرالٟ للاي ِدة اٌبغذ 

، التط اٌ اَ فٟ اٌغ١اة االخ اد٠ت اٌعاِت أوزر ح ر١راً ِٓ وٛٔٗ اٌّ در اٌر ١ن ٌٍ أيبظ دٚر إٌف  4

ٚ اٌخاٌٟ ٠ؤدٞ اٌخ ر١ر ، لخ ادِٞٓ للاي ح ر١رٖ عٍٝ إٌشاا ااٚاسعاً ٌٚىٕٗ ٠ٍع  ا١ٌَٛ دٚراً 

  عٍٝ ا سٛاق اٌّا١ٌت
 

 :انتىصُاث

اٌّخاعت ٌٍغد ِرٓ حر ر١ر ٘ر ا اارحبراا     اٌّا١ٌت اٌعًّ  ىً اٌٛسا ً  ٌسٛق٠ّىٓ ٌٍّسؤ١ٌٚٓ عٓ إدارة ا  1

  ّا ف١ٙا اٌعراق  ، ٚلايت اٌبٍداْ اٌّ درة ٌٍٕفط اٌ اَق اٌّا١ٌتشبٗ اٌىاًِ  ١ٓ إٌفط ٚا سٛا

2       ٝ صٙررد ٌضعٍٙررا ِخٛافمررت  شررىً    ِغاٌٚررت حٛسرر١م آ١ٌرراث ضرربط أدا  ا سررٛاق اٌّا١ٌررت ٚاٌعّررً   ل رر

ِررم اٌخغ١ررراث اٌخرررٟ حغرردد أسررعار اٌررٕفط ارحفاعرررا ٚأ فاضرراً، ٚلررادرة عٍررٝ اٌّٛاصٙرررت          ِخٕاسرر  

  ا سعار اٌخٟ حغدد فٟ سٛق إٌفط ٚاٌخ ٍص ِٓ اٌخمٍباث اٌغادة فٟ ٘ ٖ

اٌّا١ٌرت   ٌرلأٚراق عٍٝ سٛق اٌعراق  ٚح ر١رٖٔخ١ضت  ٌٍدٚر اٌىب١ر ٚاٌُّٙ ٌٍٕفط فٟ االخ اد اٌعرالٟ   3

سررعار اٌرٕفط ِسررخمرة ِٚسرخّرة  شررىً   أاٌرسر١ّت لااث اٌعلالررت  ضعرً   ٠ضر  اٌعّرً ِررٓ لبرً اٌضٙرراث    

ِخٛا ْ عا١ٌّاً ِٓ للاي ا١ٌاث حسع١ر ِخٕا١٘ت اٌدلت ِٚرٔت  غ١رذ حّىٕٙرا ِرٓ ااسرخضا ت ٌٍخغ١رراث      

  إٌاصّت فٟ اٌسٛق  اٌعاٌّٟ ٌخضٕ  ارر اٌ دِت ٚ اٌخاٌٟ أعىاسٙا عٍٝ إٌّٛ االخ ادٞ ٌٍبٍد
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