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٠ٙدف ٘را اٌبغذ اٌٝ اخخباز حؤر١س ِخغ١رساث اقلخفراا اٌىٍرٟ ػٍرٝ اقظرخمساز اٌّفرس ٟ ػرٓ        

 (،3131-3131خلاي اٌّدة ) اٌى١ٍت  ٟ اقلخفاا اٌؼسالٟاقلخفاا٠ت اٌّخغ١ساث وس٠ك حغ١ًٍ بؼك 

فردِاث اٌخرٟ حغردد  رٟ ب١لارت اقلخفراا اٌىٍرٟ ػرٓ         ٌٍّٚؼس ت لاب١ٍت إٌظاَ اٌّفس ٟ ػٍرٝ اٌخفردٞ ٌ  

ورؤااة أرراز ِبىرس ٌخغم١رك اقظرخمساز اٌّفرس ٟ        ،برساش اٚز حىب١رك اخخبرازاث اٌمرغه اٌى١ٍرت     اوس٠ك 

 خفاا اٌؼسالٟ.احضاٖ ـدِاث اٌمىاع اٌغم١مٟ  ٟ اقل

ٓ     أٚ ٓ  ظٙررسث ٔخررالش اٌدزاظررت اٌررٝ ٚصررٛا ػلالررت ػىعرر١ت ِٚؼ٠ٕٛررت برر١ ظررؼس اٌفررسف   وررً ِرر

ِٚئؼس اقظخمساز اٌّفس ٟ ٚٚصٛا ػلالت وسا٠ت ِٚؼ٠ٕٛت ب١ٓ إٌّٛ اقلخفرااٞ ِٚئؼرس   ٚاٌخمخُ 

ظٙرسث ٔخرالش اٌدزاظرت اٌرٝ ٚصرٛا ػلالرت       أاقظخمساز اٌّفس ٟ ٚ ك ِٕىك إٌظس٠ت اقلخفاا٠ت. وّرا  

١فت ب١ٓ اٌّخغ١س٠ٓ اقٔفاق اٌؼاَ ٚظؼس اٌفالردة ِٚئؼرس اقظرخمساز اٌّفرس ٟ ٚ رك ِٕىرك إٌظس٠رت        لؼ

اقلخفاا٠ت. ٚ ؽً ِخغ١رس اٌبىاٌرت  رٟ حرؤر١سٖ ػٍرٝ ِئؼرس اقظرخمساز اٌّفرس ٟ ٚ رك ِٕىرك إٌظس٠رت            

ٍضٙررراش ٌظٙرررسث ظررر١ٕاز٠ٛ٘اث اخخبرررازاث اٌمرررغه اٌّفرررس ٟ لرررٛة زأض اٌّررراي    أاقلخفررراا٠ت، وّرررا 

ٚ٘رررا ٠رردي ػٍررٝ لررٛة اٌّسوررص اٌّرراٌٟ  ،ٌخفرردٞ ٌفرردِاث اٌخررٟ حغرردد  ررٟ اٌمىرراع اٌغم١مررٟاٌّفررس ٟ 

 ّخاوس اٌخٟ حىسأ ػٍٝ ب١لات اقلخفاا اٌىٍٟ.ٍٕظاَ اٌّفس ٟ  ٟ اٌؼساق  ٟ اٌخفدٞ ٌٌٍ

خى٠ٛس ٚحٛع١د حم١ٕرت اخخبرازاث اٌمرغه اٌى١ٍرت ٚاٌضصل١رت ِرٓ لبرً اٌبٕره         بٚـج اٌدزاظت أوّا 

حؽخ١ؿ اٌّخاوس اٌّخٛلؼت  ٟ اٌمىاع اٌغم١مٟ ػٓ وس٠رك اقػخّراا ػٍرٝ    اٌّسوصٞ اٌؼسالٟ ٌخغد٠د ٚ

 واا١ّ٠ت ِٓ اقعفال١١ٓ ٚاٌّبسِض١ٓ ٌغسق اٌٛـٛي بسٔاِش خاؾ قخخبازاث اٌمغه.  أوٛااز 

 اقظخمساز اٌّفس ٟ، اٌّخغ١ساث اقلخفاا٠ت، اخخبازاث اٌمغه.انكهًاخ انًفراحٛح:
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Analyze and Measure the Extent of the Ability of Total Stress 

Tests to Predict Banking Stability in Iraq 

Abstract 

This research aims to test the impact of macroeconomic variables on banking 

stability by analyzing some macroeconomics in the Iraqi economy and to know the 

ability of the banking system to respond to shocks that occur in the macroeconomic 

environment by highlighting the role of applying macro stress tests as an early 

warning tool to achieve banking stability towards shocks The real sector in the 

Iraqi economy. 

The results of the study showed that there is an inverse and moral 

relationship between the exchange rate, inflation and the banking stability index, 

and the existence of a direct and moral relationship between economic growth and 

the banking stability index according to the logic of economic theory. The results 

of the study also showed that there is a weak relationship between the two 

variables, public spending, the interest rate and the banking stability index, 

according to the logic of economic theory. And the failure of the unemployment 

variable to affect the banking stability index according to the logic of economic 

theory, as the scenarios of banking stress tests showed the capital strength of the 

banking system to respond to the shocks that occur in the real sector and this 

indicates the strength of the financial position of the banking system in Iraq in 

addressing the risks that arise in the economic environment total. 

The study also recommended the development and unification of the 

technique of total and partial stress tests as well by the Central Bank of Iraq to 

identify and diagnose the expected risks in the real sector by relying on academic 

cadres of statisticians and programmers for the purpose of accessing a special 

program for stress tests. 

Key words: Banking Stability, Economic Variables, Stress Tests. 
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 انًمذيح:

١ّ٘رت  رٟ ػ١ٍّرت ّٔرٛ     اٌمىاع اٌّفس ٟ ِرٓ اٌمىاػراث اٌّّٙرت اٌخرٟ حّرازض اٚزاغ براٌ  الأ       دؼ٠ُ

لرٛة اٌّئظعراث اٌّفرس ١ت أِرس براٌ        د٠مردِٙا. ٚحؼر  الخفاا اٌبٍد ػٓ وس٠ك اٌخدِاث اٌّفرس ١ت اٌخرٟ   

ٚ  الأ خٍرك  رسؾ اٌؼّرً ٚاٌغرد     ١ّ٘ت  ٟ حغف١ص اٌخ١ّٕت ٚإٌّٛ اقلخفااٞ ػٓ وس٠ك حغف١رص اقظرخزّاز 

ورراز اػّرراي اٌّفررس ١ت ٔؽرراواغ حضاز٠رراغ ِغفٛ رراغ باٌّخرراوس، ٔخ١ضررت اٌخىررٛزاث  ررٟ  الأ دحؼررِررٓ اٌفمررس، ٚ

٠ٛاصررٗ اٌمىرراع اٌّفررس ٟ   اذاث ٚاٌخرردِاث اٌّفررس ١ت، اٌؼٌّٛررت ٚاٌخغس٠ررس اٌّفررس ٟ ٚحٕررٛع إٌّخضرر 

)ِخاوس اقلخّاْ ِٚخاوس اٌعرٛق ٚاٌّخراوس اٌخؽرغ١ٍ١ت    ة واٌّخاوس إٌظا١ِت اٌّخّزٍت بـِخاوس ِخؼدا

خرسٜ ِخّزٍرت براٌخغ١ساث  رٟ ب١لارت اقلخفراا اٌىٍرٟ،        أذٌه ٕ٘ان ِخاوس ،  ملاغ ػٓ ِٚخاوس اٌع١ٌٛت(

ٟ  ٟ اٌخٕبئ بٛصرٛا خىرس  رٟ اٌّعرخمبً ٚو١را أْ اٌخغ١رساث  رٟ        ٔظساغ لأ١ّ٘ت ِئؼساث اقلخفاا اٌىٍ

اٌّخغ١ساث اقلخفاا٠ت اٌى١ٍت حٕؼىط ػٍٝ اقظخمساز اٌّفس ٟ، أٞ اٌفدِاث اٌخٟ حغدد  ٟ اٌمىراع  

اٌغم١مٟ ٚأؼىاظرٙا ػٍرٝ اقظرخمساز اٌّفرس ٟ ٔخ١ضرت اٌخرسابه بر١ٓ اٌمىراع اٌغم١مرٟ ٚاٌمىراع اٌّراٌٟ،            

٠ؼد اٌمىاع اٌّفس ٟ أعد أُ٘ ِىٛٔراث إٌظراَ اٌّراٌٟ،     ، اذاقظخمساز اٌّفس ١ّٟ٘ت أِٚٓ ٕ٘ا حبسش 

ظاظرر١ت ٌعررلاِت اٌمىرراع اٌّرراٌٟ ٚاقلخفرراا بؤوٍّررٗ، ٌرررٌه ْ ظررلاِخٗ ٚاظررخمسازٖ ٠ؼررد أعررد اٌسوررالص الأب رر

)اٌبٕررٛن  الإؼررسا ٠ٟغظررٝ ِٛلررٛع ِفٙررَٛ اقظررخمساز اٌّفررس ٟ أ١ّ٘ررت وب١ررسة ِررٓ لبررً اٌضٙرراث         

 اٌّسوص٠ت(.

شِاث اٌّا١ٌت ٚاٌّفس ١ت بدأ اٌخفى١س  رٟ اقػخّراا ػٍرٝ أاٚاث ِخىرٛزة  رٟ      ٌخىٛز الأ ٚٔخ١ضت

ِٛاصٙررت حٍرره اٌّخرراوس،  مررد بررسشث أ١ّ٘ررت اخخبررازاث اٌمررغه اٌى١ٍررت وررؤااة لإاازة اٌّخرراوس ٌٚخغم١ررك  

 مرد حرُ اٌخسو١رص     ،3112شِرت اٌّا١ٌرت اٌؼا١ٌّرت ػراَ     ظلاِت ٚاظخمساز إٌظراَ اٌّفرس ٟ بؼرد عردٚد الأ    

ػٍٝ اٌمىاع اٌّفس ٟ اقظخؼأت بٙا ٠ٕبغٟ ( اٌخٟ 3خخبازاث اٌمغه ٚ ماغ ٌخؼ١ٍّاث ٌضٕت باشي )ػٍٝ ا

رراز  آ ٟ ااازة اٌّخاوس ٌد٠ٗ ٔخ١ضت اٌخغ١ساث اٌّعخمب١ٍت  ٟ اٌظرسٚف اقلخفراا٠ت ٚاٌخرٟ لرد حىرْٛ ٌٙرا       

ورص ػٍررٝ  ِرس ٌررٞ صؼرً اٌعرٍىاث إٌمد٠رت  رٟ ص١ّرغ اٚي اٌؼراٌُ حس        ظرٍب١ت ػٍرٝ اٌمىراع اٌّفرس ٟ، الأ    

 اخخبازاث اٌمغه اٌى١ٍت وؤااة ٌخغم١ك اظخمساز إٌظاَ اٌّفس ٟ.

 

 : يشكهح انثحث:أٔلًا

ُّ ٓ ِؽىٍت اٌبغذ  ٟ أااء إٌظراَ اٌّفرس ٟ بّرا  رٟ ذٌره ِعرخٜٛ حىرٛزٖ ٚاظرخمسازٖ اٌررٞ          حى

ٟ ٠خفا اقلخفاا اٌؼسالٟ بب١لارت الخفراا وٍر    اذ٠ؼخّد ػٍٝ اٌظسٚف اقلخفاا٠ت اٌٛو١ٕت أٚ اقل١ّ١ٍت، 

ـؼبت ٔخ١ضت اٌخغ١ساث اٌعس٠ؼت ٚاٌّعخّسة اٌخٟ حؽٙد٘ا اٌّخغ١ساث اقلخفاا٠ت اٌى١ٍت، ٚ٘رٖ اٌخغ١رساث  

 ٟ اٌّخغ١ساث اقلخفاا٠ت لد حئاٞ اٌٝ ِؽاوً وب١سة  ٟ اٌفٕاػت اٌّفس ١ت ٚاقظخمساز اٌّفرس ٟ،  

اٌّخٛلؼت  ٟ اٌّخغ١ساث  ٚباٌخاٌٟ قبد ِٓ اظخخداَ أااة  ؼاٌت حعاُ٘  ٟ حغد٠د عضُ اٌّخاوس اٌّعخمب١ٍت

 ٚاٌظسٚف اقلخفاا٠ت ٚاٌخٟ حٙدف اٌٝ حغم١ك اقظخمساز اٌّفس ٟ.
 

 ثاَٛاً: أًْٛح انثحث:

ُّرر ٓ أ١ّ٘ررت اٌبغررذ  ررٟ  ٙررُ حررؤر١س ِخغ١ررساث اقلخفرراا اٌىٍررٟ ػٍررٝ اقظررخمساز اٌّفررس ٟ          حى

        ٟ ٚحغد٠رد ِردٜ    ٚاٌخسو١ص ػٍٝ اظخخداَ اخخبرازاث اٌمرغه اٌى١ٍرت ورؤااة ٌخم١ر١ُ ِسٚٔرت إٌظراَ اٌّفرس 

شِرراث لدزحررٗ ػٍررٝ حغّررً اٌفرردِاث اٌؽررد٠دة اٌخررٟ حغرردد  ررٟ اٌمىرراع اٌغم١مررٟ ٌغررسق حفررااٞ الأ          

 اٌّفس ١ت ٚحضٕب عاقث ػدَ اقظخمساز اٌّفس ٟ.
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 ثانثاً: ْذف انثحث:

 ٠ٙدف اٌبغذ اٌٝ اخخباز حؤر١س ِخغ١ساث اقلخفاا اٌىٍٟ ػٍٝ اقظخمساز اٌّفس ٟ ِٓ خلاي:

 ١ساث اقلخفاا٠ت اٌى١ٍت ػٍٝ ِئؼس اقظخمساز اٌّفس ٟ.ِؼس ت حؤر١س اٌّخغ. 3

 ِؼس ت لاب١ٍت إٌظاَ اٌّفس ٟ ػٍٝ اٌخفدٞ ٌفدِاث اٌخٟ حغدد  ٟ ب١لات اقلخفاا اٌىٍٟ.. 3

بساش اٚز حىب١ك اخخبازاث اٌمرغه اٌى١ٍرت ورؤااة أرراز ِبىرس ٌخغم١رك اقظرخمساز اٌّفرس ٟ احضراٖ          . ا1

 اٌؼسالٟ.ـدِاث اٌمىاع اٌغم١مٟ  ٟ اقلخفاا 
 

 : فشضٛح انثحث:ساتؼاً

  ِفاا٘ا:٠ؼخّد اٌبغذ ػٍٝ  سل١ت أظاظ١ت 

 .حّازض اٌّخغ١ساث اقلخفاا٠ت اٌى١ٍت حؤر١ساغ ٘اِاغ ػٍٝ اظخمساز إٌظاَ اٌّفس ٟ  ٟ اٌؼساق. 3

ػٓ عضُ اٌّخاوس اٌخٟ ٠خؼسق ٌٙرا إٌظراَ اٌّفرس ٟ     اخخبازاث اٌمغه اٌى١ٍت وؤااة ٌىؽا. لدزة 3

 اِخفاؾ اٌفدِاث احضاٖ اٌخغ١ساث  ٟ ب١لات اقلخفاا اٌىٍٟ.  ٟعاظ١خٗ ٚلدزحٗ ٚل١اض ازصت ع
 

 : انحذٔد انًكاَٛح ٔانضياَٛح نهثحث:خايغاً

حّزٍج اٌغدٚا اٌّىا١ٔت ٌٍبغذ  ٟ حغ١ًٍ ٚالغ ِئؼساث اقظخمساز اٌّفس ٟ ٚٚالغ أُ٘ اٌّخغ١ساث . 3

 اقلخفاا٠ت اٌى١ٍت  ٟ اقلخفاا اٌؼسالٟ.

( ٔظساغ ٌٍب١أراث اٌّخرٛ سة ٚإٌّؽرٛزة ِرٓ     3131-١3131ت ٌٍبغذ ِغفٛزة ب١ٓ ػاَ )اٌّدة اٌصِٕ. 3

 ّٔالٟ.لبً اٌبٕه اٌّسوصٞ ٚٚشازة اٌخخى١ه ٚاٌخؼاٟٚٔ الإ
 

 : يُٓدٛح انثحث:عادعاً

        َ ِٚرٓ ررُ اقػخّراا     ،حُ اقػخّاا ػٍٝ اٌّرٕٙش اٌٛـرفٟ  رٟ اٌخىرسق اٌرٝ اقوراز إٌظرسٞ اٌؼرا

ػٍٝ إٌّٙش اٌخغ١ٍٍٟ ٌخٛل١ظ حؤر١س ِخغ١ساث اقلخفاا اٌىٍرٟ ػٍرٝ اقظرخمساز اٌّفرس ٟ ػرٓ وس٠رك       

 ظا١ٌب اٌخغ١ًٍ اٌّاٌٟ.أحغ١ًٍ ٔخالش اٌبغذ باظخخداَ 

 

 انذساعاخ انغاتمح:

 ٔلًا: انذساعاخ انؼشتٛح:أ

 (:2092. دساعح )عانة، 9

 انًصشف ٔلًٛرّ انغٕلٛحذغثٛك اخرثاساخ انضغظ فٙ ذحمٛك أْذاف 

 دساعح ذحهٛهٛح يماسَح نؼُٛح يٍ انًصاسف انرداسٚح انؼشالٛح ٔالاياساذٛح

اٌررٝ ااازة اٌّخرراوس اٌّفررس ١ت ٚ ررك ظرر١ٕاز٠ٛ٘اث ػا١ٌررت اٌؽرردة، ٚحٛـررٍج     حٙرردف اٌدزاظررت  

ٚ    أظرٍٛ   أْ اخخبازاث اٌمغه ٘رٟ  أاٌدزاظت اٌٝ  حرٗ ٌراااء  رٟ    اِىا١ٔا مرً ٌفغرؿ لردزة اٌّفرسف 

 ٚلاع اٌفؼبت ٚ ك ظ١ٕاز٠ٛ٘اث ػا١ٌت اٌؽدة.لعٝ الأأ
 

 (:2098. دساعح )انؼًاس ٔاعًاػٛم، 2

دساعح أثش انًرغٛشاخ الالرصادٚح انكهٛح ػهٗ يخاعش الائرًاٌ فٙ انًصاسف انرداسٚح انخاصح 

 (ARDLانؼايهح فٙ عٕسٚح تاعرخذاو ًَٕرج )

ٚحٛـررٍج  ،اوس اقلخّرراْاٌررٝ اخخبرراز اٌّخغ١ررساث اقلخفرراا٠ت اٌى١ٍررت ػٍررٝ ِخررحٙرردف اٌدزاظررت 

وّرا حٛـرٍج أْ    ،اٌدزاظت اٌٝ ٚصٛا ػلالرت و٠ٍٛرت الأصرً بر١ٓ اٌّخغ١رساث اٌخفعر١س٠ت ٚاٌّخغ١رس اٌخرابغ        
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ِخغ١ساث اقلخفاا اٌىٍٟ ٌٙا اٚز وب١س  ٟ حفع١س اٌخغ١ساث اٌغاـٍت  ٟ صٛاة ِغفظت اٌمرسٚق اٌخرٟ   

 ٛز٠ت.حعبب ازحفاع ٔعب اٌد٠ْٛ غ١س اٌؼاٍِت  ٟ اٌّفازف اٌخضاز٠ت اٌع
 

 :(2098دأد، ٔ دساعح )خهف .0

 ط انًال تاعرخذاو اخرثاساخ انضغظأذحهٛم انؼلالح تٍٛ حدى انمشٔض انًرؼثشج ٔكفاٚح س

 ْهٛح فٙ انؼشاقنؼُٛح يٍ انًصاسف الأ

ض اٌّراي باظرخخداَ اخخبرازاث    أاٌٝ ازاظت حؤر١س اٌرد٠ْٛ اٌّخؼزرسة ػٍرٝ وفا٠رت ز    حٙدف اٌدزاظت 

اٌرٝ  ، ٚحٛـرٍج اٌدزاظرت   ٌّفازف اٌخاـت اٌؼاٍِت  ٟ اٌؼساقِٚخأت ااٌمغه ٌغسق اخخباز ظلاِت 

ْ ص١ّغ اٌّفازف اٌّخخازة اظرخىاػج حضراٚش اٌفردِاث اٌّفخسلرت اٌّخخٍفرت ٚبٕعرب ِخفاٚحرت ٚأْ        أ

%( ٚحؼبرس ٘ررٖ اٌدزاظرت ػرٓ     12ٔعبت زأض اٌّاي ٌدٜ اٌّفازف ٌُ حٕخفك اْٚ إٌعربت اٌّؼ١از٠رت )  

 حدزض اٌّغفظت اٌبٕى١ت.اخخبازاث اٌمغه اٌضصل١ت اٌخٟ 
 

 :(2091دساعح )صاتش، . 4

 سدٌدساعح ذدشتح الأ :اخرثاساخ انضغظ كأداج نرحمٛك الاعرمشاس انًانٙ

زاْ  ٟ اػخّاا اخخبازاث اٌمغه وآ١ٌت ٌخم١١ُ لدزة اٌٝ اٌخؼسف ػٍٝ حضسبت الأحٙدف اٌدزاظت 

ٛـررٍج ٘ررٖ اٌدزاظررت اٌررٝ أْ  شِراث اٌّا١ٌررت، ٚح زأررٟ ػٍرٝ اٌخفرردٞ ٌٍفرردِاث ٚالأ إٌظراَ اٌّرراٌٟ الأ 

زأرٟ ظرخبمٝ أػٍرٝ ِرٓ     اخخبازاث اٌمغه ب١ٕج أْ ٔعبت ِلاءة زأض اٌّراي  رٟ اٌمىراع اٌّفرس ٟ الأ    

لسحرٗ براشي   أأرٝ اٌررٞ   %( ٚاٌغد الأ12زأٟ ٚاٌّمدز )أٝ اٌرٞ ٠عّظ بٗ اٌبٕه اٌّسوصٞ الأاٌغد الأ

ُ ِٚعررخمس ٚلررااز ػٍررٝ حغّررً ِررس اٌرررٞ ٠ؼٕررٟ أْ اٌمىرراع اٌّفررس ٟ ظرر١ٍ الأ ،%(10.5( ٚاٌّمرردز )3)

زا١ٔرررت بّعررخ٠ٛاث ِسحفؼرررت ِررٓ زأض اٌّررراي   اٌفرردِاث ٚاٌّخرراوس اٌّسحفؼرررت ٔخ١ضررت حّخرررغ اٌبٕررٛن الأ    

 ٚاٌع١ٌٛت ٚاٌسبغ١ت.
 

 : دساعاخ أخُثٛح:َٛاًثا

 :(Mariusz & Katarzyna,2017)دساعح . 9

The Impact of Macroeconomic Performance on the Stability of 

Financial System In The EU Countries 

حٙدف اٌدزاظت اٌٝ حغ١ًٍ ِخغ١ساث اقلخفاا اٌىٍٟ ػٍرٝ اظرخمساز إٌظراَ اٌّراٌٟ اٌّمخربط ِرٓ       

اٌفرسف   صّاٌٟ اٌمرسٚق اقصّا١ٌرت، ٚاٌخغ١رس اٌّىٍرك  رٟ ِئؼرس ظرؼس       السٚق اٌبٕٛن اٌّخؼزسة اٌٝ 

ـٛي ٚاٌؼالد ػٍٝ عمٛق اٌٍّى١رت، ٚحؽر١س إٌخرالش اٌرٝ أْ اٌص٠رااة  رٟ       اقظّٟ، ِٚئؼس اٌؼالد ػٍٝ الأ

ٞ   ِعخٜٛ ٔف١ب اٌفسا ِٓ إٌاحش اٌّغٍٟ الإ ٚوررٌه اٌّٛلرا اٌّراٌٟ     ،صّاٌٟ ٚحعرازع إٌّرٛ اقلخفراا

 اٌض١د حئاٞ ص١ّؼٙا اٌٝ اظخمساز وب١س  ٟ اٌمىاع اٌّاٌٟ.
 

 :(Oanh,2018)دساعح . 2

A Framework for Macro Stress-Testing the Credit Risk of Commercial 

Banks: The Case of Vietnam 

لدزة اٌبٕٛن اٌخضاز٠ت اٌف١خٕا١ِرت ػٍرٝ حغّرً ِخراوس اقلخّراْ ٔخ١ضرت       حٙدف اٌدزاظت اٌٝ حغد٠د 

 .ِاٌٙازبؼت بٕٛن حؼأٟ ِٓ ٔمؿ  ٟ زأض اٌٝ أٚحٛـٍج اٌدزاظت  ،ٌفدِاث اقلخفاا اٌىٍٟ
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 :(Miora Rakotonirainy,2020)دساعح . 0

Macro Stress Testing Credit Risk: Case of Madagscar Banking Sector 

 اٌّغفظرت اقلخّا١ٔرت  ِخغ١رساث اقلخفراا اٌىٍرٟ ػٍرٝ      ـردِاث  حٙدف اٌدزاظت اٌٝ حغد٠رد حرؤر١س  

اظرخضابت ٌفردِت إٌراحش اٌّغٍرٟ     ٘رٛ الأوزرس   ربخج اٌدزاظت أْ اٌمىاع اٌّفرس ٟ  أ اذ،ٌٍمىاع اٌّفس ٟ

 .صّاٌٟالإ
 

 :(Kemal & Emina,2020)دساعح . 4

Effects of Macroeconomic Environment on Non-Performing Loans and 

Financial Stability: Case of Bosnia and Herzegovina 

زررسة حٙرردف اٌدزاظررت اٌررٝ اٌخؼررسف ػٍررٝ آررراز ظررسٚف اقلخفرراا اٌىٍررٟ ػٍررٝ اٌمررسٚق اٌّخؼ       

ٗ  ٚاقظخمساز اٌّاٌٟ ٌٍمىراع اٌّفرس ٟ    ، ٚحٛـرٍج  3131-3111ٚاٌٙسظره خرلاي اٌّردة      رٟ اٌبٛظرٕ

اٌدزاظرررت اٌرررٝ ٔخرررالش اٌفسلررر١ت عرررٛي اقزحبررران بررر١ٓ ظرررسٚف اقلخفررراا اٌىٍرررٟ ٚاٌمرررسٚق اٌّخؼزرررسة  

حررئرس ظررسٚف اقلخفرراا اٌىٍررٟ ػٍررٝ وررً ِررٓ اٌمررسٚق اٌّخؼزررسة ٚاٌمىرراع          اذٚاقظررخمساز اٌّرراٌٟ،  

ظٙررسث إٌخررالش أْ حغعرر١ٓ ظررسٚف اقلخفرراا اٌىٍررٟ ٠ررئاٞ اٌررٝ اٌخغعررٓ  ررٟ صررٛاة        أ اذاٌّفررس ٟ، 

 اقلخّاْ.

 

 انداَة انُظش٘:

 أٔلًا: يفٕٓو الاعرمشاس انًصشفٙ:

ٚزبرٟ( ٘رٛ اٌغاٌرت اٌخرٟ ٠ىرْٛ      )اٌبٕره اٌّسورصٞ الأ   Tommaso Padoa-Schioppaػس ٗ 

 عراط اٌّضراي ٌٍؼ١ٍّراث اٌخساو١ّرت اٌخرٟ حؼ١رك       اػٍٝ حغًّ اٌفدِاث اْٚ   ١ٙا إٌظاَ اٌّفس ٟ لاازاغ

 :Tomasso,2003)حخفرر١ؿ اٌّرردخساث ٌغررسق اقظررخزّاز ِٚؼاٌضررت اٌّررد ٛػاث  ررٟ اقلخفرراا  

زوررص ٘رررا اٌخؼس٠ررا ػٍررٝ لرردزة إٌظرراَ اٌّفررس ٟ  ررٟ اِخفرراؾ اٌفرردِاث ٚاقظررخّساز       ، اذ(269

 Frederick) رررٗ ظاظررر١ت وخخفررر١ؿ اٌّررردخساث ٚااازة ٔظررراَ اٌّرررد ٛػاث. وّرررا ػس  بٛظالفرررٗ الأ

Mishkin) ػدَ اقظرخمساز اٌّفرس ٟ ٠غردد ػٕردِا حخرداخً ـردِاث إٌظراَ         ٗٔؤ)صاِؼت وٌِٛٛب١ا( ب

ِرٛاي  اٌّفس ٟ ِغ اٌّؼٍِٛاث عخرٝ ق ٠رخّىٓ إٌظراَ اٌّفرس ٟ ِرٓ اٌم١راَ بؼٍّرٗ اٌّخّزرً بخٛص١رٗ الأ         

 .(Mishkin,1999:5)ٌّٓ ٌد٠ُٙ  سؾ اقظخزّاز إٌّخضت 
 

 الاعرمشاس انًصشفٙ:ثاَٛاً: أًْٛح 

ُّٓ أ١ّ٘ت اقظخمساز اٌّفس ٟ ػٓ وس٠ك الأ رس اٌرٞ ٠خسوٗ  ٟ ِعخٜٛ إٌؽان اقلخفرااٞ  حى

 وىً، ٚحخسوص أ١ّ٘ت اقظخمساز اٌّفس ٟ ػٓ وس٠ك ِا ٠ؤحٟ:

ٚلراع ػبرس اٌردٚي ٠ٚعراػد وؽرا      ِئؼرساث اقظرخمساز اٌّفرس ٟ ِم١راض حعرّظ بّمازٔرت الأ       دحؼ .3

ث اقلخفرراا٠ت اٌى١ٍررت ٚاٌّا١ٌررت اٌّّٙررت اٌخررٟ حٙرردا إٌظرراَ اٌّفررس ٟ اٌّخرراوس اٌّعررخمب١ٍت ٚاٌفرردِا

 .(Miguel,2009:6)صساءاث اقعخساش٠ت ٚاٌؼًّ ػٍٝ حم١ًٍ ِٓ عدحٙا ػٓ وس٠ك الإ

ػدَ اقظخمساز اٌّفرس ٟ ٠رئرس ػٍرٝ إٌّرٛ اقلخفرااٞ، ٔظرساغ ٌٛصرٛا ػلالرت ػىعر١ت بر١ٓ غ١را              .3

 خمساز اٌّفس ٟ ٚإٌّٛ اقلخفااٞ.اقظ

حّخٕررغ اٌّفررازف ػررٓ حمررد٠ُ  اذأ١ّ٘ررت اقظررخمساز اٌّفررس ٟ  ررٟ عرراقث ػرردَ اقظررخمساز،  حخضعررد  .1

اقلخّاْ ٌٍّعخزّس٠ٓ ٚاػُ اٌّؽاز٠غ اقٔخاص١ت بعبب أغساف أظؼاز اٌّٛصٛااث بؽىً وب١رس ػرٓ   

 (.13: 3133ل١ّخٙا اٌغم١م١ت ) الً، 
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ت ٚش٠ررااة إٌّا عررت  ٠ُعررُٙ اقظررخمساز اٌّفررس ٟ  ررٟ حمررد٠ُ أ مررً اٌخرردِاث ٚإٌّخضرراث اٌّفررس ١     .1

 ُٙ  ٟ اٌؽّٛي اٌّاٌٟ ٚحغم١ك اٌخ١ّٕت اقلخفاا٠ت.ب١ٓ اٌفسٚع اٌؼاٍِت  ٟ اٌمىس ٠ٚعاٌّفس ١ت 

ٟ     ا .5 ِٚررٓ رررُ اظررخمساز إٌؽرران    ،ْ اظررخمساز إٌظرراَ اٌّفررس ٟ ٠عرراػد ػٍررٝ اظررخمساز إٌظرراَ اٌّرراٌ

 (.315: 3131اقلخفااٞ اٌىٍٟ )ِخٍٛف، 
 

 شفٙ:ثانثاً: يفٕٓو اخرثاساخ انضغظ انًص

واا١١ّ٠ٓ ٚا١ٌّٕٙٓ اٌّا١١ٌٓ  ٟ اٌّئظعاث لأاحٕاٌٚج اٌؼد٠د ِٓ اٌدزاظاث ِٓ لبً اٌّخخف١ٓ ٚ

اٌّفررس ١ت ِفٙررَٛ اخخبررازاث اٌمررغه وررؤااة ِعررخغدرت  ررٟ ااازة اٌّخرراوس ٚحغ١ٍررً ِسٚٔررت اٌّئظعرراث 

اٌّفس ١ت أٚ إٌظاَ اٌّفرس ٟ  رٟ ظرً اٌفردِاث اٌؽرد٠دة، ٠ٚمفرد باخخبرازاث اٌمرغه ٘رٛ أظرٍٛ            

قخخبرراز ازصررت اظررخمساز و١رراْ أٚ ٔظرراَ  ررٟ ظررً ظررسٚف ػّررً ظررٍب١ت ـررؼبت،  مررد حررُ اظررخخداِٙا  ررٟ   

ـررً قخخبرراز أااء اٌّغررا ث اقظررخزّاز٠ت ٌّئظعررت ِؼ١ٕررت أٚ اظررخمساز اٌّئظعرراث اٌفسا٠ررت ٚحعررّٝ    الأ

)اخخبرررازاث اٌمرررغه اٌضصل١رررت( ٕٚ٘ررران اخخبرررازاث حعرررخخدَ قخخبررراز ازصرررت اظرررخمساز ِضّٛػرررت ِرررٓ  

ّفس ١ت )إٌظراَ اٌّفرس ٟ( اٌخرٟ ٠ّىرٓ أْ حّخٍره ٘ررٖ اٌّئظعراث ِضخّؼرت حرؤر١س ػٍرٝ           اٌّئظعاث اٌ

ٚذٌره   ،(Claudio & Mathias,2012:2)إٌؽان اقلخفرااٞ ٚحعرّٝ )اخخبرازاث اٌمرغه اٌى١ٍرت(      

ٔظساغ ٌخسو١ص٘ا ػٍٝ ِعخٜٛ إٌظاَ اٌّفس ٟ ٚأ١ّ٘خٙا  ٟ حغد٠د اٌّخاوس  ٟ اٌمىاع اٌّفس ٟ ػٓ 

 Lvo)اٌمغه اٌؽد٠د وفدِاث اقلخفاا اٌىٍٟ ٚحؤر١س٘ا ػٍٝ إٌظراَ اٌّفرس ٟ    عداداوس٠ك حم١١ُ 

& Tory,2017:3)    ٟظررٍٛ  ٠مرر١ط ِرردٜ لررؼا ِغفظررت أٚ    أ. وّررا حؼررسف اخخبررازاث اٌمررغه ٘رر

ِئظعت أٚ ٔظاَ ِفس ٟ واًِ  ٟ ظً أعداد أٚ ظ١ٕاز٠ٛ٘اث ا خسال١ت ِخخٍفت، أٞ ٟ٘ ػبازة ػرٓ  

زبرراط ٚاٌخررد ماث إٌمد٠ررت ٌٍّئظعرراث    دد ٌررسأض اٌّرراي ٚالأ حّررس٠ٓ وّررٟ اِرراذا ٌررٛا ٌخمررد٠س ِررا ظرر١غ     

 اٌّفس ١ت اٌفسا٠ت أٚ إٌظاَ اٌّفس ٟ وىً اذا ٚاصٙج ِخاوس ِؼ١ٕت.
 

 ساتؼاً: إَٔاع اخرثاساخ انضغظ:

ٔظّررت اٌّفررس ١ت، ق حٛصررد وس٠مررت ِغررداة ٌخىب١ررك ّٔررٛذس اخخبررازاث اٌمررغه ػٍررٝ ص١ّررغ الأ  

صرساء  الخفراا ِٚردٜ حىرٛز إٌظراَ اٌّفرس ٟ، ب١ّٕرا       خرس ععرب ٔرٛع اق   آٌٚىٕٙا حخخٍرا ِرٓ بٍرد اٌرٝ     

ٔظّرت اٌّفرس ١ت ٚاٌّا١ٌررت اٌّخىرٛزة ٠خىٍرب ّٔراذس اخخبرازاث لرغه ِخىررٛزة        اخخبراز اٌمرغه  رٟ الأ   

 ٚب١أاث أوزس حؼم١داغ، ٠ّٚىٓ حف١ٕا أٔٛاع اخخبازاث اٌمغه اٌٝ ِا ٠ؤحٟ:

 . اخرثاساخ انضغظ يٍ خٓح ػٕايم انخغش:9

حعخخدَ اخخبازاث اٌغعاظ١ت ٌم١اض ِدٜ أرس اٌخغسواث ٌٕرٛع ٚاعرد    :انحغاعٛحهٛم أ. اخرثاساخ ذح

خسٜ وا ت رابخت اْٚ حغ١س ػٍرٝ اٌّٛلرا اٌّراٌٟ ٌٍّفرسف،     ِٓ اٌّخاوس ِغ بماء اٌّخغ١ساث الأ

أٞ حؤخرر أررس اٌخغ١رس  رٟ أٞ ػٕفررس ِرٓ ػٕاـرس ِخغ١رساث اقلخفرراا اٌىٍرٟ ِزرً أظرؼاز اٌفالرردة           

ّخؼٍمررت باقلخّرراْ أٚ ِخرراوس اٌخؽررغ١ً، ٠ٚٙرردف ٘رررا إٌررٛع ِررٓ  ٚأظررؼاز اٌفررسف أٚ اٌّخرراوس اٌ

صساء حم١١ّاغ أ١ٌٚاغ ظس٠ؼاغ ٌدزصت ععاظ١ت اٌٛلغ اٌّاٌٟ ٌٍّفسف حضراٖ  ااخخبازاث اٌمغه ػٍٝ 

ػاًِ ٚاعد ِٓ اٌّخراوس ٚحم١ر١ُ لردزة اٌّفرسف ػٍرٝ ِٛاصٙخرٗ باظرخخداَ ازصراث ِخخٍفرت ِرٓ           

، ٠ٚضسٜ ٘را اقخخباز ػٍٝ ِعرخٜٛ اٌّغفظرت أٚ   اٌغعاظ١ت حىْٛ خف١فت ِٚخٛظىت ٚػا١ٌت اٌؽدة

، ٚحؽًّ (Basel,2009:10)ػٍٝ أعد أٔؽىت اٌّفسف أٚ ػٍٝ ِعخٜٛ ٔؽان اٌّفسف وىً 

 :ؤحِٟا ٠ اَ ٘را إٌّٙش ِٓ اخخبازاث اٌمغهظ١ٕاز٠ٛ٘اث اٌّخاوس اٌّىٍٛبت باظخخد

 ( اٌع١ٕاز٠ٛ٘اث اٌّخؼٍمت بّخاوس اقلخّاْ .3)

 اٌّخؼٍمت بّخاوس اٌخسوصاث اقلخّا١ٔت.( اٌع١ٕاز٠ٛ٘اث 3)
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 ( اٌع١ٕاز٠ٛ٘اث اٌّخؼٍمت بّخاوس اٌع١ٌٛت.1)

 ( اٌع١ٕاز٠ٛ٘اث اٌّخؼٍمت بّخاوس اٌخؽغ١ً.1)

 ( اٌع١ٕاز٠ٛ٘اث اٌّخؼٍمت بّخاوس اٌعٛق.5)

٠رخُ   ، اذحؼد ٘رٖ اقخخبازاث الأوزس حؼم١داغ ِٓ اخخبازاث اٌغعاظر١ت  ب. اخرثاساخ ذحهٛم انغُٛاسٕٚ:

عررداد حغ١ررساث ػرردة غ١ررس ػاا٠ررت، أٞ حغسورراث ِخصإِررت ٌؼرردا ِررٓ اٌّخرراوس ػٍررٝ   اخلاٌٙررا ِررٓ 

اٌّسوص اٌّاٌٟ ٌٍّفسف، ٠ٚؼخّد ٘ررا إٌرٛع ِرٓ اقخخبرازاث بٛلرغ اق خسالراث ػٍرٝ أظراض         

ظاض ا خسالٟ اظخٕاااغ أشِت اٌّا١ٌت اٌؼا١ٌّت، أٚ ػٍٝ عداد حاز٠خ١ت ٚلؼج  ٟ اٌّالٟ ِزً الأأ

٠ّىٓ عدٚرٙا ٌٚىٕٙا ٌُ حغدد بؼد ِزً اٌخغ١ساث  ٟ ب١لات اقلخفاا اٌىٍرٟ.   اٌٝ أعداد ا خسال١ت

ٚحٙدف ٘رٖ اقخخبرازاث اٌرٝ حم١ر١ُ اٌخرؤر١س اٌضّراػٟ ٌٍفردِاث ػٍرٝ اٌّسورص اٌّراٌٟ ٌٍّفرسف           

 (.31 :3131)اٌغٟ، 
 

 . حغة كٛفٛح انرُفٛز:2

ٛذس ػٍٝ ل١اَ اٌّئظعراث  ٠ؼخّد ٘را إٌّ أ. اخرثاساخ انضغظ اندضئٛح )ذحهٛم يٍ الاعفم نلأػهٗ(:

صساء اخخبرازاث اٌمرغه وآ١ٌرت لإاازة اٌّخراوس ٚاخخبراز ظرلاِت اٌّغفظرت اٌفسا٠رت         باٌّفس ١ت بر 

٠ٚؼخّررد ػٍررٝ ا خسالرراث ِؼرردة ِعرربماغ ٚ ررك حٛص١ٙرراث اٌعررٍىاث   ،ِؼخّررداغ ػٍررٝ ب١أاحٙررا اٌداخ١ٍررت

قظررخضابت الإؼررسا ٟ، أٚ ٠مررَٛ اٌّفررسف با خسالررٙا بٕفعررٗ،  ررٟ ظررً اٌررٕٙش اٌخفرراػدٞ حىررْٛ ا  

ٌٍفردِاث اٌّخخٍفرت  رٟ اٌعرر١ٕاز٠ٛ ِمردزة ػٍرٝ ِعرخٜٛ اٌّغفظررت اقظرخزّاز٠ت باظرخخداَ ب١أرراث         

، ِٚرٓ غ١رس   (Paul & Hilbers,2004:6)ِففرٍت ٌٍغا٠رت ِرٓ اٌّئظعراث اٌّفرس ١ت اٌفسا٠رت       

خسٜ قخخلاف إٌّٙض١اث ٚوب١ؼرت اٌب١أراث   اٌّّىٓ ِمازٔت ٔخالش ٘را اقخخباز ِغ اٌّفازف الأ

 .خسسف ٢ِٓ ِف

صرساء اخخبرازاث اٌمرغه ٚ رك ٘ررا      ا٠رخُ   :(ػهٗ نلأعففم ب. اخرثاساخ انضغظ انكهٛح )ذحهٛم يٍ الأ

إٌّررٛذس ِررٓ لبررً اٌبٕرره اٌّسوررصٞ عفاظرراغ ػٍررٝ ظررلاِت إٌظرراَ اٌّفررس ٟ أٚ أٞ ظررٍىت ٔظا١ِررت   

٠خٛي ٌٙا ذٌه، ٠ٚخُ ِرٓ خلاٌرٗ بٕراء ا خسالراث أٚ ظر١ٕاز٠ٛ٘اث ػاِرت ِفرّّت ِرٓ لبرً اٌبٕره           

صّا١ٌررت ٌٍٕظرراَ ورصٞ ٚحىبررك ػٍرٝ ص١ّررغ اٌّئظعرراث اٌّفرس ١ت، ٠ٚررخُ اظررخخداَ اٌب١أراث الإ    اٌّس

صساء ٘را إٌٛع ِٓ اقخخبرازاث بٙردف حم١ر١ُ ِسٚٔرت اظرخمساز إٌظراَ اٌّفرس ٟ        ااٌّفس ٟ  ٟ 

 .شاء اٌفدِاث اٌخٟ حغدد  ٟ ب١لات اقلخفاا اٌىٍٟا
 

 ساتؼاً: ػلالح انًُٕ الالرصاد٘ تالاعرمشاس انًصشفٙ:

ِٓ ب١ٓ أُ٘ ِخغ١ساث اقلخفاا اٌىٍرٟ اٌخرٟ حرئرس ػٍرٝ اٌمرسٚق اٌّخؼزرسة ِٚرٓ ررُ اقظرخمساز          

ْ إٌّرٛ  رٟ إٌراحش ٠ؼرصش اٚز اٌّعرخزّس٠ٓ  رٟ اٌٛ راء        صّراٌٟ، لأ اٌّفس ٟ ٘ٛ ّٔٛ إٌراحش اٌّغٍرٟ الإ  

ّ ٠سحبه ّٔٛ إٌاحش اٌّغٍٟ الإ اذبخعد٠د ا٠ُٛٔٙ اٌّفس ١ت،  خؼزرسة  صّاٌٟ بؼلالت ػىع١ت ِغ اٌمرسٚق اٌ

(NPL )(Leka,et.at.,2019:90) إٌّرررٛ اقلخفررررااٞ )اٌص٠رررااة  ررررٟ إٌررراحش اٌّغٍررررٟ    ، ٚذٌررره لأ ْ

ِىا١ٔرت  الا ١اغ ٌٍع١ٌٛت  ٟ اٌعرٛق ٚظر١ص٠د ِرٓ زبغ١رت اٌؽرسواث ِّرا ٠ّٕغٙرا        اِفدزاغ  دصّاٌٟ( ٠ؼالإ

اٌٟ صّر ظداا اٌمسٚق ٚأخفراق ِعرخٜٛ اٌمرسٚق اٌّخؼزرسة، ٌررا ٠رسحبه إٌّرٛ  رٟ إٌراحش اٌّغٍرٟ الإ          

، (Kozaric & Dzelihodzic,2020:12)بؼلالررت وسا٠رررت ا٠ضاب١رررت ِررغ اقظرررخمساز اٌّفرررس ٟ   

ٚباٌؼىط  ؼٍٝ ظب١ً اٌّزاي إٌّٛ اقلخفااٞ اٌّخرد٘ٛز ظرٛف ٠مٍرً ِرٓ ِعرخٜٛ اٌردخً ٚٔخ١ضرت ٌررٌه         

  ساا ـؼٛبت  ٟ ظداا العان اٌمسٚق.ظ١ضد الأ
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 عادعاً: ذأثٛش انثغانح تالاعرمشاس انًصشفٙ:

اقحضرراٖ اٌخفرراػدٞ ٌٍمررسٚق اٌّخؼزررسة ٠ظٙررس بمررٛة ِررغ ظررٍب١ت اقزحبرران بررٛح١سة اقٔخؼرراغ     اْ 

ٚازحفراع ِؼردي اٌسورٛا اقلخفرااٞ اٌخرٟ       3112شِرت اٌؼا١ٌّرت ػراَ    ظببج حداػ١اث الأ ، اذاقلخفااٞ

 رلاض ٚاٌغرد ِرٓ إٌؽران  رٟ اٌؼد٠رد ِرٓ اٌمىاػراث ٚحعرس٠ظ ػردا ِرٓ            أاث اٌٝ اٌّص٠د ِرٓ عراقث الإ  

صس اٌؽرٙسٞ، أاٜ ٘ررا اٌٛلرغ اٌرٝ ش٠رااة ِؼردي اٌبىاٌرت ٚخفرك لر١ّٕاغ          ٌؼاٍِت ٚحخف١ك الأ٠دٞ االأ

ٚزٚبا اظخخدِٛا اٌمسٚق اٌؼماز٠ت أٚ اٌمسٚق اٌؽخف١ت أ ساا إٌؽ١ى١ٓ  ٟ  ساا،  غاٌب١ت الأاخً الأ

 ،صرٛز ٠ردٞ اٌؼاٍِرت ٚخفرك الأ   شِت حُ حعس٠ظ ػدا ِرٓ الأ ٚٔخ١ضت الأ ،ٌؽساء اٌّبأٟ أٚ اٌعٍغ اٌّؼّسة

ِّررا أاٜ اٌررٝ ازحفرراع  ،ظررس اـربظ ِررٓ اٌفررؼٛبت حعررد٠د اٌمررسٚق اٌّفررس ١ت ٚش٠ررااة ػرربء ا٠ررْٛ الأ 

 .(Teoder,et.at.,2020:6)اٌمسٚق اٌّخؼزسة بعبب ازحفاع ِؼدي اٌبىاٌت 
 

 عاتؼاً: آنٛح اَرمال ذأثٛش عؼش انصشف ػهٗ الاعرمشاس انًصشفٙ:

إٌاع١رت اٌّا١ٌرت )اقلرساق ٚاقلخرساق     ٔؽىت اٌخٟ حمرَٛ بٙرا اٌّئظعراث اٌّفرس ١ت ِرٓ      اْ الأ

ِررٛاي( ٚاٌخررٟ ٠ررخُ حعرر٠ٛخٙا بؼ١ٍّرراث اٌفررسف ق حخٍررٛ ِررٓ ِخرراوس اٌخمٍبرراث  ررٟ أظررؼاز       ٚحغ٠ٛررً الأ

اٌفررسف ٚخاـررت  ررٟ  خررساث ػرردَ اقظررخمساز إٌمرردٞ، ٚحخٍررك حمٍبرراث ظررؼس اٌفررسف لررغٛواغ ػٍررٝ  

س ١ت أٚ بىس٠مررت غ١ررس اقظررخمساز اٌّفررس ٟ بؽررىً ِباؼررس ػررٓ وس٠ررك حغ١ررس ل١ّررت اٌّٛصررٛااث اٌّفرر  

 ِباؼسة ػٓ وس٠ك اٌخؤر١س  ٟ إٌؽان اقلخفااٞ.
 

 ثايُاً: ػلالح عؼش انفائذج تالاعرمشاس انًصشفٙ:

اْ حمٍبرراث أظررؼاز اٌفالرردة اٌعررٛل١ت ٠ّىررٓ أْ حررئرس ػٍررٝ صأررب اٌؼٛالررد اٌخررٟ ٠غفررً ػ١ٍٙررا          

أخرسٜ،  ؼٍرٝ   اٌّفسف ِرٓ صٙرت ٚػٍرٝ صأرب اٌخىرا١ٌا اٌخرٟ ٠خغٍّٙرا ٠ٚرد ؼٙا اٌّفرسف ِرٓ صٙرت            

ظب١ً اٌّزاي ػٕدِا حسحفغ أظؼاز اٌفالدة اٌعٛل١ت،  بْ ذٌه لد ٠ئرس ػٍٝ حخف١ك ٘اِػ اٌفالدة اٌفا ٟ 

ٚخفٛـاغ ػٕردِا ٠ىرْٛ حسو١رب  مرساث ا١ٌّصا١ٔرت اٌّخؼٍمرت براٌّٛصٛااث ٚاٌّىٍٛبراث ِسحبرت بىس٠مرت           

اث  رٟ عاٌرت ازحفراع    ِرٛاي اٌّمخسلرت أوزرس ِرٓ اق٠رساا     ٠خغًّ  ١ٙا اٌّفسف حىا١ٌا ػٍٝ ِفااز الأ

أظررؼاز اٌفالرردة ٚحغد٠ررداغ ػٍررٝ اٌمررسٚق إٌّّٛعررت ٌٍصبررالٓ،  ازحفرراع أظررؼاز اٌفالرردة ٠خٍررك ٌٍّفررازف     

ِخاوسة حخّزً بد غ  الدة أػٍٝ ػٍٝ ٚاالؼٙرا ٚغ١س٘را ِرٓ ِىٍٛباحٙرا ل١اظراغ اٌرٝ ِرا حغفرً ػ١ٍرٗ ِرٓ           

ْ اق٠ررساااث إٌّخفمررت أٚ  ، لأأْ اٌخبررا٠ٓ  ررٟ اق٠ررساااث ٘ررٛ إٌمىررت اٌضٛ٘س٠ررت اٌٙاِررت    اذا٠ساااحٙررا، 

 صّا١ٌت ٠ّىٓ أْ حٙدا اقظخمساز اٌّفس ٟ ػٓ وس٠ك ألؼاف وفا٠ت زأض ِاي اٌبٕٛن.اٌخعالس الأ
 

 انرضخى تالاعرمشاس انًصشفٙ: ذاعؼاً: ذأثٛش

ٟ    اب١راث اٌخضس٠ب١رت  رٟ حرؤر١    اذ عممج الأ  & Huybens) س اٌخمرخُ ػٍرٝ اقظرخمساز اٌّفرس 

Smith,1999)ازاظررخّٙا وس٠مررت حسو١ررص إٌظس٠رراث اٌغد٠زررت ػٍررٝ و١ف١ررت ش٠ررااة حررؤر١س  ذوررسٚا  ررٟ  ، اذ

اٌخمخُ ػٍٝ اعخىاواث ظٛق اقلخّراْ ظرٍب١ت اقٔؼىاظراث ػٍرٝ أااء اٌمىراع اٌّفرس ٟ،  ّرغ ازحفراع         

ْ عضرُ اقلخرساق اٌّفرس ٟ ١ّ٠رً اٌرٝ اقٔخفراق، ِّرا ٠رئاٞ حساصرغ اٌمرسٚق           بِؼدقث اٌخمخُ  

ٕررٛن، ٚ٘رررا ٠مٍررً ِرٓ ِررٛازا اٌبٕررٛن ٚباٌخرراٌٟ حمرً ٔعرربت وب١ررسة ِررٓ   اٌّفرس ١ت ِّررا ٠ررئرس ػٍرٝ أااء اٌب  

 .(Mohammed,et.at.,2014:57)زبغ١ٙا 
 

 تالاعرمشاس انًصشفٙ: الاَفاق انؼاوػلالح ػاششاً: 

ـرداز اٌعرٕداث اٌغى١ِٛرت ٚب١ؼٙرا اٌرٝ اٌّفرازف       اح٠ًّٛ اٌؼضص  ٟ اقٔفاق اٌؼاَ ػٓ وس٠رك  

٠مَٛ إٌظاَ اٌّفس ٟ بخ٠ًّٛ ؼساء اٌعٕداث اٌغى١ِٛت ٚاظخزّاز  رالك اٌعر١ٌٛت ٌد٠رٗ  رٟ      اذاٌّغ١ٍت، 
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ُٙ ٘ررا اقظرخزّاز  رٟ اٌعرٕداث اٌغى١ِٛرت ػٍرٝ       دزصت ِخاوسة ِٕخفمت صداغ، ِّرا ٠عر  لٕاة اظخزّاز٠ت ب

ظربا   . ِٚٓ أ٘رُ الأ (Isek,et.at.,2020:34)ِٛاي اٌبٕٛن أش٠ااة زبغ١ت اٌّفازف ٚاشا٠اا زإٚض 

ٟ حد غ اٌّئظعراث اٌّا١ٌرت  رٟ اٌبٍرداْ إٌا١ِرت اٌرٝ اقظرخزّاز  رٟ اٌمرسٚق اٌغى١ِٛرت ٘رٛ ق ٠ٛصرد             اٌخ

ْ اٌخعررالس اٌخررٟ بظررٛاق اٌّا١ٌررت، ٚباٌخرراٌٟ  ررخررسٜ ٌخ٠ٕٛررغ اٌّٛصررٛااث اٌّا١ٌررت بعرربب حخٍررا الأأبرردالً 

ٍبراث  حخؼسق ٌٙرا اٌبٕرٛن بعربب اعخرٛاء اٌمرسٚق اٌغى١ِٛرت حخّزرً  رٟ ازحفراع ظرؼس اٌفالردة بعربب حم            

ِس اٌرٞ ٠عبب أخفاق ِٓ ل١ّت اٌعرٕداث ٔخ١ضرت اٌؼلالرت اٌؼىعر١ت     اٌعٛق ػٍٝ اٌعٕداث اٌغى١ِٛت، الأ

ظؼاز اٌعٕداث، ِّا لد ٠ئاٞ اٌٝ ل١اَ اٌبٕرٛن بب١ؼٙرا بعرؼس٘ا اٌّرٕخفك ِرٓ أصرً       أظؼاز اٌفالدة ٚأب١ٓ 

 ٟ ِىٍٛباحٙا، أٚ لد ق حعخى١غ اٌغىِٛت حعد٠د ا٠ٛٔٙرا  رٟ ِٛػرد٘ا ٚباٌخراٌٟ ٠رئرس       ثاٌٛ اء باقٌخصاِا

 ذٌه ػٍٝ اقظخمساز اٌّفس ٟ وّا عدد  ٟ ا١ٌٛٔاْ.

 

 انداَة انؼًهٙ:

 أٔلًا: انرٕصٛف انذانٙ نهًُٕرج:

ٌغرررسق ل١ررراض ٚحغ١ٍرررً اٌؼلالرررت اٌدا١ٌرررت ٌٍّٕرررٛذس ٠ضرررب حغد٠رررد اٌّخغ١رررساث اٌّعرررخمٍت )إٌّرررٛ   

ِٚؼدي اٌبىاٌت ِٚؼدي ظؼس اٌفسف ِٚؼدي اٌفالدة ػٍرٝ اقلرساق و٠ٛرً الأصرً ِٚؼردي      اقلخفااٞ 

ٚػ١ٍرٗ ٠ّىرٓ اخخبراز اٌؼلالرت ٚ رك اٌداٌرت        ،اٌخمخُ ٚاق اق اٌؼاَ( ٚاٌّخغ١س اٌخرابغ )وفا٠رت زأض اٌّراي(   

 ا٢ح١ت:

Yi = a + b1X + ui 

 اٌّخغ١ساث اٌّعخمٍت )اٌّخغ١ساث اقلخفاا٠ت اٌى١ٍت(. Xاٌّخغ١س اٌخابغ )وفا٠ت زأض اٌّاي( ٚ Yاذ ٠ّزً 
 

 انخصائص الاحصائٛح نًرغٛشاخ انذساعح:ثاَٛاً: 

 . اخرثاس الاذداِ انؼاو نهثٛاَاخ:9

ب١سْٚ ٌّخغ١ساث اٌدزاظت ٌٍىؽرا ػرٓ ِسوبرت اقحضراٖ      -( ٔخالش اخخباز  ١ٍبط ٠1ب١ٓ اٌضدٚي )

 .اٌؼاَ

 تٛشٌٔ ػهٗ يغرٕٖ انغهغهح -نًرغٛشاخ انذساعح تاعرخذاو اخرثاس فٛهثظ َرائح اخرثاس خزس انٕحذج ( 1اندذٔل )

 انًرغٛش
 ثاتد

Intercept 

 ثاتد ٔاذداِ ػاو

Trend and intercept 

 تذٌٔ ثاتد ٔاذداِ ػاو

Non 

 0.289127 3.288849- 1.869485- وفا٠ت زأض اٌّاي

Prob 0.3416 0.0868 0.7632 

 4.943710- 5.471196- 5.640871- ِؼدي اٌبىاٌت

Prob 0.0001 0.0005 0.0000 

 5.695313- 6.246881- 5.702308- إٌّٛ اقلخفااٞ

Prob 0.0000 0.0001 0.0000 

 4.899562- 5.412059- 5.374766- ِؼدي اٌفالدة

Prob 0.0001 0.0006 0.0000 

 6.274277- 8.739488- 7.053036- ِؼدي اٌخمخُ

Prob 0.0000 0.0000 0.0000 

 5.231134- 5.308238- 5.626353- ِؼدي ظؼس اٌفسف

Prob 0.0001 0.0008 0.0000 

 6.907870- 11.66447- 9.908093- ِؼدي اقٔفاق اٌغىِٟٛ

Prob 0.00000 0.00000 0.00000 

 .EVIEWS 10.0اْ باقػخّاا ػٍٝ ِخسصاث ػداا اٌباعزآِ اٌضدٚي  انًصذس:
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اٌّخغ١ساث ِخىاٍِت ِٓ اٌدزصت ـفس أٞ ِعخمسة ِٓ اٌدزصت ْ ص١ّغ ( أ1)٠ُلاعث ِٓ اٌضدٚي 

 ٙررٛ غ١ررس ِعررخمس ػٍررٝ ِعررخٜٛ اٌعٍعررٍت وررْٛ اٌمرر١ُ    ،ـررفس، ػرردا اٌّخغ١ررس اٌّؼخّررد وفا٠ررت زأض اٌّرراي 

ٚباٌخاٌٟ لبٛي  سل١ت اٌؼدَ اٌمالٍت بٛصرٛا صررز ٚعردة     ،اقعخّا١ٌت ٌلاخخباز أوبس ِٓ ِعخٜٛ اٌّؼ٠ٕٛت

  ٟ اٌعٍعٍت.

 تٛشٌٔ ػهٗ انفشق الأٔل نهغهغهح -َرائح اخرثاس خزس انٕحذج نًرغٛشاخ انذساعح تاعرخذاو اخرثاس فٛهثظ ( 2اندذٔل )

 انًرغٛش
 ثاتد

Intercept 

 ثاتد ٔاذداِ ػاو

Trend and intercept 

 تذٌٔ ثاتد ٔاذداِ ػاو

Non 

 8.633113- 9.104391- 8.622602- وفا٠ت زأض اٌّاي

Prob 0.00000 0.0000 0.00000 

 .EVIEWS 10.0اْ باقػخّاا ػٍٝ ِخسصاث ػداا اٌباعزآِ اٌضدٚي  انًصذس:
 

 :ARDLيشاحم ذمذٚش ًَٕرج  ثانثاً:

 . اخرثاس يؼُٕٚح حذ ذصحٛح انخغأ:9

 ٔخالش حمد٠س عد حفغ١ظ اٌخىؤ. (٠3ب١ٓ اٌضدٚي )

 َرٛدح ذمذٚش يؼايم ذصحٛح انخغأ( 3اندذٔل )

 انمشاس يؼُٕٚح الاخرثاس tاحصاءج الاخرثاس  ذمذٚش انًؼايم 

 ِؼٕٛٞ 0.0000 16.32030- 1.288145- عد حفغ١ظ اٌخىؤ

 .EVIEWS 10.0اْ باقػخّاا ػٍٝ ِخسصاث ػداا اٌباعزآِ اٌضدٚي  انًصذس:
 

ْ عد حفرغ١ظ اٌخىرؤ ظراٌب ِٚؼٕرٛٞ، ٚ٘ررا ٠ؼٕرٟ أْ ٕ٘اٌره ػلالرت         ( ا3)٠لاعث ِٓ اٌضدٚي 

ن اِىا١ٔرت  خسن بر١ٓ ِخغ١رساث اٌدزاظرت، أٞ ٕ٘را    حىاِرً ِؽر  ْ ٕ٘اٌه ػلالرت  اصً، أٞ و٠ٍٛت الأ تحٛاش١ٔ

 حفغ١ظ أخىاء الأصً اٌمف١س ػٍٝ اٌّدٜ اٌى٠ًٛ بٛعدة اٌصِٓ.
 

 :اخرثاس انركايم انًشرشن تاعرؼًال يُٓح انحذٔد. 2

 Fٌّررٕٙش اٌغرردٚا اذا وأررج ل١ّررت     ن حىاِررً ِؽررخسن برر١ٓ ِخغ١ررساث اٌدزاظررت ٚ مرراغ    ٠ىررْٛ ٕ٘ررا 

 .اٌّغعٛبت أوبس ِٓ اٌغد الأػٍٝ ٌٍم١ُ اٌغسصت

 Fَرائح ذمذٚش اخرثاس انحذٔد ( 4اندذٔل )

 انحذٔد انؼهٛا انحذٔد انذَٛا يغرٕٖ انًؼُٕٚح Fحصاءج الاخرثاس إ

22.19602 10% 1.99 2.94 

 5% 2.27 3.28 

 2.5% 2.55 3.61 

 1% 2.88 3.99 

 .EVIEWS 10.0اْ باقػخّاا ػٍٝ ِخسصاث ػداا اٌباعزآِ اٌضدٚي  انًصذس:
 

اٌّغعرٛبت أوبرس ِرٓ اٌغردٚا اٌؼ١ٍرا ٚحغرج ِعرخٜٛ ِؼ٠ٕٛرت          Fْ ل١ّت ( ا4)٠لاعث ِٓ اٌضدٚي 

 صً.ٚباٌخاٌٟ ٘را ٠ئود ٚصٛا ػلالت و٠ٍٛت الأ ،ِخخٍفت
 

 ساتؼاً: الاخرثاساخ انثؼذٚح:

 الاسذثاط انزاذٙ نهثٕالٙ:اخرثاس . 9

ٌٍىؽرا   ٠Breusch-Godfrey Serial Correlation LMب١ٓ اٌضدٚي اٌخاٌٟ ٔخالش اخخباز 

 .ػٓ ِؽىٍت اقزحبان اٌراحٟ
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 Breusch-Godfrey Serial Correlation LMَرائح اخرثاس ( 5اندذٔل )

 

 

 

 

 .EVIEWS 10.0اْ باقػخّاا ػٍٝ ِخسصاث ػداا اٌباعزآِ اٌضدٚي  انًصذس:
 

 (%5)ْ اٌم١ّررت اقعخّا١ٌررت ٌلاخخبرراز أوبررس ِررٓ ِعررخٜٛ اٌّؼ٠ٕٛررت     ا (5)٠لاعررث ِررٓ اٌضرردٚي   

 ٚباٌخاٌٟ لبٛي  سل١ت اٌؼدَ اٌمالٍت بؼدَ ٚصٛا ِؽىٍت اقزحبان اٌراحٟ.
 

 . اخرثاس ػذو انرداَظ نهثٕالٙ انًمذسج:2

قخخبررراز ِؽرررىٍت ػررردَ   Breusch-Pagan-Godfreyاخخبررراز ٔخرررالش ٠ُبررر١ٓ اٌضررردٚي اٌخررراٌٟ  

 .اٌخضأط

 Breusch-Pagan-Godfreyَرائح اخرثاس ( 6)اندذٔل 

 

 
 

 

 .EVIEWS 10.0اْ باقػخّاا ػٍٝ ِخسصاث ػداا اٌباعزآِ اٌضدٚي  انًصذس:
 

ْ إٌّررٛذس اٌّمرردز ق ٠ؼررأٟ ِررٓ ػرردَ اٌخضررأط ٌٍبررٛالٟ وررْٛ اٌمرر١ُ  ( أ6)اذ ٠ُبرر١ٓ ِررٓ اٌضرردٚي 

ْ ؤٚباٌخرراٌٟ لبررٛي  سلرر١ت اٌؼرردَ اٌمالٍررت برر     ،%(5اقعخّا١ٌررت ٌلاخخبرراز أوبررس ِررٓ ِعررخٜٛ اٌّؼ٠ٕٛررت )    

 الأخىاء اٌّمدزة خا١ٌت ِٓ ِؽىٍت ػدَ اٌخضأط.
 

 :انًمذس ARDLاخرثاس الاعرمشاس انٓٛكهٙ نًُٕرج  .0

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 اخرثاس الاعرمشاس انٓٛكهٙ نًؼايلاخ الاخهٍٛ انمصٛش ٔانغٕٚم( 1انشكم )

 .EVIEWS 10.0اْ باقػخّاا ػٍٝ ِخسصاث ػداا اٌباعزآِ اٌؽىً  انًصذس:
 

صٍرر١ٓ اٌمفرر١س ٚاٌى٠ٛررً  ررٟ خٍررٛ اٌب١أرراث      ٠خّزررً اخخبرراز اقظررخمساز ا١ٌٙىٍررٟ ٌّؼرراِلاث الأ    

اٌّعخخدِت ِٓ ٚصٛا أٞ حغ١ساث ١٘ى١ٍت  ١ٙا ػبس اٌصِٓ، ٌٚخغم١ك ذٌه ٠خُ اظخخداَ اخخباز اٌّضّرٛع  
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، (ARDLٌٍّؼراِلاث اٌّمردزة بإٌعربت ٌّٕرٛذس )    ( ٠ٚخغمك اقظرخمساز ا١ٌٙىٍرٟ   CUSUMاٌخساوّٟ )

ِٚررٓ رررُ حىررْٛ ٘رررٖ     (،%5)ذا ٚلررغ اٌؽررىً اٌب١ررأٟ ااخررً اٌغرردٚا اٌغسصررت ػٕررد ِعررخٜٛ ِؼ٠ٕٛررت        ا

 اٌّؼاِلاث ِعخمسة.

ْ إٌّررٛذس بٚباٌخرراٌٟ  رر ،ْ اعفرراءٖ اقخخبرراز حمررغ ااخررً عرردٚا اٌزمررت ( ا1)٠لاعررث ِررٓ اٌؽررىً 

 ١ٙى١ٍت.اٌّمدز حّخاش ِؼاِلاحٗ باقظخمساز٠ت اٌ
 

 :ذفغٛش انًُٕرج انًمذس فٙ الأخم انغٕٚمخايغاً: 

 خمَرائح انؼلالح عٕٚهح الأ( 7اندذٔل )

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 .EVIEWS 10.0اْ باقػخّاا ػٍٝ ِخسصاث ػداا اٌباعزآِ اٌضدٚي  انًصذس:
 

 ِا ٠ؤحٟ:( 7)٠لاعث ِٓ اٌضدٚي 

ظٙرسث ٔخرالش اٌدزاظرت اٌرٝ ٚصرٛا ػلالرت ػىعر١ت        أ مد  EXبإٌعبت ٌٍّخغ١س اٌّعخمً ظؼس اٌفسف  

حرئاٞ اٌرٝ أخفراق  رٟ ِئؼرس       (%100)ْ ش٠رااة ٘ررا اٌّخغ١رس بٕعربت     بعفال١ت،  ر ال٠ٛت ِٚؼ٠ٕٛت 

ٚ٘رررا ٠ٛا ررك ِٕىررك إٌظس٠ررت اقلخفرراا٠ت    (،%5.994)بٕعرربت  BCوفا٠ررت زأض اٌّرراي اٌّفررس ٟ  

لالخفراا اٌرٛوٕٟ، ٚأْ حمٍرب    بعبب أْ ظؼس اٌفسف ٌرٗ حرؤر١ساث وب١رسة ػٍرٝ اٌخضرازة اٌخازص١رت ٌ      

 ت اٌّغداة ٌلاظخمساز اقلخفااٞ.د أعد اٌؼٛاًِ اٌسل١عظؼس اٌفسف ٠ؼخ

 مد أظٙسث ٔخالش اٌدزاظت اٌٝ ٚصٛا ػلالرت وسا٠رت    EXPEبإٌعبت ٌٍّخغ١س اٌّعخمً اقٔفاق اٌؼاَ  

ٟ     (%100)ْ ش٠رااة ٘ررا اٌّخغ١رس بٕعربت     ب ر  ،٠ٛا ك إٌظس٠ت اقلخفراا٠ت  ِئؼرس   حرئاٞ اٌرٝ ش٠رااة  ر

ٌٚىٓ غ١س ِؼٕٛٞ، ٚ٘ررا بعربب حربرر  عضرُ      (%0.076)بٕعبت  BCوفا٠ت زأض اٌّاي اٌّفس ٟ 

اقٔفاق اٌؼاَ خلاي ِدة اٌدزاظت، اذ ٠سحفغ  ٟ ظٕٛاث ٠ٕٚخفك  ٟ ظٕٛاث أخسٜ ٚاٌعبب  ٟ ذٌه 

 ازحبان اٌخغ١س  ٟ اقٔفاق اٌؼاَ بؽىً ٚر١ك ِغ حغ١ساث أظؼاز إٌفه.

ظٙسث ٔخرالش اٌدزاظرت اٌرٝ ٚصرٛا ػلالرت      أ مد   GDPخمً إٌّٛ اقلخفااٞأِا بإٌعبت ٌٍّخغ١س اٌّع 

حرئاٞ اٌرٝ ش٠رااة  رٟ ِئؼرس       (%100)ِٛصبت ِٚؼ٠ٕٛرت، بّرا ٠ؽر١س اٌرٝ ش٠رااة ٘ررا اٌّخغ١رس بٕعربت         

ٚ٘رررا ٠ٛا ررك ِٕىررك إٌظس٠ررت اقلخفرراا٠ت  (،%2.0937)بٕعرربت  BCوفا٠ررت زأض اٌّرراي اٌّفررس ٟ 

بعبب ش٠ااة ِؼدقث إٌّٛ حعبب أخفاق  ٟ ِؼدقث اٌبىاٌت ٚأخؼراغ إٌؽران اقلخفرااٞ ّٚٔرٛ     

ِرررس اٌررررٞ ٠عررربب أخفررراق عضرررُ اٌّخررراوس اقلخّا١ٔرررت ٔخ١ضرررت ش٠رررااة لررردزة   الأ ،زبررراط اٌؽرررسواثأ
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ظررت اٌمررسٚق ٚاقظررخمساز  اٌّمخسلرر١ٓ ػٍررٝ ظررداا ا٠ررُٛٔٙ ِّررا ٠ررئاٞ اٌررٝ اٌص٠ررااة  ررٟ صررٛاة ِغف   

 اٌّفس ٟ.

ظٙسث ٔخالش اٌدزاظت اٌرٝ ٚصرٛا ػلالرت ػىعر١ت ٚذاث     أ مد  INFبإٌعبت ٌٍّخغ١س اٌّعخمً اٌخمخُ  

 (%100)حؽ١س اٌص٠ااة  ٟ ٘ررا اٌّخغ١رس بٕعربت     اذحؤر١س ِؼٕٛٞ ِٛا ك ٌّٕىك إٌظس٠ت اقلخفاا٠ت، 

% ٚذٌه بعربب  (،5.9872)بٕعبت BC حئاٞ اٌٝ أخفاق  ٟ ِئؼس وفا٠ت زأض اٌّاي اٌّفس ٟ 

ازحفرراع ِؼرردقث اٌخمررخُ ٠ص٠ررد ِررٓ اٌؼرربء ػٍررٝ اٌّمخسلرر١ٓ ٠ٚعرربب حساصررغ لرردزحُٙ ػٍررٝ ظررداا     

 ا٠ُٛٔٙ ِّا ٠ص٠د ِٓ ِخاوس اقلخّاْ ٌٍبٕٛن.

ظٙسث ٔخالش اٌدزاظت اٌٝ ٚصٛا ػلالرت  أ مد  Intبإٌعبت ٌٍّخغ١س اٌّعخمً ظؼس اٌفالدة و٠ًٛ الأصً  

ٕظس٠ررت اقلخفرراا٠ت ٚغ١ررس ِؼ٠ٕٛررت، أٞ أْ ش٠ررااة ٘رررا اٌّخغ١ررس بٕعررربت        وسا٠ررت ِخرراٌا ٌّٕىررك اٌ   

٠ٚفعرس   (%8.960)بٕعربت   BCحئاٞ اٌٝ ش٠ااة  ٟ ِئؼس وفا٠ت زأض اٌّاي اٌّفس ٟ  (100%)

اٌباعذ ذٌه اٌٝ لؼا حؤر١س ظؼس اٌفالدة  ٟ إٌؽان اقلخفااٞ بعبب اٌٝ ػدَ ٚصٛا ظٛق ِا١ٌرت  

 ٌفالدة ق حّازض اٚزاغ وب١ساغ  ٟ اٌخؤر١س بإٌؽان اقلخفااٞ.ِس اٌرٞ صؼً ِٓ أظؼاز االأ ،ِخىٛزة

أِا بإٌعبت ٌٍّخغ١س اٌّعخمً ِؼردي اٌبىاٌرت  مرد أظٙرسث اٌدزاظرت اٌرٝ  ؽرً ٘ررا اٌّخغ١رس  رٟ حرؤر١سٖ             

  ً خرررث حمررد٠ساث ِؼرردي اٌبىاٌررت ل١ّررت   أ ، اذػٍررٝ ِئؼررس اقظررخمساز اٌّفررس ٟ ػٍررٝ اٌّرردٜ اٌى٠ٛرر

حئاٞ اٌٝ ش٠ااة  رٟ ِئؼرس    (%100)ش٠ااة ٘را اٌّخغ١س بٕعبت  ِٛصبت ػىط ِا واْ ِخٛلغ، أٞ أْ

ٚ٘را ق ٠ٛا ك ِٕىك إٌظس٠ت اقلخفاا٠ت، ٠ٚؼٍرً   (،%3.829)وفا٠ت زأض اٌّاي اٌّفس ٟ بٕعبت 

، اٌباعرذ اٌعرربب ٘ررٛ ػردَ الررت اٌب١أرراث اٌخاـرت  ررٟ ِؼرردي اٌبىاٌرت اٌخررٟ حؼخّررد٘ا ٚشازة اٌخخىرر١ه    

بٙا ٚورٌه اٌٝ اخرخلاف إٌّٙض١راث اٌّؼخّردة  رٟ اعخعرابٙا ِرٓ       اٌخباػد اٌصِٕٟ  ٟ اعخعا ملاغ ػٓ 

 لبً ٚشازة اٌخخى١ه اٌؼسال١ت.

 GDP & EX Inf &تصذيح  BC خًانٙ سأط انًال ندٓاص انًصشفٙإعُٛاسْٕٚاخ ذأثش ( 8اندذٔل )

 

 

 
 
 

 

 .EVIEWS 10.0اْ باقػخّاا ػٍٝ ِخسصاث ػداا اٌباعزآِ اٌضدٚي  انًصذس:
 

 ػهٗ كفاٚح سأط انًال: عُٛاسْٕٚاخ اخرثاساخ انضغظ انًصشفٙثايُاً: 

اخرراي ـرردِت ظررٍب١ت ِصاٚصررت  ررٟ اٌمىرراع اٌغم١مررٟ ٌىررً ِررٓ إٌّررٛ        اٚ ررك ٘رررا إٌّررٛذس حررُ    

زأض اٌّراي ٌضٙراش    د٠ؼر  اذاقلخفااٞ ٚظؼس اٌفسف ٚاٌخمخُ ػٍرٝ ِئؼرس زأض اٌّراي اٌّفرس ٟ،     

 دن  رٟ ِٛاصٙرت خعرالس اٌّخراوس اٌّفرس ١ت،  ١ؼر      ١ٌٗ اٌبٕٛاٚي اٌخٟ حٍضؤ اٌّفس ٟ ٘ٛ خه اٌد اع الأ

اٌظررسٚف  تزأض اٌّرراي اٌغّا٠ررت لأـررغا  اٌٛاالررغ ٚورررٌه ٌرردػُ اٌّسوررص اٌّرراٌٟ ٌٍبٕرره  ررٟ ِٛاصٙرر       

( أْ عدٚد ـدِت  ٟ أخفاق إٌّٛ اقلخفااٞ ٚازحفاع اٌخمخُ ٠8لاعث ِٓ اٌضدٚي ) اذاٌىازلت، 

اٜ ذٌره أخفراق زأض اٌّراي ٌٍضٙراش اٌّفرس ٟ ِرٓ ِؼردي        أ%( 15ٚحد٘ٛز ظؼس اٌفسف بّمرداز ) 

١ٍِرررْٛ ا٠ٕررراز  رررٟ  (13007796)ظررراض اٌرررٝ ِؼررردي ١ٍِرررْٛ ا٠ٕررراز  رررٟ ظررر١ٕاز٠ٛ الأ (17458838)
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%( اٌرٝ  290ِرس اٌررٞ ظربب أخفراق  رٟ وفا٠رت زأض اٌّراي ِرٓ ِؼردي )         الأ ،اٌع١ٕاز٠ٛ خف١را اٌؽردة  

 %(.216ِؼدي )

دِت ٌٍّخغ١رساث اقلخفراا٠ت ِضخّؼرت بّمرداز     (  رٟ عاٌرت عردٚد ـر    8ضردٚي ) اٌوّا ٠لاعث ِٓ 

 (9954041)ْ ِمررداز زأض اٌّرراي ظررٛف ٠ررٕخفك اٌررٝ ِؼرردي  ب رر ،%( ٌٍعرر١ٕاز٠ٛ ِخٛظرره اٌؽرردة25)

%(. أِا  ٟ عاٌرت  165ِس اٌرٞ ظبب أخفاق  ٟ ٔعبت وفا٠ت زأض اٌّاي اٌٝ ِؼدي )الأ ،١ٍِْٛ ا٠ٕاز

ٔرٗ ٠رئاٞ اٌرٝ    ب  ،ٌٍع١ٕاز٠ٛ ػاٌٟ اٌؽردة %( 35عدٚد ـدِت ٌٍّخغ١ساث اقلخفاا٠ت ِضخّؼت بّمداز )

١ٍِرْٛ ا٠ٕراز ٚأخفراق ٔعربت وفا٠رت       (7082657)أخفاق زأض ِراي اٌمىراع اٌّفرس ٟ اٌرٝ ِؼردي      

 %(.117زأض اٌّاي اٌٝ )

%( ٚ ك اٌع١ٕاز٠ٛ 117%( اٌٝ )290ٚػٍٝ اٌسغُ ِٓ أخفاق ٔعبت وفا٠ت زأض اٌّاي ِٓ )

 2ِمازٔررت ِررغ إٌعررب اٌّغررداة ِررٓ لبررً ِؼررا١٠س برراشي     اق أْ ٘رررٖ إٌعرربت حبمررٝ ِسحفؼررت ، ةػرراٌٟ اٌؽررد

%(، 12ٚورٌه أػٍٝ ِٓ إٌعبت اٌّغرداة ِرٓ لبرً اٌبٕره اٌّسورصٞ اٌؼسالرٟ اٌباٌغرت )        ،%(8ٚاٌباٌغت )

ٚ٘را ٠دي ػٍٝ أْ اٌضٙاش اٌّفس ٟ  ٟ اٌؼساق ٠ّخٍه ِعخٜٛ ِسحفغ ِٓ اٌّلاءة اٌّا١ٌت بعبب ازحفاع 

ظاظرٟ اظرخٕاااغ اٌرٝ    ٙرا ِرٓ اٌؽرس٠غت اقٌٚرٝ ِرٓ زأض اٌّراي الأ      غٍبأِىٛٔاث زأض اٌّاي ٚاٌخرٟ حىرْٛ   

( ١ٍِراز وغرد   250حٛص١ٙاث اٌبٕه اٌّسوصٞ اٌؼسالٟ براٌصاَ اٌبٕرٛن اٌخاـرت بص٠رااة زأض ِاٌٙرا اٌرٝ )      

، ٌررا ٠ىرْٛ زأض ِاٌٙرا ِسحفرغ ل١اظراغ      2ٌٚرٝ ِرٓ زورالص براشي     أٝ، اٌخٟ حّزً ٘رٖ اٌص٠ااة اٌسو١رصة الأ أ

ض اٌّراي، ٚ٘ررا ٠ردي ػٍرٝ لرٛة اٌّسورص اٌّراٌٟ        أٌّخاوس  خسحفغ ٔعبت وفا٠ت زباٌّٛصٛااث اٌّسصغت با

 ٌٍٕظاَ اٌّفس ٟ  ٟ اٌؼساق  ٟ اٌخفدٞ ٌٍّخاوس اٌخٟ حىسأ ػٍٝ ب١لات اقلخفاا اٌىٍٟ.

 

 :الاعرُراخاخ

ظٙسث ٔخالش اٌدزاظت اٌٝ ٚصٛا ػلالت ػىع١ت ِٚؼ٠ٕٛت ب١ٓ ظؼس اٌفسف ٚاٌخمخُ ِٚئؼس أ .3

ٌٍمىاع اٌّفس ٟ ٚٚصٛا ػلالت وسا٠ت ِٚؼ٠ٕٛت ب١ٓ إٌّٛ اقلخفااٞ ِٚئؼس وفا٠ت زأض اٌّاي 

 ض اٌّاي ٌٍمىاع اٌّفس ٟ ٚ ك ِٕىك إٌظس٠ت اقلخفاا٠ت. أوفا٠ت ز

ظٙسث ٔخالش اٌدزاظت اٌٝ ٚصٛا ػلالت لؼ١فت ب١ٓ اقٔفاق اٌؼاَ ٚظؼس اٌفالدة ِٚئؼس وفا٠ت أ .3

 لخفاا٠ت.زأض اٌّاي ٌٍمىاع اٌّفس ٟ ٚ ك ِٕىك إٌظس٠ت اق

أِا ِؼدي اٌبىاٌت  مد أظٙسث اٌدزاظت اٌٝ  ؽً ٘را اٌّخغ١س  ٟ حؤر١سٖ ػٍٝ ِئؼس وفا٠ت زأض  .1

 اٌّاي ٌٍمىاع اٌّفس ٟ ٚ ك ِٕىك إٌظس٠ت اقلخفاا٠ت.

ظٙسث ظ١ٕاز٠ٛ٘اث اخخبازاث اٌمغه اٌّفس ٟ ٚ ك ّٔٛذس اٌفدِت اٌعٍب١ت اٌّصاٚصت  ٟ أ .1

اٞ ٚظؼس اٌفسف ٚاٌخمخُ ػٍٝ ِئؼس زأض اٌّاي اٌمىاع اٌغم١مٟ ٌىً ِٓ إٌّٛ اقلخفا

%( ٚ ك 117%( اٌٝ )290اٌّفس ٟ، ٚػٍٝ اٌسغُ ِٓ أخفاق ٔعبت وفا٠ت زأض اٌّاي ِٓ )

اق أْ ٘رٖ إٌعبت حبمٝ ِسحفؼت ِمازٔت ِغ إٌعب اٌّغداة ِٓ لبً ِؼا١٠س  ،اٌع١ٕاز٠ٛ ػاٌٟ اٌؽدة

ِٓ لبً اٌبٕه اٌّسوصٞ اٌؼسالٟ اٌباٌغت  %( ٚورٌه أػٍٝ ِٓ إٌعبت اٌّغداة8ٚاٌباٌغت ) 2باشي 

%(، ٚ٘را ٠دي ػٍٝ أْ اٌضٙاش اٌّفس ٟ  ٟ اٌؼساق ٠ّخٍه ِعخٜٛ ِسحفغ ِٓ اٌّلاءة 33)

 اٌّا١ٌت بعبب ازحفاع ِىٛٔاث زأض اٌّاي.
 

 انرٕصٛاخ:ثاَٛاً: 

اٌخؽررد٠د ػٍررٝ اٌبٕرره اٌّسوررصٞ بمررسٚزة حررٛ ١س اٌخخف١فرراث اٌّا١ٌررت اٌلاشِررت ِررٓ أصررً ِٛاصٙررت      .3

 ث اٌىازلت اٌخٟ لد حظٙس  ٟ اٌمىاع اٌّفس ٟ وازحفاع اٌمسٚق اٌّخؼزسة.اٌغاق
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لرررسٚزة ل١ررراَ اٌّفرررازف بدزاظرررت اٌضررردازة اقلخّا١ٔرررت ٌؼّلالٙرررا ٌغرررسق اٌّغا ظرررت ػٍرررٝ صرررٛاة   .3

 اٌّٛصٛااث ٚحم١ًٍ عضُ اٌمسٚق اٌّخؼزسة.

ِؼخّردة ػٍرٝ   حى١ٍا اٌّفازف اٌخضاز٠ت اٌؼاٍِت  ٟ اٌمىس ببصساء اخخبازاث اٌمغه بؽىً ؼٙسٞ  .1

 ب١أاث اٌسـ١د اٌؽٙسٞ ١ٌٚط ػٍٝ ب١أاث اٌسـ١د اٌىٍٟ  ٟ ٔٙا٠ت اٌعٕت اٌّا١ٌت.

حى٠ٛس ٚحٛع١د حم١ٕت اخخبازاث اٌمغه اٌى١ٍت ِرٓ لبرً اٌبٕره اٌّسورصٞ اٌؼسالرٟ ٌخغد٠رد ٚحؽرخ١ؿ         .1

اٌّخاوس اٌّخٛلؼت  ٟ اٌمىاع اٌغم١مٟ ػٓ وس٠ك اقػخّراا ػٍرٝ ورٛااز اواا١ّ٠رت ِرٓ اقعفرال١١ٓ       

 ٌّبسِض١ٓ ٌغسق اٌٛـٛي بسٔاِش خاؾ قخخبازاث اٌمغه.  ٚا

 

 ٔانًشاخغ: دسانًصا

 انًصادس انؼشتٛح:أٔلًا: 

 ، إٌؽساث اٌع٠ٕٛت.اٌبٕه اٌّسوصٞ اٌؼسالٟ .3

ظرلا١ِت،  اظرخخداَ حم١ٕراث إٌٙدظرت اٌّا١ٌرت  رٟ ااازة اٌّخراوس  رٟ اٌّفرازف الإ        ، 3131اٌغ١ّد ػبرد،  اٌغٟ، ِغّد ػبد .3

 .صاِؼت عٍب، و١ٍت اقلخفااأوسٚعت اوخٛزاٖ، 

 .، اٌّفس٠ت ٌٍٕؽس ٚاٌخٛش٠غ، اٌما٘سة3نحغى١ت ِخاوس حمٍباث أظؼاز اٌفسف، ، 3132اوسٚزٞ، آ٠اث ـلاط،  .1

اٚاث اٌى١ّررت ٌٍع١اظررت إٌمد٠ررت ٚأرس٘ررا  ررٟ اقظررخمساز اٌّفررس ٟ  ررٟ اٌؼررساق ٌٍّرردة       الأ، 3131 الررً، ا٠ٙررا  أعّررد،   .1

اٌّسوررصٞ اٌؼسالررٟ، زظرراٌت ِاصعررخ١س، اٌّؼٙررد اٌؼرراٌٟ ٌٍدزاظرراث اٌّغاظررب١ت    بغررذ حىب١مررٟ  ررٟ اٌبٕرره  : 3131-3131

 .ٚاٌّا١ٌت، صاِؼت بغداا

ٟ   ، 3131ِخٍٛف، أ١ِسة بٓ،  .5 ازاظرت عاٌرت ػ١ٕرت    : آ١ٌاث اٌغٛوّت لإاازة اٌّخاوس اٌّفس ١ت ٚحؼص٠رص اقظرخمساز اٌّراٌ

 اٌؼٍَٛ اقلخفاا٠ت. ِٓ اٌبٕٛن اٌخضاز٠ت اٌؼاٍِت  ٟ اٌضصالس، صاِؼت اٌؼسبٟ بٓ ١ِٙدٞ، و١ٍت

 ٚشازة اٌخخى١ه ٚاٌخؼاْٚ الإّٔالٟ / اٌٙاش اٌّسوصٞ ٌلاعفاء. .1

 ٚشازة اٌّا١ٌت / اٌدالسة اقلخفاا٠ت. .1
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