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ٛٔذف اهجؾش اه٘ قٜبط ٕرؾوٜن أصش اهزغٜشاد فٚ اهذَٛ اهذاخوٚ ٕاهخابسعٚ ّوا٘ فااشاد اهٌٖاصُاخ     

اعزخذاى ا٣عبهٜت اهاٜبعٜخ اهؾذٛضخ, ٕهزااذٛش ٕرؾوٜان اهاذَٛ اهاذاخوٚ     اهْبًخ فٚ ا٣قزقبد اهْشاقٚ ًَ خ٤م 

ٕاهخاابسعٚ ّواا٘ فاااشاد اهٌٖاصُااخ اهْبًااخ, اعاازخذًذ ًِٔغٜااخ اٌُااٖرط ا٣ُؾااذاس اهاازارٚ هو غااٖاد اهضًِٜااخ   

( هزاذٛش اه٤ْقخ فٚ ا٣عوَٜ اهاقٜش ٕاهيٖٛن ًَ خ٤م اهجشُبًظ ا٣ؽقابيٚ  ARDLاهٌٖصّخ اهٌزجبىئخ )

(Eveiws10) . 

ٕأٍٔااشد ُزاابيظ رؾوٜاان اه٤ْقااخ ثااَٜ اهااذَٛ اهااذاخوٚ ٕاهخاابسعٚ ٕفاااشاد اهٌٖاصُااخ اهْبًااخ, ثٖعااٖد  

٤ّقااخ ثااَٜ ٜٓلاان اهااذَٛ اهْاابى )اهااذَٛ اهااذاخوٚ ٕاهااذَٛ اهخاابسعٚ( ٕثااَٜ فاااشاد اهٌٖاصُااخ,  ر رَٔااش ُزاابيظ   

ح اهٌٖاصُاخ, ٕٕعاٖد   ا٣عزغبثخ اهيٖٛوخ ا٣عن ٕعٖد رأصٜش اٛغبثٚ مْٜف  ثَٜ اهذَٛ اهْابى اهخابسعٚ ٕفااش   

ٖٙ اقن ًئرأصٜش اٛغبثٚ مْٜف ثَٜ اهذَٛ اهْبى اهذاخوٚ ٕفاشح اهٌٖاصُخ, ٕعٖد رأصٜش ّلغٚ ِّٕذ ًغزٖٗ 

, ٕعٖد رأصٜش ّلغٚ مْٜف ثَٜ اهذَٛ اهْابى اهاذاخوٚ   اهْبًخثَٜ اهذَٛ اهْبى اهخبسعٚ ٕاهِ ابد  (5%)ًَ 

 اهجؾش.ٕاهِ ابد اهْبًخ فٚ ا٣قزقبد اهْشاقٚ خ٤م ًذح 

 , اهٌٖاصُخ اهْبًخ.َٛ اهذاخوٚ ٕاهخبسعٚاهذ انكهًاث انًفتاحٍت:
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Measuring and analyzing the impact of changes in internal and external 

debt on the general budget in Iraq for the period (2005-2020) 

Abstract 
The research aims to measure and analyze the impact of changes in 

internal and external debt on the paragraphs of the general budget in the 

Iraqi economy through the use of modern standard methods. The short and 

long term through the statistical program (Eveiws10). 

The results of analyzing the relationship between the internal and 

external debt and the general budget paragraphs showed that there is a 

relationship between the public debt structure (internal debt and external 

debt) and the budget paragraphs. The internal public debt and the budget 

paragraph, the presence of an adverse effect and at a level of growth of less 

than (5%) between the external public debt and public expenditures, and a 

weak adverse effect between the internal public debt and public 

expenditures in the Iraqi economy during the research period. 

Keywords: Internal and External Debt, The General Budget. 

  



 اهذاخوٚ ٕاهخبسعٚ ّو٘ اهٌٖاصُخ اهْبًخ فٚ اهْشاققٜبط ٕرؾوٜن أصش اهزغٜشاد اهؾبفوخ فٚ اهذَٛ 
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 :انًمذيت

ًااَ اهااذاخن اهٌزٌضاان ثبهااذَٛ اهٌؾوااٚ ًٕااَ   قزااشاك هاا٘ ا٣ فااٚ ثْاال ا٣ؽٜاابٍ رناايش اهذٕهااخ

ّوا٘   اهخبسط ٕٖٓ ًب ْٛشف ثبهذَٛ اهخبسعٚ, ٕاٍ اعزٌشاس ٕريٖس ؽغي اهذَٛ اهْبى قاذ أُْلاظ عاوجب    

ٌ ٍ ٌّوٜاخ ا٣قزاشاك اهاذاخوٚ ٕاهخابسعٚ  را     إهزا ف ,اهٌِٖ ا٣قزقبدٙ ِ ٜرٖعا ٔي فاٚ  إُٔاب رغا  فد شاعاز

اى اهْشاق ثذفِ رلابهٜف  ضفن٤  َّ اهز ,ؽغي اهذَٛ اهْبى اهِبعي َّ اهْغض اهٌضًَ فٚ اهٌٖاصُخ اهْبًخ

 ْ ٣صًابد  ا ُٕزٜغاخ هازهز صادد اّجابل اهاذَٛ اهْابى ٕثؾالن ًوؾاًٖ فاٚ ٍان          ,خذًخ اهذَٛ اهْبى ٕاى بيا

هااذ ًؾاالوخ اهٌذُٖٜٛااخ , كاان رهااز ٕثبد اهغٜبعااٜخ اهزااٚ ًااش ثٔااب اهْااشاق اهٌبهٜااخ ٕا٣قزقاابدٛخ ٕا٣ماايشا

 ٕاعزا٤هٜخ اهذٕهخ ٕاعزاشاسٓب ٌُٕٖٓب ا٣قزقبدٙ. ا٣قزقبدٙصًخ رٔذد اهِؾبه إٔعْن اهذٍٖٛ 

 

 أهًٍت انبحث:

رلٌَ أٌٜٓخ اهجؾش فٚ دساعخ ريٖس اهذَٛ اهْبى ًٕلُٖبرْ ّجاش عوغاوخ صًِٜاخ هٌاب هاْ دٕس فاٚ       

ٙ أٍ ا٣قزقبد اهْشاقٚ أر ,  رٌٖٛن ّغض اهٌٖاصُخ اهْبًخ اهغبُات ًْزٌاذ ّوا٘ ا٣ٛاشاداد اهِ يٜاخ       ؽابد

 ٕثبهزبهٚ ٣ثذ ًَ ًْشفخ أصش ًلُٖبرْ ّو٘ اهٌٖاصُخ اهْبًخ. ,ثِغجخ كجٜشح عذا 
 

 انبحث: يشكهت

 ٍ ًؾلوخ اهجؾش رزٌضن ًَ اٍ ِٓبهز ّغض فٚ اهٌٖاصُخ اهْبًاخ فاٚ ا٣قزقابد اهْشاقاٚ, ٕرهاز      

عاْبس  أصًاخ فاٚ   إٔاٍ ؽقٖم أٙ  ,كجٜشح ّو٘ اهْٖايذ اهِ يٜخ هزغيٜخ ُ ابرْ اهْبًخ حُْٟ ْٛزٌذ ثقٖس

اهِ و اهخبى ِْٛلظ أصشٓب عوجب  ّو٘ اهٌٖاصُخ اهْبًخ ٕهزغيٜخ اهْغض ٛوغأ اهْاشاق اها٘ اهاذَٛ اهخابسعٚ     

 إٔ اهذاخوٚ.
 

 فشضٍت انبحث:

 فٚ مٖل ًؾلوخ اهجؾش ٌٛلَ فٜبغخ اه شمٜخ اٝرٜخ:

ًِْٖٛخ ىٖٛواخ ا٣عان رزغاْ ًاَ اهٌزغٜاشاد اهٌغازاوخ اها٘ اهٌزغٜاشاد اهزبثْاخ فاٚ            خُٜٕعٖد ٤ّقخ رٖاص

 ا٣قزقبد اهْشاقٚ خ٤م ًذح اهجؾش.
 

 انحذود انًكاٍَت وانضياٍَت نهبحث:

 . ا٣قزقبد اهْشاقٚ ٌُٖرعب .1

 .2020 ه٘  2005. اهٌذح ًَ 2
 

 يُهدٍت انبحث:

ٓذاف اهجؾش ٕاخزجبس فشمٜبرْ فاذ اّزٌذ اهجؾاش ّوا٘ اهٌأِظ ا٣عازاشايٚ اهاابيي      أثغٜخ رؾاٜق 

 عوٖة اهزؾوٜن اهلٌٚ ا٣ؽقبيٚ ٣خزجبس فشمٜخ اهجؾش.أّو٘ 

 

 :نذٌٍ انعاوانًحىس الأول: ا

 :The Concept of Public Debtيفهىو انذٌٍ انعاو أولًا: 

اهزااٚ  ٕاٛاب رخزواف ثابخز٤ف اهض  ٕٓازّ اهزْاابسٛف  اهْذٛاذ ًاَ اهزْاابسٛف هواذَٛ اهْابى      ِٓاب   رٖعاذ 

 رٚ:ًِٔب ٕٓٚ كبٝهْٜ  َِٛش 

اهزْجٜاش اهٌؾبعاجٚ اهازٙ ٌٛضان ا٣ُخ ابك فاٚ       ْ ّشف ا٣قزقبدٙ عبًٖ ٛوغٍٖ اهذَٛ اهْبى ثبُا 

ىاشاف  أًاب اهاذَٛ اهخابسعٚ ٓاٖ ًاب ٛزشرات ثزًاخ دٕهاخ ًاب رغابّ           أ, اهٌيوٖثبد ٕاهضٛبدح فٚ اهٌٖعٖداد



 قٜبط ٕرؾوٜن أصش اهزغٜشاد اهؾبفوخ فٚ اهذَٛ اهذاخوٚ ٕاهخبسعٚ ّو٘ اهٌٖاصُخ اهْبًخ فٚ اهْشاق
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ٓاٖ اهاذَٛ اهزاٚ راذَٛ     ًب اهاذَٛ اهاذاخوٚ   أ ,عِجٜخإٔ ٜٓئبد إٔ ًٌَِبد دٕهٜخ أد عِجٜخ قذ رلٍٖ ؽلًٖبأ

ثْ اهذٕهخ هوٌٖاىَِٜ ِّذًب رازشك ًاَ اهاذاخن ٕرياشػ عاِذاد اهااشك فاٚ اهاذاخن ثٌْوزٔاب اهٖىِٜاخ          

خااشٗ إٔ ٕؽااذاد اقزقاابدٛخ أ فااشادا إٔرلزاات فٜااْ ًااَ قجاان سّبٛااب اهذٕهااخ ٕاهٌاٌٜااَٜ فٜٔااب عااٖال كاابُٖا    

ّشف اهجِز اهاذٕهٚ اهاذَٛ اهْابى ّوا٘ اُاْ رواز اهاذٍٖٛ اهزاٚ راذفِ هوٌاشماَٜ            .(139: 2006, )صِٖٛٚ

اعاازشدادٓب ٕ عااوِ ٕخااذًبد ٕرلااٍٖ ًااذح  أعِجٜااخ إٔ اهخاابسط ثٌْوااخ أسعااٌٜب عااٖال كبُااذ ًااَ اهااذاخن   

كضش ًَ عاِخ اهزاٚ رْاذ اهزضاًاب  ًجبؽاشا  ّوا٘ ؽخقاٜخ اّزجبسٛاخ ّبًاخ فاٚ اهذٕهاخ            إٔ اهٌٌزذح أفوٜخ اٟ

 (.6: 2014, ٕ ثنٌبُٔب )كبٍيأذِٛخ اهٌ
 

 :Public Debt Jobsثاٍَاً: وظائف انذٌٍ انعاو 

 (273: 2019اهٌٖعٖٙ, ٕ)اه ز٤ٕٙ  ٌٛلِِب رؾذٛذ ص٤س ٍٕبيف أعبعٜخ هوذَٛ اهْبى:

 :Stabilization Functionوظٍفت الاعتمشاس . 1

إٔقبد اٟصًبد اهزاٚ    ر رلٍٖ اهؾلًٖخ ًغؤٕهخ َّ رؾاٜق ا٣عزاشاس ا٣قزقبدٙ, خبفخ فٚ

, ٕثبهزابهٚ فاإٍ اهغٜبعاخ    أٍ رلاٍٖ اهٌٖاصُاخ اهْبًاخ ًزٖاصُاخ    ٕفاٚ ٓازّ اهؾبهاخ ٣ ِٛجغاٚ      ,رٌش ثٔب اهج٤د

لًٖاخ ّاَ ىشٛاق خ ال     اهٌبهٜخ ثؾبعخ  ه٘ اهٌغبٌٓخ فٚ رؾاٜق اهٌِٖ ا٣قزقبدٙ ٕخ ل اهاذٍٖٛ اهؾ 

 , اًٟش اهزٙ ٛغجت ٤ًّبد ا٣ُزْبػ ا٣قزقبدٙ.اهِ ابد اهْبًخ
 

 :Enable Functionوظٍفت انتًكٍٍ  .2

  ٚ ر أٍ ا٣رغاابق فااٚ اهغٜبعاخ ا٣قزقاابدٛخ مااشٕسٙ هجِاابل   , أٙ رؾاٜاق ٓااذف اهزٌلااَٜ اهناشٛج

ٕٓزا ًٔي فٚ رؾذٛذ اهنشايت ّو٘ اهٌاذٗ اهيٖٛان    ,ُؾبه اعزضٌبسٙ ًَ أعن رؾاٜق اهٌِٖ ٕاهزٍٖٜف

, ؽغابة اعازضٌبس ىٖٛان    اهزخياٜو هٔاب  خ ٌٛلاَ افاؾبة ًؾابسِٛ    اهزٚ ًاَ خ٤هٔاب رخواق عاٖا  ًاَ اهضاا      

 اٟعن.
 

 :Burden Sharing Functionوظٍفت تماعى الأعباء  .3

رؾااذس ِّااذًب رْااٖد اهٌجاابهن اهزااٚ رِ ااق فااٚ اهٖقااذ اهؾبمااش ث ٖايااذ ّواا٘ اٟعٜاابم اهؾبهٜااخ             

ٚ      ٕاهٌغزاجوٜخ, أٙ رٖصِٛ اّٟجبل اهنشٛجٜخ   ه٘ اٟعٜبم ٕرؾٌن ٓازّ اهٍٖٜ اخ ا٣عازضٌبساد اهْبًاخ اهزا

 رضٛذ ًَ ك بلح ا٣قزقبد ّو٘ اهٌذٗ اهيٖٛن.
 

 :Characteristics of Public Debtثانثاً: خصائص انذٌٍ انعاو 

عبط أْٛذ اهذَٛ اهْبى اهق خ ا٣عبعٜخ اهزٚ رٌٜضّ َّ اٛشاداد اهذٕهخ ا٣خشٗ اهزٙ ٛاٖى ّو٘ 

: ِٕٓااب  اهْذٛااذ ًااَ ٓاازّ اهخقاابيـ أٌٓااب  ,خااشٗأاهزْبقااذ ثااَٜ اهؾلًٖااخ ًااَ عٔااخ ٕاهااذايَ ًااَ عٔااخ  

 (236: 2007, ؽبًٜخٕ)اهخيٜت 

 :Public Debt is A Sum of Moneyانذٌٍ انعاو يبهغ يٍ انًال  .1

ها٘ اهٌٖاصُاخ    ٕٖٓ اهؾلن اهِاذٙ ا٣كضش ؽّٜٖب هوذَٛ اهْابى ِّاذًب راذخن اٛاشاداد اهاذَٛ اهْابى       

 ؽلبم ًجبهن ُاذٛخ.أاهْبًخ هوذٕهخ ّو٘ 
 

 :The Public Debt is Paid to The Stateنعاو ٌذفع نهذونت انذٌٍ ا .2

ؽااخبؿ اهااابٍُٖ اهْاابى فاااو عااٖال كاابٍ ٓاازا اهؾااخـ ٓااٖ اهغااويخ  أٛخزقااش اهااذَٛ اهْاابى ّواا٘ 

 ى اهٌؤعغبد اهٌغزاوخ.أى ا٣داساد اهٌؾوٜخ أاهٌشكضٛخ 
 

  



 اهذاخوٚ ٕاهخبسعٚ ّو٘ اهٌٖاصُخ اهْبًخ فٚ اهْشاققٜبط ٕرؾوٜن أصش اهزغٜشاد اهؾبفوخ فٚ اهذَٛ 
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 :Public Debt is Paid Voluntarilyانذٌٍ انعاو ٌذفع بصىسة اختٍاسٌت  .3

هاازا ْٛيااٚ اهااذايَ ًجواان اهااذَٛ   ,َ فاا بد اهااذَٛ اهْاابى ٛلااٍٖ اخزٜاابسٙ ٕٛاازي ثااإسادح ؽااشح  ٍ ًاا 

 ثقٖسح اخزٜبسٛخ هوٌذَٛ ّو٘ ٕفق ؽشٕه ّاذ اهذَٛ.
 

 :Public Debt Acquired by Contractحصم بًىخب عمذ ٌانذٌٍ انعاو  .4

     ٟ َ   ْٛذ اهذَٛ اهْابى ّااذ ٛازي ثاَٜ ىاشفَٜ ا ٕ أًاب اهٌاذَٛ فٔاٖ اهذٕهاخ     أ, ٕم اهٌاذَٛ ٕاهضابُٚ اهاذاي

 ,ثٌٖعت اهْااذ  ْفٖايذ اهغِٖٛخ اهٌزشرجخ ّوٜ ْهٜ  ؽذٗ ٜٓئبرٔب اهزٚ رزْٔذ ثبعزشعبُ ًجون اهذَٛ ًنبفب  

 ًب اهيشف اهضبُٚ اهذايَ اهزٙ ٛزْٔذ ثٌِؼ اهذٕهخ ًجون ًَ اهٌبم خ٤م ًذح ًؾذدّ ٕفبيذح ًؾذدح.أ
 

 :Public Debt is Based on A Legislative Basisانذٌٍ انعاو لائى عهى اعاط تششٌعً  .5

رٍ ًغاجق ًاَ اهغاويخ اهزؾاشْٜٛخ اهزاٚ رْياٚ اهٌٖافااخ         اها٘   رقذس اهذٕهخ اهذَٛ اهْبى اعازِبدا  

 ّو٘ اعزذاُخ ًجبهن ًَ ا٣ًٖام هشفذ اهخضاُخ اهْبًخ.

 

 :نًىاصَت انعايتا: انًحىس انثاًَ

 :يفهىو انًىاصَت انعايتأولًا: 

صًِٜاخ   ًاذح ثٜبٍ راذٛشٙ هٌب قذ رِ اْ اهؾلًٖخ ًٕب ٛزٖقِ رؾقٜوْ ًَ اهٌابم خا٤م   رْشف ثأُٔب 

, هلَ ًب ٤ُؽَْ فٚ ٓزا اهزْشٛف ٖٓ أُٔب اؽز َذ ثزْشٛف اهٌٖاصُخ اهْبًخ فاٚ ا١ىابس اهٌابهٚ    ًِْٜخ

, )دساص فاو, دٍٕ  ٍٔبس اهذٕس اهزٙ روْجاْ اهٌٖاصُاخ كخياخ ًبهٜاخ راد أٓاذاف اقزقابدٛخ ٕاعزٌبّٜاخ       

2000 :427.) 

ٕا١ٛااشاداد  ِ ااابدّواا٘ أُٔااب خيااخ ًبهٜااخ ؽلًٖٜااخ رزنااٌَ راااذٛشاد هو أٛنااب  ٌٛلااَ رْشٛ ٔااب ٕ

اهْبًااخ هغااِخ ًبهٜااخ ًاجوااخ ٕرْزٌااذٓب اهغااويخ اهزؾااشْٜٛخ قجاان رِ ٜاازٓب ٕرْلااظ آٟااذاف ا٣قزقاابدٛخ           

 .(1965:195ٕا٣عزٌبّٜخ اهزٚ رزجِبٓب اهؾلًٖخ )اهؾٜخ, 
 

 :انعايت نهذونتخصائص انًىاصَت ثاٍَاً: 

 :يمبهت ًذةانًىاصَت انعايت تمذٌش لإٌشاداث انذونت وَفماتها ن .1

قابدى ٣ّزجابساد ًِْٜاخ أٌٓٔاب ٌّوٜاخ ا١ّاذاد        عاِخ رْذ اهؾلًٖخ ًؾشُٕ اهٌٖاصُخ اهْبًخ هٌاذح  

رزيواات ٓاازّ اهيجْٜااخ   ,  رٕاهٌِبقؾااخ ٕاهزقااٖٛذ ّواا٘ ًؾااشُٕ اهٌٖاصُااخ رزيواات عٔااذا  ٕٕقزااب  ىاا٤ٖٛ    

رْزٌاذ أٌٜٓاخ اهٌٖاصُاخ اهْبًاخ ّوا٘        رهوٌٖاصُخ اهْبًخ أقق٘ دسعابد اهذقاخ ٕاهٌٖماّٖٜخ,     اهزاذٛشٛخ

دقخ اهٌْبٜٛش ُٕغبؽٔب فٚ راوٜن ٓبًؼ اهخيأ ٕراوٜـ اه غٖح ثَٜ اهزاذٛش ٕاهٖاقِ. ثزاذٛش ؽغي اهِ ابد 

ًٕٖصّاخ ّوا٘   ٕا١ٛشاداد اهْبًخ اه٤صًخ هزِ ٜز اهغٜبعخ اهٌبهٜاخ, ثؾٜاش راأرٚ ٓازّ اهزٖقْابد ًِ قاوخ       

 .(38: 2013, )اهذإدٙ ا١داساد اهْبًخ
 

 :داسي ويانًإانًىاصَت انعايت عًم . 2

, رزخازٓب اهغاويخ اهزِ ٜزٛاخ     عاشالاد, ًِٔاب ا١داسٛاخ ٕاهٌبهٜاخ    رؾزبط اهٌٖاصُخ اهْبًاخ  ها٘ ّاذح    

اهزِ ٜز ّوا٘   ؽز٘ رزٌلَ ًَ رِ ٜز اهغٜبعخ اهٌبهٜخ هوذٕهخ. ًَ خ٤م ارخبر اهاشاساد اهزٚ رزيوجٔب ٌّوٜخ

ًخزوف اهغٔبد ا١داسٛخ ٕاهزِ ٜزٛخ ثٌب ٛنٌَ ع٤ًخ اهزِ ٜز ٕرؾذ  ؽشاف اهغويخ اهزؾاشْٜٛخ اهٌٌضواخ   

هوؾااْت. ّٕوٜااْ ٛزأكااذ اهؾااْت ًااَ أٍ اهغااويخ اهزِ ٜزٛااخ ٣ رزغاابٕص ا٣ّزٌاابداد اهٌاااشسح ٕفااق عٖاُاات   

د اهْبًخ اهٌِقٖؿ ّؤٜاب فاٚ   ا١ُ بق اهٌؾذدح , كٌب ٛنٌَ رؾقٜن ا١ٛشاداد اه٤صًخ هزٌٖٛن اهِ اب

 .(275-272: 2013, اهؾبًٜخٕاهٌٖاصُخ )اهخيٜت 
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 :انًىاصَت انغُىٌت .3

ر ٛزي رؾذٛذٓب هٌذح صًِٜاخ, ٕٕافااذ ًَْاي اهاذٕم ّوا٘ عْؤاب عاِخ فاٚ          اهٌٖاصُخ هٌذح ًؾذدح, 

دٕم هاي رغْان   ِٓاب   ٕ عاِخ ٌُِٛؼ ا١رٍ ثبهزؾقٜن ٕا١ُ بق هٌذح  ر , عِخرهز اهٖقذ ٛلٍٖ اهزاذٛش هٌذح 

 ا كجٜاش  ا عزٔب ٕاهزقٖٛذ ّؤٜب ٛزيوت ًغٔاٖد ٍٟ ٌّن  ّذاد اهٌٖاصُخ ٕدساعِخ  ًذح اهٌٖاصُخ أقن ًَ

أٍ غبهجٜااخ اهاذٕم فااٚ    ر, ٕٓازا ٣ ٛغااٌؼ ثزلاشاس اًٟااش أكضاش ًااَ ًاشح فااٚ اهغاِخ,      ا هاٜظ ققااٜش  ب ٕٕقزا 

غابٕص اهغاِخ أًاش فاْت هوغبٛاخ,      ٍٟ راذٛش اهٌاذح اهزاٚ رز   عِخاهٌبمٚ هي رغْن ًذح اهٌٖاصُخ أكضش ًَ 

اهزياٖساد ٕاهٌ ابٜٓي اهْوٌٜاخ اهغذٛاذح, ٕأٍ      ,ٕثٌب أٍ ٓزّ اهابّذح اهغِٖٛخ هي رْذ ًزٖافاخ ًِ ا٣قزقابد 

إٔ هٌاذح غٜاش ًؾاذدح , ًضان ًؾابسِٛ اهجِابل اهلجاشٗ , ٓازا          عاِخ ِٓب  ًٖاصُبد ٛزي رؾذٛذٓب ٟكضاش ًاَ   

صا٤س إٔ عاجِ إٔ   هْاذح عاِٖاد )   نِ ثشُبًغٔب دايٌاب  دٍٕ ًشاّبح اهذٕم راد ا٣قزقبد اهٌجشًظ اهزٚ ر

 .ؽز٘ ّؾش عِٖاد(

 

 :لأعانٍب انمٍاعٍت انًغتخذيتاانًحىس انثانث: 

 :Stationary of Time Seriesأولًا: اعتمشاسٌت )عكىٌ( انغلاعم انضيٍُت 

ٍ اهزأكذ ًَ علٍٖ اهغ٤عن اهضًِٜخ رْذ خيٖح ًٌٔاخ هزغِات ًؾالوخ ا٣ُؾاذاس اهضاياف ٕقجان        

عااشال اخزجاابس اهغاالٍٖ هلااٍٖ اهٌزغٜااشاد   ٣ثااذ ًااَ  ,ٙ ٍاابٓشح اقزقاابدٛخأاهجااذل فااٚ رؾوٜاان ٕدساعااخ  

رجاخ  ا٣قزقبدٛخ رزغٜش ثبعزٌشاس, ٕرْاشف اهغ٤عان اهضًِٜاخ ّوا٘ أُاب ًغٌّٖاخ ًاَ اهٌؾابٓذاد اهٌزش        

ح )عاِٖٛخ,  فٚ اهغبهت ٕرلاٍٖ ٓازّ اه زاشاد ًخزو اخ ٕفاق ىجْٜاخ اهَابٓش        صًِٜخ ًزْبقجخ ًٕزغبٕٛخثٌذد 

 :, ًٖٜٛخ( ٕٛزٌضن ٓذف رؾوٜن اهغ٤عن اهضًِٜخ فٚفقوٜخ, ؽٔشٛخ, اعجّٖٜخ

 ًْشفخ اهزغٜشاد اهزٚ قذ رلٍٖ ىشأد ّو٘ ًزغٜشاد اهَبٓشح خ٤م ًذح ًَ اهضًَ. .أ

ٕ اهزِجااؤ ثٔااب ّواا٘ اعاابط اهااشٛو ثااَٜ اؽااذاس اهٌبمااٚ      أزبيغٔااب رؾوٜاان اعااجبة ٓاازّ اهزغٜااشاد ُٕ   .ة

 ٕاهٌغزاجن.

ٕ إٔ دٕسٛااخ أًْشفااخ ًلُٖبرٔااب فاااذ رلااٍٖ اهغوغااوخ راد ارغاابّ ّاابى إٔ رْجااش ّااَ رغٜااشاد ًٖعااٌٜخ   د.

 (.116: 2014ادسٖٛػ, )رغٜشاد ّؾٖايٜخ 

را  ًااَ اهنااشٕسٙ اعااشال اخزجاابس عاالٍٖ اهغ٤عاان اهضًِٜااخ هٌْشفااخ ًااب ارا كبُااذ عاابكِخ فااٚ     

 ٌٓٔب:أعبهٜت ّذح أًَ خ٤م      إٔ ِّذ اهضبُٚ      إٔ ِّذ اه شق ا٣ٕم       اهٌغزٖٗ 

 :Graphical Analysis for Time Seriousانتحهٍم انبٍاًَ نهغهغهت انضيٍُت  .1

ر ٌٛلااَ ,  هوغوغااوخ اهضًِٜااخ اؽااذ اعاابهٜت اخزجاابس عاالٍٖ اهغوغااوخ اهضًِٜااخ   ْٛااذ اهشعااي اهجٜاابُٚ  

فٌٜب ارا اؽزٖد اهغوغوخ هؾذ صبثذ ٕارغبّ ّبى فزلاٍٖ ًزٖعايبد    ,ٕهٚأاهزؾذٛذ ًَ خ٤م اهَِش ثؾلن 

ٚ أاهِْٜبد اهغضيٜخ هوغوغخ ًخزو خ فٚ ؽبم ٕعٖد ارغبّ ّبى رقابّذٙ   ٍ اهٌزٖعاو اهْابى    ٙ أ ,ٕ رِابصه

ٍ اهؾالن اهجٜابُٚ   إٕثبهزابهٚ فا   ,رجبِٛٔب ًخزوف ًٌب ٛذم ّو٘ ّذى علٍٖ اهغوغوخ اهضًِٜخ غٜش صبثذ ٕاٍ

ٕهلاَ قاذ ُغاذ ًاَ اهقاْٖثخ رؾذٛاذ        ,ٕهٜخ َّ ًذٗ عالٍٖ اهغوغاوخ  أٌٛلَ اٍ ْٛيٚ ّجش اهضًَ فلشح 

خاشٗ  أعابهٜت  أعلٍٖ اهغوغوخ ًَ ّذًْ َّ ىشٛق ٤ًؽَخ اهؾلن اهجٜبُٚ ًٌب ٛغازذّٚ اهوغاٖل اها٘    

(Adler,et.al.,1998:134-135). 
 

 :Autocorrelation Function (ACF)دانت الاستباط انزاتً  .2

زاشاس اهغوغاوخ اهضًِٜاخ   رْذ داهخ ا٣سرجابه اهازارٚ ًاَ ا٣خزجابساد اهٌغازخذًخ  هولؾاف ّاَ اعا        

 , ٕرغزخذى ٓازّ اهيشٛااخ ثب٣ّزٌابد ّوا٘ داهاخ ا٣سرجابه اهازارٚ ٕرلاٍٖ ٕفاق اهقاٜغخ اٝرٜاخ:           هٌزغٜش ًب

(Gujarati,2004:808) 
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…………… (1)        

رٌضاان اهزجاابَٛ اهٌؾاازش  ِّااذ ا٣ثياابل هغوغااوخ صًِٜااخ ًِْٜااخ ٕرلااٍٖ ٕفااق اهقااٜغخ        ر اٍ  

 اٝرٜخ:

 ̂  
∑     ̅        ̅ 

   
        

    

 ̂  
∑     ̅  

   
        

. ٣ؽااٌ اٍ اهاٌٜااخ اهٌؾغااٖثخ  وااف اهضًِااٚرٌضاان ّااذد ًااذد اهزخ  Kاهِْٜااخ ٕرٌضاان ؽغااي  nٍ أر  

ًضاان اٙ ًْبًاان اسرجاابه خيااٚ ثغااٜو ٕاٍ       ٕ  ( رشإؽااذ ثااَٜ    ̂ هٌْبًاان ا٣سرجاابه اهاازارٚ 

أى ٣  اهغوغااوخ اهضًِٜااخ رلااٍٖ ًغاازاشح ِّااذًب رلااٍٖ اهاٌٜااخ اهٌؾغااٖثخ هٌْبًاان ا٣سرجاابه رغاابٕٙ فاا شا  

ٕ    Kٕرخزوف اخز٤فب  كجٜشا  ًِاْ ثبهِغاجخ ٟٙ ًاذح ًاَ ًاذد اهزخواف اهضًِاٚ ار اٍ         ا  راكجاش ًاَ اهقا ش 

اٌٜاخ اهٌؾغاٖثخ هٌْبًان ا٣سرجابه اهازارٚ هوِْٜاخ غبهجاب  ًاب         ٍ اهإكبُذ ثٜبُبد اهغوغوخ اهضًِٜخ ثبهغلٍٖ فا 

( ٕاٍ ؽااذٕد ًااذح اهضاااخ ِّااذ  k-1ًٕزٖعاائب اهؾغاابثٚ ٓااٖ فاا ش َٕٛٔااش ) رلااٍٖ هٔااب رٖصٛااِ ىجْٜااٚ  

     √     هِْٜاخ كجٜاشح اهؾغاي رلاٍٖ ٓاٚ       (%5)ًغزٖٗ ًِْٖٛخ 
فابرا كبُاذ اهاٌٜاخ اهٌؾغاٖثخ       

, ٕاهزااٚ رااِـ ّواا٘ اٍ اهٌْبًاان ا٣سرجاابه ٛغاابٕٙ  راااِ مااٌَ ٓاازّ اهؾااذٕد راجاان فشمااٜخ اهْااذى    ̂  

 , ٕ را كبُذ راِ خبسط ٓزّ اهؾذٕد راجن اه شمٜخ اهجذٛوخ ٕرشفل اه شمٜخ اهْذى.ف شا 
 

 :Philips–Perron (PP)شوٌ ٍب -ثاٍَاً: اختباس فٍهبظ

    ٚ ثاٖاقٚ ًْبدهاخ    اعزيبّخ فٜوجظ ثٜشٍٕ فٚ ٓزا ا٣خزجبس اهزخوـ ًَ آصابس ا٣سرجابه اهازارٚ فا

ثْاَٜ ا٣ّزجابس ٕعاٖد     , َّ ىشٛق اعشال رْذٛن ًْوٌاٚ هزجابَٛ ا٣ٌُاٖرط أٍ رأخاز    اخزجبس عزس اهٖؽذح

, ْٕٛلظ اٛنب اهيجْٜخ اهذِٛبًٜلٜخ هوغوغوخ اهضًِٜخ ٕقذ اقزاشػ ٓازا ا٣خزجابس ىشٛااخ غٜاش      اسرجبه رارٚ

( اهزاٚ  ADFظ اخزجبس )٣سرجبه اهزارٚ ّو٘ ّلهزقؾٜؼ ٕعٖد ا (Non-Parametrique)ًْٜبسٛخ 

ٖصٛاِ ؽاذ اهخياأ اهْؾاٖايٚ     كٌاب أُاب غٜاش ؽغبعاخ هْاذى ٕعاٖد ؽاشٕه ر        ,اعزٌْن  اهيشٛاخ اهٌْٜبسٛاخ 

( ُٟٔاب ٣ رؾزاٖٙ   Dickey-Fuller( ّاَ اخزجابس )  PPَ  ٍ ٓزا ا٣خزجبس ٛخزواف ) , فن٤  ّاهزاوٜذٙ

 No Zero Mean)ّو٘ قٜي ًزجبىئخ ٕٛغٌؼ ثٖعٖد ًزٖعاو ٣ ٛغابٕٙ فا ش ٕارغابّ خياٚ هواضًَ       

and Time Trend Determinists Linear) (210: 2012, ٚخٜؽاا),  ٕٛلااٍٖ ٕفااق اهقااٜغخ

 رٜخ:ٝا

                      

                          

  ر أٍ:

 اهاٜي اهٌخزو خ هوٌزغٜش ًؾن اهذساعخ هٌذح ٕاؽذح.       : اه شق ا٣ٕم,  ًب  

tّاهضًَ : ًؾذد ٣رغب. 

 .: ًزغٜش ّؾٖايٚ    ًب: 

ار ٛازي اخزجابس فشماٜخ اهْاذى ثْاذى اعازاشاس           هاٌٜخ     اخزجبس      ٕٛزنٌَ اخزجبس 

      ًابثن اه شمٜخ اهجذٛوخ ثبعزاشاس اهغوغوخ اهضًِٜخ       اهغوغوخ اهضًِٜخ فٚ ًغزٖٛبرٔب 
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فٔازا ِْٛاٚ اهاجاٖم ثبه شماٜخ اهجذٛواخ ٕسفال  فشماٜخ اهْاذى           خ,ًِْٖٛخ ٕعبهج    ِّٕذًب رلٍٖ قٌٜخ 

 ثبعزاشاس اهغ٤عن اهضًِٜخ.
 

 :Common Integrationثانثاً: انتكايم انًشتشن 

        ْٕٛشف اهزلبًن اهٌؾزش  ثأُْ اهؾبهخ اهزٚ رقبؽت إ ر٤صى  ثَٜ عوغوزَٜ صًِٜزَٜ 

جخ ثاَٜ قٌٌٜٔاب   اوجبد فٚ ا٣خشٗ ثيشٛاخ رغْن اهِغا هغبل اهز ؽذآٌب  كضش ثؾٜش رؤدٙ اهزاوجبد فٚ إٔ أ

, ٕٓاازا ِْٛااٚ اٍ ثٜبُاابد اهغ٤عاان اهضًِٜااخ رلااٍٖ ًغاازاشح كٌغٌّٖااخ فااٚ ا٣عاان   صبثااذ ثٌااشٕس اهٖقااذ

, ْٕٛزٌذ ٓازا اهزلبًان ّوا٘    ًب اخزد كن ّو٘ ؽذح ااهيٖٛن ٕهلِٔب رلٍٖ غٜش ًغزاشح ِّذ اهٌغزٖٗ ار

ٕعاٖد ؽبهاخ ًاَ اهزاٖاصٍ     خ اهزلبًوٜخ ثَٜ اهٌزغٜاشاد رِْاٚ   ٍ اه٤ْقإهزهز ف ,اعظ اقزقبدٛخ ٕاؽقبيٜخ

ر ًَ اهٌٌلَ اٍ رزغبٛش اهٌزغٜشاد ا٣قزقبدٛخ اهٌؾزشكخ فٚ ٤ّقزٔب اهزٖاصُٜاخ ققاٜشح    , ىٖٛن اٟعن

, ثٌِْا٘ اٍ ا٣خاز٣٤د اهزٖاصُٜاخ ققااٜشح    بىٔااب ث٤ْقاخ رٖاصُٜاخ ىٖٛواخ اٟعاان   اٟعان ًاِ اًلبُٜاخ اسرج   

 (413: 2017, )ّجذاهزٖاصُٜخ فٚ ا٣عن اهيٖٛن اٟعن رْٖد اه٘ ؽبهزٔب 

 ( نهتكايم انًشتشن:F-Bound testاختباس انحذود ) .1

لبًن ًؾزش  ثَٜ ًزغٜاشاد ا٣ٌُاٖرط,   ٕ ّذى ٕعٖد رأٛغزخذى اخزجبس اهؾذٕد هوزأكذ ًَ ٕعٖد 

ٕاهؾاذٕد اهْوٜاب        ( اهٌؾغاٖثخ أكجاش ًاَ اهؾاذٕد اهاذُٜب      F-statisticفبرا كبُذ اهاٌٜاخ ا١ؽقابيٜخ )  

ٍ ٓزا ِْٛٚ ٕعٖد رلبًن ًؾزش  ثَٜ إ%( ف2.5, %1, %10, %5ٕمٌَ ًغزٖٛبد ًخزو خ )     

 خًزغٜشاد ا٣ٌُٖرط ٕاهِزٜغخ رلٍٖ قجٖم فشمٜخ اهجذٛوخ ٕسفل فشماٜخ اهْاذى ثٖعاٖد ٤ّقاخ رٖاصُٜا     

     ؾاذٕد اهاذُٜب   ( اهٌؾغاٖثخ أقان ًاَ اه   F-statisticًب فٚ ؽبهخ اهاٌٜخ ا٣ؽقابيٜخ ) أ, ىٖٛوخ اٟعن

, ٕٓزا ِْٛاٚ ّاذى ٕعاٖد    %(5, %2.5, %1, %10ٕمٌَ ًغزٖٛبد ًخزو خ )     ٕاهؾذٕد اهْوٜب 

قجٖم فشمٜخ اهْذى اهزٚ زٜغخ رلٍٖ سفل اه شمٜخ اهجذٛوخ ٕرلبًن ًؾزش  ثَ ًزغٜشاد ا٣ٌُٖرط ٕاهِ

 ٛأرٚ: , ٕٛاٖى ٓزا ا٣خزجبس ّو٘ ٕفق ًب ىٖٛوخ اٟعن خٕعٖد ٤ّقخ رٖاصُٜ رِـ ّو٘

               اخزجبس فشمٜخ ّذى ٕعٖد رلبًن ًؾزش .                       .أ

                             .اخزٜبس فشمٜخ ٕعٖد رکبًن ًؾزش )اه شمٜخ اهجذٛوخ( .ة

ٕاهؾاذٕد اهْوٜاب        اهٌؾغاٖثخ ًاِ اهؾاذٕد اهاذُٜب         ِّذ اخزجابس اهؾاذٕد ٛازي ًابسُاخ قٌٜاخ      

 :دُبّأ( ٕكٌب ًٖمؼ %10 ,%5 ,%2.5 ,%1ٕمٌَ ًغزٖٛبد ًخزو خ )     

رلبًان ًؾازش  )قجاٖم     دُا٘ ًاَ اهؾاذٕد اهاذُٜب ِّاذٓب ٣ ٖٛعاذ      أاهٌؾغاٖثخ      را كبُذ قٌٜاخ   

 (.فشمٜخ اهْذى

ًاان ًؾاازش  )قجااٖم  اهٌؾغااٖثخ اّواا٘ ًااَ اهؾااذٕد اهْوٜااب ِّااذٓب ٖٛعااذ رلب      را كبُااذ قٌٜااخ  

 (.اه شمٜخ اهجذٛوخ

 (.ثَٜ ٓزَٛ اهؾذَٛ رلٍٖ اهِزٜغخ )فٚ ًِياخ ّذى اهؾغي اهٌؾغٖثخ    كبُذ قٌٜخ  ًب اراأ
 

 :سابعاً: اًَىرج الاَحذاس انزاتً نلإبطاء انًىصع

                                           

-1991عٖٓبُغاٍٖ ) ْٛذ راذٛش ٤ّقخ اهزلبًن اهٌؾازش  ٕفاق اهياشق ا٣ّزٜبدٛاخ ًضان ىشٛااخ       

إٔ      , ًِٔب ريوت ًزغٜاشاد ًزلبًواخ ًاَ اهشرجاخ ُ غأب      عظإٔ اُغن غشاُغش رؾزبط اه٘ أ( 1995

ٕ    , ٕ خواااااٜو ًاااااَ ا٣صِاااااَٜ ًْاااااب    أ     ِّاااااذ اه اااااشق ا٣ٕم   ثٜغاااااشاٍ  ر قااااابى كااااان ًاااااَ ؽااااابَٛ 

ُ     (1991)ّبى فٚ                          ثزاذٛي اٌُٖرط ا٣سرجابه اهازارٚ ه٢ثيابل اهٌاٖص

, ًَٕ خ٤م رهاز ٌٛلاَ رااذٛش اه٤ْقاخ ثاَٜ اهٌزغٜاشاد       ٌزغٜشاد اهغبكِخ ِّذ اه شق ا٣ٕماهزٙ ٛأخز اه



 اهذاخوٚ ٕاهخبسعٚ ّو٘ اهٌٖاصُخ اهْبًخ فٚ اهْشاققٜبط ٕرؾوٜن أصش اهزغٜشاد اهؾبفوخ فٚ اهذَٛ 

(325) 

ٓااٖ ا٣فناان ًااَ ثااَٜ ىااشق اهزلبًاان اهٌؾاازش  راد           , ٕاٍ ىشٛاااخ اهذاخوااخ فااٚ ا٣ٌُااٖرط 

ٖ )هِْٜابد اهقاغٜشح ٕرااذى ُزابيظ افنان      اهٌزغٜشاد اهٌزْذدح ِّذ ا َ ؽا . كٌاب  (186: 2013 ,ًبٍ ٕؽغا

 :رٚثبٝ       ٛزٌٜض اٌُٖرط 

 .ٛيجق فٚ ؽبهخ كٍٖ ؽغي اهِْٜخ فغٜشا  .1

 ٛغبّذ ّو٘ ًِِ ؽذٕس ا٣سرجبه اهزارٚ. .2

 اٛغبد اه٤ْقبد اهذِٛبًٜلٜخ اٟعن اهيٖٛن ٕاهاقٜش فٚ اٍ ٕاؽذ. .3

 اهاذسح ّو٘ اهزٌٜٜض ثَٜ اهٌزغٜشاد اهزبثْخ ٕاهز غٜشٛخ.  .4

٘ اهْذ       رٌزوز اهٌزغٜشاد فٚ اٌُٖرط •  . ٕفاٚ ؽابم افزاشاك    د ا٣ًضن ًَ اهٌذد اهزخوف اهٌضوا

ٝ         فٜلٍٖ ا٣ٌُٖرط         ٕعٖد اهٌزغٜشاد   ,.Pesaran,et.al): رٜاخ ٕفاق اهٌْبدهاخ ا

2001:293) 

Δ      ∑         ∑         ∑                         

 

   

 

   

 

   

           

 ٍ:أر  

 .اهٌزغٜش اهزبثِ  :

 .: اهٌزغٜشاد اهز غٜشٛخ  

 ٕه٘.: اه شٕق اٟ 

 .ًذ: ًْوٌبد ىٖٛوخ اٟ        

 ًذ.: ًْوٌبد ققٜشح اٟ         
 

 :                                            : تىصٍف الاًَىرجخايغاً

      ٕاهااذَٛ اهْاابى اهخاابسعٚ        ٛاازي رؾوٜاان ٓاازّ اه٤ْقااخ ثااَٜ اهااذَٛ اهْاابى اهااذاخوٚ     

كٌزغٜااش راابثِ        اهِاابرظ اهٌؾوااٚ ا٣عٌاابهٚ                        كٌزغٜااشاد ًغاازاوخ  

خ ثبعزخذاى ا٣ٌُٖرط اهاٜبعٚ, ٕكٌاب  ٤ْقًَ صي ٛزٖعْ اهجبؽش ٣خزٜبس اه                    

ٕاهِابرظ        ٕاهاذَٛ اهْابى اهخابسعٚ          : اه٤ْقاخ اهذاهٜاخ ثاَٜ اهاذَٛ اهْابى اهاذاخوٚ       ٚ أ٣ٕ أرٛ

 .     اهٌؾو٘ ا٣عٌبهٚ 

                                                          

هاٜابط اه٤ْقاخ ققاٜشح           ًَ خ٤م فٜبغخ اهٌْبدهخ اهغابثاخ ٌٛلِِاب فاٜبغخ اٌُاٖرط     

 ا٣ًذ ٕ ىٖٛوخ ا٣ًذ.

           ∑   

 

   
       

 ∑          

 

   

  ∑                                            
 

   
 

  ر أٍ:

 : اهِبرظ اهٌؾوٚ ا٣عٌبهٚ.     

 : اهذَٛ اهْبى اهذاخوٚ.     

 اهذَٛ اهْبى اهخبسعٚ.      :

 اهؾذ ا٣ّو٘ هٌذد اهزخوف اهضًِٚ.  :



 قٜبط ٕرؾوٜن أصش اهزغٜشاد اهؾبفوخ فٚ اهذَٛ اهذاخوٚ ٕاهخبسعٚ ّو٘ اهٌٖاصُخ اهْبًخ فٚ اهْشاق

(326) 

 .ٕم هوٌزغٜشاه شق اٟ   

 .اهؾذ اهضبثذ    

 (.2005-2020ًذح اهجؾش )    

 اهٌٜن فٚ ا٣ًذ اهيٖٛن.                    

 : اهٌٜن فٚ ا٣ًذ اهاقٜش.         

 ؽذ اهخيأ اهْؾٖايٚ ه٠ٌُٖرط.   :

 

ً انةذاخهً  : انعلالةت بةٍٍ انةذٌٍ    انًحىس انشابع فةً انعةشاق نهًةذة     انعايةت  الاٌةشاداث و وانخةاسخ

 :(2005-2020) يٍ

 :((ARDLانتمذٌش الاونً نًُىرج . 1

اهٌزٌضوااخ  ثااَٜ ٜٓلاان اهاذَٛ اهْاابى  (ARDL)( ُزابيظ اهزاااذٛش ا٣ٕهااٚ هٌِاٖرط   1َٛٔاش اهغااذٕم ) 

 -2005هوٌذح ) ٚاهْشاق ا٣قزقبد فٚاهْبًخ  ا٣ٛشاداداهخبسعٚ( ٕ اهذَٛ اهْبىاهذاخوٚ ٕاهذَٛ اهْبى )ثـ

2020). 

 الالتصاد فً انعايت والاٌشاداثهٍكم انذٌٍ انعاو  (ARDL)َتائح انتمذٌش الاونً نًُىرج  (1دذول )ان

 (2005-2020) نهًذة ًانعشال

Method: ARDL 
   

Selected Model: ARDL(2, 0, 1) 
   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

LOG_RE(-1) 1.512549 0.094243 16.0494 0.0000 

LOG_RE(-2) -0.616355 0.085886 -7.17644 0.0000 

LOG_ED -0.203606 0.126258 -1.61261 0.1128 

LOG_ID -0.122566 0.107729 -1.13772 0.2604 

LOG_ID(-1) 0.231627 0.110725 2.091918 0.0413 

C 4.104257 2.873239 1.428442 0.1590 

R-squared 0.985247 Mean dependent var 17.59947 

Adjusted R-squared 0.983856 S.D. dependent var 1.584132 

S.E. of regression 0.201281 Akaike info criterion -0.27208 

Sum squared resid 2.147240 Schwarz criterion -0.06081 

Log likelihood 14.02658 Hannan-Quinn criter. -0.18964 

Durbin-Watson stat 1.850083 
   

 .( ا٣فذس اهْبؽشEviews10ًخشعبد اهجشُبًظ ا١ؽقبيٚ ) اّزٌبدا  ّو٘ بٍاهجبؽض  ّذاداهغذٕم ًَ  انًصذس:
 

ٟ 1َٛٔش اهغذٕم ) ( اهازٙ ٖٛماؼ اه٤ْقاخ ثاَٜ ٜٓلان      ARDLٕهاٚ هٌِاٖرط )  ( ُزبيظ اهزااذٛش ا

ٚ  اهذَٛ اهْبى اهٌزٌضواخ ثا ـ  , اهاذَٛ اهْابى اهخابسعٚ( ٕا٣ٛاشاداد اهْبًاخ فاٚ ا٣قزقابد        )اهذَٛ اهْابى اهاذاخو

( ًٌاب  0.98ثونَ )    )( أٍ ًْبًن اهزؾذٛذ 1ر ٤ٛؽٌ ًَ اهغذٕم ) (, 2020-2005اهْشاقٚ هوٌذح )

%( ًااَ 98ْٛيااٚ قااٖح ر غااٜشٛخ هوٌِااٖرط اهٌااذسٕط, أٙ أٍ اهٌزغٜااشاد اهٌغاازاوخ ر غااش ًااب ُغااجزْ )      

%(, رٌضاان رااأصٜش 2رؾقاان فااٚ اهٌزغٜااش اهزاابثِ, فااٚ ؽااَٜ أٍ اهِغااجخ اهجبقٜااخ ٕاهجبهغااخ )    اهزغٜااشاد اهزااٚ

ّااذى ٕعااٖد اسرجاابه ثااَٜ ًزغٜااشاد  (D.W)ًزغٜااشاد أخااشٗ هااي ٛااذخن مااٌَ اهٌِااٖرط, ٕرؾااٜش قٌٜااخ 

اٍ ٌُاٖرط ا٣ُؾااذاس اهازارٚ رٕ ا٣ثيابل اهٌٖصّااخ     (1) , ٕاهؾالن (1اهذساعاخ, ٕرَٔاش ُزابيظ اهغااذٕم )   

(ARDL ٖٓ اه٤ٌيي )(2,0,1)  هاٜبط اه٤ْقخ ثَٜ ٜٓلن اهذَٛ اهْبى اهٌزٌضوخ ثا ـ  ٚ , )اهذَٛ اهْابى اهاذاخو

 (.2020-2005اهذَٛ اهْبى اهخبسعٚ( ٕا٣ٛشاداد اهْبًخ فٚ ا٣قزقبد اهْشاق هوٌذح )

  



 اهذاخوٚ ٕاهخبسعٚ ّو٘ اهٌٖاصُخ اهْبًخ فٚ اهْشاققٜبط ٕرؾوٜن أصش اهزغٜشاد اهؾبفوخ فٚ اهذَٛ 

(323) 
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 
 

 ًَىرج( نتحذٌذ افضم AICَتائح اختباس وفماً نًعٍاس )( 1انشكم )

 .( ا٣فذس اهْبؽشEviews10ثب٣ّزٌبد ّو٘ ًخشعبد اهجشُبًظ ا٣ؽقبيٚ ) بٍاهجبؽض  ّذاداهؾلن ًَ  انًصذس:
 

 :(Bounds Test)َتائح اختباس انحذود نهتكايم انًشتشن  .2

ًاَ أعاان اخزجاابس اه٤ْقاخ اهزٖاصُٜااخ ىٖٛوااخ ا٣عان )اهزلبًاان اهٌؾاازش ( ثاَٜ اهٌزغٜااشاد اهزبثْااخ     

(  2ثااـ)ا٣ٛشاداد اهْبًااخ( ٕاهٌزغٜااشاد اهٌغاازاوخ اهٌزٌضوااخ ثااـ)اهذَٛ اهْاابى(,  ر َٛٔااش اهغااذٕم )  اهٌزٌضوااخ 

 ا٣ٛشاداد فٚ ا٣قزقبد اهْشاقٚ.ثَٜ اهؾذٕد ثَٜ ٜٓلن اهذَٛ اهْبى ُٕزبيظ اخزجبساد اهؾذٕد  

 انعشاقاختباس َتائح اختباساث انحذود بٍٍ هٍكم انذٌٍ انعاو والاٌشاداث انعايت فً  (2دذول )ان

Test Statistic Value K 

F-Statistic 6.510926 2 

Critical Value Bounds 
  

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 3.17 4.14 

5% 3.79 4.85 

2.5% 4.41 5.52 

1% 5.15 6.36 

 .ا٣فذس اهْبؽش( Eviews10ًخشعبد اهجشُبًظ ا١ؽقبيٚ ) اّزٌبدا  ّو٘ بٍاهجبؽض  ّذاداهغذٕم ًَ  انًصذس:
 

ٕا٣ٛااشاداد اهْبًااخ فااٚ اهْااشاق ثْاال ٜٓلاان اهااذَٛ اهْاابى رَٔااش ُزاابيظ اخزجاابساد اهؾااذٕد ثااَٜ 

قان ًاَ   أاهغذٕهٜاخ ِّاذ ًغازٖٗ ًِْٖٛاخ      (F)كجاش ًاَ   أاهٌؾغاٖثخ   (F)ٍ قٌٜاخ  ٕعٖد رلبًن ًؾزش  ٟ

(1.)% 

ٕ  )اهذَٛ رَٔش ُزبيظ اخزجبساد اهؾذٕد ثَٜ ٜٓلن اهاذَٛ اهْابى اهٌزٌضواخ ثا ـ    اهاذَٛ  اهْابى اهخابسعٚ 

 (F) حؽقابل  ( أٍ قٌٜاخ  2اهْبى اهذاخوٚ( ٕا٣ٛشاداد اهْبًخ فٚ ا٣قزقبد اهْشاقٚ ًَ خ٤م اهغاذٕم ) 

قان  أ( ٕٓٚ أكجش ًَ اهاٌٜخ اهغذٕهٜخ ِّاذ ًغازٖٗ ًِْٖٛاخ    6.510( قذ ثوغذ )F-Statisticهٌؾزغجخ )ا



 قٜبط ٕرؾوٜن أصش اهزغٜشاد اهؾبفوخ فٚ اهذَٛ اهذاخوٚ ٕاهخبسعٚ ّو٘ اهٌٖاصُخ اهْبًخ فٚ اهْشاق
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ٕعاٖد ٤ّقاخ رٖاصُٜاخ ىٖٛواخ     اهزٚ رِـ ّوا٘ ّاذى       )%(, ًٌب ِْٛٚ سفل فشمٜخ اهْذى 1ًَ )

اهزٚ رِـ ّو٘ ٕعٖد ٤ّقخ رلبًن ًؾازش  ثاَٜ       )ا٣عن ثَٜ اهٌزغٜشاد, ٕراجن اه شمٜخ اهجذٛوخ 

اهٌزغٜشاد فٚ اٌُٟٖرط اهٌغزخذى خ٤م ًاذح اهجؾاش, ًٌاب ِْٛاٚ ٕعاٖد ٤ّقاخ رٖاصُٜاخ ىٖٛواخ ا٣عان          

د اهْبًااخ(, ا٣ًااش اهاازٙ ٛغاازوضى راااذٛش  رزغااْ ًااَ اهٌزغٜااشاد اهز غااٜشٛخ ُؾااٖ اهٌزغٜااش اهزاابثِ )ا٣ٛااشادا  

 ا٣عزغبثخ هٞعوَٜ اهاقٜش ٕاهيٖٛن.
 

 :َتائح تمذٌش الاعتدابت انطىٌهت الاخم وانمصٍشة الاخم ويعهًت تصحٍح انخطأ. 3

ثْذ  عشال اخزجبس اهؾذٕد ٕاهزأكذ ًَ ٕعٖد ٤ّقخ رٖاصُٜخ ىٖٛوخ اٟعن ُْٕاٚ )ٕعاٖد رلبًان    

اهٌزٌضوخ ثاـ)ا٣ٛشاداد اهْبًاخ( ٕاهٌزغٜاشاد اهٌغازاوخ اهٌزٌضواخ ثاـ)ٜٓلن       ًؾزش ( ثَٜ اهٌزغٜشاد اهزبثْخ 

اهذَٛ اهْبى(, ٕثبهزابهٚ ٛغات رااذٛش ًْوٌابد اٟعان اهيٖٛان ًْٕبًان رقاؾٜؼ اهخياأ ٕثب٣ّزٌابد ّوا٘            

( ٖٛمؼ رواز اهِزابيظ اهزاٚ رأكاذ ّوا٘ ٕعاٖد ٤ّقاخ        3(, ٕاهغذٕم )Eviews10اهجشُبًظ ا١ؽقبيٚ )

ٌزغٜشاد اهزبثْخ ٕاهٌزغٜشاد اهٌغزاوخ, ٕٛؤكاذ رهاز ًْبًان ًزغاْ رقاؾٜؼ اهخياأ       رلبًن ًؾزش  ثَٜ اه

CointEq(-1)   ( ٕأٍ اهاٌٜااخ ا٣ؽزٌبهٜااخ  0.103-هٔاازا اهٌِااٖرط اهجاابهن )(Prob)    ٚاهٌقاابؽجخ هااْ ٓاا

ًااش ٛؾاااق اهؾااشىَٜ اٟعبعااَٜ فااٚ ٓاازا اهٌْبًاان ٌٕٓااب قٌٜزااْ اهغاابهجخ ًِْٕٖٛزااْ  (, ٕٓاازا ا0.0002ٟ)

 ا٣ؽقبيٜخ.

 ((ARDLَتائح تمذٌش الاعتدابت انطىٌهت الاخم وانمصٍشة الاخم وفك ًَىرج  (3اندذول )

 (2020-2005نهعلالت بٍٍ هٍكم انذٌٍ انعاو والاٌشاداث انعايت فً الالتصاد انعشالً نهًذة )

`Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(LOG_RE(-1)) 0.616355 0.085886 7.176447 0.0000 

D(LOG_ED) -0.203606 0.126258 -1.612615 0.1128 

D(LOG_ID) -0.122566 0.107729 -1.137724 0.2604 

CointEq(-1) -0.103806 0.025489 -4.072511 0.0002 

Cointeq = LOG_RE - (-1.9614*LOG_ED + 1.0506*LOG_ID + 39.5378 ) 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LOG_ED -1.961413 0.959140 -2.044970 0.0458 

LOG_ID 1.050620 0.596389 1.761637 0.0839 

C 39.537764 22.578191 1.751148 0.0857 

 .اهْبؽش( ا٣فذس Eviews10ًخشعبد اهجشُبًظ ا١ؽقبيٚ ) اّزٌبدا  ّو٘ بٍاهجبؽض  ّذاداهغذٕم ًَ  انًصذس:
 

 :رًَٚ ُزبيظ اهغذٕم ُغذ اٝ

رؾٜش ًْوٌخ رقؾٜؼ اهخيأ ٕعٖد ٤ّقخ رٖاصُْٜ ىٖٛوخ ا٣عن رزغْ ًَ ٜٓلن اهذَٛ اهْابى اهٌزٌضواخ    .1

ٚ ا٣قزقاابد اهْشاقااٚ هوٌااذح اهااذَٛ اهْاابى اهخاابسعٚ( ٕا٣ٛااشاداد اهْبًااخ  فاا)اهذَٛ اهْاابى اهااذاخوٚ ٕثااـ

 هٔازا اهٌِاٖرط اهجابهن    CointEq(-1)(, ٕٛؤكذ رهاز ًْبًان ًزغاْ رقاؾٜؼ اهخياأ      2005-2020)

(, ٕٓااازا ا٣ًاااش ٛؾااااق 0.0002اهٌقااابؽجخ هاااْ ٓاااٚ ) (Prob)ٕأٍ اهاٌٜاااخ ا٣ؽزٌبهٜاااخ  (0.103-)

اهؾشىَٜ اٟعبعَٜ فٚ ٓزا اهٌْبًن ٌٕٓب قٌٜزْ اهغبهجخ ًِْٕٖٛزْ ا٣ؽقبيٜخ, ٣ٍ ًْوٌاخ رقاؾٜؼ   

 اهْااٖدح اهاا٘ اهزااٖصاٍ خاا٤م    ر رؾااٜش اهٌْوٌااخ  (, 1%قاان )أاهخيااأ عاابهجخ ًِْٕٖٛااخ ِّااذ ًغاازٖٗ     

 .( ًَ اهض0.10ًَ-)

( 5%ٚ ٕ ًِْاٖٙ ِّاذ ًغازٖٗ اقان ًاَ )     رَٔش ُزبيظ ا٣عزغبثخ اهيٖٛوخ ا٣عن ٕعاٖد راأصٜش ّلغا    .2

ثَٜ اهذَٛ اهْبى اهخبسعٚ ٕا١ٛشاداد اهْبًخ فٚ ا٣قزقبد اهْشاقاٚ خا٤م ًاذح اهجؾاش, ٕٓازا ِْٛاٚ       

اٍ ًاِ صٛابدح اهااذَٛ اهْابى  اهخابسعٚ ٛااؤدٙ اها٘ اُخ اابك ا٣ٛاشاداد اهْبًاخ فااٚ اهْاشاق, ٕاهغااجت         



 اهذاخوٚ ٕاهخبسعٚ ّو٘ اهٌٖاصُخ اهْبًخ فٚ اهْشاققٜبط ٕرؾوٜن أصش اهزغٜشاد اهؾبفوخ فٚ اهذَٛ 
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ا٣ًاٖام اها٘ اهخابسط هزغاذٛذ ٓازّ       ٛشعِ اه٘ رغذٛذ فٖايذ اهاشٕك اهخابسعٚ اٙ رغاشٙ كضٜاش ًاَ     

 اه ٖايذ اهٌشرجخ ّو٘ اهاشٕك اهخبسعٜخ  فٚ ا٣قزقبد اهْشاقٚ خ٤م ًذح اهجؾش.

( %10قان ًاَ )  أرَٔش ُزبيظ ا٣عزغبثخ اهيٖٛوخ ا٣عان ٕعاٖد راأصٜش اٛغابثٚ قاٖٙ ٕرؾاذ ًغازٖٗ        . 3

ى اهذاخوٚ ٛاؤدٙ اها٘ صٛابدح    ثَٜ اهذَٛ اهْبى اهذاخوٚ ٕا٣ٛشاداد, ٕٓزا ِْٛٚ اٍ ًِ صٛبدح اهذَٛ اهْب

ا١ٛشاداد اهْبًخ فٚ ا٣قزقبد اهْشاقٚ, ٣ٍ فٖايذ ا٣قزاشاك اهاذاخوٚ رجاا٘ فاٚ اهجواذ ُ غاخ ّلاظ        

اهخبسعٚ اهزٚ رزٓت اه٘ اهخبسط اٙ رغشة عضل ًَ اهغٜٖهخ اه٘ اهخبسط  فٚ ا٣قزقابد اهْشاقاٚ   

 خ٤م ًذح اهجؾش.
 

 :باث تداَظ: َتائح اختباس الاستباط انزاتً وعذو ث3-2-3

( ُزابيظ ا٣خزجاابس ا٣سرجابه  اهاازارٚ ّٕااذى صجابد رغاابُظ اهزجابَٛ هو٤ْقااخ ثااَٜ     4َٛٔاش اهغااذٕم ) 

 أرٚ:ٜٓلن اهذَٛ اهْبى ٕا٣ٛشاداد اهْبًخ فٚ ا٣قزقبد اهْشاق خ٤م ًذح اهجؾش ٕكٌب ٛ

 ٌٍ انعاوانذ َتائح اختباس الاستباط انزاتً وعذو ثباث تداَظ انتباٌٍ  نهعلالت بٍٍ هٍكم (4دذول )ان

 والاٌشاداث انعايت فً انعشاق

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-Statistic 0.797440 Prob. F(2,51) 0.4560 

Obs*R-Squared 1.789109 Prob. Chi-Square(2) 0.4088 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-Statistic 1.030335 Prob. F(1,56) 0.3144 

Obs*R-Squared 1.047854 Prob. Chi-Square(1) 0.3060 

 .( ا٣فذس اهْبؽشEviews10ًخشعبد اهجشُبًظ ا١ؽقبيٚ ) اّزٌبدا  ّو٘ بٍاهجبؽض  ّذاداهغذٕم ًَ  انًصذس:
 

( خوٖ اهٌِٖرط اهٌاذس ًَ ًؾلوخ ا٣سرجبه اهزارٚ ّٕذى صجبد رغبُظ 4كٌب َٛٔش ًَ اهغذٕم )

 ا٣خزجبساد اهٌؾغٖثخ رَٔش ّذى اًلبُٜخ سفل  فشٛنخ اهْذى.اهزجبَٛ, ٣ٍ قٜي 

 

انًحةةىس انخةةايظ: انعلالةةت بةةٍٍ انةةذٌٍ انةةذاخهً وانخةةاسخً وانُفمةةاث انعايةةت فةةً الالتصةةاد         

 :(2020-2005انعشالً نهًذة )

 :((ARDLانتمذٌش الاونً نًُىرج . 1

ه٤ْقاخ ثاَٜ ٜٓلان    ( اهازٙ ٖٛماؼ ا  (ARDL( ُزبيظ اهزااذٛش ا٣ٕهاٚ هٌِاٖرط    5َٛٔش اهغذٕم )

ا٣قزقاابد اهااذَٛ اهْاابى اهٌزٌضوااخ ثااـ)اهذَٛ اهْاابى اهخاابسعٚ ٕاهااذَٛ اهْاابى اهااذاخوٚ( ٕاهِ ااابد اهْبًااخ فااٚ    

 .اهْشاقٚ خ٤م ًذح اهجؾش

 ٍكم انذٌٍ انعاو وانُفماث انعايتنهعلالت بٍٍ ه (ARDLونً نًُىرج )( َتائح انتمذٌش الأ5اندذول )

 فً انعشاق

Dependent Variable: LOG_SP 

Method: ARDL 

Selected Model: ARDL(2, 1, 2,) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

LOG_SP(-1) 1.662570 0.089367 18.60389 0.0000 

LOG_SP(-2) -0.760769 0.088273 -8.61841 0.0000 

LOG_ED 0.055257 0.079288 0.696920 0.4890 

LOG_ED(-1) -0.103135 0.078074 -1.32098 0.1924 

LOG_ID -0.093944 0.031190 -3.01208 0.0040 

LOG_ID(-1) 0.163080 0.050113 3.254273 0.0020 



 قٜبط ٕرؾوٜن أصش اهزغٜشاد اهؾبفوخ فٚ اهذَٛ اهذاخوٚ ٕاهخبسعٚ ّو٘ اهٌٖاصُخ اهْبًخ فٚ اهْشاق

(330) 

Dependent Variable: LOG_SP 

Method: ARDL 

Selected Model: ARDL(2, 1, 2,) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

LOG_ID(-2) -0.085255 0.030963 -2.75340 0.0082 

C 2.856066 0.766513 3.726050 0.0005 

R-Squared 0.968874 Mean dependent var 18.18083 

Adjusted R-Squared 0.964602 S.D. dependent var 0.208851 

S.E. of regression 0.039294 Akaike info criterion -3.51005 

Sum squared resid 0.078746 Schwarz criterion -3.22835 

Log likelihood 111.5451 Hannan-Quinn criter. -3.40041 

Durbin-Watson stat 2.039792 
   

 .( ا٣فذس اهْبؽشEviews10ًخشعبد اهجشُبًظ ا١ؽقبيٚ ) اّزٌبدا  ّو٘ بٍاهجبؽض  ّذاداهغذٕم ًَ  انًصذس:
 

( اهاازٙ ٖٛمااؼ ARDL( اهزاااذٛش ا٣ٕهااٚ هٌِااٖرط )2) ( ٕاهؾاالن5َٛٔااش ًااَ ُزاابيظ اهغااذٕم )

ٕ اه٤ْقخ ثَٜ ٜٓلن اهذَٛ اهْبى اهٌزٌضوخ ثـ اهاذَٛ اهْابى اهخابسعٚ( ٕاهِ اابد اهْبًاخ      )اهذَٛ اهْبى اهاذاخوٚ 

    )( أٍ ًْبًان اهزؾذٛاذ   ٤ٛ5ؽاٌ ًاَ اهغاذٕم )     ر(, 2020 -2005فٚ ا٣قزقبد اهْشاقاٚ هوٌاذح )  

( ًٌب ْٛيٚ قاٖح ر غاٜشٛخ هوٌِاٖرط اهٌاذسٕط, أٙ أٍ اهٌزغٜاشاد اهٌغازاوخ ر غاش ًاب ُغاجزْ          0.96ثونَ )

%(, رٌضن 4, فٚ ؽَٜ أٍ اهِغجخ اهجبقٜخ ٕاهجبهغخ )%( ًَ اهزغٜشاد اهزٚ رؾقن فٚ اهٌزغٜش اهزبث96ِ)

ّذى ٕعٖد اسرجابه ثاَٜ ًزغٜاشاد     (D.W)رأصٜش ًزغٜشاد أخشٗ هي ٛذخن مٌَ اهٌِٖرط ٕرؾٜش قٌٜخ 

 اهجؾش.

هاٜاابط  (2,1,2)( اه٤ٌيااي ٓااٖ  ARDL( اٍ ٌُااٖرط )2( ٕاهؾاالن )5ٕرَٔااش ُزاابيظ اهغااذٕم ) 

اه٤ْقخ ثَٜ ٜٓلن اهذَٛ اهْبى اهٌزٌضوخ ثـ)اهذَٛ اهْبى اهذاخوٚ ٕ اهذَٛ اهْابى اهخابسعٚ( ٕاهِ اابد اهْبًاخ     

 (.2020-2005ٚ ا٣قزقبد اهْشاقٚ هوٌذح )ف
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 
 

 (ARDLفضم ًَىرج )أنتحذٌذ  AICَتائح اختباس ( 2انشكم )

 .( ا٣فذس اهْبؽشEviews10ثب٣ّزٌبد ّو٘ ًخشعبد اهجشُبًظ ا٣ؽقبيٚ ) بٍاهجبؽض  ّذاداهؾلن ًَ  انًصذس:
 



 اهذاخوٚ ٕاهخبسعٚ ّو٘ اهٌٖاصُخ اهْبًخ فٚ اهْشاققٜبط ٕرؾوٜن أصش اهزغٜشاد اهؾبفوخ فٚ اهذَٛ 
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 :(Bounds Test)َتائح اختباس انحذود نهتكايم انًشتشن . 2

٣خزجاابس اه٤ْقااخ اهزٖاصُٜااخ ىٖٛوااخ اٟعاان )ٕعااٖد رلبًاان ًؾاازش ( ثااَٜ اهٌزغٜااش اهزاابثِ اهِ ااابد  

( ٖٛماؼ  6ًاَ خا٤م اهؾاذٕد ٕاهغاذٕم )     (F)اهْبًخ ٕثَٜ اهٌزغٜشاد اهز غاٜشٛخ, راي ؽغابة  ؽقابلح     

 ُزبيظ اخزجبس اهزلبًن اهٌؾزش  رجْب  ٣خزجبس اهؾذٕد.

 ود بٍٍ هٍكم انذٌٍ انعاو وانُفماث انعايت فً الالتصاد انعشالًاختباس َتائح اختباساث انحذ (6دذول )ان

Test Statistic Value K 

F-Statistic 4.930066 2 

Critical Value Bounds 
  

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 3.17 4.14 

5% 3.79 4.85 

2.5% 4.41 5.52 

1% 5.15 6.36 

 .( ا٣فذس اهْبؽشEviews10ًخشعبد اهجشُبًظ ا١ؽقبيٚ ) اّزٌبدا  ّو٘ بٍاهجبؽض  ّذاداهغذٕم ًَ  انًصذس:
 

رَٔش ُزبيظ اخزجابساد اهؾاذٕد ثاَٜ ٜٓلان اهاذَٛ اهْابى ٕاهِ اابد اهْبًاخ فاٚ ا٣قزقابد اهْشاقاٚ            

أكجاش   ذ( ٕرْا 4.93اهٌؾزغجخ ثوغذ ) (F)( أٍ قٌٜخ 6ٕعٖد رلبًن ًؾزش , ٕٛزجَٜ ًَ خ٤م اهغذٕم )

,    %(, ٕٓاازا ِْٛاٚ سفاال فشماٜخ اهْااذى )  5قاان ًاَ ) أِّاذ ًغاازٖٗ ًِْٖٛاخ   ًاَ اهاٌٜاخ اهغذٕهٜااخ   

ٕٓزا ٛذم ّو٘ ٕعٖد ٤ّقخ رلبًن ًؾزش  ثَٜ اهٌزغٜشاد فٚ ا١ٌُاٖرط      )ٕراجن اه شمٜخ اهجذٛوخ 

 (.2020-2005اهزٙ اعزخذى خ٤م اهٌذح )
 

 :َتائح تمذٌش الاعتدابت انطىٌهت الاخم وانمصٍشة الاخم. 3

اخزجبساد اهؾذٕد )اهزلبًن اهٌؾزش ( ٤ٛؽٌ أٍ ِٓب  ٤ّقاخ راٖاصٍ ىٖٛواخ اٟعان     ثْذ اعشال 

اهااذَٛ اهْاابى اهخاابسعٚ( )اهذَٛ اهْاابى اهااذاخوٚ ٕثااَٜ اهٌزغٜااشاد اهٌغاازاوخ ٜٓلاان اهااذَٛ اهْاابى اهٌزٌضوااخ ثاا ـ

ٕاهٌزغٜااش اهزاابثِ  اهٌزٌضوااخ ثااـ)اهِ ابد اهْبًااخ(, ِٕٓااب ِٛجغااٚ اهؾقااٖم ّواا٘ ًاااذساد اهٌااذٗ اهيٖٛاان       

( 7(, ٕكٌاب ٖٛماؼ هِاب اهغاذٕم )    (ECMهاقٜش هٌْوٌبد اهٌِٖرط اهٌااذس ًْٕوٌاخ رقاؾٜؼ اهخياأ     ٕا

(, هو٤ْقاخ اهؾاذٕد ثاَٜ    (ARDLُزبيظ راذٛش ا٣عزغبثخ اهيٖٛوخ ا٣عن ٕاهاقٜشح ا٣عان ٕفاق ٌُاٖرط    

 ٚ:أر( ٕكٌب 2020ٛ-2005ٕاهِ ابد اهْبًخ فٚ ا٣قزقبد اهْشاقٚ هوٌذح )بى ٜٓلن اهذَٛ اهْ

 اختباس َتائح اختباساث الاعتدابت طىٌهت ولصٍشة  هٍكم انذٌٍ انعاو وانُفماث انعايت فً انعشاق (7) دذولان

` Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(LOG_SP(-1)) 0.760769 0.088273 8.618412 0.0000 

D(LOG_ED) 0.055257 0.079288 0.696920 0.4890 

D(LOG_ID) -0.093944 0.031190 -3.012018 0.0040 

D(LOG_ID(-1)) 0.085255 0.030963 2.753405 0.0082 

CointEq(-1) -0.098199 0.029187 -3.364415 0.0015 

Cointeq = LOG_SP - (-0.4876*LOG_ED  -0.1641*LOG_ID + 29.0845) 

Long Run Coefficients 
   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LOG_ED -0.487563 0.215653 -2.260872 0.0281 

LOG_ID -0.164145 0.162887 -1.007727 0.3183 

C 29.084542 5.507890 5.280523 0.0000 

 .( ا٣فذس اهْبؽشEviews10ًخشعبد اهجشُبًظ ا١ؽقبيٚ ) اّزٌبدا  ّو٘ بٍاهجبؽض  ّذاداهغذٕم ًَ  انًصذس:
 



 قٜبط ٕرؾوٜن أصش اهزغٜشاد اهؾبفوخ فٚ اهذَٛ اهذاخوٚ ٕاهخبسعٚ ّو٘ اهٌٖاصُخ اهْبًخ فٚ اهْشاق
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 رٚ:اهغذٕم ُغذ اًَٝ ُزبيظ 

رؾٜش ًْوٌخ رقؾٜؼ اهخيأ ٕعٖد ٤ّقخ رٖاصُٜخ ىٖٛوخ ا٣عن رزغْ ًاَ اهٌزغٜاشاد اهٌغازاوخ ٜٓلان      أ.

اهٌزٌضوخ ثـ)اهِ ابد  اهْبى اهخبسعٚ( ٕاهٌزغٜش اهزبثِ اهذَٛ)اهذَٛ اهْبى اهذاخوٚ ٕاهذَٛ اهْبى اهٌزٌضوخ ثـ

ٕٛؤكااذ رهااز ًْبًاان ًزغااْ رقااؾٜؼ اهخيااأ (, 2020-2005اهْبًااخ( فااٚ ا٣قزقاابد اهْشاقااٚ هوٌااذح )

CointEq (-1) ( ٕأٍ اهاٌٜاخ ا٣ؽزٌبهٜاخ   0.098-هٔزا اهٌِٖرط اهجبهن )(Prob)     ٚاهٌقابؽجخ هاْ ٓا

(, ٕٓزا ا٣ًش ٛؾاق اهؾشىَٜ اٟعبعَٜ فاٚ ٓازا اهٌْبًان ٌٕٓاب قٌٜزاْ اهغابهجخ ًِْٕٖٛزاْ        0.0015)

(, ار رؾاٜش اهٌْوٌاخ    %1ًغازٖٗ اقان )  ا٣ؽقبيٜخ, ٣ٍ ًْوٌخ رقاؾٜؼ اهخياأ عابهجخ ًِْٕٖٛاخ ِّاذ      

 ( ًَ اهضًَ.0.09-اهْٖدح اه٘ اهزٖصاٍ خ٤م  )

ثاَٜ   (%5)رَٔش ُزبيظ ا٣عزغبثخ اهيٖٛوخ ا٣عن ٕعٖد رأصٜش ّلغٚ ِّٕذ ًغزٖٗ ًِٖٛخ اقن ًاَ   ة.

اهذَٛ اهْبى اهخابسعٚ ٕاهِ اابد اهْبًاخ, ٕٓازا ِْٛاٚ اٍ ًاِ صٛابدح اهاذَٛ اهْابى اهخابسعٚ ٛاؤدٙ اها٘             

 قزقبد اهْشاقٚ خ٤م ًذح اهجؾش.ك ا٣ُ بق اهْبى فٚ ا٣اُخ ب

رَٔااش ُزاابيظ ا٣عاازغبثخ اهيٖٛوااخ ا٣عاان ٕعااٖد رااأصٜش ّلغااٚ مااْٜف ثااَٜ اهااذَٛ اهْاابى اهااذاخوٚ        د. 

, ٕٓاازا ِْٛااٚ اٍ ًااِ صٛاابدح اهااذَٛ اهْاابى  ا٣قزقاابد اهْشاقااٚ خاا٤م ًااذح اهجؾااش ٕاهِ ااابد اهْبًااخ فااٚ 

 بى فٚ اهْشاق خ٤م ًذح اهجؾش.اهذاخوٚ رؤدٙ اه٘ اُخ بك اهِ ابد اهْ
 

 :َتائح اختباس الاستباط انزاتً واختباس عذو تداَظ انتباٌٍ. 4

( ُزبيظ ا٣خزجبس ا٣سرجبه اهزارٚ ّٕذى صجبد رغبُظ اهزجبَٛ هو٤ْقخ ثَٜ ٜٓلن 8َٛٔش اهغذٕم )

 اهِ ابد اهْبى فٚ اهْشاق فٚ اهْشاق.هْبى ٕاهذَٛ ا

 ٍ نهعلالت بٍٍ هٍكم انذٌٍ انعاوالاستباط انزاتً وعذو ثباث تداَظ انتباٌَتائح اختباس  (8دذول )ان

 وانُفماث انعايت فً انعشاق

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-Statistic 0.064334 Prob. F(2,49) 0.7050 

Obs*R-squared 0.154522 Prob. Chi-Square(2) 0.6661 

 
Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-Statistic 0.159635 Prob. F(1,56) 0.6910 

Obs*R-Squared 0.164866 Prob. Chi-Square(1) 0.6847 

 .( ا٣فذس اهْبؽشEviews10ًخشعبد اهجشُبًظ ا١ؽقبيٚ ) اّزٌبدا  ّو٘ بٍاهجبؽض  ّذاداهغذٕم ًَ  انًصذس:
 

ا٣سرجبه اهزارٚ ّٕذى صجبد رغبُظ ( خوٖ اهٌِٖرط اهٌاذس ًَ ًؾلوخ 8كٌب َٛٔش ًَ اهغذٕم )

 ًلبُٜخ سفل  فشٛنخ اهْذى. ٍ قٜي ا٣خزجبساد اهٌؾغٖثخ رَٔش ّذى ٟ, اهزجبَٛ

 

 :الاعتُتاخاث

ٛزجَٜ ًَ خ٤م ُزبيظ اخزجبس اهؾذٕد هوزلبًن اهٌؾزش  هٌِٖرط ا٣ُؾذاس اهزارٚ رٕ ا٣ثيبل اهٌٖصُ  .1

Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL)  اٍ ِٓبهز ٤ّقخ رٖاصُٜخ ىٖٛوخ

ا٣عن ثَٜ اهٌزغٜشاد اهزبثْخ اهٌزٌضوخ ثـ)ا٣ٛشاداد اهْبًخ, ٕاهِ ابد اهْبًخ(, ٕاهٌزغٜشاد اهٌغزاوخ 

ٙ )ٕعٖد رلبًن ًؾزش  ثٌِٜٔب(  را كبُذ قٌٜخ أاهٌزٌضوخ ثـبهذَٛ اهذاخوٚ, ٕاهذَٛ اهخبسعٚ(, 

 ٘ هٔب.( اكجش ًَ قٜي اهؾذَٛ ا٣ّو٘ ٕا٣دFُ ؽقبيٜخ )

ٛزجَٜ ًَ خ٤م اه٤ْقخ ثَٜ ٜٓلن اهذَٛ اهْبى )اهذَٛ اهذاخوٚ ٕاهذَٛ اهخبسعٚ( ٕثَٜ ا٣ٛشاداد   .2

( ثَٜ اهذَٛ اهْبى اهخبسعٚ  5%قن ًَ )أًِْٖٙ ِّذ ًغزٖٗ ٕ اهْبًخ, ٕعٖد رأصٜش ّلغٚ



 اهذاخوٚ ٕاهخبسعٚ ّو٘ اهٌٖاصُخ اهْبًخ فٚ اهْشاققٜبط ٕرؾوٜن أصش اهزغٜشاد اهؾبفوخ فٚ اهذَٛ 
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 ( ثَٜ اهذَٛ اهْبى اهذاخوٚ%10قن ًَ )إٔا١ٛشاداد, ٕعٖد رأصٜش اٛغبثٚ قٖٙ ٕرؾذ ًغزٖٗ 

 ٕا٣ٛشاداد فٚ ا٣قزقبد اهْشاقٚ خ٤م ًذح اهجؾش.  

اصجزذ ُزبيظ اهزؾوٜن اهاٜبعٚ هٌاذساد اٌُٖرط ا٣ُؾذاس اهزارٚ رٕ ا٣ثيبل اهٌٖصُ  .3

Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL) ٕعٖد رأصٜش ّلغٚ ِّٕذ ,

, ٕعٖد رأصٜش ّلغٚ اهْبًخثَٜ اهذَٛ اهْبى اهخبسعٚ ٕاهِ ابد  (%5)ًغزٖٗ ًِٖٛخ اقن ًَ 

 مْٜف ثَٜ اهذَٛ اهْبى اهذاخوٚ ٕاهِ ابد اهْبًخ فٚ ا٣قزقبد اهْشاقٚ خ٤م ًذح اهجؾش.
 

 :انًمتشحاث ثاٍَاً:

ّذى اهغٌبػ ثزشاكي اهذَٛ اهخبسعٚ ٕاهٌْن ّو٘ عذادّ فاٚ ًّٖاذ اعازؾابقْ رغِجاب  هزشاكٌاْ ٕصٛابدح        .1

  َ  ُٔاب   ,  راهخابسعٚ هزٌٖٛان ّغاض اهٌٖاصُاخ     أّجبل خذًزْ, ٕاهزاوٜن ًَ ا٣ّزٌبد ّو٘ ًقابدس اهاذٛ

راشاكي  , فنا٤  ّاَ   ًٌاب ٛغْان اهْاشاق أكضاش ّشماخ ه٠صًابد اهخبسعٜاخ        ,ًاًٖخ ثبهٌْواخ اٟعِجٜاخ  

 اه ٖايذ ٕاهزٖعْ ُؾٖ اهٌضٛذ ًَ ًقبدس اهذَٛ اهذاخوٚ.

ظ ٜ ُؾاابل قبّااذح  ُزبعٜااخ ًزِّٖااخ رغاابٓي فااٚ رلااَٖٛ ا١ٛااشاداد اهْبًااخ هزغيٜااخ اهِ ااابد اهْبًااخ, ٕهاا   .2

, ٍٟ اهزِِٖٛ ا٣قزقبدٙ عٜغْن اهَِابى اهٌابهٚ أكضاش رؾٖى اب ماذ      ا٣ّزٌبد فاو ّو٘ ّبيذاد اهِ و

 اهقذًبد اهخبسعٜخ.

مشٕسح  ُؾبل فِبدٛق عٜبدٛخ إٔ فِذٕق ىٖاسئ إٔ فِبدٛق ه٠عٜبم اهابدًخ َّ ىشٛق اقزيبُ  .3

اهاذٕم اهِ يٜاخ ؽٜاش رزْاشك     عضل ًَ ّبيذاد اهِ و ٌٟٜٓزْ اهلجٜشح ٕٖٓ َُبى رزٖاعذ فٜاْ ًَْاي   

 أعْبس اهِ و هوقذًبد اهخبسعٜخ.
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