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ٗ  صبسآُ اىغٞبعخ اىَبىٞخ ىٖب إَٔٞخ اىجؾش ثأرزَضو   ٍيِ صيٌ قيذ ٝنيُ٘ ىٖيب أصيش      ّذٝذح ّيٚ الاقزقبد اىنييٜ 

ّيشك اىْقيذ ثيبىَمًٖ٘ اىنيٞذل ىيزىل ٝؾيبٗه اىجؾيش اىؾيبىٜ اىنؾي  ّيِ رييل             رؾذٝيذا  ّيٚ اىَزغٞشاد اىْقذٝخ ٗ

ٗ     اى ذاىزٜ رْاىْقذٝخ  صبساٟ ٟ اثبىزيبىٜ  ي  غٞبعخ اىْقذٝيخ اىَغيإٗه اىَجبؽيش ٗاىَؾيذد ىٖيبل  صيبس رنيغو ّييٚ    ُ رييل ا

اىَزَضيييخ ثبلإّمييبح اىؾنييٍٜ٘  اىغٞبعييخ اىَبىٞييخ لإعييشاتاداىغٞبعييخ اىْقذٝييخ ىغييؾت اىنزيييخ اىْقذٝييخ اىَزضاٝييذح ّزٞغييخ 

بىٜ قٞييبط أصييش ل ىييزىل ٝغييزٖذا اىجؾييش اىؾيي الاقزييشاك ٍييِ اىَقييبسا اىزغبسٝييخ  ٗأاىََيي٘ه ٍييِ اىشٝييِ اىْميييٜ  

ؽغت ىشٝقخ رَ٘ٝئ  ٜ ّشك اىْقذ ثيبىَمًٖ٘ اىنيٞذ   اىؾنٍٜ٘ ٗ اىغٞبعخ اىَبىٞخ  ٜ اىْشاح ٍِ خلاه الإّمبح

ئىٚ ٗع٘د  ARDLثبعزخذاً َّ٘رط ر٘فو اىجؾش  ٜ اىغبّت اىقٞبعٜ ٗ ل ٗ(4242-4232)ٗ ثؾذٗد صٍبّٞخ 

ٗ  ثِٞ الإّميبح  ٍْْ٘ٝخٗ ّلاقخ ىشدٝخ ٘   اىؾنيٍٜ٘  صٝيبدح الإّميبح   ُ ئرىيل ثغيجت   ٗ لً اىنيٞذ ّيشك اىْقيذ ثيبىَمٖ

ٗ  اىؾنٍٜ٘ اىََ٘ه ٍِ اىشِٝ اىْميٜ ٝإدٛ ئىٚ صٝبدح ىنيِ ٕيزا الأصيش ٝنيُ٘ ثؾينو      اىْق٘د اىَزذاٗىخ ىذٙ الأ يشاد 

ٍيِ   ٍَيب ْٝييٜ قيذسح ىيجْيل اىَشميضٛ ّييٚ عيؾت اىيذْٝبس         لُ اىذْٝبس اىَْمذ ٍغيزجذه ثبىيذٗلاس  أمْٞ  ثغجت 

ُ رَ٘ٝيو الإّميبح اىؾنيٍٜ٘ ٍيِ خيلاه ؽي٘الاد اىؾضْٝيخ        اخيش  ي  آٍِ عبّيت  ٗ لٕزا ٍِ عبّت خلاه ّب زح اىَْيخ

مخٖب ٍِ خلاه ٍِ اؽزٞبىٞبد اىَقبسا اىزغبسٝخ ٗعَْٞو ّيٚ صٝبدح ّشك اىْقذ ٍِ خلاه اقزشاك عضت 

ٗ    ٕزا اىغضت ىٔ الأصشٗ ل شادالإّمبح اىؾنٍٜ٘ ىيزذاٗه ىذٙ الأ ىيل  يٜ   َٝنيِ ٍلاؽَيخ ر  الأمجش  يٜ ّيشك اىْقيذ 

 4232ّيِ ّيبً   ُ ّشك اىْقذ اسرمِ ثؾنو مجٞيش  ار ّيٚ اىشغٌ ٍِ اّخمبك الإّمبح اىؾنٍٜ٘  ل ئ4242ّبً 

ٗ  ٚ ٗ   ْٝ٘د رىيل ئىي ٗ    رؾذٝيذا  صٝيبدح الاقزيشاك  ثبىيذْٝبس ثغيجت اّخميبك أعيْبس اىيْمو      ث٘اعييخ ؽي٘الاد اىخضْٝيخ 

ّيٚ م٘ت رىل أٗفٚ اىجبؽش ل ْٗٝبسٍبً اىجْل اىَشمضٛ  ٜ عؾت ّشك اىْقذ ثبىذأ اىْبىَٞخ ٍَب ٝؾنو رؾذٝب 

اىزْغٞذ ثيِٞ اىغٞبعيزِٞ   زؾنٞو ىغْخ اقزقبدٝخ ٍؾزشمخ ٍب ثِٞ ٗصاسح اىَبىٞخ ٗاىجْل اىَشمضٛ اىْشاقٜ ىغشك ث

 .ّشك اىْقذاىؾنٍٜ٘ ٗ  ٜ ٍب ٝزْيذ ثبلإّمبحاىْقذٝخ ىغشك ّذً اىزْبسك ٍب ثِٞ َّو اىغٞبعزِٞ اىَبىٞخ ٗ

 .ARDL الإّمبح اىؾنٍٜ٘ل ّشك اىْقذ ثبىَمًٖ٘ اىنٞذل َّ٘رط لبىٞخاىغٞبعخ اىَاٌىٍّاث اٌّفخاح١ت:
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Fiscal policy and its impact on the money supply 
A standard analytical study of the Iraqi economy for the period (2010-2020) 

Abstract 

The importance of the research is that the fiscal policy has many effects on 

the overall economy, and then it may have an impact on monetary variables, 

specifically the money supply in the narrow sense, so the current research tries to 

reveal those monetary effects, which monetary policy is the direct and specific 

responsible for it, and Therefore, these effects pressure the monetary policy to 

withdraw the increasing monetary mass as a result of the fiscal policy measures 

represented by government spending financed from oil rents or borrowing from 

commercial banks, so the current research aims to measure the impact of fiscal 

policy in Iraq through government spending and according to the method of 

financing it in the money supply. In the narrow sense and within the time limits of 

(20102020), and the research on the standard side and using the ARDL model 

found a direct and significant relationship between government spending and 

money supply in the narrow sense, because the increase in government spending 

financed by oil rents leads to an increase in the money in circulation with 

Individuals, but this effect is weak because the spent dinar is exchanged for dollars, 

which gives the ability of the central bank to withdraw the dinar through the 

currency window. Another tip is that financing government spending through sad 

transfers will increase the money supply by borrowing part of the reserves of 

commercial banks and pumping them through government spending for the 

circulation of individuals, and this part has the greatest impact on the money 

supply, and this can be observed in the year 2020 Despite the decrease in 

government spending, the money supply increased significantly from 2019, due to 

the increase in borrowing, specifically by treasury transfers and in dinars due to the 

drop in international oil prices, which poses a challenge to the Central Bank in 

withdrawing the money supply in dinars, and in light of this, the researcher 

recommended By forming a joint economic committee between the Ministry of 

Finance and the Central Bank of Iraq for the purpose of coordinating between the 

fiscal and monetary policies for the purpose of not conflicting between the work of 

the two policies in relation to government spending and money supply. 

Key words: Fiscal policy, government spending, money supply in the narrow sense, Model 

ARDL. 
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 :اٌّمذِت

ٗ أؽٖذد اىغٞبعخ اىَبىٞخ رؾ٘لاد ّذٝذح  ٜ  ٍيش ؽٞبدٝيخ   ر مبّيذ  يٜ ثيبدب الأ   ئٕيذا ٖبل  أدٗارٖيب 

ىْمقيبد  ئىيٚ اىنيشا ت ىزغيٞيخ ا    أر ريغي ل ئؽذدد إٔذا ٖب ٍِ قجيو اىَذسعيخ اىنلاعيٞنٞخ   ّيٚ الاقزقبد ٗ

غٞشٕييب ٍييِ اىَجييبدب اىزييٜ عييبت ثٖييب ٗ )اقزقييبدٝخ( ىييٞظ لإٔييذاا أخييشٙاىغييشك ٍْٖييب ٍييبىٜ ٗ قييو أٛ 

عبدد ٕزٓ الأ نبس  ٜ اىقشُ اىزبعِ ّؾش ٗؽزٚ اىْقيذ اىضبىيش   ٗ لعٞل اىزٜ رخـ اىغٞبعخ اىَبىٞخاىنلا

عْييذ اىغٞبعيخ اىَبىٞيخ     3242صٍيخ اىنغيبد اىَْيٌٞ اىزيٜ ؽيذصذ  يٜ ّيبً        أُ ألا ئٍِ اىقشُ اىْؾشِٝل 

ٗ     أدٗارٖب ىغشك رؾقٞذ أعِ  ٜ رز٘ مبّيذ رييل   ٕذاا ثؾنو ٗاعيِ ٗثيذأد رغيزٖذا قنيبٝب اقزقيبدٝخل 

 .خالأ نبس ٍغزَذح ٍِ اىَذسعخ اىنْضٝ

ّئ ىنيو عٞبعيخ ٍبىٞيخ ٍٗيب رزنئَْ ٍيِ عٞبعيبد خبفيخ ثبىْمقيبد           أاىزأمٞيذ ّيٞئ   ْٝجغٜ ُ ٍب ئٗ

َّب رزيي٘س  ئقزقبدٝخ ىٞغذ عبٍذح ُٗ اىَْشٝخ الاأٗالإٝشاداد رنُ٘ ّبرغخ ِّ َّشٝخ اقزقبدٝخل ٗثَب 

رؾذ رأصٞش اىَؾنلاد اىزٜ رؾذس  ٜ الاقزقبدل ٕٗيزا اىزيي٘س ٝيإدٛ ئىيٚ ريي٘س اىَْشٝيخ الاقزقيبدٝخ        

 .ٗاىغٞبعخ اىَبىٞخ ٍْب 

ٜ  ئ ٟ  4225ثْيذ ّيبً     يٜ اىْيشاح   ُ ارغبٕبد الإّميبح اىؾنيٍ٘  ربٍيب   ُ ٍيشرجو اسرجبىيب   ٗىغبٝيخ ا

ٍييِ  اىييْمو رجييذأ اىَبىٞيخ اىْبٍييخ ىيذٗىييخ اىْشاقٞيخ ثزخقييٞـ اىَضٝييذ   عيْبس أُ اسرمييبُ أر ل ئثأعيْبس اىييْمو 

 ٜ ؽبىخ اّخمبك أعْبس اىْمو اىْبىَٞيخ  ل ٗالاعزضَبسٝخ ىزغٞش ٍشا قٖب اىْبٍخاىَجبىغ ىيْمقبد اىزؾغٞيٞخ ٗ

 .اىخبسعٜ ىغشك رغيٞخ اىزضاٍبرٖبصٝبدح الاقزشاك اىذاخيٜ ٗ ُ رىل ٝإدٛ ئىٚا 

صييبس اىغٞبعييخ اىَبىٞييخ ىيذٗىييخ اىْشاقٞييخ ٍييِ خييلاه الإّمييبح   آثييذ ٍييِ ٍْش ييخ ّٗيييٚ ميي٘ت رىييل لا

ً أ ثبىزبىٜ ٍْش يخ دٗسٕيب ؽٞبدٝيب    ٗ لّيٚ ّشك اىْقذ ثبىَمًٖ٘ اىنٞذ ؽغت ىشٝقخ رَ٘ٝئٗ اىؾنٍٜ٘

 داح.ّيٚ ّشك اىْقذ ٍِ خلاه ريل الأ ٍإصشا 
 

 ١ّ٘ت اٌبحث:أ

ٍِٗ صيٌ قيذ ٝنيُ٘     لّذٝذح ّيٚ الاقزقبد اىنيُٜ اىغٞبعخ اىَبىٞخ ىٖب آصبس إَٔٞخ اىجؾش ثأرزَضو 

ّيشك اىْقيذ ثيبىَمًٖ٘ اىنيٞذل ىيزىل ٝؾيبٗه اىجؾيش اىؾيبىٜ          ىٖب أصش ّييٚ اىَزغٞيشاد اىْقذٝيخ ٗرؾذٝيذا     

ُ ااىغٞبعخ اىْقذٝيخ اىَغيإٗه اىَجبؽيش ٗاىَؾيذد ىٖيبل ٗثبىزيبىٜ  ي        ذاىنؾ  ِّ ريل اٟصبس اىْقذٝخ اىزٜ رْ

 اىغٞبعخ اىَبىٞخ لإعشاتادقذٝخ ىغؾت اىنزيخ اىْقذٝخ اىَزضاٝذح ّزٞغخ ريل اٟصبس رنغو ّيٚ اىغٞبعخ اىْ

 الاقزشاك ٍِ اىَقبسا اىزغبسٝخ. ٗأاىَزَضيخ ثبلإّمبح اىؾنٍٜ٘ اىََ٘ه ٍِ اىشِٝ اىْميٜ 
 

 ِشىٍت اٌبحث:

رُْذ اىغٞبعخ اىَبىٞخ ٍزَضيخ ث٘صاسح اىَبىٞخ ىٖب آصبس ّذٝيذح ّييٚ الاقزقيبد اىنييٜ ٗامزغيجذ ٕيزٓ       

ر ّْيذٍب رقيً٘ اىغٞبعيخ    ئل 3242صٍيخ اىنغيبد اىَْيٌٞ ّيبً     أاىخق٘فٞخ ثْذ اىزغٞشاد اىزٜ ؽذصذ ثْذ 

ّيشك اىْقيذ    اىَبىٞخ ثضٝبدح الإّمبح اىؾنٍٜ٘ ٗرغيٞزٔ ٍِ خلاه الإٝشاداد اىْميٞخ عَْٞو ّيٚ صٝيبدح 

  شاد.ثبىَمًٖ٘ اىنٞذ ٍِ خلاه صٝبدح اىْق٘د اىَزذاٗىخ ىذٙ الأ

ٍِ اىقشٗك اىذاخيٞيخ ٍزَضييخ ثؾي٘الاد اىخضْٝيخ      ُ مبُ الإّمبح اىؾنٍٜ٘ ٍَ٘لا  امزىل اىؾبه 

ّييٚ اىغٞبعيخ    ُ الإّميبح اىؾنيٍٜ٘ ٝؾينو ميغيب     ا يٜ ميزيب اىؾيبىزِٞ  ي     لرإدٛ ئىٚ صٝيبدح ّيشك اىْقيذ   

ٗ ذ ٖب الأاىْقذٝخ ثزؾقٞذ ٕي  مجيش ٍيِ   ُ اىغيضت الأ ئىيٚ أ ؽيبسح  ثيذ ٍيِ الإ  ٕي٘ الاعيزقشاس اىْقيذٛل ٗلا   عيبط 

ُ اىجؾيش  االاقزشاك اىذاخيٜ ىيَ٘اصّخ اىْبٍيخ ىيْيشاح ٝنيُ٘ ٍيِ خيلاه ؽي٘الاد اىخضْٝيخل ٗثبىزيبىٜ  ي         

ُ اىغٞبعخ اىَبىٞيخ ىٖيب أصيش ّييٚ ّيشك اىْقيذ ثيبىَمًٖ٘        أاىؾبىٜ ٝؾبٗه الإعبثخ ِّ اىزغبؤه اىزبىٜ ٕو 

 نٞذ.اى
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 ٘ذف اٌبحث:

قٞبط أصش اىغٞبعخ اىَبىٞخ ٍِ خلاه الإّمبح اىؾنٍٜ٘ ٗؽغت ىشٝقيخ رَ٘ٝيئ  يٜ ّيشك اىْقيذ      

 ثبىَمًٖ٘ اىنٞذ.
 

 فشض١ت اٌبحث:

 :ْٝييذ اىجؾش اىؾبىٜ ٍِ  شمٞخ ٍمبدٕب

ْٕبك أصش ئٝغبثٜ رَبسعٔ اىغٞبعخ الإّمبقٞخ ٍزَضيخ ثبلإّمبح اىؾنٍٜ٘ عي٘ات ميبُ ٍَي٘لا  ٍيِ الإٝيشاد       .3

 ٗ الاقزشاك اىذاخيٜ ّيٚ ّشك اىْقذ ثبىَمًٖ٘ اىنٞذ خلاه ٍذح اىجؾش.أشْٜٝ اى

ٜ  أصيش ك ْٕيب  .4 ثييبىَمًٖ٘  رَبسعئ اىغٞبعيخ الإّمبقٞيخ ٍزَضييخ ثبلإّميبح اىؾنيٍٜ٘ ّييٚ ّيشك اىْقيذ          عييج

 .خلاه ٍذح اىجؾش اىنٞذ
 

 اٌحذٚد اٌضِا١ٔت ٚاٌّىا١ٔت:

ٍييب اىؾييذٗد  أث٘اقييِ ثٞبّييبد  قيييٞخل    (4242-4232)رزَضييو اىؾييذٗد اىضٍبّٞييخ ىيجؾييش ثبىَييذح    

اىَنبّٞييخ  ززَضييو ثذساعييخ أصييش الإّمييبح اىؾنييٍٜ٘ ّيييٚ ّييشك اىْقييذ ثييبىَمًٖ٘ اىنييٞذ  ييٜ الاقزقييبد         

 اىْشاقٜ.
 

 ِٕٙح اٌبحث:

عو اى٘في٘ه ئىيٚ ٍؾينيخ ٕٗيذا اىذساعيخ اعيزخذً اىجبؽيش اىقٞيبط ٗاىزؾيٞيو الاقزقيبدٛ           أٍِ 

ٔ  بدح الإّمبح اىؾنٍٜ٘ىيزؾقذ ٍِ آصبس اىغٞبعخ اىَبىٞخ ٍِ خلاه صٝ ّييٚ ّيشك    ٗؽغت ىشٝقخ رَ٘ٝيي

 . Ardlل ئر رٌ اعزخذاً  ٜ اىغبّت اىقٞبعٜ َّ٘رط اىْقذ ثبىَمًٖ٘ اىنٞذ  ٜ اىْشاح
 

 اٌذساعاث اٌغابمت:

3.  ٛ ل 4225اٟصييبس اىْقذٝييخ ىيغٞبعييخ اىَبىٞييخ  ييٜ اىْييشاح ثْييذ ّييبً     ل 4237 لؽغييِل ثبعييٌ ّجييذاىٖبد

رٖذا ٕزٓ اىذساعخ : ٗالاقزقبدل عبٍْخ اىَغزْقشٝخ الإداسحاىشٗؽخ دمز٘سآ غٞش ٍْؾ٘سحل ميٞخ 

رققيٜ اٟصيبس اىْقذٝيخ ىيغٞبعيخ     ٗ 4225رؾيٞو ٍغيبساد اىغٞبعيخ اىَبىٞيخ  يٜ اىْيشاح ثْيذ ّيبً        ئىٚ 

 .4235ٗىغبٝخ ّبً  4225اىَبىٞخ ثْذ ّبً 

قييبد ل رقييذٝش أصييش اىييذِٝ اىْييبً اىييذاخيٜ ّيييٚ الاعييبط اىْقييذٛ  ييٜ الاقز4232ّجٞييذل ثبعييٌ خَييٞظل  .4

ل اىْيذد  2خ ٗالاداسٝخل اىَغييذ  ل ٍغيخ عبٍْخ الاّجبس ىيْيً٘ الاقزقبد4237ٝ-4228اىْشاقٜ ىيَذح 

رٖذا ٕزٓ اىذساعخ ئىٚ دساعخ أصش اىذِٝ اىْبً اىذاخيٜ ّيٚ الأعيبط اىْقيذٛ ٗاىْلاقيخ ى٘ٝييخ     : 32

 .4237-4228عو ثِٞ اىذِٝ اىْبً ٗالأعبط اىْقذٛ ىيَذح اىضٍْٞخ ٗققٞشح الأ

 4232اىَذح اىضٍْٞخ اىزٜ رَزذ ٍِ ّبً  ِا ١ّ٠ض اٌذساعت اٌحا١ٌت عٓ اٌذساعت اٌغابمت إْ أُ٘

ٗاىزيٜ ؽبٗىيذ  ٖٞيب اىزخقيـ  يٜ دساعيخ أصيش الإّميبح اىؾنيٍٜ٘ ٗؽغيت ىشٝقيخ             4242ٗىغبٝخ ّيبً  

ثَْٞب اىذساعبد اىغبثقخ ٗئُ رقبسثذ ٍْٖب ثْل اىؾٜت ٍِ  لرَ٘ٝئ ّيٚ ّشك اىْقذ ثبىَمًٖ٘ اىنٞذ

ذا ىنييِ رجقييٚ اىَييذح اىضٍْٞييخ ٍخزيمييخ ٗىٖييب رؾيٞيٖييب اىخييبؿ ثٖييب ثغييجت اخييزلاا الإعييشاتاد   ؽٞييش اىٖيي

 اىَزخزح ٗمزىل اىَشٗا الاقزقبدٝخ اىزٜ ٍش ثٖب اىْشاح.
 

 ١٘ى١ٍت اٌبحث:

ر رْيبٗه اىَجؾيش   ئسثْيخ ٍجبؽيشل   أعو اىزؾقذ ٍيِ  شميٞخ اىجؾيشل ريٌ رقغيٌٞ اىجؾيش ئىيٚ        أٍِ 

ٗ    ىبس اىَمبَٕٜٞ ىيغٞبعخ ٗه الإالأ ٍيب  أل ارغبٕبرئ خيلاه ٍيذح اىجؾيش    اىَبىٞيخ ٍزَضييخ ثبلإّميبح اىؾنيٍٜ٘ 



 اىَبىٞخ ٗأصشٕب  ٜ ّشك اىْقذاىغٞبعخ 

(382) 

رغبٕبد ّشك اىْقيذ ثيبىَمًٖ٘   اىَجؾش اىضبّٜ  بعزْشك الاىبس اىَمبَٕٜٞ ىْشك اىْقذ ثؾنو ّبً ٗا

ىيبس اىَْيشٛ ىيْلاقيخ ثيِٞ     ٍيب اىَجؾيش اىضبىيش  برغئ ئىيٚ اىزْيشا ّييٚ الإ       أخلاه ٍذح اىجؾشل  اىنٞذ

اىْقذل ٗاعزْشك اىَجؾش اىشاثيِ فيٞبغخ اَّي٘رط قٞبعيٜ ىغيشك ر٘ميٞؼ        الإّمبح اىؾنٍٜ٘ ّٗشك

ٗ        الإ ر٘فييذ   خٞيشا  أسرجبه ثِٞ ٍزغٞشاد اىذساعيخ ٗاىز٘فيو ئىيٚ ٍيذٙ اىز٘ا يذ ٍيِ  شميٞخ اىذساعيخل 

اىذساعييخ ئىييٚ ّييذح اعييزْزبعبد ّٗيييٚ ميي٘ ٖب قييذٍذ ّييذح ر٘فييٞبد ىغييشك ٍْبىغييخ ثْييل ّيي٘اؽٜ       

 .الاقزقبد اىْشاقٜ

 

 :طاس إٌظشٞ ٌٍغ١اعت اٌّا١ٌت ٚاحدا٘اث الإٔفاق اٌحىِٟٛ خلاي ِذة اٌبحثٚي: الإاٌّبحث الأ

ر رييٌ اٝنييبػ ٍمٖييً٘ اىغٞبعييخ اىَبىٞييخ   ل ئىييبس اىَْييشٛ ىيغٞبعييخ اىَبىٞييخ رْييبٗه ٕييزا اىَجؾييش الإ 

رٌ اىزييشح ئىيٚ ؽغيٌ الإّميبح      ٝنب أٗ لدٗارٖب الإّمبقٞخ ٗالإٝشادٝخ ثؾنو ٍخزقش ٝلا ٌ ؽغٌ اىذساعخأٗ

دٗاد ٗرييٌ اعييزخذاً الإّمييبح اىؾنييٍٜ٘ دُٗ الأ   ل ييٜ اىْييشاح  اىؾنييٍٜ٘ ٗارغبٕبريئ خييلاه ٍييذح اىجؾييش  

 .ثبىَمًٖ٘ اىنٞذ خشٙ مُ٘ اىجؾش اعزٖذا أصش الإّمبح اىؾنٍٜ٘ ّيٚ ّشك اىْقذالأ
 

 ٌٍغ١اعت اٌّا١ٌت: ِشاخعت ٔظش٠ت: ٚلًاأ

"اعزخذاً الإّمبح اىؾنيٍٜ٘ ٗاىنيشا ت ٗالاقزيشاك ىيزيأصٞش ّييٚ      ّٖب أرْشا اىغٞبعخ اىَبىٞخ ث

ّيٚ ٍغز٘ٙ اىييت اىنييٜل ٗرْيي٘ٛ اىغٞبعيخ اىَبىٞيخ ّييٚ ئداسح اىؾنٍ٘يخ        اىْؾبه الاقزقبدٛ ٗأٝنب 

ىلاقزقبد ٍِ خلاه اىزأصٞش  ٜ اىذخو ٗاىقذسح اىؾشا ٞخ ىزؾقٞذ ٍغز٘ٙ اىْؾيبه الاقزقيبدٛ اىَييي٘ة"    

ّٖيب اىغٞبعيخ اىزيٜ رغيزخذً الإّميبح اىؾنيٍٜ٘       أثخ اىَبىٞخ "َب ٗرْشا اىغٞبع(ل م58: 4238)اىْجٞذٛل 

 (.33: 4238ٗاىنشا ت ىيزأصٞش ّيٚ الاقزقبد" )اىغبّذٛل 

قزقيبد رقغيٌ ئىيٚ "الإّميبح     ٍب أدٗاد اىغٞبعخ اىَبىٞخ اىزٜ رغزخذٍٖب  ٜ رؾقٞذ إٔيذا ٖب  يٜ الا  أ

ؽيذٙ اىَإعغيبد اىْبٍيخ اىزيٜ     ئٗ أْق٘د رْمقٔ اىذٗىخ ْشا اىْمقخ اىْبٍخ ثأّٖب ٍجيغ ٍِ اىر رُئ لاىؾنٍٜ٘"

ِ    أرْؾئٖب ٍِ  )ّيلاٗٛل   :ٍ٘اىٖب لإؽجبُ اىؾبعبد اىْبً ىزؾقٞذ ّمِ ّبً ٗٝقغٌ الإّميبح اىْيبً ئىيٚ ّيّ٘ٞ

4238 :656) 

ٕٜٗ اىْمقبد اىزٜ رقً٘ ثٖب اىذٗىخ ىغشك رغيٞٞش ٍشا يذ الإداسح اىْبٍيخ راد     إٌفماث الاعخٙلاو١ت:. 3

 ٍ ٗمييزىل رَضييو الإّمييبح ّيييٚ ؽييشات  لٞش رييل اىَشا ييذ ٞعيي٘س ىزغييٜ مييذ ِ اىشٗارييت ٗالأاىييبثِ اىخييذ

 اىغيِ ٗاىخذٍبد الاعزٖلامٞخ.

ٗ دّيٌ  أّؾيبت  ئاىْمقبد الاعزضَبسٝخ: ٗرزَضو ثبىْمقبد اىزٜ رقً٘ ثٖب اىؾنٍ٘يخ لأغيشاك رَْ٘ٝيخ ٍضيو     . 4

ٗ   لاىَؾبسِٝ اىقْبّٞخ ٗاىضساّٞخ ٗ اىقٞيبً  أ غٞيش رىيل  ٕٗ٘ ٍب ٝغَٚ ثبلإّمبح الاعيزضَبسٛ اىَجبؽيش 

  ٛ ٗٝيييذ ّيٖٞيب ثبلإّميبح الاعيزضَبسٛ غٞيش       لثجْبت ٍؾبسِٝ اىجْٚ اىزؾزٞخ اىذاَّخ ىيْؾيبه الاقزقيبد

 اىَجبؽش.

ْيشا الإٝيشاداد اىْبٍيخ    خش ٍِ أدٗاد اىغٞبعخ اىَبىٞخ ٕٜ "الإٝشاداد اىْبٍخ" ٗرٍُب اىقغٌ اٟأ

ىٖٞييب ىزَ٘ٝييو ئىَيي٘اسد اىَبىٞييخ اىزييٜ رؾقييو ّيٖٞييب اىذٗىييخ ٍييِ ٍقييبدس ٍْْٞييخ ٗاىزييٜ رؾزييبط  ّٖييب ريييل اأث

اىْمقبد اى٘اعجخ ٗاىزٜ رغزيِٞ اىذٗىخ ٍِ خلاىٖب أدات ٍٗب مٖبل ٗرقغيٌ الإٝيشاداد اىْبٍيخ ئىيٚ ئٝيشاداد      

ّبدٝخ ٕٜٗ الإٝشاداد اىزٜ رؾقيو ّيٖٞيب اىذٗىيخ ثؾينو دٗسٛ ٗثقي٘سح ٍْزََيخ ٗرزَضيو ثبىنيشا ت         

ْبدٝييخ  ٖييٜ ريييل   اىٍييب الإٝييشاداد غٞييش   أٍلامٖييب ٍٗؾييشّٗبرٖب اىْبٍييخل   أٗاىشعييً٘ ٗدخييو اىذٗىييخ ٍييِ    

الإٝييشاداد اىزييٜ رؾقييو ّيٖٞييب اىذٗىييخ ثقيي٘سح غٞييش ٍْزََييخ ثؾيينو اعييزضْب ٜ مييبىقشٗك ٗالإفييذاس     

 .(363-352: 4224اىْقذٛ اىغذٝذ )اه ّيٜل 
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 :: احدا٘اث الإٔفاق اٌحىِٟٛ خلاي ِذة اٌبحثثا١ٔاً

 لثأعيْبس اىيْمو   ربٍيب   ُ ٍشرجو اسرجبىب ٗىغبٝخ اٟ 4225ارغبٕبد الإّمبح اىؾنٍٜ٘ ثْذ ّبً ُ ئ

عْبس اىْمو رجيذأ اىَبىٞيخ اىْبٍيخ ىيذٗىيخ اىْشاقٞيخ ثزخقيٞـ اىَضٝيذ ٍيِ اىَجيبىغ ىيْمقيبد           أبسرمبُ ثُ أر ئ

 عزضَبسٝخ ىزغٞش ٍشا قٖب اىْبٍخ.اىزؾغٞيٞخ ٗالا

خييز أٗىنْيئ  اىؾنييٍٜ٘  ييٜ ثذاٝييخ ٍييذح اىجؾييش ىييٌ ٝنييِ مجٞييشا ُ الإّمييبح أٝلاؽييٌ  (1ٍييِ اىؾيينو )

ّييييٚ صٝيييبدح ّْيييذٕب  أ ذر ثيغيييل ئ4235ّيييبً  عيييْبس اىيييْمو اىْبىَٞيييخ ٗرؾذٝيييذا   أثبىضٝيييبدح ٍيييِ اسرميييبُ  

عييْبس اىييْمو ٍييِ أَٗٝنييِ ٍلاؽَييخ  لٜ قجيٖييبزييٍقبسّييخ ٍييِ اىغييْ٘اد اى دْٝييبس ٍيٞييُ٘ (106,873,027)

عيْبس اىيْمو اىْبىَٞيخل ٗؽيٖذد     أٍٜ ثبلاّخمبك ٍِ اّخمبك خز الإّمبح اىؾن٘أصٌ  ل(1خلاه اىغذٗه )

عيْبس اىيْمو اىْبىَٞيخ ٗسا يذ رىيل اّخميبك  يٜ الإّميبح         أاّخميبك  يٜ    4238اىَبىٞخ اىْبٍيخ  يٜ ّيبً    

ٗثبىزبىٜ مبّيذ   آّزاكداّؼ مذ ؾشة اىٗمبُ رىل ّيٚ ؽغبة الإّمبح الاعزضَبسٛ ثغجت  لاىؾنٍٜ٘

 اىْمقبد اىزؾغٞيٞخ ٍشرمْخ.

ُ خيز  أُ الإّميبح اىؾنيٍٜ٘   ئ( 1ٌ ٍِ اىؾنو )مَب ٝلاؽ عيْبس اىيْمو   أٍيِ اىزؾغيِ  يٜ     ثبلاسرميب

ُ رىيل  أ( ٝلاؽيٌ  1ّْٗيذ ٍزبثْيخ اىغيذٗه )    4232ّيٚ اسرمبُ خلاه ٍيذح اىجؾيش ّيبً    أٗثيغ  لاىْبىَٞخ

ٍَيب   لالاسرمبُ مبُ  ٜ اىشثِ اىشاثِ ٍِ اىْبً رارٔ ٗعجت رىيل اؽيذاس الاؽزغبعيبد اىزيٜ ؽيذس ؽْٖٞيب      

 نٍ٘خ رخقـ اىَضٝذ ٍِ اىٍ٘ب   ٗاىْمقبد اىزؾ٘ٝيخ لاٍزقبؿ ؽذح ريل الاؽزغبعبد.عْو اىؾ

 ييٞلاؽٌ اّخمييبك مجٞييش  ييٜ الإّمييبح اىؾنييٍٜ٘ ثغييت  4232ٍقبسّييخ ٍييِ ّييبً  4242ٍييب ّييبً أ

( ٗميبُ الاّخميبك   COV19ؽذاس اىقؾٞخ )ٗعجت رىل ْٝ٘د ئىٚ الأ لعْبس اىْمو اىْبىَٞخأاّخمبك 

صٍيخ  الاعيزضَبسٛ أٝنيب ثغيجت صٝيبدح اىزخقٞقيبد ىيقييبُ اىقيؾٜ ىَ٘اعٖيخ الأ        ّيٚ ؽغبة الإّمبح 

 .ؽْٖٞب

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 ( فٟ الالخصاد اٌعشالٟ ٚٔغب حغ١ش0202ٖ-0202ٌٍّذة )الإٔفاق اٌحىِٟٛ ( حطٛس 1اٌشىً )

 .(1اىجبؽش ثبلاّزَبد ّيٚ اىغذٗه ) ئّذادٍِ اىؾنو  اٌّصذس:
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 حٛالاث اٌخض٠ٕتٚعشض إٌمذ ٚحطٛس الإٔفاق اٌحىِٟٛ ( 1اٌدذٚي )

  اٌعشالٟ ِٚعذي ععش اٌبش١ًِ إٌفطٟ ٌذٜ اٌّصاسف اٌخداس٠ت ٚاٌبٕه اٌّشوضٞ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 اىغذٗه ٍِ ئّذاد اىجبؽش ثبلاّزَبد ّيٚ: اٌّصذس:

 .4242ٗىغبٝخ  4232اىجْل اىَشمضٛ اىْشاقٜل ّؾشاد عْ٘ٝخ ٍزمشقخ ٍِ * 

** ٍِ َّو اىجبؽش ثبلاّزَبد ّيٚ اىَْبدىخ اىزبىٞخ 
اىغْخ اىؾبىٞخ اىغْخ اىغبثقخ

اىغْخ اىغبثقخ
 ×322% 

 .4242-4232*** عَٖ٘سٝخ اىْشاحل ٗصاسح اىزخيٞول ٍإؽشاد الإّزاس اىَجنش ىغْ٘اد ٍزمشقخ 
 

  ٚ عرشض إٌمرذ براٌّفَٙٛ اٌ ر١ك      حطرٛساث اٌّبحث اٌثأٟ: الإطاس إٌظشٞ ٚاٌّفا١ّٟ٘ ٌعرشض إٌمرذ 

M1 خلاي ِذة اٌبحث: 

عْزيشح  ٜ ٕزا اىَجؾش الإىبس اىَْيشٛ ٗاىَميبَٕٜٞ ىْيشك اىْقيذ ثغَٞيِ رذسعبرئ ٕيزا ٍيِ         

خيلاه ٍيذح اىجؾيش     M1خش عٞزٌ ر٘مٞؼ ارغبٕبد ّشك اىْقذ ثيبىَمًٖ٘ اىنيٞذ   آٍِٗ عبّت  لعبّت

2010 Q141,035,394/11,624,023/7,296,500/

2010 Q247,467,33315.67%26,691,602129.62%7,771,0106.50%

2010 Q347,811,4650.72%42,410,56058.89%7,874,5101.33%

2010 Q451,743,4898.22%64,351,98451.74%5,225,287-33.64%

2011 Q149,568,411-4.20%12,735,146-80.21%4,903,297-6.16%

2011 Q253,183,6207.29%28,861,159126.63%4,274,010-12.83%

2011 Q355,504,5594.36%46,753,66862.00%4,326,6201.23%

2011 Q462,473,92912.56%69,639,52348.95%3,891,340-10.06%

 2012 Q165,328,6424.57%13,879,760-80.07%3,495,750-10.17%

2012 Q264,134,152-1.83%37,979,778173.63%3,525,0500.84%

2012 Q364,442,7850.48%60,540,66159.40%3,425,020-2.84%

2012 Q467,622,1734.93%90,374,78349.28%3,392,000-0.96%

 2013 Q170,113,4763.68%16,788,178-81.42%1,507,010-55.57%

 2013 Q274,783,8166.66%41,687,042148.31%1,490,010-1.13%

2013 Q375,289,4270.68%70,225,12968.46%1,600,0207.38%

2013 Q478,318,1224.02%106,873,02752.19%1,500,030-6.25%

2014 Q177,934,775-0.49%13,035,950-87.80%1,887,01025.80%

2014 Q277,864,372-0.09%27,602,713111.74%3,656,35093.76%

2014 Q374,762,200-3.98%41,474,40750.25%4,908,35034.24%

2014 Q477,593,2883.79%83,556,226101.46%7,064,50043.93%

 2015 Q175,840,568-2.26%11,237,128-86.55%17,695,284150.48%

2015 Q276,190,4320.46%28,186,469150.83%16,719,784-5.51%

2015 Q372,342,635-5.05%45,435,84461.20%18,097,1048.24%

2015 Q469,613,150-3.77%70,397,51554.94%19,311,7046.71%

 2016 Q173,800,8406.02%11,687,629-83.40%25,111,72430.03%

2016 Q274,639,6581.14%30,328,588159.49%28,412,23413.14%

2016 Q376,737,5932.81%45,198,90149.03%29,312,2543.17%

2016 Q475,523,952-1.58%67,067,43748.38%32,763,55411.77%

 2017 Q175,354,668-0.22%13,496,166-79.88%32,220,134-1.66%

2017 Q274,876,608-0.63%27,924,908106.91%32,240,0640.06%

2017 Q374,425,046-0.60%52,226,41887.02%31,552,064-2.13%

2017 Q476,986,5843.44%75,490,11544.54%32,294,6242.35%

2018 Q173,369,213-4.70%13,042,887-82.72%31,994,624-0.93%

2018 Q274,573,5551.64%30,488,415133.76%31,674,204-1.00%

2018 Q376,518,8722.61%57,218,56787.67%29,823,217-5.84%

2018 Q477,828,9841.71%80,873,18941.34%28,413,167-4.73%

2019 Q177,742,103-0.11%18,429,560-77.21%28,063,167-1.23%

2019 Q281,112,5974.34%38,824,983110.67%27,213,147-3.03%

2019 Q384,859,6804.62%66,448,78771.15%26,653,314-2.06%

2019 Q486,771,0002.25%111,723,52368.13%26,003,304-2.44%

2020 Q191,841,0635.84%17,337,596-84.48%25,806,011-0.76%

2020 Q294,475,5712.87%31,354,30880.85%25,806,0110.00%

2020 Q396,489,6162.13%51,734,17865.00%34,106,01132.16%

2020 Q4103,353,6657.11%76,082,44347.06%46,106,01135.18%
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ؽيجبٓ  أاىَبىٞيخ ) َ٘عي٘داد  ٝمنيو اعيزخذاً اى  غيت اىَغزَِ اىْشاقٜ لا أُ أ ٜ الاقزقبد اىْشاقٜ ثغجت 

 اىْق٘د( ٗٝمنو الاؽزمبً ثبىْق٘د اىغب يخ.

 :: عشض إٌمذٚلًاأ

عَبىٜ رذاٗه مَٞخ اىْقي٘د اىَقيذسح خيلاه  زيشح صٍْٞيخ      ئُ ٍمًٖ٘ ّشك اىْق٘د ْٝقشا ئىٚ ئ

ِ        ٍْْٞخل ٍَب ْْٜٝ ْٕبىل  شقب  قجيو اىجْيل    ثِٞ ٍمًٖ٘ مَٞخ اىْقي٘د ٕٗيٜ اىنَٞيخ اىَقيذسح ٍيِ اىْقي٘د ٍي

ٝيإصش  يٜ ٕيزا اىزيذاٗه عٖيبد مضٞيشح        ل ئراىَشمضٛ ٗثِٞ ٍمًٖ٘ ّشك اىْق٘د اىزٛ ْْٜٝ رذاٗه اىْقي٘د 

 .(452 :4234ٗىٞظ اىجْل اىَشمضٛ  قو )الا ْذٛل 

 عبعٞزِٞ:أَٗٝنِ قٞبط ّشك اىْقذ ثيشٝقزِٞ 

 :M1)٠عطٝ اٌشِض ) اٌّم١اط اٌ ١ك ٌٍٕمٛد ٚغاٌباً. 0

ٗ ٗعيٞو  يٜ اىزجيبده    أعبط اىمنشٛ ىٖزا اىَقٞبط ْٝييذ ٍِ اىذٗس اىٍ٘ٞمٜ ىيْقي٘د ميأداح   ُ الأئ

ُ ّييشك اّيييٚ ٕيزٓ اىيشٝقيخ  ي    ٕٗيٜ اىيشٝقيخ اىزيٜ رْييشا ثيشٝقيخ اىَْيبٍلادل ٗثْيبت        لٗاىَْيبٍلاد 

 (452 :4234)الا ْذٛل : ٞخراىْق٘د ثبىَمًٖ٘ اىنٞذ ٝؾَو اىجْ٘د اٟ

 ٗرزنُ٘ ٍِ مب خ اىَْلاد اى٘سقٞخ ٗاىَْذّٞخ.  شاداىْق٘د اىَزذاٗىخ ىذٙ الأأ. 

 اى٘دا ِ اىغبسٝخ ٗرؾَو اىؾٞنبد اىجْنٞخ ٗثيبقبد الا زَبُ.ة. 

 ُ ٕزِٝ اىجْذِٝ ْٝنغبُ دٗس اىْق٘د م٘عٞو ىيزجبده.أٝلاؽٌ ٗ
 

  (M2):اٌّم١اط اٌٛاعع ٌٍٕمٛد ٠ٚشِض ٌٗ. 0

عبط اىمنشٛ ىٖزا اىَقٞبط اىزشمٞض ّييٚ ٍٗٞميخ اىْقي٘د مَخيضُ ىيقَٞيخ اٗ ىيضيشٗحل ىيزىل        ُ الأئ

ٗ ّقي٘د  أ خاىَبىٞخ اىزٜ َٝنِ رؾ٘ٝيٖب ئىيٚ عيٞ٘ى   َ٘ع٘دادّٔ ٝؾَو مو اىأَْٝش ئىٚ ّشك اىْق٘د ّيٚ 

ُ اّييٚ ٕييزا اىَقٞيبط  يي   ثيذُٗ خغييبسح ثقَٞزٖيب الاعييَٞخل ْٗٝيشا ٕييزا اىَقٞيبط ثيشٝقييخ اىغيٞ٘ىخ ٗثْييبت      

 (462 :4234)الا ْذٛل  :ٞخرّشك اىْقذ ٝؾَو اىجْ٘د اٟ

 .M1اىْق٘د ثَْْبٕب اىنٞذ أ. 

+ أٛ أعييٌٖ  عْجٞييخٗدا ييِ ثبىَْيييخ الأ + + ٗدا ييِ الاعييو مب ييخ اى٘دا ييِ اٟعيييخ ٍضييو ٗدا ييِ الادخييبسة. 

 ٗعْذادل ٗٝييذ ّيٚ اى٘دا ِ اٟعيخ ثأؽجبٓ اىْق٘د.

 .M1  =M2ؽجبٓ اىْق٘د + أ٘د ٕ٘ ُ اىَقٞبط اى٘اعِ ىْشك اىْقاثبخزقبس  د. 
 

 :عشض إٌمذ باٌّفَٙٛ اٌ ١ك خلاي ِذة اٌبحثحطٛساث : ثا١ٔاً

ٗثْيذٕب   4235ؽزيٚ ّيبً    ؽٖذد ارغبٕبد ّشك اىْقذ  ٜ ثذاٝخ ٍيذح اىجؾيش اسرمبّيب ٍزضاٝيذا     

 ٜ ّيشك اىْقيذ ثغيجت اّنَيبػ اىغيٞ٘ىخ اىْبٍيخ اىْبعَيخ ّيِ اّخميبك           ؽٖذ اّخمبمب  4236 ٜ ّبً 

ُ ّيشك اىْقيذ ثيبىَمًٖ٘ اىنيٞذ     إٔٗيزا ٍإؽيش مجٞيش ثي     ل4236اىْمو اىْبىَٞخ  ٜ ٍْزق  ّبً عْبس أ

 (.24: 4238رقٞذٓ اىغٞبعخ اىَبىٞخ ثق٘سح غٞش ٍجبؽشح )اىْجٞذٛل  ربثْب  ٍزغٞش

ر ؽيٖذ  ل ئ4242خز ثبلاسرمبُ اىَغزَش ؽزٚ ّيبً  أصٌ  4237خز ثبلاّخمبك  ٜ ّبً أثْذ رىل 

( ّييٚ اىيشغٌ ٍيِ اّخميبك     2( ٗاىؾينو ) 1غيذٗه ) اىؽَخ رىيل ٍيِ خيلاه    مجش َٗٝنِ ٍلاالاسرمبُ الأ

ثؾنو  عْبس اىْمو اىْبىَٞخ ٗالإٝشاداد اىْميٞخ رجبّب أالإّمبح اىؾنٍٜ٘ ٗعجت رىل ٝشعِ ئىٚ اّخمبك 

ْييييو رىيييل الاسرميييبُ ئىيييٚ صٝيييبدح ُٗٝل (COV19ؽيييذاس اىقيييؾٞخ )مجٞيييش خيييلاه رييييل اىغيييْخ ثغيييجت الأ

ٛ      الاقزشاك اىؾنٍٜ٘ ٍِ خيلاه   َٗٝنيِ ٍلاؽَيخ    لؽي٘الاد اىخضْٝيخ ٍيِ اىَقيبسا ٗاىجْيل اىَشميض

(  ٖزا ٝإدٛ ئىٚ عؾت الاؽزٞبىٞبد اىمب نخ ثبىذْٝبس ىذٖٝب اىزٜ رقِ خبسط ّشك 1رىل  ٜ اىغذٗه )

  شاد ّيٚ ؽنو سٗارت ٍَب ٝإدٍِٛٗ صٌ ر٘عٞٔ رىل ٍِ خلاه الإّمبح اىؾنٍٜ٘ ئىٚ الأ لاىْقذ ثبىذْٝبس
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ٍبً اىجْل اىَشمضٛ ثغؾت رييل اىضٝيبدح  يٜ    أ ثبىذْٝبس ٗثبى٘قذ رارٔ رؾنو رؾذٝب صٝبدح ّشك اىْقذ  ئىٚ

 ّشك اىْقذ ثبىذْٝبس ٍِ خلاه اىذٗلاس مُ٘ الاقزشاك اىَؾيٜ مبُ ثبىذْٝبس.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ٔغب حغ١شٖٚ ( فٟ الالخصاد اٌعشال0202ٟ-0202ٌٍّذة ) M1 عشض إٌمذحطٛس ( 2اٌشىً )

 .(1اىجبؽش ثبلاّزَبد ّيٚ اىغذٗه ) ئّذادٍِ اىؾنو  اٌّصذس:

 

 :M1الإطاس إٌظشٞ ٌخح١ًٍ اٌعلالت ب١ٓ الإٔفاق اٌحىِٟٛ ٚعشض إٌمذ  اٌّبحث اٌثاٌث:

ثيذ ٗأُ ٝنيُ٘ ىٖيب    ثبىزبىٜ لاٗ لىٖب آصبس ّذٝذح ّيٚ ٍزغٞشاد الاقزقبد اىنيٜاىَبىٞخ  ئُ اىغٞبعخ

اىؾنيٍٜ٘ ّزٞغيخ صٝيبدح الإٝيشاد اىشْٝيٜ       ُ صٝيبدح الإّميبح  أر ئل أصش ّييٚ ّيشك اىْقيذ ثيبىَمًٖ٘ اىنيٞذ     

ٗ  ٗثبىزبىٜ صٝبدح ّشك اىْقذ لعبط اىْقذٛعَْٞو ّيٚ صٝبدح الأ ُ ّبٍيو اىيشثو ٍيب    ئثبىَمًٖ٘ اىنيٞذ 

اىَْيييخ اىزييٜ ٝؾييزمٌ ثٖييب اىغَٖيي٘س أٛ اىَْيييخ  ييٜ  ّييشك ثييبىَمًٖ٘ اىنييٞذ ٕيي٘ثييِٞ الأعييبط اىْقييذٛ ٗ

 (.23: 4237)ؽغِل  اىزذاٗه

عييبط اىْقيذٛ ٝزنييُ٘ ٍييِ الاؽزٞيبىٜ ىييذٙ اىغٖيبص اىَقييش ٜ )اىجْييل    ُ الأأٗلاثيذ ٍييِ الاؽيبسح   

اىَْييخ اىزيٜ   ل  نلا  ّيِ  اىَشمضٛل اىجْ٘ك اىزغبسٝخ اىزقيٞذٝخل اىجْ٘ك الاعلاٍٞخل اىجْ٘ك اىَزخققخ(

 (.383: 4232ٝؾزمٌ ثٖب اىغَٖ٘س )ّجٞذل 

عَؼ اىقبُّ٘  ُئُ الاقزشاك اىذاخيٜ ٍِ اىَقبسا اىزغبسٝخ ٗاىجْل اىَشمضٛ امزىل اىؾبه  

ٗرىييل ثغييت صٝييبدح الإّمييبح  ل ييشادثييزىل عييٞإدٛ ئىييٚ صٝييبدح ّييشك اىْقييذ ّييِ ىشٝييذ صٝييبدح دخيي٘ه الأ 

 (.85ل 72: 4237اىؾنٍٜ٘ اىزؾغٞيٜ اىََ٘ه ٍِ رىل الاقزشاك )ؽغِل 

 

 :ٌٍعلالت ب١ٓ الإٔفاق اٌحىِٟٛ ٚعشض إٌمذ م١اعٟاٌّبحث اٌشابع: اٌخح١ًٍ اٌ

 : بٕاء إٌّٛرج:ٚلًاأ

 رٜ:قٞبط أصش اىْمقبد اىْبٍخ ّيٚ ّشك ثبىَمًٖ٘ اىنٞذل عٞزنُ٘ ىذْٝب اىَْ٘رط اٟىغشك 

Cash Offer = f (Government Spending) .................................................. (1) 

 :ئر أُ

 Government Spending(x.رَضو الإّمبح اىؾنٍٜ٘ خلاه ٍذح اىجؾش :) 

Cash Offer (y.رَضو ّشك اىْقذ ثبىَمًٖ٘ اىنٞذ خلاه ٍذح اىجؾش :) 
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 :(Unit root test: اخخباس خزس اٌٛحذة )ثا١ٔاً

ٗىٞخ ىغشك رؾذٝيذ اىَْيبرط اىزيٜ عي٘ا     عبعٞخ ٗالأاخزجبس عزس اى٘ؽذح ٍِ الاخزجبساد الأ ذُْٝ

ٍيِ   ذ( اىيزٛ ْٝي  Phillips Perron-testرغزخذً  ٜ اىزؾيٞول ٗعٞزٌ اعيزخذاً اخزجيبس  يٞيجظ ثيشاُٗ )    

( 2(ل ٗٝؾيٞش اىغيذٗه )  88: 4237ؽَذ خيي ل  مضش الاخزجبساد دقخ  ٜ ؽبىخ اىْْٞبد اىقغٞش)َّبس أ

ٗه ( عيبمِ ّْيذ اىميشح الأ   yُ اىَزغٞش اىزبثِ )أر ٝزجِٞ ئل (Phillips Perron-testئىٚ ّزب ظ اخزجبس )

(1)І أل( ٍب اىَزغٞش اىَغزقوx)  (0ّٔ ؽقذ ؽبىخ اىغنُ٘ ّْذ اىَغز٘ٙ )اІ ٚعيبط رييل اىْزيب ظ    أل ّٗي

ىْلاقيخ ثيِٞ ٍزغٞيشاد اىذساعيخ لأّئ ٝقجيو اىَزغٞيشاد ّْيذ          يٜ رؾيٞيو ا   ARDLاعزخذاً َّ٘رط ْٝجغٜ 

 .(22: 4232خشُٗل آ)ثزبه ٗ دسعبد عنُ٘ ٍخزيمخ ثؾشه ّذً عنّٖ٘ب ّْذ اىمشح اىضبّٜ

 ( ٌدزس اٌٛحذةppب١شْٚ ) -ٔخائح اخخباس ف١ٍبظ (2اٌدذٚي )

 І(0باٌّغخٜٛ) І(1باٌفشق الاٚي)

بذْٚ حذ ثابج  اٌّخغ١ش

 ٚاحداٖ عاَ

حذ ثابج 

 ٚاحداٖ عاَ
 حذ ثابج

بذْٚ حذ ثابج 

 ٚاحداٖ عاَ

حذ ثابج 

 ٚاحداٖ عاَ
 حذ ثابج

P-Value P-Value P-Value P-Value P-Value P-Value 

 y ّشك اىْقذ(( 0.7832 0.7087 0.9988 *0.0000 *0.0001 *0.0000

 x )الإّمبح اىؾنٍٜ٘( *0.0000 *0.0000 *0.0000   

 %.5ٍْْ٘ٝخ ّْذ ٍغز٘ٙ  *

اىَؾزغجخ ىيَْبىٌ  tؽقب ٜ ٍزقذً ٝؾو ٍؾو ٍقبسّخ ئ أعي٘ة ذئر ْٝ (P-Value)الاؽزَبىٞخ 8ٍلاؽَخ: رٌ اعزخذاً اىقَٞخ

( P-Valueٍب ئرا مبّذ قَٞخ )أُ اىَْيَخ غٞش ٍْْ٘ٝخل ا%  5( أمجش ٍِ P-Valueرا مبّذ قَٞخ )ااىؾشعخل   tٍِ قَٞخ 

 ُ اىَْيَخ ٍْْ٘ٝخ.ا%  5قو ٍِ أ

 .(Eviews 9)( ٗثبلاّزَبد ّيٚ ٍخشعبد ثشّبٍظ 2اىجبؽش ثبلاعزْبد ئىٚ ثٞبّبد اىغذٗه ) ئّذادٍِ اىغذٗه  اٌّصذس:
 

 :(F-bound test: اٌخىاًِ اٌّشخشن )ثاٌثاً

ْٝجغيٜ  اىيزٛ   ARDLعبعيٞخ ميَِ َّي٘رط    ْذ اخزجيبس اىزنبٍيو اىَؾيزشك ٍيِ الاخزجيبساد الأ     ُٝ

ٗ يٜ ؽبىيخ ّيذً رؾقيذ      لىغشك الاعزَشاس  يٜ اىزؾيٞيو  رؾقذ اىزنبٍو اىَؾزشك ثِٞ ٍزغٞشاد اىذساعخ 

 نييو ّييذً الاعييزَشاس  ييٜ اىزؾيٞييو لأّيئ ّيئ ٍييِ الأا  لؽبىييخ اىزنبٍييو اىَؾييزشك ثييِٞ ٍزغٞييشاد اىذساعييخ

 اىؾيذٗد Fعزَٖش اىْزب ظ صا مخ أٛ غٞش فؾٞؾخل ٗٝزٌ اىزؾقذ ٍيِ اىزنبٍيو اىَؾيزشك ث٘اعييخ اخزجيبس      

(F-bounds) (ل ٗريييٌ اعيييزخذاً اىزنبٍيييو اىَؾيييزشك 3) اىيييزٛ رزنيييؼ ّزب غييئ  يييٜ اىغيييذٗهF اىؾيييذٗد 

(F-bounds) .لأّٔ ٝقجو اىَزغٞشاد ٍِ دسعبد عنُ٘ ٍخزيمخ 

 ٌٍخىاًِ اٌّشخشن ٌٍّٕٛرج اٌّمذس F-boundsاٌحذٚد  Fاخخباس  (3اٌدذٚي )

= 6.156594 F-statistic  ل١ّتF اٌّحخغبت 

 اٌم١ُ اٌحشخت I(0)اٌحذ الادٔٝ  I(1)اٌحذ الاعٍٝ

3.51 3.02 %10 

4.16 3.62 %5 

4.79 4.18 %2.5 

5.58 4.94 %1 

 Akaike info criterion (AIC)اىَقذس ّيٚ أعبط ٍْٞبس  ARDLٍلاؽَخ: ٕزٓ اىزقذٝشاد اعزْبدا  ئىٚ أَّ٘رط 

 (.3ل4)
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 ُ قَٞييييخأر ٝزجييييِٞ ئ( ئىييييٚ ّزييييب ظ اخزجييييبس اىزنبٍييييو اىَؾييييزشك ىيَْيييي٘رطل   3ٝؾييييٞش اىغييييذٗه )

(F-Statistic( اىَؾزغجخ ثيغذ )ٗر6.156594ُ )ْ( ٗأمجيش ٍيِ اىؾيذ    4.16أمجش ٍيِ اىؾيذ الأّييٚ )    ذ
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( ٍَيب ٝغيزذّٜ رىيل ئىيٚ س يل  شميٞخ اىْيذً اىزيٜ ريْـ          %5( ّْذ ٍغز٘ٙ ٍْْ٘ٝيخ ) 3.62الأدّٚ )

ٍزغٞيشاد الاَّي٘رط ٗقجي٘ه اىمشمييٞخ اىجذٝييخ ٗاىزيٜ ريْـ ّيييٚ       ّييٚ ّيذً ٗعي٘د رنبٍيو ٍؾييزشك ثيِٞ      

 ٗع٘د اىزنبٍو اىَؾزشك ثِٞ ٍزغٞشاد الاَّ٘رط.
 

 :خً: حمذ٠ش اٌعلالاث اٌط٠ٍٛت ٚلص١شة الأسابعاً

عييو اىققييٞش ثييِٞ اىَزغٞييش  ّٗلاقييخ ىشدٝييخ  ييٜ الأ ٍْْيي٘ٛ ( ئىييٚ ٗعيي٘د أصييش4ٝؾييٞش اىغييذٗه )

صٝيبدح  ُ أٗرىيل ثغيجت    لاىزيبثِ )ّيشك اىْقيذ ثيبىَمًٖ٘ اىنيٞذ(     اىَغزقو )الإّمبح اىؾنٍٜ٘( ٗاىَزغٞش 

ٗىنيِ   لالإّمبح اىؾنٍٜ٘ اىََ٘ه ٍِ اىشِٝ اىْميٜ ٍَب ٝإدٛ ئىيٚ صٝيبدح اىْقي٘د اىَزذاٗىيخ ىيذٙ الأ يشاد      

ٍَييب ْٝيييٜ قييذسح ىيجْييل ل ُ اىييذْٝبس اىَْمييذ ٍغييزجذه ثبىييذٗلاسإٔييزا الأصييش ٝنييُ٘ ثؾيينو مييْٞ  ثغييجت  

ُ رَ٘ٝيو الإّميبح   اخش  إٓزا ٍِ عبّت ٍِٗ عبّت  ٍِ خلاه ّب زح اىَْيخاىَشمضٛ ّيٚ عؾت اىذْٝبس 

اىؾنٍٜ٘ ٍِ خلاه ؽ٘الاد اىؾضْٝخ عيَْٞو ّييٚ صٝيبدح ّيشك اىْقيذ ٍيِ خيلاه اقزيشاك عيضت ٍيِ           

ٕٗزا اىغضت  ل شاداؽزٞبىٞبد اىَقبسا اىزغبسٝخ ٗمخٖب ٍِ خلاه الإّمبح اىؾنٍٜ٘ ىيزذاٗه ىذٙ الأ

ر ّييٚ اىيشغٌ   ئ ل(1 ٜ اىغذٗه ) 4242ىْقذ َٗٝنِ ٍلاؽَخ رىل  ٜ ّبً ىٔ الأصش الأمجش  ٜ ّشك ا

ْٗٝي٘د رىيل ئىيٚ     ل4232ُ ّشك اىْقذ اسرمِ ثؾينو مجٞيش ّيِ ّيبً     اٍِ اّخمبك الإّمبح اىؾنٍٜ٘  

 لث٘اعيخ ؽ٘الاد اىخضْٝيخ ٗثبىيذْٝبس ثغيجت اّخميبك أعيْبس اىيْمو اىْبىَٞيخ        صٝبدح الاقزشاك ٗرؾذٝذا 

ىجْييل اىَشمييضٛ  ييٜ عييؾت ّييشك اىْقييذ ثبىييذْٝبس ٕٗييزا ٝزيييبثذ ٍييِ اىزؾيٞييو     ٍييبً اأٍَييب ٝؾيينو رؾييذٝب  

 .اىَْشٛ

عو اىي٘ٝو ثِٞ اىَزغٞيش اىَغيزقو )الإّميبح    ( ئىٚ ّذً ٗع٘د ّلاقخ  ٜ الأ4مَب ٝؾٞش اىغذٗه )

 لثغجت ّذً ٍْْ٘ٝخ ٍْيَخ اىَزغٞش اىَغيزقو  اىؾنٍٜ٘( ٗاىَزغٞش اىزبثِ )ّشك اىْقذ ثبىَمًٖ٘ اىنٞذ(

ُ اىغٞبعخ اىَبىٞخ رَْو ّييٚ رَ٘ٝيو   ارا رؾغْذ أعْبس اىْمو  ٜ اىَغزقجو  ئرىل اىزؾيٞو َٗٝنِ رؾقذ 

ٜ     مر ُ رىييل ْٝيييٜ قييذسح  ئٗ لقبرٖييب ٍييِ خييلاه اعييزجذاه اىييذٗلاس ثبىييذْٝبس ىييذٙ اىجْييل اىَشمييضٛ اىْشاقيي

ٍِٗ صٌ اىغٞيشح ّيٚ ٍْبعٞت  لىيَشمضٛ اىْشاقٜ ّيٚ عؾت ّشك اىْقذ ثبىذْٝبس ٍِ خلاه اىذٗلاس

 ّشك اىْقذ ثبىذْٝبس اىزٛ ٝزأصش ثبلإّمبح اىؾنٍٜ٘ اىََ٘ه ٍِ اىقشٗك اىَقش ٞخ.

 ٞشعييو اىققيي ُ الاَّيي٘رط  ييٜ الأ أّٖييب رؾييٞش ئىييٚ   ا  ECTأٍييب قَٞييخ ٍْبٍييو رقييؾٞؼ اىخيييأ     

 (Coefficient)ُ قَٞزٖييب اىَقييذسح أعييو اىي٘ٝييو ٗٝغييزذه رىييل ٍييِ ٝزغيئ ّؾيي٘ رؾقٞييذ اىزيي٘اصُ  ييٜ الأ

رىيييل ؽيييشه   ذْيييل ئر ُٝ(0.0001)اىخبفيييخ ثٖيييب ٍْْ٘ٝيييخ   (P-Value)ٗقَٞيييخ  (0.031940-)عيييبىجخ 

 (  ٜ اىغْخ اى٘اؽذح.0.031عو اىي٘ٝو ثغشّخ ) ٜ الأ ٜمشٗسٛ ىزؾقٞذ اىَْ٘رط اىز٘اصّ

 ٚيخً ٌٍّٕٛرج الأخً ٚلص١شة الأ( حمذ٠ش اٌعلالاث ط٠ٍٛت الأ4اٌدذٚي )

 اٌعلالت فٟ الأخً اٌمص١ش

P-Value Coefficient اٌّخغ١شاث 

0.0008 0.045477 D(X) 

0.0001 -0.031940 ECT* 

 اٌعلالت فٟ الأخً اٌط٠ًٛ

P-Value Coefficient اٌّخغ١شاث 

0.3546 2.952680 X 

 .Error Correction Term* رَضو ؽذ رقؾٞؼ اىخيأ 
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 :الاعخٕخاخاث

صٝبدح ُ أر ئُ اىغٞبعخ اىَبىٞخ ٍِ اىْ٘اٍو اىَؾذدح ىْشك اىْقذل أمذد الادثٞبد الاقزقبدٝخ ثأ .3

الإّمبح اىؾنٍٜ٘ اىََ٘ه ٍِ اىشِٝ اىْميٜ أٗ الاقزشاك ٍِ اىَقبسا اىزغبسٝخ أٗ اىجْل 

 .ُ عَؼ اىقبُّ٘ ثزىل عٞنُ٘ ىٔ أصش ّيٚ ّشك اىْقذئاىَشمضٛ 

ُ الإّمبح اىؾنٍٜ٘ ىٔ أصش ّيٚ ّشك اىْقذ أاصجبد اىمشمٞخ اىزٜ اّييذ ٍْٖب ثر٘فو اىجؾش ئىٚ  .4

اعزخذاً  ر ر٘فو  ٜ اىغبّت اىقٞبعٜ ٍِٗ خلاهئ لثبىَمًٖ٘ اىنٞذ خلاه ٍذح اىجؾش ريجٞقٞب 

ثِٞ الإّمبح اىؾنٍٜ٘ ّٗشك اىْقذ ثبىَمًٖ٘  ٍْْٗ٘ٝخ ئىٚ ٗع٘د ّلاقخ ىشدٝخ ARDL َّ٘رط

دح الإّمبح اىؾنٍٜ٘ اىََ٘ه ٍِ اىشِٝ اىْميٜ ٝإدٛ ئىٚ صٝبدح اىْق٘د صٝبُ أاىنٞذ ٗرىل ثغجت 

ُ اىذْٝبس اىَْمذ ٍغزجذه أٗىنِ ٕزا الأصش ٝنُ٘ ثؾنو مْٞ  ثغجت  لاىَزذاٗىخ ىذٙ الأ شاد

ٕزا ٍِ  ٍِ خلاه ّب زح اىَْيخ ٍَب ْٝيٜ قذسح ىيجْل اىَشمضٛ ّيٚ عؾت اىذْٝبس لثبىذٗلاس

و الإّمبح اىؾنٍٜ٘ ٍِ خلاه ؽ٘الاد اىؾضْٝخ عَْٞو ّيٚ خش  بُ رَ٘ٝآٍِٗ عبّت  لعبّت

صٝبدح ّشك اىْقذ ٍِ خلاه اقزشاك عضت ٍِ اؽزٞبىٞبد اىَقبسا اىزغبسٝخ ٗمخٖب ٍِ خلاه 

ٕٗزا اىغضت ىٔ الأصش الأمجش  ٜ ّشك اىْقذ َٗٝنِ  ل شادالإّمبح اىؾنٍٜ٘ ىيزذاٗه ىذٙ الأ

ُ ااىشغٌ ٍِ اّخمبك الإّمبح اىؾنٍٜ٘   ر ّيٚئ( 1 ٜ اىغذٗه ) 4242ٍلاؽَخ رىل  ٜ ّبً 

ث٘اعيخ  ْٗٝ٘د رىل ئىٚ صٝبدح الاقزشاك ٗرؾذٝذا  ل4232ّشك اىْقذ اسرمِ ثؾنو مجٞش ِّ ّبً 

ٍبً اىجْل أ ؽ٘الاد اىخضْٝخ ٗثبىذْٝبس ثغجت اّخمبك أعْبس اىْمو اىْبىَٞخ ٍَب ٝؾنو رؾذٝب 

 مضٛ  ٜ عؾت ّشك اىْقذ ثبىذْٝبس.اىَش

ٗمبُ رىل  ٜ اىشثِ اىشاثِ ٍِ  4242ّيٚ اسرمبُ  ٜ ّبً أؽٖذ ّشك اىْقذ خلاه ٍذح اىجؾش  .5

 ٍيُٞ٘ دْٝبس.103,353,665) ار ثيغ ) لرىل اىْبً

ٗمبُ رىل  ٜ اىشثِ اىشاثِ ٍِ  4232ؽٖذ الإّمبح اىؾنٍٜ٘ اّيٚ اسرمبُ خلاه ٍذح اىجؾش ّبً  .6

 ( ٍيُٞ٘ دْٝبس.111,723,523ر ثيغ )ئ لرىل اىْبً
 

 :اٌخٛص١اث

( 4242-4232الاقزقبد اىْشاقٜ اىزٛ ْٝزَذ  ٜ اى٘قذ اىؾبىٜ ٗخلاه ٍذح اىجؾش )ٍقبدس رِْ٘ٝ  .3

ّيٚ اىَ٘سد اىْمييٜ أٛ خييذ قبّيذح ئّزبعٞيخ رغيٌٖ عَٞيِ اىقيبّيبد الاقزقيبدٝخ  يٜ رنيِ٘ٝ اىْيبرظ            

ت اىَؾييييٜ الإعَيييبىٜ ٗرؾييينو ثبىْٖبٝيييخ ٍقيييبدس ٍ٘ىيييذح ىلٝيييشاداد ىيَ٘اصّيييخ اىْبٍيييخ ىغيييشك رغْييي

اىقييذٍبد اىزييٜ رزشمٖييب اىغٞبعييخ اىَبىٞييخ اىؾبىٞييخ اىَْزَييذح ّيييٚ اىَيي٘سد اىْميييٜ ّيييٚ ٍزغٞييشاد          

 عْبس اىْمو.أالاقزقبد  ٜ ؽبه اّخمبك 

ُ رَْو اىغٞبعخ اىَبىٞخ ّيٚ ثْبت اىقْبدٝذ اىغٞبدٝخ ىغيشك اعيزغلاه اىميب ل  يٜ اىغٞبعيخ      أٝغت  .4

ٍبد اىزٛ رنيُ٘ اىغٞبعيخ اىَبىٞيخ  ٞئ ثؾبعيخ      اىَبىٞخ  ٜ أٗقبد الاصدٕبس ٗاعزخذأٍ  ٜ أٗقبد الاص

ئىٚ الأٍ٘اه ىيقٞبً ث٘اعجبرٖب ٗاىغشك ٍِ رىل رغْت اٟصبس اىْذٝذح غٞش ٍشغ٘ثخ اىزٜ رزشمٖب ّييٚ  

 اىَزغٞشاد الاقزقبدٝخ ٍِٗ ثْٖٞب ّشك اىْقذ.

ثيِٞ  رؾنٞو ىغْخ اقزقبدٝخ ٍؾزشمخ ٍب ثِٞ ٗصاسح اىَبىٞخ ٗاىجْل اىَشمضٛ اىْشاقٜ ىغشك اىزْغٞذ  .5

 يٜ ٍيب ٝزْييذ ثبلإّميبح     اىغٞبعزِٞ اىَبىٞخ ٗاىْقذٝيخ ىغيشك ّيذً اىزْيبسك ٍيب ثيِٞ َّيو اىغٞبعيزِٞ         

 .اىؾنٍٜ٘ ّٗشك اىْقذ
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 ٚاٌّشاخع: دساٌّصا
 ٍقذٍخ  ٜ الاقزقبد اىنيٜل داس اىنزبة اىغبٍْٜل فْْبت.ل 4234ل ؽَذل أ ْذٛل ٍؾَذ الأ .3

 اىَبىٞخ اىْبٍخل اىذاس اىغبٍْٞخ ىييجبّخ ٗاىْؾش ٗاىزشعَخل اىجقشح. ل4224ؽَذل أث٘ أه ّيٜل سمب فبؽت آ .4

ط أأصييش اىزؾشٝييش اىَييبىٜ ّيييٚ س ل4232 ؽَييذ ؽغييِٞ ٗاىغَٞيييٜل عييبٍٜ ؽَٞييذ ٗاىغَٞيييٜل  ييشاط خَييٞظ ّيييٜل أثزييبهل  .5

داسٝيخل  (ل ٍغيخ عبٍْيخ الاّجيبس ىيْييً٘ الاقزقيبدٝخ ٗالإ    4238 – 4227اىَبه اىجؾشٛ  ٜ اىْشاح دساعخ قٞبعٞخ ىيَذح )

 .42ل اىْذد 33اىَغيذ 

 .4242ٗىغبٝخ  4232اىجْل اىَشمضٛ اىْشاقٜل ّؾشاد عْ٘ٝخ ٍزمشقخ ٍِ  .6

ٗىغبٝييخ   4232عَٖ٘سٝييخ اىْييشاحل ٗصاسح اىزخيييٞول ٍذٝشٝييخ الإؽقييبتل ٍإؽييشاد الإّييزاس اىَجنييش ىغييْ٘اد ٍزمشقييخ           .7

4242. 

ىشٗؽيخ دمزي٘سآ غٞيش    أل 4225اٟصيبس اىْقذٝيخ ىيغٞبعيخ اىَبىٞيخ  يٜ اىْيشاح ثْيذ ّيبً         ل 4237 لاىٖبدٛؽغِل ثبعٌ ّجيذ  .8

 ٍْؾ٘سحل ميٞخ الإداسح ٗالاقزقبدل عبٍْخ اىَغزْقشٝخ.

داسٝيخ  ل داس اىذمز٘س ىيْيً٘ الإ3ل هEviewsريجٞقبد الاقزقبد اىقٞبعٜ ثبعزخذاً ثشّبٍظ ل  4237خي ل َّبس ؽَذل  .2

 ثغذادل.خشٙل ٗالاقزقبدٝخ ٗاىْيً٘ الأ

ل ٍغبساد اىغٞبعيخ اىَبىٞيخ ٗأصشٕيب  يٜ ٍإؽيشاد الاعيزقشاس اىَقيش ٜ  يٜ         4238اىشصاح ؽغِل اىغبّذٛل مٞبت ّجذ .8

 اىْشاحل سعبىخ ٍبعغزٞش غٞش ٍْؾ٘سحل ميٞخ الإداسح ٗالاقزقبدل عبٍْخ ثغذاد. 

-4228بد اىْشاقيٜ ىيَيذح   رقذٝش أصش اىذِٝ اىْيبً اىيذاخيٜ ّييٚ الاعيبط اىْقيذٛ  يٜ الاقزقي       ل 4232ّجٞذل ثبعٌ خَٞظل  .2

 .32ل اىْذد 2ل ٍغيخ عبٍْخ الاّجبس ىيْيً٘ الاقزقبدٝخ ٗالاداسٝخل اىَغيذ 4237

ل قٞبط ٗرؾيٞو رأصٞش فذٍبد اىغٞبعخ اىَبىٞخ ّيٚ ثْل اىَزغٞيشاد الاقزقيبدٝخ    4238اىْجٞذٛل اعشات عْٞذ فبىؼل  .32

 حل ميٞخ الإداسح ٗالاقزقبدل عبٍْخ ثغذاد.ىشٗؽخ دمز٘سآ غٞش ٍْؾ٘سأل 4236-3222اىنيٞخ  ٜ اىْشاح ىيَذح 

 3228دٗس اىغٞبعخ اىَبىٞخ  ٜ ٍْبىغخ ٍبٕشح اىزنخٌ  يٜ الاقزقيبد اىْشاقيٜ ىيَيذح     ل  4238ّلاٗٛل عَٞبت ٍؾغِل  .33

 .68 ل اىْذد68 فذاسل ٍغيخ ميٞخ ثغذاد ىيْيً٘ الاقزقبدٝخل الإ4233ـ 
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