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Abstract: 
Countries (discussed in this research) suffer from a lack of 

domestic savings, which is reflected in their economic 

growth. These countries depend on external financing for 

investment, which is undesirable because of the burdens of 

their interests. 

Therefore, the development of local savings is necessary to 

achieve economic growth for them. These countries are 

characterized by the availability of natural and human 

resources, but the volume of exploitation of these resources 

is still modest due to the lack of capital necessary to invest 

these resources. Local savings must be developed through 

the creation of savings facilities, activating their procedures 

and creating an appropriate investment environment. 

The importance of the research lies in the fact that saving is a 

major component of the capital accumulation of economic 

growth events, so it necessitated attention on both levels 

(theoretical and applied) to identify the methods that raise 

local saving rates, in order to increase the levels of capital 

accumulation. the results of the standard aspect of saving 

showed a role in influencing the total variables of the 

research sample in the short and long term, and to find out 

the extent to which saving can correct imbalances that can 

occur in gross domestic product, investment, and exports. 

Saving, gross domestic product, investment, and exports 

must be dynamic or dynamic variables (S.GDP). It will be 

dependent variables in each model, while its decelerations 

will be independent variables, and to measure the effect of 

decelerations on the dependent in the model, savings must be 

a dynamic independent variable. The Brent oil price variable 

has been introduced as a global standard price to control 

fluctuations in international oil prices and to determine the 

years in which shocks occurred for the research countries. 

Savings also have a significant short-term reverse effect on 

the gross domestic product in all the research countries, as it 

affects (%0.01) inversely on the gross domestic product in 

Iraq and Jordan. The reverse effect reached (%1.44) and in 

Egypt it reached (%0.320) and in Algeria it reached 

(%0.49)This is consistent with economic theory, as saving in 

the short term can cause a decline in economic growth 

because the increase in saving will lead to a reduction in the 

level of aggregate demand. 

The research concluded with several recommendations, the 

most important of with are :- The need to create savings 

facilities through which economic sectors with high 

feasibility can be developed, as the research has proven that 

increasing savings for period of three years will lead to a 

reduction in the total demand for investments, inflation and 

economic growth in the short term, and after there will be 

significant growth in the long term. 

                                                 
(*) The research is extracted from a doctoral dissertation of the second researcher. 
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 المستخلص
صعجوٓ دلوثن ثلذقظ مه وقص فٓ ثلمومٌثس ثلمقلٕز َثلضٓ ٔنىعسِ صثعٌٌٕنج ىلنّ ثلىمنُ ثادض نجهْ لٍنج 

مٌ غٌٕ مٌغُح فٕنً دْنذخ ثاىذنجل ثلمضٌصذنز ىلنّ أَصعضمو ٌيي ثلذلوثن ىلّ ثلضمُٔل ثلنجًؽٓ للاّضغمجً ٌَُ 

ن صىمٕز ثلمومٌثس ثلمقلٕز ثمٌثً ضًٌَٔجً لضققٕق ومُثً ثدض جهٔجً لٍج َصضمَٕ ٌيي ثلذلنوثن دنُفٌر ئَلٍيث ففُثةوٌج، 

ثلمنُثًه ثلبذٕعٕنز َثلذينٌٔز َلسنه فؾنغ ثّنضهلاا ٌنيي ثلمنُثًه اٍثا مضُثضنعجً دْنذخ ىنوا صنُفٌ ًثُ ثلمننجا 

مننلاا ملننق مىيننجس ثهمجًٔننز َص عٕننل ثلننلاٍا اّننضغمجً ٌننيي ثلمننُثًه َادننو مننه صىمٕننز ثلمننومٌثس ثلمقلٕننز مننه 

 .ثؽٌثلثصٍج َملق دٕتز ثّضغمجًٔز مىجّذز

َصسمه أٌمٕز ثلذقظ مه كُن ثاهمنجً ىى نٌثر ًةْٕنجً للضنٌثكغ ثلٌأّنمجلٓ  فنوثط ثلىمنُ ثادض نجهْ، 

لٍيث ثّضُؽخ ثاٌضمجا ىلّ ثلمْضُٕٔه )ثلىظٌْ َثلضبذٕقٓ(، لمعٌفز ثاّجلٕخ ثلضنٓ صعمنل ىلنّ ًفند معنواس 

همجًثس ثلمقلٕز، دهٕز ٍٔجهر مىجّٕخ ثلضٌثكغ ثلٌأّمجلٓ، مه أؽل صىمٕز ثلقبجىنجس ث ّجّنٕز لذلنوثن ثلذقنظ، ثا

َادو مه صىمٕز ؽٍوٌج ثلإومجةٓ مه ملاا صىمٕز ثلمومٌثس ثلمقلٕز َثىضمجه ّٕجّجس ثدض نجهٔز كلٕنز صْنجٌغ فنٓ 

 صعظٕغ ثلمومٌثس َثفوثط ومُ ثدض جهْ لٍج.

 ثىضمننجه ٔضبلننخ مننج ٌَننُ ثادض ننجهْ، ثلىمننُ معننواس ف ننَ فننٓ ثاهمننجً هًَ دٕننجن إلننّ ثلذقننظ ٍٔننو 

 مْننضُٔجس لٌفنند ثلسذٕننٌر ثلقجؽننز ظننل فننٓ ، ثاهمننجًثس صلنن  صعظننٕغ فننٓ صْننجىو ،(كلٕننز) ثدض ننجهٔز ّٕجّننجس

 (.GDP) ثلإؽمجلٓ ثلمقلٓ ثلىجصؼ فٓ ىجلٕز ومُ معواس صققٕق أؽل مه ثاّضغمجً،

للاهمننجً هًَثً فننٓ ثلضننثعٌٕ ىلننّ ثلمضهٕننٌثس ثادض ننجهٔز ثلسلٕننز لعٕىننز  َثظٍننٌس وضننجةؼ ثلؾجوننخ ثلقٕجّننٓ

مسجوٕنز ثاهمنجً فنٓ ص نقٕـ ثامنضلااس ثلضنٓ ٔمسنه ثن إثلق نٌٕ َثلبُٔنل َلمعٌفنز منوِ  ثلذقظ ىلّ ثلموِ

 َ هٔىنجمٕسٓأصقوط فٓ ثلىجصؼ ثلمقلٓ ثاؽمجلٓ ادو ثن ٔسُن ثاهمجً َثلىجصؼ ثلمقلنٓ ثاؽمنجلٓ مضهٕنٌ فٌكنٓ 

عٌ أفٓ فٕه ثن صذجطؤثصٍج ّضسُن مضهٌٕثس مْضقلز َلقٕجُ  ومُىػاصجدعز فٓ ث ( صسُن مضهٌٕثس(S,GDPن َث

ثلضذجطؤثس ىلّ ثلمضهٌٕ ثلضجدد فٓ ثاومُىػ ادو ثن ٔسُن ثاهمجً مضهٌٕثً مْضقلاً هٔىجمٕسٕجً َدو صغ ثهمجا مضهٕنٌ 

ٓ ثّعجً ثلى ظ ثلعجلمٕز َصقؤو ثلْنىُثس ثلضنٓ ّعٌ ثلى ظ دٌوش كْعٌ معٕجًْ ىجلمٓ للْٕبٌر ىلّ ثلضقلذجس ف

عٌثً معىُٔجً ىسْٕجً د ٌٕ ثاؽل أفوعش دٍج ثل ومجس لذوثن ثلذقظ ٌَُ ٔمغل مضهٌٕ مجًؽٓ كمج ثن ثاهمجً لً 

فنٓ ثلعنٌثو َفنٓ ثاًهن دلن   (0.01%) ىلّ ثلىجصؼ ثلمقلنٓ ثاؽمنجلٓ فنٓ ؽمٕند دلنوثن ثلذقنظ ثى ٔنؤعٌ دىْنذز

ٌَيث ٔضبجدق مد ثلىظٌٔز ثادض جهٔز ثى ثن  (0.49%)َفٓ ثلؾَثةٌ دل   0.320%) َفٓ م ٌ دل  (%1.44)

صٌثؽنند فننٓ ثلىمننُ ثادض ننجهْ ان ثًص ننجي ثاهمننجً ّننٕؤهْ ثلننّ  ثاهمننجً فننٓ ثاؽننل ثلق ننٌٕ ٔمسننه ثن ْٔننذخ

 .ثلبلخ ثلسلٓ صن ٕض مْضُِ

 دبجىنجس صىمٕنز ملالٍنج منه ٔنضغ ثهمجًٔنز مىينثس ملنق ضنًٌَر -:ثٌمٍج ىور دضُصٕجس ثلذقظ َثمضضغ

 صن نٕض ثلنّ ّنٕؤهْ ّنىُثس عنلاط لمنور ثاهمنجًثس ٍٔنجهر دنجن ثلذقنظ ثعذنش ىجلٕنز، إى ؽوَِ ىثس ثدض جهٔز

                                                 
 .ز ثلغجوٕزللذجفغأطٌَفز هكضًُثي ( ثلذقظ مْضل مه )*
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 ىلنّ كذٕنٌثً  ومنُثً  دعنوٌج َّنٕقوط ثلق نٌٕ ثاؽنل فنٓ ثادض نجهْ َثلىمُ َثلضضنغ للاّضغمجًثس ثلسلٓ ثلبلخ

 ثلبُٔل. ثاؽل

 .I,E,GDPثاهمجً, ثلىمُ ثادض جهْ , مؤشٌثس ثلىمُ ثادض جهْ  انكهًاث انًفتاصٛت:

 

 :انًمذيت

ٔعّو ثاهمجً ظجٌٌر ثدض جهٔز ًَكَٕر أّجّٕز مه ًكجةَ ثلىمُ َثاّنضقٌثً ثادض نجهْ، ٌَنُ 

مج هفد ثلسغٌٕ مه ثلذلوثن ىلّ ثمنضلا  صُؽٍجصٍنج ثادض نجهٔز إلنّ ثىضمنجه ثلْٕجّنجس َثلنبنظ ثلس ٕلنز 

جطضٍج فيننو ثلمننُثًه ثلمضجفننز، دمننج فٍٕننج ىى ننٌ )ًأُ ثلمننجا(، َثلننيْ ٔعضمننو ىلننّ ثلضننٓ ٔمسننه دُّنن

ثلمننومٌثس ثلمقلٕننز لهننٌف صُظٕ ٍننج، َدمننج ٔننؤهْ ثلننّ صق ٕننَ ثلىمننُ ثادض ننجهْ َصققننق ثلمعننواس 

ثلمٌغُدز، ٌَيث ثل عل مه شثوً أن ٌٔفد مْضُٔجس صسُٔه ًأُ ثلمجا ثلغجدنش، َٔققنق ثلضنٌثكغ ث َلنٓ 

يْ ٔعنو شنٌطجً ضنًٌَٔجً للضبنًُ َثلضقنوا ثادض نجهْ، َلمنج كجونش معظنغ دلنوثن ىنجلغ لٌأُ ثلمنجا، ثلن

ثلؾىُح )ثلذلوثن ثلىجمٕز(، ص ضقٌ/ أَ صعجوٓ مه دلز ًأُ ثلمجا كعى ٌ إوضجػ أّجُ، فثن معظغ ثلذلنوثن 

ثىضموس مْجًثس منضل ز صضىجّنخ مند طذٕعنز ثدض نجهثصٍج َمؾضمعجصٍنج، لضققٕنق مْنضُٔجس ثهمنجً صلذنٓ 

 لذجس ًفد معواس ثلىمُ ثادض جهْ فٍٕج. مضب

َصننووٓ  َصعنجوٓ دلننوثن )ثلذقننظ(، منه دلننز فننٓ ًأُ ثلمنجا وضٕؾننز ثون ننجف مْنضُٔجس ثاهمننجً،

مْضُٔجس ثلومُا، أَ ثلضيُي فٓ صٍُٔعً، فٍٓ ص ذـ مه هَن أهوّ ش  ثمجا مٕجًثس ىور، َؽمٕعٍنج 

صقمل صسل ز ثدض جهٔز َثؽضمجىٕز، ّنُثل فنٓ ثٖؽنل ثلق نٌٕ أا ثلبُٔنل، لسنُن ثلىمنُ ثادض نجهْ ٔعنو 

ؾٍننج ديننسل ظننجٌٌر فننٓ ثٖؽننل ثلبُٔننل )كلاّننٕسٕز(، َأن م جىٕننل ثاهمننجً َثاّننضغمجً ا صظٍننٌ وضجة

 .جشٌمذ

 

 :انبضج أًْٛت

صسمننه أٌمٕننز ثلذقننظ مننه كننُن ثاهمننجً ىى ننٌثر ًةْٕننجً للضننٌثكغ ثلٌأّننمجلٓ َ فننوثط ثلىمننُ 

صْننجىو فننٓ  ثلذلننوثن ثلىجمٕننز ثلىمننُ ثادض ننجهْ فننٓفننٓ ٌننغ ثلعُثمننل ثلمننؤعٌر أثادض ننجهْ َثن صقؤننو 

ثلىجمٕنز ثصْمش ثلذلنوثن  ادض جهْْٕجّجس َثلُّجةل ثلضٓ صؤهْ ثلّ ٍٔجهر معوا ثلىمُ ثثلثلُصُا ثلّ 

قص صُثفٌ ًأُ ثلمجا  غٌثف ثلىمُ َثلضىمٕز، ىلّ َفق ٌيث ىوس ىملٕز ثلنُف فٓ ًفند دجل قٌ لى

معننواس ثاهمننجًثس ثلمقلٕننز، دهٕننز ٍٔننجهر مىجّننٕخ ثلضننٌثكغ ثلٌأّننمجلٓ، مننه أؽننل صىمٕننز ثلقبجىننجس 

ثلننيْ ّننجًس ىلٕننً ثلسغٕننٌ مننه ثلذلننوثن  ث ّجّننٕز للادض ننجهثس ثلُطىٕننز، مننه أَلُٔننجس ثلؾٍننو ثلإومننجةٓ

 .ثلىجمٕز َمىٍج هَا ثلعٕىز
 

 :يشكهت انبضج

، مقجًونز دجلقجؽنز ٔعنض ثلذلنوثن صضمغل ميسلز ثلذقظ دجون جف مْضُٔجس ثاهمجً ثلمضجفز فٓ 

إلننّ ًفنند معننواس ومننُ ثلىننجصؼ ثلمقلننٓ ثلإؽمننجلٓ،  ّننذجح ىننور صضننٍُي مننج دننٕه ّٕجّننٕز َثدض ننجهٔز 

قضجؽنً، لمعجلؾنز ثلسغٕنٌ منه ٔج ٔنىعسِ ّنلذجً ىلنّ ؽٍنُه ثاومنجل ثادض نجهْ ثلنيْ َثؽضمجىٕز، ٌَُ م

ثلذبجلننز َثلضيننهٕل ٍَٔننجهر مسُوننجس  جس، َلعننل أدٌٌٍننج مُضننُى ثلميننسلاس ثادض ننجهٔز ثلضننٓ صُثؽننً

 ثلإوضجػ ثلققٕقٓ.
 

 فشضٛت انبضج:
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دضقٌكنجس ثاهمنجً ثلمقلنٓ  ٔىبلق ثلذقظ منه ثل ٌضنٕز ثاصٕنز: ثن ثلىمنُ ثادض نجهْ مقسُمنجً 

ٕضٕه ىلّ ٌيي ثلعلادنز صضذلنًُ فٌضنَدىجل َمْضُٔجصً، َدٍيث صسُن ثلعلادز دٕه ثلمضهٌٕٔه ىلادز صذجهلٕز 

 : ضٕه ٌمجفٌىٕ

 ٔعو ثاهمجً ثلمقلٓ أفو أٌغ مقٌكجس ثلىمُ ثادض جهْ، فٓ ثٖؽلٕه ثلق ٌٕ َثلبُٔل.. 1

ىلادننز صُثٍوٕننً د ننٌٕر َطُٔلننز ثٖؽننل ٔىننضؼ ىىٍننج َؽننُه ىلادننز ّننذذٕز دننٕه معننوا ثاهمننجً  صُؽننو. 2

 .2020-2004، ثاّضغمجً( للمور ٓثلمقلٓ َثلىمُ ثادض جهْ مضمغلاً )ثلىجصؼ ثلمقلٓ ثلإؽمجل
 

 :ْذف انبضج

ٍٔننو  ثلذقننظ إلننّ دٕننجن هًَ ثاهمننجً فننٓ ف ننَ معننواس ثلىمننُ ثادض ننجهْ، ٌَننُ مننج ٔضبلننخ 

ه ّٕجّجس ثدض جهٔز )كلٕز(، صْجىو فٓ صعظٕغ صل  ثاهمجًثس إّمّج َأن ثلعؤو مىٍج صعنجوٓ منه ثىضمج

ثون جف ف ٕلز ثاهمجً ثلمقلٓ، فٓ ظل ثلقجؽز ثلسذٌٕر لٌفد مْضُٔجس ثاّضغمجً، مه أؽنل صققٕنق 

 .معواس ومُ ىجلٕز فٓ ثلىجصؼ ثلمقلٓ

يننهٕل َم ننض مْننضُٔجس ثلذبجلننز، (، ٔمسننه أن صْننجٌغ فننٓ ًفنند مْننضُِ ثلضGDPلإؽمننجلٓ )ث

 ٍَٔجهر همُا ث فٌثه.
 

 :عهٕبّأيُٓذ انبضج ٔ

للاهمننجً َىلادضننً دننجلىمُ َثل سٌٔننز  لعننٌف ث طننٌ ثلم جٌٕمٕننز ٓثلُصنن صننغ ثّننضنوثا ثلمننىٍؼ 

ثىضمجه أّلُح ثلقٕنجُ ثادض نجهْ منه منلاا َصغ ثلذقظ ثادض جهْ للُصُا ثلّ وضجةؼ صلاةغ فٌضٕز 

( ىىننو صىننجَا ثلؾُثوننخ ثلضبذٕقٕننز ثلمعىٕننز Panel Dataثً للذٕجوننجس ثللُفٕننز )ثّننضنوثا ومننجىػ ثاونن قو

 .دضقلٕل ثلعلادز دٕه ثاهمجً َثلىمُ ثادض جهْ
 

 :صذٔد انبضج

 ،م نٌ، ثاًهن ،ثشضملش ىٕىز ثلذقظ ىلّ ىوه مه ثلوَا ثلىجمٕز ٌَٓ )ثلعنٌثو انضذٔد انًكاَٛت:. 1

 .ثلىمُ ثادض جهْ فٓ َىل  لذٕجن ثعٌ ثاهمجً ثلمقلٓ ثلؾَثةٌ(

ثلىمنُ ثادض نجهْ فنٓ دلنوثن ثلوًثّنز، منه منلاا  فنٓأعٌ ثاهمجً ثلمقلنٓ  دٕجُ انضذٔد انضياَٛت:. 2

، لضُفٌٕ معبٕنجس إف نجةٕز ص نٓ 2004-2020)مؤشٌثس ثدض جهٔز كلٕز َلْلْلز ٍمىٕز صضٌثَؿ )

 .دثغٌثف ثلقٕجُ ثادض جهْ َدجّضنوثا أومُىػ ثوقوثً ثلذٕجوجس ثللُفٕز
 

 انذساعاث انغابمت:

 :2017)هًثّز كذٌٕ مُلُه ). 1

ئش يماسَت يغ بؼض انذٔل دساعت تضهٛهٛت لٛاعٛت فٙ انزضا :الادخاس ٔدٔسِ فٙ انًُٕ الالتصاد٘

 انؼشبٛت

ٌوفش ثلوًثّز ثلّ دٕجُ َصقؤو مْجٌمز ثاهمجً ثلمقلٓ فنٓ ثلىمنُ ثادض نجهْ فنٓ ثلؾَثةنٌ 

َصقؤو ثلعُثمل ثادض جهٔز ثلمؤعٌر ىلّ ثاهمجً  (1970-2013)مقجًوز دذعض ثلوَا ثلعٌدٕز للمور 

ثلمقلٓ َإٔؾجه ثلقلُا ثللاٍمز لضقْٕه معواس ثاهمجً َدٕجن ثلعلادز دٕه ثاهمجً ثلمقلنٓ ثاؽمنجلٓ 

ثلققٕقٓ َمعواس ثلىمُ فٓ ثلىجصؼ ثلمقلٓ دجىضذنجًي مؤشنٌثً للىمنُ ثادض نجهْ فنٓ ثلؾَثةنٌ ثّنضنومش 

اّضىذجطٓ َثاّضقٌثةٓ منه منلاا َصنت َصقلٕنل ثلعلادنز ثلمُؽنُهر دنٕه مضهٕنٌثس ثلوًثّز ثلمىٍؼ ث

ثلوًثّز ثلمضمغلز فٓ و ٕخ ثل ٌه منه ثلىنجصؼ ثلمقلنٓ ثاؽمنجلٓ، معنوا ثاهمنجً ثلمقلنٓ، ًأُ ثلمنجا 
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ثلذيننٌْ مننلاا مننور ثلوًثّننز َدٕننجُ أعننٌ ثاهمننجً ثلمقلننٓ ىلننّ ثلىمننُ ثادض ننجهْ دجاىضمننجه ىلننّ 

للؾَثةننٌ َدعننض ثلننوَا ثلعٌدٕننز َعننغ إؽننٌثل منضلننت ثامضذننجًثس  “ "Panel Dataمعبٕننجس دجوننجا 

ثاف جةٕز ثللاٍمنز منه ثلىجفٕنز ثادض نجهٔز، َدنو أظٍنٌس وضنجةؼ ثلوًثّنز أن معنوا ثاهمنجً ثلمقلنٓ 

ٔؤعٌ فٓ ثلىمُ ثادض جهْ فٓ هَا ىٕىز ثلوًثّز، َأن كل منه ىنجملٓ ثاهمنجً ثلمقلنٓ ًَأُ ثلمنجا 

ديسل إٔؾجدٓ فٓ صقؤو ثلىمنُ ثادض نجهْ، َأظٍنٌس ثلوًثّنز َؽنُه ىلادنز طُٔلنز  ثلذيٌْ، ٔؤعٌثن

 ؽل دٕه معواس ثاهمجً ثلمقلٓ َثلىمُ ثادض جهْ فٓ هَا ثلعٕىز.ث 
 

 :( (2020دساعت يضًٕد اصًذ انًتٛى ٔأياَٙ صلاس يضًٕد انًخضَٙ. 2

 بانتطبٛك ػهٗ يصشحش الادخاس انًضهٙ ػهٗ انًُٕ الالتصاد٘ صانت التصاد َايٙ أ

صٍو  ثلوًثّز ثلّ ثلضعٌ  ىلّ طذٕعنز ثلعلادنز دنٕه ثاهمنجً ثلمقلنٓ َثلىمنُ ثادض نجهْ فنٓ 

َكيل  دعض ثلمضهٌٕثس ثامٌِ مغل ثلضسُٔه ثلٌأّمجلٓ ثلغجدنش  (1990 -2017م ٌ ملاا ثل ضٌر )

ثلضقلٕنوْ  ثلقٕجّنٓ َدنو صنغ ثصذنجي ثادض نجه ،َثلومل ثلقُمٓ َمعوا ثلضضننغ َأمٕنٌثً ثاو نجو ثلقسنُمٓ

 ث ومنُىػ ثلقٕجّنٓ دىجل َصقؤٌ ىلادنجس َمه عغ لضُصٕت ثلىمُىػ ثلمقضٌؿ فْخ ثلىظٌٔز ثادض جهٔز

ثلقننؤظ مننه مننلاا ثؽننٌثل ثمضذننجًثس ؽننيً ثلُفننور للْلاّننل ثلَمىٕننز َمننه عننغ ثؽننٌثل ىملٕننز صننٕجغز 

 جهٔز عغ ثاف جةٕز عغ ثلقٕجّٕز.فٓ ضُل ثلمعجٌٕٔ ثادض  ثلىمُىػ ثلملاةغ َدعوٌج ثمضذجً َصقٕٕغ ثلىضجةؼ

َدننو صُصننلش ثلوًثّننز ثلننّ َؽننُه ىلادننز طٌهٔننز ىثس هالننز ثف ننجةٕز دننٕه ثاهمننجً ثلمقلننٓ 

َثلىمُ ثادض جهْ فٓ م ٌ َىلّ ثلمؤٕه ثلبُٔل َثلق نٌٕ ٌَنٓ مبجدقنز للىظٌٔنز ثادض نجهٔز كمنج 

مٓ َثلىمنُ ثادض نجهْ ثكوس ىلّ َؽنُه ىلادنز طٌهٔنز ىثس هالنز ثف نجةٕز دنٕه صنجفٓ ثلنومل ثلقنُ

ىلّ ثلموِ ثلبُٔل فقظ َكيل  ىوا َؽُه ىلادز طٌهٔز دنٕه ثلضسنُٔه ثلٌأّنمجلٓ َثلىمنُ ثادض نجهْ 

 .ىثس هالز ثف جةٕز ىلّ ثلمؤٕه ثلبُٔل َثلق ٌٕ

ثَصش ثلوًثّز ىلّ ضًٌَر ثلْٕبٌر ىلّ ثلمضهٌٕثس ثادض نجهٔز ثلضنٓ صنؤعٌ دينسل مذجشنٌ 

َهًثّننز صبًٌُننج َثلضىذننؤ دقٕمضٍننج فننٓ ثل ضننٌثس ثلمْننضقذلٕز َثصنننجى  ىلننّ ثلىمننُ ثادض ننجهْ فننٓ م ننٌ

منضلت ثلضوثدٌٕ ثللاٍمز ثلضٓ مه شثوٍج ثن صَٔو منه معنواس ثلىمنُ ثادض نجهْ ٍَٔنجهر ثلقنوًر ثليثصٕنز 

للادض جه ثلم نٌْ ىلنّ صمُٔنل ثلمنومٌثس ثلمقلٕنز َىنوا ثاىضمنجه ىلنّ ثلمنىـ َثلقنٌَف ثاؽىذٕنز 

 .لضمُٔل ثلضىمٕز

 

 ًبضج الأٔل: الاطاس انُظش٘ نلادخاس ٔانًُٕ الالتصاد٘:ان

 :يفٕٓو الادخاس 1-1

صُؽو صعجًٔت ىور لسلمز ثهمجً لسىٍج مض قز فٕمج دٕىٍج فٓ ثلمعىّ ثلعنجا َصنضلنت فنٓ مقضُٔنجس 

 ثلضعٌٔت َىىجصٌي َفْخ َؽٍز وظٌ كلٌ مىٍغ َمه ٌيي ثلضعٌٔ جس:

ا ٔى نق ىلنّ ثلْنلد ثاّنضٍلاكٕز َثلننومجس ٔق و دجاهمجً "ٌُ ىل  ثلؾَل مه ثلنومل ثلنيْ 

، ىنه ثاّنضٍلاو َثاّنضغمجً فٓ ثلومل ٔنضغ ثافض نجظ دنً دعٕنوثً  َا ٔن ص للاكضىجٍ ثليْ ٔعو فجةضجً 

منٌِ ىلنّ هًؽنز كذٕنٌر منه ثلْنُٕلز َدعذنجًر أصنُا أَ مج شجدً ىل  مه أمج فٓ صًُر وقُه ّجةلز أ

 .(7: 2015 )شٌٔت، مٌِ ٌُ ثل ٌو دٕه ثلومل َثاو جو ثلؾجًْ".أ

ّجّنٕز فنٓ فٕننجر ث فنٌثه َثلمؾضمعنجس ٌَنُ فنجةض ثلنومل ىننه أَثاهمنجً "ظنجٌٌر ثدض نجهٔز 

وً ثل ٌو دٕه ثلومل َمج ٔى ق ىلّ ّلد ثاّضٍلاو َثلنومجس ثاّضٍلاكٕز لنيل  ٔبلنق إْ أثاّضٍلاو 

 .(127: 2013)هثَه،  ىلّ ثاهمجً ل ظ ثل جةض" ٔضجً أدعضٍغ 
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ثلؾَل ثلمقضبد مه ثلومل َثليْ ا ٔنضغ ثو جدنً لمُثؽٍنز ثلظنٌَ   ثاهمجً ممج ّذق ٔضضـ ثن

منٌِ ٔنضغ أصنُا أَ أَ ثلمؾضمند َٔسنُن فنٓ ضنًٌَر ىملنز وقؤنز أثلبجًةز ثلضٓ ًدمج ٔمٌ دٍنج ثل نٌه 

 ثافض جظ دٍج.

 

 ػُاصش الادخاس: 2-1

 (18 2015:صضسُن ىىجصٌ ثاهمجً مه: )فٌٔـ, 

للق ُا ىلّ ثهمجً ادو مه َؽُه همل َد ٌ  ثلىظٌ ىه كُونً صنهٌٕثً أَ كذٕنٌثً َا  انذخم:. 1

 ن ؽَل مه ٌيث ثلنوملىث لغ ٔسُن لؤٍغ همل ؽجً  إَ ثلوَلز ثن ٔومٌَث أَ ثلؾمجىز أٔمسه لل ٌه 

 .ٔن ص للاهمجً

لْٕنش ثلٍنو  ن ىملٕز ثادضبجي لؾَل مه ثلنومل ٌغ ىىجصٌ ىملٕز ثاهمجً  أَصعو مه  انًُفؼت:. 2

ّجّٓ فٓ فو ىثصٍج دقوً مجٌٓ َّٕلز ثلّ ثلهجٔز ثاّمّ مه ىل  ٌَٓ ثاّض جهر مه ىلن  ثلقْنغ ث 

ْ طننجًا َميننجكل فننٓ ثلمْننضقذل ا ٔمسننه أثلمننومٌ فننٓ ثلمْننضقذل َثللؾننُل ثلٕننً فننٓ فننجا فننوَط 

 .ثلضسٍه دقوَهٌج َموثٌج

ّنجُ فٍٕنج ضٓ ادو لٍنج منه صنُثفٌ ٌنيث ث ِّ ىملٕز ثاهمجً ثلأّجّجً مه أ ثً ىى ٌٔعو  الاعتخًاس: .3

لنّ ثّنضغمجً َٔمسنه ثن ٔسنُن قنُا إلٕز ثاهمجً منج لنغ ٔآَا ٔمسىىج ثطلاو م بلـ ثاهمجً ىلّ 

 ٌيث ثلعى ٌ ثٔضجً شٌطجً مٍمجً ٔمسه ثن ٔبلق ىلًٕ دم بلـ ثاهمجً ثأؾجدٓ.
 

 :إَاع الادخاس 3-1

 :أوُثي َكمج ٔلٓ ثاهمجً ثلّ ىور ٔمسه صقْٕغ

 :َثاهمجً ثاؽذجًْ ثامضٕجًْ ثاهمجً ثلّ ٔقْغ ثاهمجً فْخ طذٕعز صسُٔه ثلمومٌثس. 1

 الادخاس الاختٛاس٘:أ. 

ٌُ ثهمنجً مضنٌَو لقٌٔنز ثل نٌه ََىٕنً ًَغذضنً فنٓ ثاهمنجً منه هَن هثفند منجًؽٓ ٔلَمنً, 

 دٌٌٍننج:َمننٌصذظ دجلم ننجً  ثلمْننضقذلٕز لهّننٌر ٌَننيث ثلىننُي مننه ثاهمننجً مننٌصذظ دعُثمننل ىننور، أ

 (63 :2012)ثلعذٕوْ, 

 صبٌُٔ دعض ثلمؤّْجس ثاهمجًٔز َصُّٕعٍج َؽُهر دعض مومجصٍج. 

  إٔؾننجه ثلننُىٓ ثاهمننجًْ ىىننو ؽمٍننًُ ثلمضعننجملٕه ىننه طٌٔننق ثلقمننلاس ثلوىجةٕننز، َإدننٌثٍ ث ٌمٕننز

 ثلسذٌٕر ثلضٓ ٔمسه أن صؤهٍٔج ىملٕز ثاهمجً.

 جًٔز، َثليْ ىٍَ ثلغقز ىىو ثلمومٌٔه.مذوأ ثلي جفٕز ثليْ ثىضموصً دعض ثلمؤّْجس ثاهم 

 َلً َّجةل ىور مىٍج:

 :الادخاس الِإرباس٘ب. 

: 2016 )ثلذٌٔينٓ, أن ٔضبٌ ثل ٌه أَ ثلؾمجىز إلّ ثاهمجً دْذخ ىجمل منجًؽٓدً  َٔق و

َفقننجً لمقضضننٕجس  جً,َصسننُن ثلقسُمننجس أَ ثلؾٍننجس ثلمعىٕننز ٌننٓ ثلمْننؤَلز ىننه دننٌثً ثاهمنن (358

أكْننذً  ثاّنضمٌثً َثلغذننُس َثىضمنجهي صنن زً لمنؤُوٕجس دىسٕننز َوظنٌثً لضىننُي مؾجاصنندجوُوٕنز، أَ َفقننجً 

َٔمسه ثلق ُا ىلّ ثاهمجًثس ثاؽذجًٔز منه منلاا مؾمُىنز منه ثلُّنجةل ثلضنٓ صقنُا  أٌمٕز كذٌٕر

دٍننج ثلوَلننز مغننل ثلضننٌثةخ َثلضمُٔننل ثلضضنننمٓ َثلقننٌَف ثلوثملٕننز َصُّنند ثاهمننجً ثاؽذننجًْ فننٓ 

 ( 2016:17ٓ: )ّلٕمجن, ثصلٕيمل مج ٔثلع ٌ ثلقؤظ 
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 :ٌنيي ثاهمنجًثس مٍمنز اصْننجي مؾجلٍنج َعذُصٍنج َثّنضمٌثًٔضٍج مغنل صننىجهٔق  ثاهمنجًثس ثلضقجىؤنز

 .ثلمعجشجس َثلضثمٕىجس ثاؽضمجىٕز

 ىنوا صٍُٔند دْنظ منه أصقنُا دنً ثلينٌكجس منه ثؽنل هىنغ ثفضٕجطجصٍنج  ثهمجً ثليٌكجس: ٌيث ثلىنُي َ

 .ل ثليثصٓ فٕضٌصخ ىلّ ىل  صىجدص فٓ ثاًدجؿ ثلمٍُىز ىلّ ثلمْجٌمٕهثًدجفٍج مه ثؽل ثلضمُٔ

  ٌٕمننُثا للوَلننز لضُّننٕد مؾننجاس أثاهمننجًثس ىننه طٌٔننق ثلضننٌثةخ: صعمننل ثلضننٌثةخ ىلننّ صننُف

َكيل  مه وجفٕز ثمٌِ صقلٕل ثاّضٍلاو ثلنجص َصقلٕل  ثاّضغمجً فٓ ثلميجًٔد ثاومجةٕز مه وجفٕز

 .ثلضذئٌ

 دْننخ  ثلوَلننز ثلننّ ثلقننٌَف ثلوثملٕننز ثَ مجًؽٕننز َصلؾننأ زقننٌَف ثلننّ هثملٕننثلقننٌَف: َصقْننغ ثل

ثون جف ثاهمجً ثلقٌ َد نًُ ثاهمنجً ثاؽذنجًْ ثلممغنل فنٓ ثلضنٌثةخ, كنيل  صلؾنث ثلوَلنز ثلنّ 

ثلقنٌَف ثلنجًؽٕننز دْننذخ ثون ننجف ثلضمُٔنل ثلمقلننٓ ًَغذننز ثلوَلننز فنٓ صؾىننخ ثلمنننجطٌ ثلوثملٕننز 

 .فٓ فٌف ضٌثةخ ؽؤور َ ىوا ًغذضٍجأكجلضوًٌُ ثلىقوْ 

  ثلضمُٔننل ثلضضنننمٓ: ٔقننوط ىىننومج ا صْننضبٕد ثلوَلننز صُؽٕننً ثل ننجةض ثادض ننجهْ فننٓ دبجىننجس

وٍنج صقنُا دَٔنجهر َّنجةل ئَ ثاهمنجً ثاؽذنجًْ فأثاهمنجً ثامضٕنجًْ  ثادض جه ثلقنُمٓ ىنه طٌٔنق

لٌأّنمجلٓ دئصنوثً ثلوفد َثاةضمجن دنجلعؾَ لضقُٔنل ثلمنُثًه منه ثاّنضٍلاو ثلؾنجًْ ثلنّ ثلضسنُٔه ث

 .178): 2010)طًَُُ,  لْو ثل ؾُر ثلضٓ صقوط فٓ صمُٔل مبز ثلضىمٕز وقُه أَ ثةضمجن

 َٔضضمه ٌيث ثلىُي مه ثاهمجً مج ٔلٓ:

 .ثهمجً ل جلـ ثلوَلز -

 .ثهمجً وجشب ىه وظجا ثلضثمٕىجس ثاؽضمجىٕز -

 .ثهمجً وجشب ىه ثلؤه ثلعجا -
 

 ( 23: 2015)فٌٔـ,  :ثلّ ثاهمجً ثلعٕىٓ َثاهمجً ثلىقوْ ٔقْغ ثاهمجً فْخ وُي ثلمومٌثس. 2

 الادخاس انُمذ٘:أ. 

مننُثا ّننجةلز )وقؤننز( ٌَننُ ٔمغننل ثلؾجوننخ ثاكذننٌ مننه ثاهمننجً ٌَننيث ثلىننُي مننه ثكغننٌ ثاوننُثي أ

د ننًُر َهثةنند ؽجًٔننز مغننل ثلُهثةنند ثاهمجًٔننز  َأشننُٕىجً َثّننضنوثمجً َٔسننُن د ننًُر ثصننُا وقؤننز 

 ز.ْ َدش َدسل ٍُّلأوقُه مضّ مج ٌٔغخ ثل ٌه َفٓ  ٔمسه ثن صقُا ثلّدثوُثىٍج َثلضٓ 
 

 الادخاس انؼُٛٙ:ب. 

َ د نًُر أثلنل ... مج د نًُ ر فنجةض منه ثلًَثىنز مغنل ثلذنيًَ َثاّنمورإٔسُن ىلّ شسلٕه 

َمٕنٌ  ىمل ٔمسه ثن ْٔضنوا ٌَُ ٔمغل ثلعمل ثاضجفٓ َثليْ ٔثمي شنسل ثاّنضغمجً ثاوضنجؽٓ فجةض

ى ثىضموس ىلّ ثلعمل ثل جةض َثّنضبجىش ثن صَٔنو ثاّنضغمجً هَن ، إىل  ثلضؾٌدز ثل ٕىٕزمغجا ىلّ 

 .ثن صىقص مه ثاّضٍلاو ثلؾجًْ
 

 ًْٛتّ:أأْذاف الادخاس ٔ 1-4

للقبجىننجس ًأُ ثلمننجا  مٍمننجً كغٕننٌثً كُوننً ٔننُفٌهًَثً  ًص ننجي مْننضُِ ثاهمننجً فننٓ ثادض ننجها

ثن ثلهجٔز مه ثاهمجً ٌُ صقْٕه ثلمْنضُِ ثلمعجشنٓ  إٌٔثهثصٍجٍٔجهر دوًصٍج ثاوضجؽٕز َثًص جي هٌف ل

مٕه ثافضٕجؽنجس ثلمْنضقذلٕز َا صنضلنت أٌمٕنز ثاهمنجً ّنُثل كنجن ىلنّ مْنضُِ ثَصُفٌٕ ثفضٕنجطٓ لضن

َكنننيل  لضلذٕنننز  ،كنننُن ثل نننٌه ٔقنننُا دعملٕنننز ثاهمنننجً لمُثؽٍنننز ثامنننًُ ثلبجًةنننز َ ثلمؾضمننندأث فنننٌثه 
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"ْٔننجىو ىلننّ َصننُا ثادض ننجه ثلقننُمٓ  جلىْننذز للمؾضمنند فننئن ثاهمننجًمننج دأثافضٕجؽننجس ثلمْننضقذلٕز 

لمٌفلز ثلىمُ ثليثصٓ مه ملاا مْجٌمضً فٓ ىملٕز ثلضىمٕنز ثلينجملز كعجمنل منه ثلعُثمنل ث منٌِ ثلضنٓ 

صْجىو ىلّ صققٕقٍج كج ٔوْ ثلعجملز ثل ىٕز َثلموًدز َثلمُثًه ثلبذٕعٕز ىثس ثلىُىٕز ثلؾٕور َثلمْنضُِ 

َثلمىننجك ثلْٕجّننٓ َثاؽضمننجىٓ، َكننيل  صذنننٌٍ أٌمٕننز ثاهمننجً فننٓ صن ٕننت ثلضنننهُط ثلضسىُلننُؽٓ 

مننه ثاّننضٍلاو َدجلضننجلٓ ثلضن ٕننت مننه ثلبلننخ ثلسلننٓ َصققٕننق ثاّننضقٌثً مننه مننلاا ثلقننو ثلضضنننمٕز 

 .(232: 2006 ثلىقوْ" )ثلعْٕٓ َثدٌثٌٕغ,

 ( 19-2015:20دمج ٔلٓ: )فٌٔـ,  ن وُؽَ أٌمٕز ثاهمجً ىلّ ثلىيجط ثادض جهْأَٔمسه 

صققٕق ثلمَٔو مه ثلىمُ فٓ معظغ مؾجاس ثلضىمٕز أى ٔنضلت ىنه ثاّنضغمجً ثلؾؤنو ثلنيْ ٔنؤهْ ثلنّ أ. 

 .ثاّضقٌثً َثاوضعجٓ ثادض جهْ

 .ثلْمجؿ للْلبجس دضمُٔل ميٌَىجصٍج ثلضىمُٔزح. 

 .صققٕق ثًدجؿ َىجةوثس صىمٓ ثادض جه ان ثامُثا ثلمومٌر مُؽٍز وقُ ثاّضغمجًس. 

 .ثلقو مه مُؽجس ثًص جي ثاّعجً ثْ مقجًدز ثلضضنغ َثلَٔجهر فٓ ىٌف ثلْلد َثلنومجسط. 

ملننق صىمٕننز ثؽضمجىٕننز كجلقننو مننه ثلذبجلننز َصقْننٕه وُىٕننز ثلنننومجس َثاهمننجً ٍٔننو  ثلننّ صققٕننق ػ. 

 .ثاّضغمجً

ز ثلقننو مننه ثاّننضٍلاو ثلضٌفننٓ َثلذننيك ٌَننيث ٔننؤهْ ثلننّ ثّننضقٌثً ثؽضمننجىٓ مننه مننلاا مُثؽٍننؿ. 

 .ثلميسلاس ثلمْضقذلٕز
 

 :يفٕٓو انًُٕ الالتصاد٘ 1-5

ٔعننوا ثلىمننُ ثادض ننجهْ مننه ثلمُثضننٕد ثلمٍمننز ثلضننٓ ٔؾننخ ثلضٌكٕننَ ىلٍٕننج لضققٕننق ثلٌفجٌٕننز 

ثادض جهٔز َدو أَلش ثلذلوثن ثلىجمٕز أٌمٕز كذٌٕر لً مْض ٕور مه صؾجًح ثلذلوثن ثلمضقومز للُصُا ثلنّ 

ثن ثلىمننُ ثادض ننجهْ ٔمغننل ثفننو ث ٌننوث  ث ّجّننٕز ثلضننٓ صْننعّ كمننج ، ثلىمننُ ثادض ننجهْ ثلمبلننُح

مؤشنٌثً منه مؤشنٌثس ثلٌمنجل  ثلقسُمجس لضققٕقٍج لضقْٕه مْضُِ معٕيز ث فٌثه َثلمؾضمعجس، َٔعنو

 ثلقنوًثس فٓ ثلقجصلز "ثلَٔجهر َثلٌفجٌٕز ٌَىجو ىوه مه ثلضعجًٔت ثلضٓ َضعٍج ثادض جهُٔن َمىٍج

ق ُا ٍٔجهر أَ صقْه فنٓ ثّنضنوثا ثلمنُثًه ثادض نجهٔز، أَ صبنًُ ثلضقىٕنز مج وضٕؾز ل لوَلز ثاوضجؽٕز

 .(36: 2009، ثلمْضنومز فٓ ثاوضجػ" )ثل ضلاَْ َفْه

ٔضنجً ىلنّ ثونً "ؽٍنو مذنيَا للاًص نجي دجلنومل ثلققٕقنٓ ثًص جىنجً صٌثكمٕنجً ىنه طٌٔنق أَىٌ  

ل لٌفد ثلومل ثلقُمٓ دمعوا ثكذٌ مه ثّضنوثا ثلمُثًه ثلذئٌز َثلبذٕعٕز ثلمضجفز ثّضنوثمجً أك ث َأشم

( فٓ كضجدً ىه ثلىمُ S. Kuznetَثشجً ثادض جهْ ) .(135 :2010معوا ٍٔجه ثلْسجن" )ثلقٌٔيٓ، 

"ثًص نجي طُٔنل ثاؽنل فنٓ ثمسجوٕنجس ىنٌف دضنجةد مضىُىنز دينسل  َثلٍٕسل ثادض جهْ ثن ثلىمُ ٌُ

 ثلمؤّْنجصٓ َثلضسٕٕننت ثلمضقومنز قىٕننزثلض إلنّ ثلمضىجمٕننز ثلإمسجوٕنجس ٌننيي مضَثٔنو للْننسجن َصْنضىو

 Todar,2003:85).) لٍج" ثلمبلُح َثلإٔؤُلُؽٓ
 

 :الادخاس بانًُٕ 1-6

 صُؽننو إى للاهمننجً ىلادننز دُٔننز دننجلىمُ ثادض ننجهْ ٌَننيث مننج ثكننوس ىلٕننً ثاهدٕننجس ثادض ننجهٔز

ثاهمنننجً َمعنننواس ثلىمنننُ ثادض نننجهْ ثلضنننٓ ٔقققٍنننج ثلمؾضمننند  دُٔنننز دنننٕه معنننواس ىلادنننز ثٔؾجدٕنننز

(Mecahrem,2012:178)  َدو َضقش ٌيي ثلعلادز مه ملاا ثلعؤو مه ثلوًثّجس ثادض جهٔز فقو

ًدننجؿ( َثىضذننٌَي ثلمقننٌو ثاّجّننٓ صسننُٔه ًأُ ثلمننجا )ث  شننجًس ثلىظٌٔننز ثلسلاّننٕسٕز ثلننّ أٌمٕننزأ
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ُ ثلمنجا ٍَٔنجهر فؾنغ أهمجً صؤهْ ثلنّ ًفند معنواس صسنُٔه ًلعملٕز ثلىمُ ثادض جهْ َثن ٍٔجهر ثا

ٍٔنجهر فؾمنً  ( َصٌِ ثن ثّجُ ثلىمُ ٌُ ثلضٌثكغ ثلٌأّمجلٓ َٔمسه2009:57 )ثل لافٓ, ثلىجصؼ ثلسلٓ

ىننه طٌٔننق ٍٔننجهر ثاهمننجً ٌَننيي ثلمننومٌثس صْننضعمل فننٓ ثاّننضغمجًثس َدننيل  ّننُ  ٔننَهثه ثاوضننجػ 

ثلموًّنننز  ْم سنننٌ رًٌَر صٌشنننٕو ثاّنننضٍلاو َثشنننجًَٔضققنننق ثلىمنننُ ثادض نننجهْ َهىنننج ثلنننّ ضننن

ثلىُٕكلإّسٕز ثن ثمضىجي ثلمْضٍلسٕه مه شٌثل مىضؼ ا ٔنؤعٌ ىلنّ مْنضُثٌغ ثلمعجشنٓ َثومنج ٌٔفند منه 

كو فنجلٌثُ َثن ّنعٌ ثل جةنور ٔعمنل ىلنّ ثلضنُثٍن دنٕه ثاهمنجً ثلسلنٓ َثاّنضغمجً ثلسلنٓ أَ ،ثكضىجٌٍغ

ْٕغ همُلٍغ ثلّ دْنمٕه ثلقْنغ ثاَا ٔنضغ ثو جدنً لينٌثل ثلْنلد ُٔضـ فجلٌثُ ثن ثلمومٌٔه ٔقُمُن دضق

مج ٔمغل ثاهمجً َثن لسل ّنعٌ  مُثا ؽؤو ٌَيثأثاّضٍلاكٕز َثلقْغ ثلغجوٓ ٔضُؽً وقُ شٌثل ًؤَُ 

فجةور مقضمل مج ٔقجدلً مه مومٌثس ث فٌثه ثلضٓ صُؽً وقُ شنٌثل ثصنُا ؽؤنور َثن ّنعٌ ثل جةنور ٌنُ 

ه ثاهمجً ثلسلٓ َثاّضغمجً ثلسلٓ فعىو ثًص جي ثّنعجً ثل جةنور ٔقنُا ثل نٌه دضقلٕنل ثلمضهٌٕ ثليْ ٔعجها دٕ

ثو جدنً ىلننّ ثلْنلد ثاّننضٍلاكٕز َثلضُؽننً وقنُ ٍٔننجهر ثاهمننجً مْنض ٕوثً دننيل  مننه ّنعٌ ثل جةننور ثلمٌص نند 

ومل َ ثلضْنجَْ منج دنٕه ثاّنضغمجً ثلسلنٓ َثلنأَثليْ ٔضهٌٕ د ًُر مْضمٌر ثلّ ثن ٔضغ صققٕق ثلضعجها 

 . 15):2011ثلسلٓ )ٍٔضُوٓ,

 ثن ّننعٌ ثل جةننور غٕننٌ دننجهً ىلننّ صققٕننق ثلض ننجَس دننٕه ثلبلننخ ثلسلننٓ صننٌِ ثلىظٌٔننز ثلسٕىَٔننز

ثون نجف ثاّنضٍلاو ٌَنيث ٔنؤهْ  ثن ٍٔنجهر ثاهمنجً معىنجي ى صؤكو ىلّ، إَثلعٌف ثلسلٓ لٌثُ ثلمجا

ّنُ  ٔن ضنُن طلنذٍغ ىلنّ ثلّ ثون نجف ثلبلنخ ىلنّ ثلْنلد َثلننومجس َدجلضنجلٓ فنجن ثلمْنضغمٌٔه 

س ثاّضغمجً َثاهمنجً صسنُن منه دذنل دْنمٕه ثٌيي ثلىظٌٔز ثن كلا مه دٌثً ًؤَُ ثامُثا َصُضـ

منضل ٕه َلسل فتز هَثفد منضل ز صمجمجً ىه ثل تز ثامنٌِ َثن هَثفند للاهمنجً صسمنه فنٓ )شنٌثل ّنلعز 

   .ثلمْضقذلٕز( فٓ ثلمْضقذل, َثافضٕجط  ْ ظٌَ  طجًةز لضمجن صُفٌٕ ثافضٕجؽجس

منننُثلٍغ فنننٓ مينننجًٔد أمنننج هَثفننند ثاّنننضغمجً فٕضننننيٌج ثصنننقجح ًؤَُ ثامنننُثا اّنننضغمجً أ

َدو ثوضقو كٕىَ ثلضُثٍثن دٕه ثاهمنجً َثاّنضغمجً ٌَنُ منج كنجن م ضٌضنجً دقْنخ ثل نٌَف  ,ٔنضجًَوٍج

مْننجَٔجً لقؾننغ ثلسلاّنٕسٕز ثّننضىجهثً لقٕجهٔننز ثلىقننُه ٔننٌِ كٕىننَ ثن فؾنغ ثاّننضغمجً ا ٔسننُن دجلضننًٌَر 

ثاهمجً ان ىملٕز ثاهمجً ٌٓ غٌٕ ىمٕلز ثاّضغمجً َثن ثلمومٌ غٕنٌ ثلمْنضغمٌ َثن ثلقنُثفَ ىلنّ 

ثاهمجً غٌٕ ثلقُثفَ ىلّ ثاّضغمجً َدٕىُث ثن ثامنُثا ثلمنومٌر صضعنجها مند ثامنُثا ثلمْنضغمٌر ىنه 

ٌٔننز دجلعُثمننل ثلى ْننٕز ثٌضمننش ثلىظ( 2017:606)مجلؤننز, طٌٔننق ثلننومل ثلقننُمٓ َلننِٕ ّننعٌ ثل جةننور

ثلمٌصذبز دجاّضٍلاو َثاهمجً َثطلق ىلٍٕج ثّغ ثلعُثمل ثليثصٕز ٌَٓ ثلعُثمل ثلمٌصذبز دنيثس ثل نٌه 

صؤعٌ ىلّ ّلُكً ثلين ٓ فعىو دٕجمً دضقْٕغ هملً دٕه ثاّضٍلاو َثاهمجً ٔسنُن صقنش صنثعٌٕ  َثلضٓ

قْنٕه َضنعً ثلمنجلٓ فنٓ ثلمْنضقذل ثَ ٌيي ثلعُثمل ثلى ْنٕز مغنل ًغذضنً فنٓ ثهمنجً ؽنَل منه هملنً لض

 .لمُثؽٍز ثلظٌَ  ثلبجًةز َغٌٌٕج

ُٔؽننً مننه همننل ثل ننٌه وقننُ ثاّننضٍلاو َثاهمننجً ٔضهٕننٌ  صؤكننو ٌننيي ثلىظٌٔننز ثن ثلمقننوثً ثلننيْ

ف ٓ فضٌر ثليذجح ٔسُن فؾغ ثاّضٍلاو كذٌٕثً َدو ٔضؾجٍَ مقوثً هملً ممنج ٔؾعلنً  فْخ فضٌثس فٕجصً

ثادضٌثف ثَ ثاىضمجه ىلّ ثاىجوجس دٕىمج ٔضهٌٕ فؾغ ثاّضٍلاو كلمج صقنوا فنٓ ثلعمنٌ ٔلؾث ثفٕجوجً ثلّ 

ف ٓ مضُّظ ىمٌي ٔسُن فؾغ ثاّضٍلاو مىن ضجً فٕظ ُٔؽً ثكذٌ ؽَل مه ثلومل وقُ ثاهمجً  ونً 

ٔقجَا ثن ٔقجفظ ىلّ مْضُِ ثّضٍلاو مْضقٌ َثهمجً ثكذنٌ ؽنَل منه ثلنومل لْٕنض ٕو مىنً فنٓ فٕجصنً 

 .ز ثْ مور ثلضقجىو ان فٓ صل  ثل ضٌر ٔسُن ثىضمجهي ىلّ ثلمومٌثس لإشذجي فجؽجصًثلقجهم
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َصٌِ وظٌٔز ثلضُدعجس ثن ٌىجو وُىٕه مه ثلسمٕنجس ثادض نجهٔز ثلسلٕنز ٌَنٓ كمٕنز ثدض نجهٔز 

مقققننز َكمٕننز ثدض ننجهٔز مضُدعننز ٌَننيث معىننجي ثن ٌىننجو ثهمننجًثً مقققننجً ٌَننُ وضننجػ ثلقننٌثًثس ثلمجضننٕز 

ثوننً ا ُٔؽننو مننج ْٔننضلَا صعننجها  مننجً مضُدنند َثلمق ننُه دننً ثاهمننجً ثلمننٌثه صققٕقننً, كمننجللؾمجىننز َثه

ثاّنضغمجً ثلمضُدنند مند ثاهمننجً ثلمضُدند ان دننٌثًثس ثاّننضغمجً ثلضنٓ ٔثمنني ث فنٌثه هَثفعٍننج للاهمننجً 

َدننو ٔنضلننت ثاّننضغمجً ىننه ثاهمننجً وضٕؾننز  (2017:24صنضلننت ىننه هَثفعٍننج للاّننضغمجً )ثلؾىننجدٓ, 

ضمنجن ثلم نٌفٓ ثَ َؽنُه ثًصنور وقؤنز ىجطلنز ٔمسنه ثن صقنوط صعنجها دنٕه ثاهمنجً ثلمققنق منند ثاة

ثاّضغمجً ثلمققق فقْخ َثومج ىلّ مْنضُِ ثاو نجو ثلقنُمٓ ثلمٌغنُح منه ؽٍنز َىلنّ ثاوضنجػ منه 

ْ ثن ثلْٕجّز ثادض نجهٔز ٔؾنخ ثن صىبلنق منه َثدند ثلىينجط ثادض نجهْ َثلنيْ ٔؤّنِ أؽٍز ثمٌِ 

عننغ صذىننّ ىلٕننً مْننضقذل ثلعلادننز دننٕه ثلمضهٕننٌثس ثادض ننجهٔز دمننج ٔ ٕننو للضُصننل ثلننّ ّٕجّننز للمْننضقذل 

ثدض ننجهٔز صْننجٌغ فننٓ صقْننٕه ثلىيننجط ثادض ننجهْ ّننُثل فننٓ ًفنند فؾننغ ثلىننجصؼ ًَفنند فؾننغ ثلعمجلننز 

 (. 2014:134َثّضقٌثً ثاّعجً َدجلضجلٓ صْجٌغ فٓ ثّضغمجً ثلمومٌثس دواً مه ثكضىجٌٍج )كمجا,

 

لٛثثاط انؼلالثثت بثثٍٛ الادخثثاس انًضهثثٙ ٔانًُثثٕ الالتصثثاد٘ فثثٙ بهثثذاٌ انؼُٛثثت انخثثاَٙ: انًبضثثج 

 :2004-2020باعتخذاو ًَارد اَضذاس انبٛاَاث انهٕصٛت نهًذة 

 ًْٛتٓا:أيفٕٓو انبٛاَاث انهٕصٛت ٔ 2-1

مؾمُىز مه ثلميجٌوثس صظٌٍ د ًُر مضسًٌر لوِ ث فٌثه َثلُفوثس ثادض نجهٔز َفنٓ منوه 

ٍمىٕننز منضل ننز َصؾمنند دننٕه م ننجةص دٕجوننجس ثلْلاّننل ثلَمىٕننز َثلذٕجوننجس ثلمقبعٕننز فننٓ ثلُدننش و ْننً 

ىث كجوننش ؽمٕنند ثلميننجٌوثس إَصسننُن ثلذٕجوننجس ثللُفٕننز )مضُثٍوننز  فٕجوننجً دجلذٕجوننجس ثلضؾمعٕننزأَصْننمّ 

َٔز لعٕىز ثلوًثّز َصسُن غٌٕ مضُثٍوز ثىث كجوش فٍٕج مينجٌوثس م قنُهر لنذعض َفنوثس ثلوًثّنز مضْج

، 92:2020)َىىو صْؾٕل ميجٌوثس ثلُفنوثس ثادض نجهٔز لمنوه ٍمىٕنز منضل نز َغٕنٌ مضْنجَٔز )فٍنو 

مُلنُه ) :َدو ثكضْذش ثلذٕجوجس ثللُفٕز أٌمٕز فٓ ثلوًثّجس ثادض جهٔز لضمضعٍنج دعنوه منه ثلمَثٔنج مىٍنج

(389:2017 

عو ثلغىجةٓ َصْمـ دوًثّز ثلظجٌٌر ثلقٌكٕز َكيل  ىوا ثلضؾجوِ دنٕه أفنٌثه ىٕىنز صقمل مجصٕز ثلذا . 1

ثلوًثّز فنٓ ثن َثفنو منه منلاا ثّنضعمجا صقىٕنجس لضقنؤٌ ومنجىػ ثلذٕجونجس ثللُفٕنز َصْنمـ دوًثّنز 

 .ثلن جةص ثل ٌهٔز

َفوثس ىٕىز ثلوًثّز فمغلا صقنؤٌ هثلنز ثاوضنجػ ىلنّ  ثعٌثل ثلضقلٕل ثلضؾٌٔذٓ َثمسجوٕز ثلمقجًوز دٕه. 2

 .ثّجُ ثلذٕجوجس ثللُفٕز ٔعبٓ ثمسجوٕز مقجًوز مْضُِ صبًُ ثلعجمل ثلضسىُلُؽٓ دٕه هَا ثلعٕىز

صؤهْ ثلّ ٍٔجهر فؾغ ثلعٕىنز َدجلضنجلٓ ثًص نجي هًؽنز ثلقٌٔنز َصقلٕنل ثمسجوٕنز ثاًصذنجط ثلنبنٓ دنٕه . 3

 .ر ثامضذجًثس ثاف جةٕزثلمضهٌٕثس ثلم ٌْر َصَٔو مه دُ

ٍٔنجهر ثلودننز فننٓ ثلضىذننؤ منه مننلاا ٍٔننجهر ىننوه ثلميننجٌوثس ًَدنظ ثلميننجٌوثس ثلمقبعٕننز دعننوه ثلمننوه . 4

ثلَمىٕز دجلإضجفز ثلّ دٕجُ ثلضثعٌٕثس ثلضٓ ٔمسه ميجٌوصٍج مه منلاا ثلذٕجونجس ثلمقبعٕنز ثَ دٕجونجس 

 .ثلْلاّل ثلَمىٕز

ؾمٕنند ثلننيْ ٔظٍننٌ ثفٕجوننجً ىىننو صؾمٕنند ثلم ننٌهثس ثَ ثلُفننوثس ٔننؤهْ ثّننضعمجلٍج ثلننّ صقلٕننل صقٕننَ ثلض. 5

 .ثادض جهٔز َثلضقسغ فٓ ثلضذجٔه ثل ٌهْ
 

 :Panel ARDLإًَٔرد الاَضذاس انزاتٙ نهتباطؤاث انًٕصػت نهبٛاَاث انهٕصٛت  2-2
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( ٌننٓ ثوقننوثًثس ثلمٌدعننجس ثل ننهٌِ ARDLومننجىػ ثاوقننوثً ثلننيثصٓ للضذننجطؤثس ثلمٍُىننز )

صذجطؤ كل مه ثلمضهٌٕثس ثلضجدعز َثلمضهٌٕثس ثلمْضقلز كمىقنوًثس منه ثؽنل صقؤنو ثاعنجً َثلضٓ صيمل 

طًُ ٌيث ثلىمنُىػ منه دذنل , ثلؤىجمٕسٕز ثلضٓ ٔضغ مه ملالٍج صقؤو ثاعجً د ٌٕر ثاؽل َطُٔلز ثاؽل

 ,.Pesaran,et.al)( َكنل منه PSS( )1998) Pesaran, Shin and Smith( 1997كنل منه )

َٕ ٌيث ثلىمُىػ دجوً ا ٔضبلخ ثن صسُن ثلْلاّل ثلَمىٕز مضسجملز مه ثلوًؽز و ٍْج, َثوً َٔضم (2001

ٔمسه صبذٕقنً دهنض ثلىظنٌ ىمنج ثىث كجونش ثلْلاّنل ثلَمىٕنز مْنضقٌر ىىنو ثلمْنضُِ ثاصنلٓ للذٕجونجس 

ٓ َ ملننٕظ مننه ثاعىننٕه, ديننٌط ثن ا صسننُن مْننضقٌر ىىننو ثل ننٌو ثلغننجوأ     ثَ ىىننو ثل ننٌو ثاَا      

( ٔثمي ىوه كجفٓ مه فضٌثس ثلضنلت ثلَمىٓ للق ُا ىلنّ ثفضنل مؾمُىنز ARDL, فىمُىػ )    

 .312:2012-311)ثلقجهً, ىذومه ثلذٕجوجس مه ومُىػ ثاطجً ثلعجا )ثهًُٔٓ, 

َٔننضغ ثمضذننجً ثلضسجمننل ثلميننضٌو دُثّننبز ٌننيث ثاومننُىػ ىننه طٌٔننق ثّننضنوثا ثّننلُح ثمضذننجً 

ىه طٌٔق همنؼ ومنجىػ ثاوقنوثً ثلنيثصٓ َومنجىػ  (2001)ىجا  Pesaranثلقوَه ثليْ َضد مه دذل 

فضنٌثس ثادبننجل ثلمٍُىننز فننٓ ٌننيي ثلمىٍؾٕنز ٌَىننج صسننُن ثلْلْننلز ثلَمىٕننز هثلنز فننٓ ثدبننجل دٕمٍننج َدننٕغ 

 :Pesaran, Shin, Smith,2001) كغنٌأَ أثلمضهٕنٌثس ثلض ْنٌٕٔز ثلقجلٕنز َثدبجةٍنج د ضنٌر َثفنور 

( شنجةد ثاّنضنوثا ARDLثاوقوثً ثليثصٓ لموه ثادبجل ثلمٍُىنز ). ليل  ثصذـ أومُىػ (289-326

ن ثمضذجًثس ثلضسجمل ثلمينضٌو ّنجدقز ثلنيكٌ صضبلنخ ثن صسنُن ثلمضهٕنٌثس مضسجملنز فٓ ثل ضٌر ثامٌٕر  

َدنو  .مه و ِ ثلٌصذز كمج ثن ٌيي ثامضذجًثس ٔىضؼ ىىٍج وضجةؼ غٌٕ هدٕقز , فٓ ثلعٕىنجس ثل نهٌٕر ثلقنؼ

فٓ كل مه دٕجوجس ثلْلاّل ثلَمىٕز َثلذٕجوجس ثللُفٕز، َفٕمج ٔضعلق دنثومُىػ  ARDL ثّضنوا أومُىػ

ARDL  للذٕجوجس ثللُفٕز، فقو طًُ كلاً مه(Pesaran,et.al.)  لٕسنُن  1999ٌيث ثلىمُىػ فنٓ ىنجا

 (Loayza & Ranciere,2006:1051) :ٓثصكمج ٔ

    ∑    
 

   

   

        ∑    
 

   

   

                               

ٔمغنل    ، iَٔمغل مضؾً ثلمضهٌٕثس ثلمْضقلز ثلؤىجمٕسٕز للمقجطد ثلعٌضنٕز         فٕظ إن 

ثلضثعٌٕثس ثلغجدضز. َديسل أّجّٓ، دو صسُن ثلذٕجوجس ثللُفٕز غٌٕ مضُثٍونز، َأن ثلضذنجطؤثس دنو صنضلنت 

 ىذٌ ثلمقجطد ثلعٌضٕز، ممج ٔقُه ىل  ثلّ إىجهر صٕجغز ثاومُىػ ثلْجدق ثلّ َفق ثلمعجهلز ثاصٕز:

                        ∑    
 

   

   

        ∑    
 

   

   

                     

ٌٓ معلمز ص قٕـ ثلنبث. َدجلضجلٓ فئن    ٌٓ ثلمعلمجس طُٔلز ثاؽل، فٓ فٕه أن    إى إن 

ٌننٓ مضؾجوْننز لؾمٕنند ثلمقننجطد    ٌننُ ثن ثلمعلمننز طُٔلننز ثاؽننل  Panel ARDLثلقٕننو ثلُفٕننو فننٓ 

 صٕز:عجهلز ثٖثلعٌضٕز دجلىْذز للذٕجوجس ثللُفٕز َكمج فٓ ثلم

                        ∑    
    

   
         ∑    

    

   
               .. (3) 

ٌننٓ   َ   ٌننُ ثلمضهٕننٌ ثلمْننضقل، فننٓ فننٕه أن ثلمعلمننجس   ٌننُ ثلمضهٕننٌ ثلضننجدد، َ  فٕننظ 

ٌننٓ ثلمعلمننجس طُٔلننز    ثلمعلمننجس د ننٌٕر ثاؽننل للمضهٕننٌثس ثلضجدعننز َثلمْننضقلز ىلننّ ثلضننُثلٓ، إن 

 Speed Adjustmentٌٓ معلمز ص قٕـ ثلنبنث أَ معلمنز ّنٌىز ثلضعنؤل    ثاؽل، فٓ فٕه أن 
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Coeffiecint  امننضلااس ثاؽننل ثلبُٔننل. دٕىمننجt َi ٌضننٕز ٔمننغلان ثلْلاّننل ثلَمىٕننز َثلمقننجطد ثلع

 ىلّ ثلضُثلٓ.

 

 تٕصٛف الإًَٔرد: 2-3

َفقننجً لميننسلز ثلوًثّننز ثلضننٓ صضمقننًُ دجون ننجف مْننضُٔجس ثاهمننجًثس ثلمضجفننز َىننوا َضننُؿ 

صثعٌٕ ثاهمجً ىلّ مْضُٔجس ثلىمُ ثادض جهْ، َثّضىجهثً ثلّ فٌضٕز ثلوًثّز ثلضنٓ صنىص ىلنّ َؽنُه 

ثادض نجهْ، فنئن وميؽنز ٌنيث ث عنٌ ّنضضمغل  د ٌٕر َطُٔلز ث مو دٕه ثاهمنجً َثلىمنُ زىلادز صُثٍوٕ

ثلىنجصؼ ثلمقلنٓ ثاؽمنجلٓ دقٕجُ ث عٌ ثلمذجشٌ للاهمجً فٓ ثلىمُ ثادض جهْ، َدٕجُ ثعٌي ثاهمجً فنٓ 

 .ٌغ ًَثفد ثلىمُ ثادض جهْأثليْ ٔمغل 

 (:GDPإًَٔرد الأحش انًباشش نلادخاس فٙ انًُٕ الالتصاد٘ )إًَٔرد . 1

 (GDPًَٕرد الأحش انًباشش نلادخاس فٙ انًُٕ الالتصاد٘ )إًَٔرد أتٕصٛف  (1زذٔل )ان

 ىوثه ثلذجفغجن.ثلؾوَا مه إ انًصذس:
 

( أن مضهٌٕ ثلىجصؼ ثلمقلٓ ثلإؽمجلٓ ّٕسُن مضهٌٕثً صجدعجً، كُوً ٔمغل مقٕجّنجً 1ُٔضـ ثلؾوَا )

فننٕه ٔسننُن ثاهمننجً مضهٕنٌث مْننضقلاً مننه ثؽننل دٕننجُ صننثعٌٕي فننٓ ثلىننجصؼ أّجّنٕجً للىمننُ ثادض ننجهْ، فننٓ 

ث منو دجلإضنجفز ثلنّ صقؤنو منوِ إمسجوٕنز  َثلبُٔلنز ثلمقلٓ ثلإؽمجلٓ، َمه ثؽل صقؤو ثعجًي ثلق ٌٕر

مضهٌٕ ثاهمجً ثن ٔ قـ ثامضلااس ثلمقضملز ثلضٓ ممسه ثن صقوط فٓ ثلىجصؼ ثلمقلٓ ثلإؽمجلٓ، فنلا 

ّنٕسُن  GDPَ هٔىجمٕسٕنز، مضهٕنٌ أىجصؼ ثلمقلنٓ ثلإؽمنجلٓ َثاهمنجً مضهٕنٌثس فٌكٕنز دو ثن ٔسُن ثل

َلقٕنجُ ثعنٌ صذنجطؤثس ثلمضهٕننٌ  ّنضسُن مضهٕنٌثس مْنضقلز GDPمضهٕنٌث صجدعنجً، فنٓ فنٕه ثن صذنجطؤثس 

 ثاهمجً مضهٌٕث مْضقلاً هٔىجمٕسٕجً، دجلإضجفز ثلّ ىل  فقو صغ ثهمجا مضهٌٕ ثلضجدد فٓ ثاومُىػ، َّٕسُن

ؽنل ثلْنٕبٌر ىلنّ ثلضننثعٌٕثس ثلضنٓ صمجًّنٍج ثلضقلذننجس أّنعٌ ثلنى ظ دٌونش كْننعٌ معٕنجًْ ىنجلمٓ مننه 

، لننيل  صننغ ثهمننجا مضهٕننٌ ّننعٌ ثلننى ظ دض ننجهثس ثلذلننوثن دٕننو ثلذقننظثلقننجهر  ّننعجً ثلننى ظ ثلعجلمٕننز فننٓ ث

َٔننضغ صقؤننو ىننوه ثلضذننجطؤثس للمضهٕننٌثس  .Static External Variableكمضهٕننٌ مننجًؽٓ عجدننش 

، كمننج ّننٕضغ صُضننٕقً ىىننو صقلٕننل وضننجةؼ ثلىميؽننز. َثهوننجي ثل ننٕهز Aicؤىجمٕسٕننز مننه مننلاا معٕننجًثل

 ثلٌٔجضٕز لهومُىػ.

                       ……………(4) 

                                         

                                       

 تمذٚش انًُارد انمٛاعٛت: 2-4

 (:GDPإًَٔرد الأحش انًباشش نلادخاس فٙ انًُٕ الالتصاد٘ )إًَٔرد  2-4-1

 :Cross-Section Dependance Testاختباس اعتملانٛت انًماطغ انؼشضٛت نهبٛاَاث انهٕصٛت . 1

 اعى انًتغٛش سيض انًتغٛش انتٕصٛف

مضهٌٕ صجدد )مؤشٌ ٔمغل أويبز ثادض جه ثلسلٓ ٌَُ مقٕجُ أّجّٓ للىمُ 

 (ثادض جهْ
GDP ٓثلىجصؼ ثلمقلٓ ثلإؽمجل 

ثلمضهٌٕ ثلضجدد مه ثؽل دٕجُ ثاعجً ثلقٌكٕز للمضهٌٕ ثلضجدد،  صذجطؤثس

 َصسُن ٌيي ثلضذجطؤثس كمضهٌٕثس مْضقلز فٓ ثاومُىػ.
DY(GDP) 

ثلىجصؼ ثلمقلٓ ثلإؽمجلٓ 

 )مضهٌٕ هٔىجمٕسٓ(

 ثاهمجً Dynamic Independent Variable SVمضهٌٕ مْضقل هٔىجمٕسٓ 

مه أؽل ثلْٕبٌر ىلّ ثلضثعٌٕثس  External Variable مضهٌٕ مجًؽٓ

 ثلقجهر لضقلذجس أّعجً ثلى ظ فٓ ثدض جهثس دلوثن ثلذقظ
LCR )ّعٌ ثلى ظ )دٌوش 
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ؽننل صقؤننو مْننضُِ ّننسُن ثلذٕجوننجس ثللُفٕننز، ادننو مننه ثؽننٌثل ثمضذننجً ؽننيً ثلُفننور، لٍننج أمنه 

لُؽننُه وننُىٕه مننه ثامضذننجًثس لؾننيً ثلُفننور فننٓ ثلذٕجوننجس ثللُفٕننز صضمننغلان دجمضذننجً ّننسُن ثلذٕجوننجس 

، َثمضذنجً ّنسُن Unit Root Individually Testثللُفٕنز ثلمْنضقلز فٕمنج دنٕه مقجطعٍنج ثلعٌضنٕز 

، إى Unit Root Dependence Testثللُفٕز غٕنٌ ثلمْنضقلز فٕمنج دنٕه مقجطعٍنج ثلعٌضنٕز ثلذٕجوجس 

َ أادو مه صقؤو فٕمج ثى كجونش ثلمقنجطد ثلعٌضنٕز للذٕجونجس ثللُفٕنز ٌنٓ مْنضقلز ىنه دعضنٍج ثلنذعض 

 غٌٕ مْضقلز ٌَيث ٔمسه ثن ٔضغ صقؤوي مه ملاا ثمضذجً ثّضقلالٕز ثلمقنجطد ثلعٌضنٕز للذٕجونجس ثللُفٕنز

 صٓ:َكمج ٌُ مُضـ فٓ ثلؾوَا ثٖ

 GDPاختباس اعتملانٛت انًماطغ انؼشضٛت نهبٛاَاث انهٕصٛت نًتغٛشاث ًَٕرد  (2)انزذٔل 

Cross-Section Dependence Test 

Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) 

Series SV GDP 

Breusch-Pagan LM 0 0 

Pesaran scaled LM 0 0 

Bias-corrected scaled LM 0 0 

Pesaran CD 0 0 

 .Eviews12 دجاّضىجه ثلّ دٌوجمؼ جنثلذجفغإىوثه مه ثلؾوَا  انًصذس:
 

( َؽُه أًدد أوُثي منه ثامضذنجًثس امضذنجً َؽنُه ثّنضقلالٕز فنٓ ثلمقنجطد 2ُٔضـ ثلؾوَا )

ثلعٌضٕز مه ىومً، ٔضضـ منه وضنجةؼ ثامضذنجًثس صظٍنٌ ثن ثلمقنجطد ثلعٌضنٕز للذٕجونجس ثللُفٕنز فنٓ 

% َدنيل  ونٌفض فٌضنٕز 1ى ؽجلس ثلقٕمنز ثافضمجلٕنز ثدنل منه إغٌٕ مْضقلز،  GDP َSVمضهٌْٕ 

ثّضقلالٕز فٕمنج دنٕه ثلمقنجطد ثلعٌضنٕز للذٕجونجس ثللُفٕنز َدذنُا ثل ٌضنٕز ثلعوا ثلضٓ صىص ىلّ َؽُه 

ثلذؤلز ثلضٓ صىص ىلّ ىنوا َؽنُه ثّنضقلالٕز فٕمنج دنٕه ثلمقنجطد ثلعٌضنٕز. َىلنّ ٌنيث ث ّنجُ ٔمسنه 

ثؽنٌثل ثمضذنجً ّننسُن ثلذٕجونجس ثللُفٕنز غٕننٌ ثلمْنضقلز فٕمنج دننٕه مقجطعٍنج ثلعٌضنٕز َثلضننٓ صمسىىنج مننه 

 . Pesaran Panel Unit Root Test ثّضنوثا ثمضذجً
 

 :Pesaran Panel Unit Root Testاختباس عكٌٕ انبٛاَاث انهٕصٛت . 2 

ٔضننٕـ ٌننيث ثامضذننجً إمسجوٕننز صقؤننو مْننضُِ ّننسُن ثلذٕجوننجس ثللُفٕننز غٕننٌ ثلمْننضقلز فٕمننج دننٕه 

مقجطعٍننج ثلعٌضننٕز َثلضننٓ صْننجىو ىلننّ صقؤننو ثاومننُىػ ثلملاةننغ للظننجٌٌر ثلموًَّننز، ثى ٔقننًٌ ٌننيث 

%، 5، %1ثلؾوَلٕز ىىو مْنضُِ معىُٔنز ) t)ثلمقضْذز َمقجًوضٍج مد إف جةٕز ) tثامضذجً إف جةٕز 

َ ثل ٌضٕز ثلذؤلنز، َصنىص فٌضنٕز ثلعنوا ىلنّ أَ ًفض فٌضٕز ثلعوا أؽل صقؤو دذُا أ%( مه 10

ىوا ّسُن ثلذٕجوجس ثللُفٕز فٓ فٕه ثن ثل ٌضٕز ثلذؤلز صىص ىلّ ّسُوٍج. َُٔضـ ثلىضجةؼ ثلؾنوَا 

 صٓ:ثٖ

 GDPنغكٌٕ انبٛاَاث انهٕصٛت نًتغٛشاث إًَٔرد  Pesaranاختباس  (3زذٔل )ان

Pesaran-CIPS Panel Unit Root Test 

Null hypothesis: Unit Root Critical Values 

Series  SV GDP 1% 5% 10% 

None 
Level -0.8 -2.0 -2.02 -1.74 -1.58 

1st Diff. -2.2 -2.6 -2.03 -1.74 -1.58 

Constant 
Level -0.2 -2.1 -2.65 -2.36 -2.22 

1st Diff. -2.3 -3.5 -2.66 -2.37 -2.22 



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (6), No. (1), Part (1): 117-138 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2024.6.1.7 

130 

Constant and Trend 
Level -1.7 -2.6 -3.22 -2.92 -2.76 

1st Diff. -3.0 -3.0 -3.24 -2.93 -2.76 

 .Eviews12 دجاّضىجه ثلّ دٌوجمؼ جنثلذجفغإىوثه مه ثلؾوَا  انًصذس:
 

( أن مضهٕنٌْ ثاهمنجً َثلىنجصؼ ثلمقلنٓ ثلإؽمنجلٓ ٌمنج ّنجكىجن ىىنو ثل نٌو 3ُٔضنـ ثلؾنوَا )

مه ثلقجاس )ىوا َؽُه ثصؾجي َفو عجدش، َؽُه فو عجدش، َؽُه فو عجدنش َثصؾنجي ىنجا (، ث َا لسل 

 ممج ٔيٌٕ ثلّ ّسُن ثلذٕجوجس ثللُفٕز لٍيي ثلمضهٌٕثس ىىو ثل ٌو ث َا.
 

 :Hsiao Testاختباس تزاَظ انبٛاَاث انهٕصٛت . 3

صنضند لٍنج مضهٕنٌثس ٔعو ثمضذجً صؾجوِ ثلذٕجوجس ثللُفٕنز منه ثٌنغ ثامضذنجًثس ثلضنٓ ٔؾنخ ثن 

ثاومُىػ، فذعنو ثن صنغ صقؤنو ثن مضهٕنٌثس ثاومنُىػ ثلْنجكىز ىىنو ثل نٌو ث َا، فنئن ثلنبنُر ثلمٍمنز 

ث مٌِ ٌُ صقؤو موِ صؾجوِ ثلذٕجوجس ثللُفٕز لٍيي ثلمضهٌٕثس، َثلضٓ ٔمسه منه ملالٍنج صقؤنو ونُي 

َ ىنوا َؽنُه أَ صؾجوْنجً ؽَةٕنجً أ، صجمنجً ثلىمجىػ ثلضٓ ّٕضغ ثلضُؽً وقٌُج فٕمج لنُ كنجن ثلضؾنجوِ صؾجوْنجً 

 صؾجوِ صمجمجً.

 GDP( نًُٕرد Hsiao Test) اختباس انتزاَظ نهبٛاَاث انهٕصٛت (4زذٔل )ان

Hsiao Test 

H1 = Null Hypothesis: panel is homogeneous vs Alternative Hypothesis: H2 

H2 = Null Hypothesis: H3 vs Alternative Hypothesis: panel is heterogeneous 

H3 = Null Hypothesis: panel is homogeneous vs Alternative Hypothesis: panel is 

partially homogeneous 

Hypotheses F-Stat P-Value 

H1 2.107 0.03 

H2 1.572 0.15 

H3 3.405 0.02 

 .Eviews12 دجاّضىجه ثلّ دٌوجمؼ جنثلذجفغإىوثه مه ثلؾوَا  انًصذس:
 

( أن ٌىجو علاط فٌضٕجس أّجّٕز كل فٌضٕز مىٍج صقضنُْ ىلنّ فٌضنٕز 4َُٔضـ ثلؾوَا )

فٌضنٕز ثلعنوا ثلضنٓ صنىص ىلنّ ثن ثلذٕجونجس  H1ى صضضمه ثل ٌضٕز ث َلنّ إثلعوا َثل ٌضٕز ثلذؤلز، 

َثلضٓ صضضمه  H2جا ثلّ ثل ٌضٕز ثللُفٕز مضؾجوْز صمجمجً، فٓ فٕه صىص ثل ٌضٕز ثلذؤلز ىلّ ثاوضق

ثل ٌضٕز ثلذؤلز ثلضنٓ صنىص ىلنّ ثن ثلذٕجونجس ثللُفٕنز غٕنٌ مضؾجوْنز، َفٌضنٕز ثلعنوا ثلضنٓ فنٓ فنجا 

ثلضنٓ صضضنمه فٌضنٕز ثلعنوا ثلضنٓ صنىص ىلنّ ثن ثلذٕجونجس  H3دذُلٍج ٔضغ ثاوضقجا ثلّ ثل ٌضٕز ثلغجلغز 

 ثن ثلذٕجوجس ثللُفٕز مضؾجوْز ؽَةٕجً.ثللُفٕز مضؾجوْز، فٓ فٕه صىص ثل ٌضٕز ثلذؤلز ىلّ 

 GDPَمننه مننلاا ثلىضننجةؼ ثلمُضننقز فننٓ ثلؾننوَا أىننلاي، فننئن ثلذٕجوننجس ثللُفٕننز  ومننُىػ 

، فنٓ H1مضؾجوْز ؽَةٕجً، ثى صغ ًفنض فٌضنٕز ثلعنوا َدذنُا ثل ٌضنٕز ثلذؤلنز صقنش وبنجو ثل ٌضنٕز 

 H3ّ ثمضذنجً ثل ٌضنٕز صنغ دذنُا فٌضنٕز ثلعنوا ثلضنٓ صنىص ىلنّ ثاوضقنجا ثلن H2فٕه صقنش فٌضنٕز 

مضؾجوْنز  GDPَثلضٓ صغ ملالٍج دذُا ثل ٌضٕز ثلذؤلز ثلضنٓ صنىص ىلنّ ثن ثلذٕجونجس ثللُفٕنز لىمنُىػ 

 ؽَةٕجً.

ٌُ ثومُىػ  GDPَمه ملاا ثامضذجًثس ثلضٓ صقومش، ٔضضـ ثن ثاومُىػ ثلمىجّخ  ومُىػ 

PMG ARDL Model ثّنضنوثمً فنٓ وميؽنز  ؽنلأ، كُن ثافضٌثضجس ث ّجّٕز لٍيث ثاومُىػ مه

 ثلذٕجوجس ثللُفٕز ٌٓ كمج ٔلٓ:
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ٔؾننخ ثن صسننُن ثلذٕجوننجس ثللُفٕننز ّننجكىز ىىننو ثل ننٌو ث َا ثَ ثلمْننضُِ ثَ مَٔؾننجً مننه ثلمضهٕننٌثس أ. 

 ثلْجكىز ىىو ثل ٌو ث َا َثلمْضُِ.

ٔاقٕنو ثلمعلمنجس  PMG ARDLٔؾنخ ثن صسنُن ثلذٕجونجس ثللُفٕنز مضؾجوْنز ؽَةٕنجً، كنُن ثومنُىػ ح. 

 PMGلننز ثاؽننل لضسننُن و ْننٍج ىلننّ مْننضُِ ثلمقننجطد ثلعٌضننٕز، فننٓ فننٕه ْٔننمـ ثومننُىػ طُٔ

ARDL .دجمضلا  ثلمعلمجس د ٌٕر ثامو ىلّ مْضُِ ثلمقجطد ثلعٌضٕز 

ومنُىػ هٔىنجمٕسٓ ْٔنمـ دجلضقنجط ثلضنثعٌٕثس د نٌٕر ثلمنوِ َثلضنٓ صنضلنت  PMG ARDLومُىػ س. 

 ىذٌ ثلمقجطد ثلعٌضٕز للذٕجوجس ثللُفٕز.

ٔ ضل ثن صسُن ثلْلاّنل ثلَمىٕنز للذٕجونجس ثللُفٕنز ثكذنٌ منه مقجطعٍنج ثلعٌضنٕز منه ثؽنل صقنؤٌ ط. 

ث عٌ طُٔل ثامو ثليْ ٔسُن مضؾجوْجً ىذنٌ ثلمقنجطد ثلعٌضنٕز دودنز ثكغنٌ، كمنج ْٔنمـ ىلن  دضقؤنو 

ٌ ثلمْضُِ ثلؤىجمٕسٓ )مْضُٔجس ثلضذجطؤثس( ثلضٓ ٔمسه مه ملالٍج صقؤٌ ثاعجً د نٌٕر ثاؽنل غٕن

 ثلمضؾجوْز ىذٌ ثلمقجطد ثلعٌضٕز.
 

 (:GDPتمذٚش ٔتضهٛم َتائذ إًَرد الأحش انًباشش نلادخاس فٙ انًُٕ الالتصاد٘ )ًَٕرد . 4

 GDP(، أن ثاومننُىػ صضننمه ثلىننجصؼ ثلمقلننٓ ثلإؽمننجلٓ كمضهٕننٌ صننجدد 5ٔضضننـ مننه ثلؾننوَا )

َثلضنٓ دلهنش صذنجطؤٔه  AICَصذجطؤثصً كمضهٌٕثس مْضقلز َثلضنٓ صنغ صقؤنو هًؽضٍنج منه منلاا ثمضذنجً 

ثعىٕه، فٓ فٕه ثن ثلمضهٌٕ ثلمْضقل ثلؤىجمٕسٓ ثليْ ٔضمغل دجاهمجً دلهش هًؽز صذجطؤثصً َفقنج لمعٕنجً 

AIC  ٌعلاط صذجطؤثس. َصغ ثهمجا مضهٌٕ ّعٌ ثلى ظ ثلنجا ثلعجلمٓ َفقجً لْعBrent  ْثلقٕجّنٓ، َثلني

لذنجس أّنعجً ثلنى ظ ثلعجلمٕنز ثلضنٓ ٔمسنه ثن صنغ إهمجلنً كمضهٕنٌ منجًؽٓ منه ثؽنل ثلْنٕبٌر ىلنّ ثعنٌ صق

كنجن لٍنج  2015صضْذخ دضقلذجس فجهر فٓ دُثدٓ ثاومُىػ. دجلإضجفز ثلّ ىل ، فقو َؽو ثن صومز ىنجا 

ثعننٌ كذٕننٌ فننٓ ىننوا ثّننضقٌثً ثاومننُىػ َىننوا صٍُٔنند ثلذننُثدٓ صٍُٔعننجً طذٕعننجً، ممننج صْننذخ فننٓ دعننض 

، َصنغ إهمجلٍنج كمضهٕنٌ منجًؽٓ منه 2015صنومز ىنجا  ثلميجكل ثلقٕجّٕز فٓ ثاومُىػ، ليل  صغ ثلضقجط

. لنيل  2015 ؽل صعٌٔت ثاومنُىػ دنثن ثامنضلاا ثلنيْ ف نل فنٓ ثلذنُثدٓ كنجن دْنذخ صنومز ىنجاأ

%، َدمْنضُِ 5ىىومج صغ ثهمجا ثل ومز فٓ ثلىمُىػ ظٌٍس صثعٌٕثصٍج معىُٔز دلهش ثدل منه مْنضُِ 

دلن   Root MSEثلإف نجةٕز لهومنُىػ، أن  .كنيل  ٔلافنظ منه ثامضذنجًثس (0.39)صنثعٌٕ ّنلذٓ دلن 

، فنٓ فنٕه ثن ث مبنجل (0.056)مج ٔقنجًح  ٌَُ دٌٔخ مه ثل  ٌ، كمج دل  ثلنبث ثلقٕجّٓ (0.016)

دٌٔذننجن مننه ثل نن ٌ، ممننج ٔننوا ىلننّ ثن  ، ٌَمننج أٔضننجً (0.026)ثلمعٕجًٔننز  ومننُىػ ثاوقننوثً دلهننش 

 ث ومُىػ ثؽضجٍ ثامضذجًثس ثلإف جةٕز َٔضْغ دجلودز.
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 (GDPَتائذ تمذٚش إًَرد الأحش انًباشش نلادخاس فٙ انًُٕ الالتصاد٘ )إًَٔرد  (5زذٔل )ان

 Panel ARDLلإًَٔرد  ٔفما  

Model of Saving's Direct Impact on GDP 

Dependent Variable: D(GDP) 

Method: ARDL 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Selected Model: ARDL(3, 4) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

Long Run Equation 

SV 0.435499 0.021765 20.0089 0 

Short Run Equation 

COINTEQ01 -2.639421 1.508891 -1.749246 0.0916 

D(GDP(-1)) 0.495857 1.029559 0.48162 0.634 

D(GDP(-2)) 1.261345 0.799281 1.5781 0.1262 

D(SV) -0.569539 3.490155 -1.166005 0.2538 

D(SV(-1)) 1.303236 1.888477 0.690099 0.496 

D(SV(-2)) -2.701301 2.19828 -1.228825 0.2297 

D(SV(-3)) 0.922022 1.19752 0.769943 0.448 

LPR 0.264053 0.083784 3.151593 0.0039 

Shock("2015") -0.391482 0.373489 -1.048176 0.3039 

C 7.503143 4.592256 1.633869 0.1139 

Root MSE 0.016493 Mean dependent var 0.015062 

S.D. dependent var 0.055502 S.E. of regression 0.026174 

Akaike info criterion -2.738335 Sum squared resid 0.018497 

Schwarz criterion -1.400102 Log likelihood 134.1034 

Hannan-Quinn criter. -2.208086  

 .Eviews12 دجاّضىجه ثلّ دٌوجمؼ جنثلذجفغإىوثه مه ثلؾوَا  انًصذس:
 

ُٔضـ ثلؾوَا أىلاي ث عٌ طُٔل ثامو َمعجمل ثلض قٕـ للاهمنجً فنٓ ثلىمنُ ثادض نجهْ، ثى 

َمْنضُِ  (0.02) َدنجوقٌث  معٕنجًْ (0.435)ّؾلش معلمز ثاهمجً ىلّ ثامو ثلبُٔل مج ٔقنجًح 

%، ممج ٔعىٓ ًفنض فٌضنٕز ثلعنوا ثلضنٓ صنىص ىلنّ ىنوا َؽنُه ثعنٌ طُٔنل ثاؽنل 1معىُٔز ثدل مه 

َدذُا ثل ٌضٕز ثلذؤلز ثلضٓ صىص ىلّ ثن ثاهمجً ٔؤعٌ صثعٌٕثً معىُٔجً إٔؾجدٕنجً طُٔنل ثامنو فنٓ ثلىنجصؼ 

ثامنو ثلبُٔنل ىلنّ ثلىمنُ ثادض نجهْ، َمنه  جً فنٓثلمقلٓ ثلإؽمجلٓ. كُن ثاهمجً ٔنؤعٌ صنثعٌٕثً ثٔؾجدٕن

مننلاا ثلضقلٕننل ثادض ننجهْ َفقننجً للمىبننق َثلىظٌٔننز ثادض ننجهٔز، ثن ثاهمننجً ٔسننُن ىننجملاً مٍمننجً فننٓ 

 صقٌٔ  ىؾلز ثلىمُ ثادض جهْ ىلّ ثامو ثلبُٔل، َٔسنُن ىلن  منه منلاا صمُٔنل ثلبلنخ ثلسلنٓ دنواً 

فٌكنز ثادض ننجه، َثلنيْ ٔنوفد مْننضُِ ثاهمنجً وقننُ  ينظمنه ثللؾنُل ثلننّ ثلنؤُن َثلقنٌَف َدمننج ٔى

%( منه شنثوً ثن ٌٔفند ثلىنجصؼ ثلمقلنٓ ثاؽمنجلٓ 10ث ىلّ مٌر أمٌِ. إى إن ثًص جي ثاهمجً دىْذز )

%( فٓ ثامو ثلبُٔل، ٌَيث وجصؼ ىلنّ ثن ثاهمنجً ٔسنُن ىنجملاً ممنُاً للىمنُ ثادض نجهْ 4.3دىْذز )

كلمننج ثًص نند ىلننّ ثامننو ثلبُٔننل ّننٕضٌو ثعننٌث ثٔؾجدٕننجً ىلننّ ثلىمننُ  ىلننّ ثامننو ثلبُٔننل، ممننج ٔعىننٓ ثوننً

 ثادض جهْ  وً ّْٕضنوا ىلّ صمُٔل ثلبلخ ثلسلٓ ثليْ ٔوفد دجلىمُ ثلّ ثامجا.

-)ثَ معلمز ص قٕـ ثلنبنث  Speeding of the adjustmentّؾلش معلمز ٌّىز ثلضعؤل 

ثن ثلإشننجًر كجوننش  فضننلاً ىننه، (10%)َدمْننضُِ معىُٔننز ثدننل مننه  (1.50)نبننث دٕجّننٓ َد (2.64

كنل فضنٌر ىلنّ ثامنو ثلق نٌٕ منه  (2.64%)ّجلذز، ممج ٔعىٓ ثوً ٔمسنه للاهمنجً ص نقٕـ منج ٔقنجًح 
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ثامننضلاا فننٓ ثلىننجصؼ ثلمقلننٓ ثلإؽمننجلٓ ىلننّ ثامننو ثلبُٔننل. َدمننج ثن ثلإشننجًر ّننجلذز فٍننيث ٔعىننٓ ثن 

لنز ثدض نجهٔز َثلضنٓ صنىص ىلنّ ثونً كلمنج مضهٌٕثس ثلىمُىػ لٍج صسجمل ميضٌو فٕمنج دٕىٍنج. ٌَنيث لنً ها

ثًص نند ثاهمننجً َكلمننج صننغ ص عٕننل مضهٕننٌ ثاهمننجً، كلمننج أهِ ثلننّ ًفنند دننوًر ثلْٕجّننز ثادض ننجهٔز ىلننّ 

معجلؾز ثامضلااس ثلمقضملز فٓ ثلىمُ ثادض جهْ، َكلمج أهِ ىل  ثلّ دوًر ثلْٕجّز ثادض جهٔز ىلّ 

 ثلضُثٍن ثادض جهْ ىلّ ثامو ثلبُٔل.صمُٔل ثلبلخ ثلسلٓ َثلْٕبٌر ىلّ وُي مه 
 

 :GDPَتائذ تمذٚش يؼهًاث تصضٛش انخطأ ٔالاحاس لصٛشة الايذ ػبش انًماطغ انؼشضٛت نًُٕرد . 5

ثن ثلذٕجوجس ثللُفٕنز ثلضنٓ ٔنضغ ثّنضنوثمٍج فنٓ ثاومنُىػ ٌنٓ  Panel ARDLٔ ضٌف ثومُىػ 

مضؾجوْز ؽَةٕجً، َصسُن مضؾجوْز مه فٕظ ثاعجً طُٔلز ثامو َغٌٕ مضؾجوْز مه فٕظ ثاعجً د نٌٕر 

ثامو، ليل  فئن ثاومُىػ ْٔمـ دجمضلا  ثاعجً د ٌٕر ثاؽل ىذٌ ثلمقجطد ثلعٌضٕز ٌَُ منج ْٔنمـ 

ثهونجي ُٔضننـ معلمننجس ص ننقٕـ ثلنبننث َثاعننجً  (6)ؽننجً هٔىجمٕسٕننجً َثلؾننوَا لهومنُىػ دننثن ٔسننُن أومُى

 .GDPد ٌٕر ثامو ىذٌ ثلمقجطد ثلعٌضٕز  ومُىػ 

 GDPيؼهًاث تصضٛش انخطأ ٔالاحاس لصٛشة الايذ ػبش انًماطغ انؼشضٛت لإًَٔرد  (6زذٔل )ان
Cross-Section Short Run Effects 

Variable 
IRQ JOR EGY DZY 

Coefficient Prob. Coefficient Prob. Coefficient Prob. Coefficient Prob. 

COINTEQ01 -0.000412 0.9905 -4.217982 0.0127 -0.22834 0 -6.110948 0.0065 

D(GDP(-1)) -1.205236 0.0053 2.995821 0.0175 -1.17976 0.0002 1.3726 0.0008 

D(GDP(-2)) 0.174395 0.0702 2.499516 0.009 -0.38593 0.0084 2.757394 0.0016 

D(SV) -0.01009 0.065 -1.440371 0.0013 -0.32817 0.0002 -0.49953 0.0285 

D(SV(-1)) -0.007147 0.0444 -1.021982 0.0009 -0.69102 0 6.933097 0.0274 

D(SV(-2)) 0.012465 0.0016 -0.650936 0.0006 -0.89575 0.0004 -9.27098 0.0392 

D(SV(-3)) 0.009302 0.0003 -0.248981 0.0002 -0.56924 0.0005 4.497003 0.0088 

LPR 0.200355 0 0.513514 0.0166 0.152524 0.0001 0.18982 0.0012 

Shock("2015") -0.038752 0 -0.011645 0.0005 -0.00381 0.0252 -1.511724 0.0003 

C -0.038522 0.9655 9.347675 0.0702 0.956017 0.002 19.7474 0.1339 

 .Eviews12 دجاّضىجه ثلّ دٌوجمؼ جنثلذجفغإىوثه مه ثلؾوَا  انًصذس:
 

ُٔضـ ثلؾوَا أىلاي معلمنجس ثلض نقٕـ َثاعنجً د نٌٕ ثامنو ىذنٌ ثلمقنجطد ثلعٌضنٕز َكمنج 

 ٔلٓ:

 :GDPتضهٛم َتائذ تمذٚش يؼهًاث تصضٛش انخطأ ػبش انًماطغ انؼشضٛت لإًَٔرد  أ.

 (0.0004-) ( أن معلمنننز ثلض نننقٕـ لهومنننُىػ فنننٓ ثلعنننٌثو دلهنننش6ٔضضنننـ منننه ثلؾنننوَا )

, ممج ٔعىٓ ثن ثاهمجً ا ْٔضبٕد ثن ٔ قـ ثامضلاا فنٓ ثلىنجصؼ (10%)ىلّ مه أَدمْضُِ معىُٔز 

ثلمقلٓ ثلإؽمجلٓ فٓ ثلعٌثو، ممنج ٔعىنٓ ثن مضهٕنٌ ثاهمنجً غٕنٌ م عنل ىلنّ ثامنو ثلق نٌٕ لض نقٕـ 

مننه ثامننضلاا ىلننّ ثامننو ثلبُٔننل. فننٓ فننٕه ثن معلمننز ثلض ننقٕـ فننٓ ث ًهن ؽننجلس مْننضُِ معننٕه 

 ، فٕنننظ ٔمسنننه للاهمنننجً ثن ٔ نننقـ دمقنننوثً(5%)معىُٔنننز ّنننجلذز ىىنننو مْنننضُِ معىُٔنننز ثهونننّ منننه 

كل فضٌر ىلّ ثاؽل ثلق ٌٕ مه ثامضلاا ثليْ ٔقوط فٓ ثلىجصؼ ثلمقلنٓ ثلإؽمنجلٓ ىلنّ  (%4.217)

 ٔضجً ّجلذز َمعىُٔز َىىو مْضُِ ثهوّ منهأكمج ؽجلس معلمز ثلض قٕـ دجلىْذز لم ٌ  ثامو ثلبُٔل.

كنل فضنٌر ىلنّ ثامنو ثلق نٌٕ منه  (%0.22)ممج ٔعىٓ ثن ثاهمجً ٔمسه ثن ٔ قـ منج وْنذضً  (%1)

ثامضلاا ثليْ ٔقنوط فنٓ ثلىنجصؼ ثلمقلنٓ ثلإؽمنجلٓ ىلنّ ثامنو ثلبُٔنل. دٕىمنج ؽنجلس معلمنز ص نقٕـ 

َٔيٌٕ ثلّ ثوً ٔمسنه للاهمنجً ص نقٕـ  (1%)َمعىُٔز فٓ ثلؾَثةٌ ىىو مْضُِ ثدل مه  ثلنبث ّجلذز

كل فضٌر ىلّ ثامو ثلق ٌٕ مه ثامضلاا ثليْ ٔقوط فٓ ثلىجصؼ ثلمقلٓ ثلإؽمجلٓ  (6.11%)مج وْذضً 
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ىلّ ثامو ثلق ٌٕ. َدمج ثن ثلإشجًثس ّجلذز فئن ٌيث ٔعىٓ ثن ٌىجو صسجمل ميضٌو فٕمج دنٕه مضهٕنٌثس 

 ثاومُىػ.
 

 :GDPتضهٛم َتائذ تمذٚش الاحاس لصٛشة الايذ ػبش انًماطغ انؼشضٛت لإًَٔرد  ب.

( ثن ثاهمننجً لننً إعننٌ معىننُْ ىسْننٓ د ننٌٕ ثامننو فننٓ ثلىننجصؼ ثلمقلننٓ 6ٔضضننـ مننه ثلؾننوَا )

ىسْنٕجً فنٓ ثلىنجصؼ ثلمقلنٓ ثلإؽمنجلٓ فنٓ  (0.01%)ثلإؽمجلٓ فٓ ؽمٕد ثلذلوثن، ٔنؤعٌ ثاهمنجً دىْنذز 

 (0.49%)فٓ م نٌ، َ (0.32%)فٓ ث ًهن، َ (1.44%)دىْذز  دٕىمج ّؾل ثلضثعٌٕ ىسْٕجً  ثلعٌثو،

. (5%)فٓ ثلؾَثةٌ. َّؾلش مْضُِ معىُٔز ثلمعلمجس ثلمقوًر د ٌٕر ثامو مْضُِ معىُٔز ثفنل منه 

ٌَننيث ٔضبننجدق منند مىبننق ثلىظٌٔننز ثادض ننجهٔز، ثْ ثن ثاهمننجً ىلننّ ثامننو ثلق ننٌٕ ٔمسننه ثن ٔضْننذخ 

فٓ ثلىمُ ثادض جهْ، فٕظ كلمج ثًص جي ثاهمجً ىلّ ثامو ثلق ٌٕ ّٕؤهْ ثلّ صٌثؽند ثلىنجصؼ صٌثؽعجً 

 ثلمقلٓ ثلإؽمجلٓ، ان ثًص جي مْضُِ ثاهمجً ّٕعمل ىلّ صن ٕض مْضُِ ثلبلخ ثلسلٓ.

َدجلىْذز للعٌثو، فقو ؽجلس معلمز ثلض قٕـ غٌٕ معىُٔز دٕىمنج ؽنجلس ثلمعلمنز د نٌٕر ثامنو 

ٔعىننٓ ثن صهٕننٌ مْننضُِ ثاهمننجً ٔمسننه ثن ٔننؤعٌ ىسْننٕجً فننٓ مْننضُِ ثلىننجصؼ ثلمقلننٓ معىُٔننز، ٌَننيث 

 ثلإؽمجلٓ، ثا ثوً ا ْٔجٌغ فٓ صن ٕت مْضُِ ثامضلاا ثليْ ٔقوط ىلّ ثامو ثلبُٔل.
 

 :GDPالاختباساث انتشخٛصٛت لإًَٔرد . 6

 :Coefficient Confidence Intervalsاختباس يٕحٕلٛت انًؼهًت  .أ

ثامضذجً ىلّ صقؤو مْضُِ مُعُدٕز ثلمعلمنز ثلمقنوًر َفنق ٌنيث ثاومنُىػ، َثلنيْ  ْٔجىو ٌيث

 ٔمسه ثن ٔعبٓ صًُر ىلّ إمسجوٕز ثىضمجه ٌيي ثلمعلمز ثلمقوًر فٓ ثلض ٌْٕ ثادض جهْ.

 GDPاختباس يٕحٕلٛت انًؼهًاث انًمذسة لإًَٔرد  (7زذٔل )ان

Coefficient Confidence Intervals 

Variable Coefficient 
90% CI 95% CI 99% CI 

Low High Low High Low High 

SV 0.435499 0.398427 0.472572 0.390841 0.480158 0.375195 0.495804 

 .Eviews12 دجاّضىجه ثلّ دٌوجمؼ جنثلذجفغإىوثه مه ثلؾوَا  انًصذس:
 

صقننند ضنننمه ؽمٕننند فنننوَه ثلمُعُدٕنننز  (0.435)( ثن ثلمعلمنننز ثلذجلهنننز 7ٔضضنننـ منننه ثلؾنننوَا )

 ممج ٔيٌ ثلّ إمسجوٕز ثىضمجهٌج فٓ ثلض ٌْٕ ثادض جهْ. (%90,%95,%99)
 

 :Wald Testاختباس . ب

ؽننجلس لضعننٍَ وضننجةؼ ثاومننُىػ فٕمننج  Wald Test( ثن وضننجةؼ ثمضذننجً 8ٔضضننـ مننه ثلؾننوَا )

 َمننه مننلاا إف ننجلي Chi-Squareٔضعلننق دجلمعلمننجس د ننٌٕر ثامننو، ثى ٔلافننظ مننه مننلاا ثمضذننجً 

F-statistic  ممنج ٔعىنٓ دذنُا ثل ٌضنٕز ثلذؤلنز  (1%)دل منه أأن ثلقٕمز ثافضمجلٕز للامضذجًثس كجوش

 ثلضٓ صىص ىلّ ثن ٌىجو ىلادز د ٌٕر ثامو صضؾً مه ثاهمجً ثلّ ثلىجصؼ ثلمقلٓ ثاؽمجلٓ.
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 GDPلإًَٔرد  Wald Teastاختباس  (8)انزذٔل 

Wald Test 

Equation: GDP_MODEL 

Test Statistic Value Df Probability 

t-statistic 20.0089 27 0 

F-statistic 400.356 (1, 27) 0 

Chi-square 400.356 1 0 

Normalized Restriction (= 0) Value Std. Err. 

C(1)  0.435499 0.021765 

 .Eviews12 دجاّضىجه ثلّ دٌوجمؼ جنثلذجفغإىوثه مه ثلؾوَا  انًصذس:
 

 :Residuals Normality Testاختباس انتٕصٚغ انطبٛؼٙ نهبٕالٙ  ث.

ٌَُ مْنضُِ دٌٔنخ منه ثل ن ٌ  (0.019)دل   ( أن ثلنبث ثلقٕج1ّٓٔضضـ مه ملاا ثليسل )

 ثلنيْ ّنؾل Jarque-Beraن ثلذٕجوجس صقضٌح مه مضُّبٍج، َكمج ٔضضنـ منه ثمضذنجً ألّ إممج ٔيٌٕ 

%، ثوً صغ ًفض ثل ٌضٕز ثلذؤلز َدذُا فٌضٕز ثلعوا ثلضٓ 10َدمْضُِ معىُٔز ثىلّ مه  (1.022)

 صىص ىلّ ثن ثلذُثدٓ صضٍُي صٍُٔعجً طذٕعٕجً.

 
 GDPاختباس انتٕصٚغ انطبٛؼٙ نبٕالٙ ًَٕرد  (1)انشكم 

 .Eviews12 دجاّضىجه ثلّ دٌوجمؼ جنثلذجفغإىوثه مه ثليسل  انًصذس:
 

 :Model Residuals Behavior GDPعهٕن بٕالٙ الإًَٔرد  لشاءة. 7

صْجىو دٌثلر ّلْلز دُثدٓ ومجىػ ثلذٕجوجس ثللُفٕز ىلّ صينٕص منوِ هدنز معلمنجس ث ومنُىػ 

َموِ ثّضقٌثًًٔ دُثدٓ ث ومُىػ َموِ ثلْٕبٌر ىلّ ثاعجً ث منٌِ غٕنٌ ثلمنثمُىر دىظنٌ ثاىضذنجً 

 َ د ٌٕر ثامو.أل كجن طُلٕز ثامو دقٕظ ا صؤعٌ فٓ ثلمعلمجس ثلمقوًر ُّث

 
 GDP( بٕالٙ ًَٕرد 2)شكم ان

 .Eviews12 دجاّضىجه ثلّ دٌوجمؼ جنثلذجفغإىوثه مه ثليسل  انًصذس:
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 ٔانتٕصٛاث: الاعتُتاراث

 أٔلا : الاعتُتاراث:

َادو  للمومٌثس هًَثً كذٌٕثً فٓ ىملٕز ثلىمُ ثادض جهْ ٌَيث مج شجًس ثلًٕ ثلموثًُ ثادض جهٔز .1

مه صُفٌٕ ثلظٌَ  ثلملاةمز َثلضٓ صعمل ىلّ صيؾٕد ثلمومٌثس ثلمقلٕز لضمُٔل دبجىجس 

 .ثادض جه ثلمنضل ز

ديسل كذٌٕ َكجن وضجةؾٍج ثون جف  ثلعٌثو ٍمجس ثادض جهٔز ثلوثملٕز َثلنجًؽٕز ىلّعٌس ث أ .2

 .فؾغ ثلمومٌثس ثلمقلٕز َدجلضجلٓ ثون جف معواس ثلىمُ ثادض جهْ

عجً ثلق ٌٕر َثلبُٔلز ثاؽل للاهمجً َدجلضجلٓ معٌفز موِ ثمسجوٕز ثاهمجً فٓ ص قٕـ لضقؤو ثٖ .3

ثامضلااس ثلضٓ ٔمسه ثن صقوط فٓ ثلىجصؼ ثلمقلٓ ثاؽمجلٓ ادو ثن ٔسُن ثاهمجً َثلىجصؼ 

فٓ فٕه  ومُىػافٓ ث صجدد َٔسُن مضهٌٕ ,GDPفٌكٓ ثَ هٔىجمٕسٓ َثن  ثلمقلٓ ثاؽمجلٓ مضهٌٕ

ثصً ّضسُن مضهٌٕثس مْضقلز َلقٕجُ ثعٌ ثلضذجطؤثس ىلّ ثلمضهٌٕ ثلضجدد فٓ ثاومُىػ ادو ثن صذجطؤ

ثن ٔسُن ثاهمجً مضهٌٕثً مْضقلاً هٔىجمٕسٕجً َدو صغ ثهمجا مضهٌٕ ّعٌ ثلى ظ دٌوش كْعٌ معٕجًْ 

ثلذقظ ٌَُ ٔمغل مضهٌٕ  ىجلمٓ للْٕبٌر ىلّ ثلضقلذجس فٓ ثّعجً ثلى ظ ثلعجلمٕز للذوثن دٕو

 .ًؽٓمج

ادو مه  لمعٌفز ثىث كجوش ثلمقجطد ثلعٌضٕز للذٕجوجس ثللُفٕز مْضقلز ىه دعضٍج ثَ غٌٕ مْضقٌر .4

غٌٕ مْضقلز )ىوا َؽُه  (SV,GDP)ثمضذجً ؽيً ثلُفور َدو ثظٌٍس ثلىضجةؼ ثن مضهٌْٕ 

َليث صغ ثّضنوثا  10%ثى ؽجلس ثلقٕمز ثافضمجلٕز ثدل مه  ثّضقلالٕز دٕه ثلمقجطد ثلعٌضٕز(

ثن مضهٌٕثس ثاومُىػ مْضقٌر ىىو  َثليْ ثَضـ Peseran ,Panel Unit Root Test)جًثمضذ

 .َاثل ٌو ث 

ٌَيث معىجي  10%َدمْضُِ معىُٔز  (0.0004-)دلهش معلمز ص قٕـ ثلنبث للاهمجً فٓ ثلعٌثو  .5

ىوا دوًر ثاهمجً ىلّ ص قٕـ ثامضلاا فٓ ثلىجصؼ ثلمقلٓ ثاؽمجلٓ فٓ ثاؽل ثلق ٌٕ اوً غٌٕ 

ٌَيث  5%م عل َفٓ ثاًهن فجن معلمز ص قٕـ ثلنبث دلهش دٕمز ّجلذز َىىو مْضُِ معىُٔز 

فٓ كل فضٌر ىلّ ثاؽل ثلق ٌٕ مه ثامضلاا  (4.217%)ٔعىٓ ثن ثاهمجً ٔمسه ثن ٔ قـ 

ثليْ ٔقوط فٓ ثلىجصؼ ثلمقلٓ ثاؽمجلٓ ىلّ ثاؽل ثلبُٔل َفٓ م ٌ فجن ثاهمجً ٔ قـ مج 

ثامضلاا فٓ ثلىجصؼ ثلمقلٓ ىلّ ثاؽل ثلبُٔل َفٓ ثلؾَثةٌ فجن ثاهمجً مه  (0.22%)وْذضً 

 .مه ثامضلاا فٓ ثلىجصؼ ثلمقلٓ ثاؽمجلٓ فٓ ثاؽل ثلبُٔل (6.11%)ٔ قـ مج وْذضً 

ُٔؽو للاهمجً ثعٌ معىُْ ىسْٓ د ٌٕ ثاؽل ىلّ ثلىجصؼ ثلمقلٓ ثاؽمجلٓ فٓ ؽمٕد دلوثن  .6

ىلّ ثلىجصؼ ثلمقلٓ ثاؽمجلٓ فٓ ثلعٌثو َفٓ ثاًهن دل   ىسْٕجً (0.01%) ثلذقظ ثى ٔؤعٌ دىْذز

ٌَيث  (0.49%)َفٓ ثلؾَثةٌ دل   0.320%)َفٓ م ٌ دل   (1.44%)ثلضثعٌٕ ثلعسْٓ وْذز 

ٔضبجدق مد ثلىظٌٔز ثادض جهٔز ثى ثن ثاهمجً فٓ ثاؽل ثلق ٌٕ ٔمسه ثن ٔضْذخ فٓ صٌثؽعجً فٓ 

 .ثلبلخ ثلسلٓ هْ ثلّ صن ٕض مْضُِثلىمُ ثادض جهْ ان ثًص جي ثاهمجً ّٕؤ
 

 حاَٛا : انتٕصٛاث:

َصبًٌُنج َثلضىذنؤ  ثلعنٌثوثاٌضمجا دجلعُثمنل ثلضنٓ صنؤعٌ دينسل مذجشنٌ ىلنّ ثلىمنُ ثادض نجهْ فنٓ  .1

 .دقٕمضٍج ثلمْضقذلٕز َثصنجى ثلضوثدٌٕ ثللاٍمز ثلضٓ صَٔو مه معواس ثلىمُ ثادض جهْ

ثلمضهٕنّنٌثس  ملقننز مننه ثؽننل ثلْننٕبٌر ىلننّ فٌكننزثاٌضمننجا دننجلضنبٕظ ثادض ننجهْ ثصننذـ ضننًُر  .2

 مه صؾجٍَ ث ٍمجس أَ صقلٕل صثعٌٕثصٍج ىلٍٕج.ٔضمسه ثلعٌثو ضٍج ثلعجلٕز لسٓ جةثادض جهٔز لضمجن ك 
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صننُفٌٕ ثاّننضقٌثً ثلْٕجّننٓ َثادض ننجهْ َثلننيْ مننه شننجوً صٍٕتننز ثلظننٌَ  ثلملاةمننز  ثلعمننل ىلننّ .3

 .ومُا فٓ ثلميٌَىجس ثاّضغمجًٔز ثلمنضل زاّضقبجح ًؤَُ ث مُثا ثلمقلٕز َثاؽىذٕز لل

 أّنِ صٌدُٔنز َإىلامٕنز منه ثؽنل ثلضٓ صقنُا ىلنّ ثلُىٓ ثاهِّمجًْ َصيؾٕعً ََضد ثلنبظ ويٌ .4

 .صعََٔ

 .م ٍُا ثاهمجً َثاّضغمجً فٓ ثلموثًُ َثلؾجمعجس .5

ثظٌٍ ثلذقظ دضًٌَر ملق مىيثس ثهمجًٔز ٔضغ مه ملالٍنج صىمٕنز دبجىنجس ثدض نجهٔز ىثس ؽنوَِ  .6

ىجلٕز ثى ثعذش ثلذقظ دجن ٍٔجهر ثاهمجًثس لمنور عنلاط ّنىُثس ّنٕؤهْ ثلنّ صن نٕض ثلبلنخ ثلسلنٓ 

للاّنضغمجًثس َثلضضنننغ َثلىمننُ ثادض ننجهْ فننٓ ثاؽننل ثلق نٌٕ َّننٕقوط دعننوٌج ومننُثً كذٕننٌثً ىلننّ 

 .ؽل ثلبُٔلث 
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