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 30/8/4044تأسٌخ انُشش  2/2/4044تأسٌخ قثىل انُشش  00/3/4044تأسٌخ اصتلاو انثذث 

ْ بٌّدد ع٣ٛ م ثددن بٌللدد٠ٛلم بٌّ ١ٌددم ٤ٌٍدد ١ٍِٓ ٣ٍددٝ ١ِددوب   أ٠ٙدد ه ٘ددلب بٌللددر ٌٍل٤ددنه ٣ٍددٝ   

تددُ بًددل٤نبٕ بٌ  ٔددر ب٠ٌٕددنٞ بٌددلٞ ُددًّ  ،( ٌٚللم١ددك ٘دد ه بٌللددر4009-4002ب٤ٌنبلددٟ ٌٍّدد   )

ٟ   ١ِّٛ٣ م ٣ٓ بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ٚب١ ْ ٣ل ِد  بٌ  ٔدر   أ. للٙ  عٟ ١ِدوبْ بٌّد ع٣ٛ م ب٤ٌنبلد

بٌللدد٠ٛلم بٌّ ١ٌدددم ٤ٌٍدد ١ٍِٓ ٣ٍددٝ ١ِدددوبْ     لأثددن بٌلٜل١مددٟ بٌم١ ًددٟ عمدددٚ تٕدد ٚي بٌم١دد ى ب للٔددد  ٞ     

بٌّددٛه١  ٌلإبٜدد  لخ بَ بّٔددٛكا ب ٔلدد بم بٌددلبتٟ ٌٚللم١ددك كٌدده تددُ بًدد  ،بٌّدد ع٣ٛ م ٌٍّدد   ل١دد  بٌللددر 

(ARDL)   ٟبٌللدد٠ٛلم بٌّ ١ٌددم ٤ٌٍدد ١ٍِٓ ِلددلثن  بِددىً ِل ُددن     أ، أٟٙددنم ٔلدد لج بٌ  ٔددر بٌلل١ٍٍدد ْ

ْ بٌللد٠ٛلم بٌّ ١ٌدم ٤ٌٍد ١ٍِٓ لد  ٟٙدنم بِدىً ِلوب٠د   دلي         أك ، إب ٢ٌٗٛ بلإِٟٔ ٚب للٔ  ٞ ٌٍلٍ 

ل م ٔ ت م ٣ٓ ب١ٍّ٤ٌ م ب٤ٌٌىن٠م ِٚد  ٠ٕدلج ٣دٓ كٌده ِدٓ      ٚ ٔىأبلأ٣ٛبَ بٌلٟ ُٙ م بح بث بللٔ  ٠م 

ِد  ٔلد لج بٌ  ٔدر بٌلل١ٍٍدٟ بٌم١ ًدٟ      أ. ٚب ٌل ٌٟ  ٣ُ ك٠ُٚٙ  ب دً بٌدلل    ،٘ ن  ١ٌٍ  ب٤ٌ ٍِم إٌٝ بٌخ ما

ٚجٛ  ٣للم ٛن ٠م  (ARDL)( ٚحٌر ّٔٛكا Bounds, testب١ٕت ٚعمً  ٌٕل لج ب لل مبم بٌل ٚ  )

ٓ   بٌّلغ١ن بٌٌّد جً ب١ٓ ٠ٍٛٛم بلأ تٛبه١ٔٗ ٚبٌّلغ١دن بٌلد ب٢    (MTFE)" لمً "بٌللد٠ٛلم بٌّ ١ٌدم ٤ٌٍد ١ٍِ

ْ ل١ّدم ٤ِ ِدً   أ٠٘دً   أتل١ٓ  لي بٌٕل لج بٌم١ ١ًم  (ARDL)ٚعك ّٔٛكا  (BP)"١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م" 

ٗ  ، إبد١ٓ بٌللد٠ٛلم بٌّ ١ٌدم ٤ٌٍد ١ٍِٓ ١ِٚدوبْ بٌّد ع٣ٛ م       (ECM)ِل ٗ تٔل١ح بٌخٜدل    ك بٍغدت ل١ّلد

تٔدلح   بٌمٔد١ن جدً  ْ بلأ ٜ   عٟ بلأأٚ٘لب ٠ ي ٣ٍٝ %(، 5) ٜٛ ٠ٕٛ٤ِم ألً ٣ِٕٓ  ٌِل (0.17-)

ٚ ٍدٖٛ ِدٓ بٌِّد وً بٌم١ ًد١م      ثللدت ب  للد مبم ِللّدم بٌّٕدٛكا    أ، ٚولٌه بِىً تٍم لٟ بّنٚم بٌوِٓ

 .و عم

 .١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م، بٌف لٖ ٚب٤ٌ و، بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ، ب٤ٌنبقانكهًاخ انًفتادٍح:
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The Effect of Remittances on the Surplus and Deficit of the Iraq's 

Balance of Payments for (2004-2019) 

Abstract 

This research aims to identify the impact of financial transfers to workers on 

the Iraqi balance of payments for the period (2004-2019). As for the standard 

applied aspect only, it dealt with the economic measurement of the effect of 

remittances of workers on the balance of payments for the period in question, and 

to achieve this, the Autoregressive Distributed Deceleration (ARDL) model was 

used. Workers have increasingly appeared during the years that witnessed 

economic events or calamities resulting from military operations and the resulting 

migration of labor abroad and thus support their families inside the country. As for 

the results of the standard analytical side, according to the results of the boundary 

tests (Bounds, test) and according to the (ARDL) model, there is a positive long-

term equilibrium relationship between the independent variable “money transfers 

to workers” (MTFE) and the dependent variable “balance of payments” (BP) 

according to the (ARDL) model. It was also found during the standard results that 

the value of the error correction vector coefficient (ECM) between the financial 

transfers of workers and the balance of payments reached (-0.17) at a level of 

significance less than (5%), and this indicates that errors in the short term are 

automatically corrected over time The tests also proved the suitability of the model 

and its freedom from all standard problems. 

Key words: balance of payments, surplus and deficit, financial transfers to employees, 

Iraq. 
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 انًقذيح:

، وٛٔدٗ بٌٌد ً   ب  ٚبٌِٕ ٙ بٌىٍٟ  للٔ   بٌ ٌٚدم ٤  ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ِنآ  ولنٜ ت٤ىي بلأ ٠ُ

ٟ  بٌلٞ ت ما ع١ٗ ج٢١ّ ك ٤٠ىدي  ، إبٌل٤ ِلم ب للٔ  ٠م بٌلٟ تنبٚ ب للٔ   بٌٕٟٛٛ ب  للٔ   بٌد ٌٚ

. ٚت٤ٜدٟ بٌىث١دن ِدٓ بٌد ٚي أ١ّ٘دم      ٚ ٣ دو أبٌ ٌٚدم ًدٛب  ود ْ عد لٖ      ٚ بلٕدم بٌٕل١ م بٌٕٙ ل١م ٌّ ١ٔٛ٠دم  

ً  لأٔٙد  ول١ن  ٌٍلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ِٓ بٌخ ما ١ٌي وٛٔٙ  ٌِ ٣ بم ِ ١ٌم ٚت٠ّٕٛم عمٚ بً   تِدى

ٚعددٟ ٘ددلب بٌللددر ًدد١لُ بٌلٜددنق لأ١ّ٘ددم بٌللدد٠ٛلم بٌّ ١ٌددم   .٣دد ِلً ِّٙددً  ِددٓ ٣ٛبِددً بٌدد  ً بٌددٕٟٛٛ

 .(4009-٤ٌٍ4002 ١ٍِٓ ِٚ ٜ تلث١نُ٘ ٣ٍٝ ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبلٟ ٌٍّ   )

 

 انذساصاخ انضاتقح:

 (:4040. دساصح يشصً يذًذ )0

 دوس انتذىٌلاخ انًانٍح فً دعى انًُى الاقتصادي فً يصش

 (4002 -0220ساصح قٍاصٍح نهفتشج )د

٘دد عت ٘ددلٖ بٌ مبًددم إٌددٝ إجددنب  تل١ٍددً ٌٍللدد٠ٛلم بٌّ ١ٌددم ٌٍّٙدد جن٠ٓ ِددٓ و عددم بٌ ٛبٔددر          

ت٤د    إكٌٍٛٓٛي ٌٔٛم  ٚبٗدلم ٣دٓ ِد ٜ لد م  بٌللد٠ٛلم عدٟ  ٣دُ بٌّٕدٛ ب للٔد  ٞ عدٟ ِٔدن،            

تل د ٚه عدٟ وث١دن ِدٓ      إكبٌلل٠ٛلم ٚبح   ِٓ أُ٘ ِٔ  م ب٤ٌٍّم بلأجٕل١م ب ٌلٍ بْ بٌّٔ م  ٤ٌٍّ ٌدم،  

بلأح١دد ْ تدد عم م بٌّٔدد  م بلأ ددنٜ ٌٍٕمدد  بلأجٕلددٟ ِددٓ بللددنبٕ  دد مجٟ ٚبًددلثّ م أجٕلددٟ ِل ُددن         

أ٘دُ بٌٕلد لج    ٌِٚ ٣ بم   مج١م. ب٣لّ م بٌل حثم ٣ٍٝ بٌّٕٙج ب ًلمنبلٟ ٚبٌّٕٙج بٌم١ ًٟ. ٚو ْ ِٓ

 بٌلٟ تٍٛٓت إ١ٌٙ  بٌ مبًم بٌللث١ن بٌٌٍلٟ ٌٍلل٠ٛلم ٣ٍٝ بٌّٕٛ ب للٔ  ٞ عٟ ِٔن.
 

 (:4040. دساصح انًىنى وفجش )4

 أثش الاَفتاح انتجاسي عهى يٍزاٌ انًذفىعاخ فً انعشاق

 (4002 -4002نهًذج ) ARDLدساصح تطثٍقٍح تاصتخذاو ًَىرج 

٘دد عت ٘ددلٖ بٌ مبًددم إٌددٝ ب١دد ْ ِدد ٜ تددلث١ن ب ٔفلدد   بٌل دد مٞ عددٟ ٚٗدد٢ ١ِددوبْ بٌّدد ع٣ٛ م       

ٚبٌّد     4009حمك ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبلٟ ع لٖ لأغٍر ِ   بٌ مبًدم ب ًدلثٕ   ٣د َ     إكب٤ٌنبلٟ، 

( بٌلٟ حممت ٣ و بٌلر تنبجد٢ أًد٤ م بٌدٕفٚ بٌخد َ. بًدلخ َ بٌل حدر بٌّدٕٙج بٌىّدٟ         4002-4002)

بٌّٕٙج بٌٛٓفٟ بٌلل١ٍٍٟ. ِٚٓ أجً ل١ ى ب٤ٌللم ب١ٓ بٌّلغ١نبم تُ تٜل١ك ّٔٛكا ب ٔلد بم  بٌم١ ًٟ ٚ

(. أٟٙدنم بٌٕلد لج ٚجدٛ  تى ِدً ِِدلنن ٠ٛٛدً بلأجدً        ARDLبٌلبتٟ كٞ علنبم بلإبٜ   بٌّٛه٣م )

ب١ٓ ب ٔفلد   بٌل د مٞ ١ِٚدوبْ بٌّد ع٣ٛ م لأْ ٤ٍِّدم تٔدل١ح بٌخٜدل ًد ٌلم ٠ٕٛ٤ِٚدم إحٔد ل١ً  ٣ٕد             

 ٛ إك ٤٠لددن ٤ِ ِدً تٔددل١ح بٌخٜددل ٣دٓ ًددن٣م بٌلى١دا بدد١ٓ بلأجددً بٌمٔد١ن إٌددٝ بلأجددً      ،%(5ٜ )ٌِدل

ب٠ًٌٜٛ ٚ٘ٛ ِ  ٠ٕلغٟ أْ ٠ىْٛ ً ٌلً  ٠ٕٛ٤ِٚدً  حلدٝ ٠مد َ  ٌد١لً ٣ٍدٝ ٚجدٛ  ٣للدم ٠ٍٛٛدم بلأجدً بد١ٓ           

 ِلغ١نبم بٌ مبًم.
 

 (:4002. دساصح شاًَ )3

ٍشاخ انُقذٌح وانًانٍح فً يٍزاٌ نقٍاس وتذهٍم انتأث VECMاصتخذاو ًَىرج تصذٍخ انخطأ 

 (4002 -0288: دانح دساصٍح نهًذج )انًذفىعاخ وانُاتج انعشاقً

ج ٌلللٔد    ٘ ه بٌللر إٌٝ ل١ ى ٚتل١ًٍ بٌللث١ن بٌٕم ٞ ٚبٌّ ٌٟ عٟ ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ٚبٌٕ ت

نبم إك تخلٍا بٌللث١ ،ٚكٌه ِٓ  لي بًلخ بَ ّٔٛكا تٔل١ح بٌخٜل ،(4002-0999ب٤ٌنبلٟ ٌٍّ   )

بٌٕم ٠م ٚبٌّ ١ٌم عٟ بٌلٛبهْ بٌ ب ٍٟ ٚبٌخ مجٟ بلٌر ٛل٤١دم ٠ٔد َ ًد٤ن بٌٔدنه ب٤ٌّلّد  ٚبٌلٜدٛم       
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ع٘دددلً ٣دددٓ بلأ٘ددد به بٌٍّٜدددٛس تلم١مٙددد . بًدددلخ َ بٌل حدددر بٌّدددٕٙج ب ًدددلمنبلٟ    ،ب للٔددد  ٞ ٌٍلٍددد 

بٌٕم ٠دم  ٚب ًلٕل ٟٛ. ٚو ْ ِٓ أ٘دُ بٌٕلد لج بٌلدٟ تٛٓدً إ١ٌٙد  بٌللدر ٘دٟ أْ بٌلٌٕد١ك بد١ٓ ب١ٌٌ ًد م           

ٚبٌّ ١ٌم بًلٕ  بً إٌٝ ٠ٔ َ بٌٔنه ب٤ٌّلّ  ٤٠  ٣ ًِ ح ًُ عٟ تل ٠  ع٤ ١ٌم ب١ٌٌ ًل١ٓ بٌٕم ٠م ٚبٌّ ١ٌم 

 عٟ تغ١١ن ٌِلٜٛ بٌٕ تج.
 

 أهًٍح انثذث: 

 ج ٔل١ٓ: ِٓتلنه أ١ّ٘م بٌللر 

 :ُظشٌحالأهًٍح ان. 0

ب ٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم، ٚعد لٖ  تىّٓ أ١ّ٘م بٌللر ب٠ٌٕن٠م ِٓ  لي إٗ عم إٛ م ٤ِنعٟ ٠لّثً 

٣ٚ دددو ١ِدددوبْ بٌّددد ع٣ٛ م. ٚإثدددنب  بٌّىللدددم بلحددد ث ِددد  ولدددر حدددٛي بٌللددد٠ٛلم بٌّ ١ٌدددم ١ِٚدددوبْ     

 بٌّ ع٣ٛ م.
 

 الأهًٍح انعًهٍح:. 4

أ. تىّٓ أ١ّ٘م بٌللر ب١ٍّ٤ٌدم ِدٓ  دلي تل١ٍدً ١ِدوبْ بٌّد ع٣ٛ م ب٤ٌنبلدٟ ٚتل ٠د  بٌفد لٖ ٚب٤ٌ دو           

تددلث١ن بٌللدد٠ٛلم بٌّ ١ٌددم ٣ٍددٝ عدد لٖ ٣ٚ ددو ١ِددوبْ     (، ٚتل ٠دد 4009-4002 ددلي بٌٌددٕٛبم ) 

 بٌّ ع٣ٛ م.

س. ٌِدد ٣   ِلخددلٞ بٌمددنبم ب٤ٌنبلددٟ عددٟ تل ٠دد  ب١ٌ٢دد م بٌلددٟ تلمددك عدد لٖ عددٟ ١ِددوبْ بٌّدد ع٣ٛ م      

 ٚبللنب  بٌلٍٛي ٚبٌل١ٌٙلم بٌّ ١ٌم بٌّٕ ًلم ٌ لس تل٠ٛلم ب٤ٌ ١ٍِٓ.
 

 يشكهح انثذث:

ٚب ٌلد ٌٟ بٌلد عم م    ،بٌل٤ ِلم ب للٔ  ٠م عدٟ أٞ  ٌٚدم  ْ ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ٤٠ىي ج٢١ّ أبّ  

        ٜ ْ ب  ددللي عددٟ ١ِددوبْ   إوّدد   ،بٌّخلٍفددم ٌددنأى بٌّدد ي بٌٕ جّددم ٣ددٓ ٤ِ ِلتٙدد  ِدد٢ بٌدد ٚي بلأ ددن

    ٟ ْ ب  ددللي بٌّلىددنم  إٚوّدد   ،بٌّدد ع٣ٛ م ٠مددٛ  إٌددٝ ِِدد وً ٚتِددٛ٘ م تدداثن٣ٍٝ ب للٔدد   بٌّلٍدد

  عدٟ ت٤ ِلتدٗ ِد٢    إٌدٝ ٚجدٛ  ِِد وً ٤٠د ٟٔ ِٕٙد  ب للٔد       ٚبٌّلوب٠  عٟ ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ع١ٗ إُ م  

، ٘دٛ ب ًدلمنبم عدٟ ١ِدوبْ ِد ع٣ٛ تٙ      ْ ب٢ٌٗٛ بٌٜل٤١دٟ ٌلللٔد   عدٟ أٞ  ٌٚدم     إ. ٚب٤ٌ ٌُ بٌخ مجٟ

: "ً٘ ٠ٛج  بثدن ٌٍللد٠ٛلم بٌّ ١ٌدم    تٟبٌللر عٟ بلإج بم ٣ٓ بٌٌابي ب٢ ٚعٟ ٘لب ب١ٌٌ ق تىًّ ِِىٍم

 .ب٤ٌنبلٟ" م٤ٌٍ ١ٍِٓ ٣ٍٝ ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ 
 

 فشضٍاخ انثذث:

 ت١م:عٟ ٗٛ  ِِىٍم بٌللر ٚ٘ عٗ ٠ّىٓ ١ٓ غم بٌفن١ٗم ب٢

جدددً بددد١ٓ بٌللددد٠ٛلم بٌّ ١ٌدددم ٤ٌٍددد ١ٍِٓ ١ِٚدددوبْ    ٠ٍٛٛدددم بلأ تٛبه١ٔدددٗٚجدددٛ  ٣للدددم ٛن ٠دددم  

 بٌّ ع٣ٛ م.
 

 هذاف انثذث: أ

 .. تل١ًٍ ٚبل٢ تل٠ٛلم ب٤ٌ ١ٍِٓ ١ِٚوبْ بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبل0ٟ

 .تل٠ٛلم ب٤ٌ ١ٍِٓ ٚع لٖ ٣ٚ و ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبلٟ . تل ٠  ب٤ٌللم ب4ٓ١

 . تل ٠  أثن تل٠ٛلم ب٤ٌ ١ٍِٓ ٣ٍٝ ع لٖ ٣ٚ و ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبلٟ.3

. تمد ٠ُ ِ ٣ّٛددم ِدٓ بٌّملنحدد م لأٓدل س بٌمددنبم بِددلْ بٌللد٠ٛلم بٌّ ١ٌددم ٚتلث١ن٘د  ٣ٍددٝ ١ِددوبْ      2

 بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبلٟ.



 (4009–4002ٌٍّ   ) ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبلٟ  ٚم بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ٣ٍٝ ع لٖ أٚ ٣ و

(03) 

 يُهجٍح انثذث:

ّٕٙج ب ًلمنبلٟ ِٓ  لي  مبًم ب للٔ   ب٤ٌنبلٟ ٣ٍدٝ بٌٛبلد٢ ٚبٌٛٓدٛي    بًلخ َ بٌللر بٌ

، ٚوددلٌه بًددلخ َ بٌّددٕٙج بٌلل١ٍٍددٟ   ْ ت٤ّددُ ٣ٍددٝ بٌلدد  م بٌّلِدد بٙم  أإٌددٝ بٌٕلدد لج بٌلددٟ ِددٓ بٌّّىددٓ   

جً ٤ِنعم ب متل ٙ ب١ٓ بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ١ِٚوبْ أٚبٌم١ ًٟ ٣لن تٜل١ك ّٔ كا م٠ ١ٗم ِٓ 

 بٌنًَٛ بٌل١ ١ٔم ٚبٌ  بٚي ٌلل١ًٍ بٌّلغ١نبم ٚبٌٛٓٛي إٌٝ بٌٕل لج.ع٘لً ٣ٓ ، بٌّ ع٣ٛ م
 

 هٍكهٍح انثذث:

٠ن٠دم ٌٍللد٠ٛلم بٌّ ١ٌدم    تُ تم١ٌُ بٌللر إٌٝ ثلث ِل حر تّ٘ٓ بٌّللدر بلأٚي ب  ب١د م بٌٕ  

ِ  بٌّللر بٌث ٌر عمد   أ،  م ب١ م ب٠ٌٕن٠م ١ٌّوبْ بٌّ ع٣ٛ، عٟ ح١ٓ تّ٘ٓ بٌّللر بٌث ٟٔ بلأ٤ٌٍ ١ٍِٓ

 ثن بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ٣ٍٝ ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبلٟ.أب لْ عٟ ل١ ى ٚتل١ًٍ 

 

 :دتٍاخ انُظشٌح نهتذىٌلاخ انًانٍح نهعايهٍٍالأ: انًثذث الأول

 :ولًا: انتذىٌلاخ انًانٍح نهعايهٍٍأ

بلأِددٛبي بٌلددٟ ٠ددلُ إمًدد ٌٙ  ِددٓ  ْ بٌللدد٠ٛلم بٌّ ١ٌددم ٤ٌٍدد ١ٍِٓ أٚ بٌللدد٠ٛلم بٌخ مج١ددم ٘ددٟ   إ

  ما بٌ ٌٚم ٣ٍٝ بلأغٍر بٛبًٜم ب٤ٌّ ي ٚبٌّدٟٛف١ٓ بٌّم١ّد١ٓ عدٟ  ٚي أجٕل١دم، ٚ٘دٟ   تمدً أ١ّ٘دم        

تّثً جو  ول١ن ِٓ  إك ت٤  أح  أولن بٌل عم م بٌّ ١ٌم إٌٝ بٌ ٚي بٌٕ ١ِم ٚأ٠ً٘ ، ٣ٓ بٌٌّ ٣ بم بٌ ١ٌٚم

 .(Abou Elseoud,2014:26) م  ٤ٌٍّ ٌم ت عم م مأى بٌّ ي بٌ ١ٌٚم ب ٌٌٕلم ٌٍ ٚي بٌّٔ

( ِٕٙد   4009( ١ٍِ م  ٚ م ٣ َ )999ٚبلٌر بٌلٕه بٌ ٌٟٚ بٍغ إجّ ٌٟ بٌلل٠ٛلم ب٤ٌ ١ٌّم )

 للٔ    ْ بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٌٙ   ٚم ِلوب٠  ب ٌٌٕلمإ(  ٚ م. ٌلٌه ع549ٌٔ ٌح بٌ ٚي بٌٕ ١ِم ِلٍغ )

 ٞ بِىً ول١ن ٚتنع٢ ِٓ م١ٓ  ب حل١د ٟٛ بلأجٕلدٟ ِدٓ    ُٙ عٟ بٌّٕٛ ب للٔ ب٤ٌ ٠  ِٓ بٌ ٚي، إك تٌ

ُ عدٟ ًد  بحل١ جد م بٌ ٌٚدم ِدٓ      ٙم بلأجٕل١دم ٌٍ ٌٚدم، ب ٌلد ٌٟ ٠ٌد    ب٤ٌّلم بلأجٕل١دم ٣لدن إ  د ي ب٤ٌّدل    

 ب ًل١نب  ِٚٛبجٙم ب ٌلوبِ م ِدٓ ألٌد ٙ ٚعٛبلد  بٌمدنٕٚ ٚبٌلفد ٝ ٣ٍدٝ بًدلمنبم أًد٤ م بٌٔدنه         

 .(4009ٌٟ ٤ٌ َ بٌلٕه بٌ ٚتم م٠ن )

ت٤د  بٌللد٠ٛلم بٌّ ١ٌدم ٤ٌٍد ١ٍِٓ ٘دٟ ثدد ٟٔ أولدن ِٔد م ٤ٌٍّدلم بلأجٕل١دم ب٤د  بٌٔدد  مبم،           ٚ

ٌلٌه ٌٙ  تلث١ن إ٠  بٟ ٣ٍدٝ ٤ِد  م ب   د م ٚب ًدلثّ م ٚ ٣دُ ١ِدوبْ بٌّد ع٣ٛ م ٚه٠د    بحل١د ٟٛ          

 بٌ ٌٚم ِٓ بٌٕم  بلأجٕلٟ ٚبٌّٕٛ ب للٔ  ٞ بِىً ٣ َ.

بٌّ ١ٗم، ٠نج٢ كٌه  متف ١ ٤ِ  م بٌٙ دن  ِدٓ   هب م بٌلل٠ٛلم بٌخ مج١م  لي بٌٌٕٛبم 

بٌ ٚي بٌٕ ١ِم إٌٝ بٌ ٚي كبم بٌ  ً بٌّلًٛٚ ٚبٌّنتف٢، ع٘لً ٣ٓ بٔخف ٕ تى ١ٌا بٌلل٠ٛدً ًٚدن٣م   

 ,Abou Elseoud) ١دم ٚبٌلمد َ عدٟ ب٤ٌّد ِلم بٌّ ١ٌدم     بلإجنب بم ٚكٌه ٔل١ دم ٌٍلٜدٛمبم بٌلىٌٕٛٛج  

2014: 6) . 

ٔ  ٞ بِلْ بٌللٛ م بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ٚبٔمٌّت ٘لٖ ب٢مب  إٌدٝ  ت٣ٕٛت ب٢مب  عٟ بٌفىن ب لل

 .(Acosta & Mandelman,2009:3ثلثم ألٌ َ ٟٚ٘ و ٢تٟ: )

٠ْٕ ٣ٍٝ أْ بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ٌٙ  أثن إ٠  بٟ ٣ٍٝ بٌّٕٛ ب للٔ  ٞ،  انشأي الأول:

     ٛ ج١دٗ ٘دلٖ بٌللد٠ٛلم إٌدٝ ب ًدلثّ مبم      إك تو ب  بٌم مبم بلإٔل ج١م ٣ٍدٝ بٌّد ٜ ب٠ٌٜٛدً تل٤دً  ٌّد ٜ ت

بلإٔل ج١م، ع٘لً ٣دٓ تلٌد١ٓ بٌ د بم  ب للّ ١ٔدم ٌٍ ٌٚدم، ِد  ٤٠دوه ِدٓ لد مبتٙ  ٣ٍدٝ   دٛي بلأًدٛبق             

ُٙ عدٟ ٣دلا ِِدىٍم     م بلأجٕل١م، ٚعٟ بٌٌد١ ق ٔفٌدٗ ٠ٌد   بٌّ ١ٌم ٚتٛع١ن بٌٕم  بلأجٕلٟ بٌلهَ ٌلحل١ ١ٛ

 .(Siddique,et.al.,2010:21) ْ بٌّ ع٣ٛ م٣ و ١ِوب



 (4009–4002ٌٍّ   ) ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبلٟ  ٚم بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ٣ٍٝ ع لٖ أٚ ٣ و

(02) 

٠ددْٕ ٣ٍددٝ أْ بٌللدد٠ٛلم بٌّ ١ٌددم ٤ٌٍدد ١ٍِٓ بٌخ مج١ددم ٌٙدد  أثددن ًددٍلٟ ٣ٍددٝ          انررشأي اننرراًَ: 

ب للٔ   بٌلر ٘ ن  ب١ٌ  ب٤ٌ ٍِم ٚأٓل س بٌىف      ما بٌلل ، ٚ٘ٛ ِ  ٠ٍٜك ١ٍ٣ٗ ٘ دن  ب٤ٌمدٛي،   

عدٟ ِد   ًد بمم،     وّ  أٔٙ  تنع٢ ِٓ ٌٔلم بٌلٜ ٌم ب  ل١ م٠م ٔل١ م ب ٣لّ   ٣ٍدٝ بٌللد٠ٛلم بٌلدٟ تّدت    

ٚكٌه ع٘لً ٣دٓ أٔٙد  تلٌدلر عدٟ بٔىّد ٍ بٌمد م  بلإٔل ج١دم بٌّل١ٍدم ٚبمتفد ١ ٤ِد  م بٌل٘دخُ ٔل١ دم             

 متف ١ بٌٍٜر ٣ٍدٝ بٌٌد٢ٍ ٚبٌخد ِ م عدٟ بٌٌدٛق بٌدلر بمتفد ١ بٌمد م  بٌِدنبل١م  ْٚ ٚجدٛ  بمتفد ١            

 .(Azam,2011:41ِٛبهٞ عٟ و١ّم بلإٔل ا )

  بٌللدد٠ٛلم بٌّ ١ٌددم ٤ٌٍدد ١ٍِٓ عددٟ  ٣ددُ بٌّٕددٛ ب للٔدد  ٞ   ٠ددْٕ ٣ٍددٝ أْ ع لدد   انررشأي اننانررث:

ٔدٗ  أ٠لٛلا ٣ٍٝ وف    بًلخ بَ ٘لٖ بٌلل٠ٛلم ٚتٜٛم بٌّاًٌ م ٚبلأًٛبق بٌّ ١ٌم، ٚكٌه ٠نج٢ إٌدٝ  

ْ أثن٘دد  ٠ىددْٛ إ٠  ب١ددً ، إعدد ،عددٟ ح ٌددم إتّدد َ تٍدده بٌللدد٠ٛلم  ددلي لٕددٛبم مًدد١ّم ٚأجٙددو  ِٔددنع١م  

ٚب ًددلثّ م ٚبٌّٕددٛ ب للٔدد  ٞ، أِدد  ٣ٕدد  بٌلل٠ٛددً ِددٓ  ددلي    ٚتددا ٞ إٌددٝ تلٌدد١ٓ ٤ِدد  م ب   دد م 

ْ أثن٘  ٠لنوو ٣ٍٝ ب ًلٙلن ٚه٠    ب ًلثّ م عٟ بلأِٔدٜم بٌّل ١ٔدم بٌلدٟ    إع ،بٌمٕٛبم غ١ن بٌن١ًّم

 .(Koay & Choong,2013:509)تلّل٢ ب٤ َ بلإٔل ج١م 

م  تًِّ بٌللد٠ٛلم بٌّ ١ٌدم     ٠لُ ت١ٕٔا ج٢١ّ بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ و٤ٛبًِ إ٠  ب١م، ع

 ٛ م بٌ ٌٚم.إبٌلٟ ت  ً بٌ ٌٚم ّٗٓ أِٜٔم غ١ًٌ بلأِٛبي ٚ ٣ُ بٌ ّ ٣ م بٌٌٍّلم بٌخ مجم ٣ٓ 

( ١ٍِد م  ٚ م تغٌدً ًد٠ًٕٛ     0500: 500)ٕم  بٌ ٌٟٚ بلٔدٗ ٠ٛجد  ِد  ٠مد م بد      ٓن  ٕٓ ٚق بٌ

    ٓ ن ٓدٕ ٚق بٌٕمد  بٌد ٌٟٚ ٤ٌد َ     )تمد م٠   لي ١ٍّ٣ م تل٠ًٛ بلأِٛبي، ِ  ٠ٙد   بٌٌدلَ ٚبلأِدٓ ب٤ٌد ١١ٌّ

٤٠ٚنه غ١ًٌ بلأِٛبي بلٔٗ "١ٍّ٣م تل٠ًٛ بلأِٛبي بٌٕ ت م ٣ٓ بلأِٜٔم غ١دن بٌِدن١٣م إٌدٝ     (.4009

 أِٛبي كبم ٠ِٙن ل ٟٔٛٔ".

       ْ إ  أٔٙد  تلٔدا بلٌد ٛم     ،٣ٍٚٝ بٌنغُ ِٓ ت٤م١د  ١ٍّ٣د م غٌد١ً بلأِدٛبي عدٟ ب٤دٖ بلأح١د 

ت١ٙئدم ِٔد م ُدن٣ٟ لإ مبا بلأِدٛبي ودإ٠نب  ٔد تج       ِل أ٘  بٌم لُ ٣ٍدٝ ت٤ن٠دا غٌد١ً بلأِدٛبي، ٚ٘دٟ      

.ٕٗ٣ 

ٚت٤ ٟٔ  ٌٚم ب٤ٌنبق ِٓ ٟ ٘ن  غ١ًٌ بلأِٛبي ّٗٓ بٌّخٜٜ م بٌلٟ ت٤ٌٝ ٌلخن٠در ب٠ٌٕد َ   

ب للٔ  ٞ بٙ  ٚإ٤ٗ ه ل مبم بٌ ٌٚم ِٓ أجً بلإٗنبم ب ٌلىِٛم، ٚبلأٚٗ ١ ب ًلثٕ ل١م بٌلٟ ٠ّن 

  ٍدده بلأِٔددٜم، ٚتددلتٟ ٗددّٓ ٘ددلٖ ب١ٍّ٤ٌدد م ٟدد ٘ن   بٙدد  ب٤ٌددنبق تلًدد١ي بلأجددٛب  بٌلددٟ تٌدد ٣  ٣ٍددٝ ت   

. ٣ٚ  ً  ِ  ٠لُ بًلخ بَ بلأِٛبي بٌٕ ت م ٣ٓ كٌه بٌلٙن٠ر عٟ ت٠ّٛدً  بٌلٙن٠ر ٢ِ ب لله تٍه ب٠ٌ ٘ن 

بٌ ّ ٣ م بٌٌٍّلم  ب ً ب٤ٌنبق، ٚلد  تدُ مٓد  ب٤ٌ ٠د  ِدٓ ١ٍّ٣د م ًدنلم بٌّّلٍىد م  ب دً ب٤ٌدنبق           

مُد١ ،  ) ِللٔدلتٙ  عدٟ ت٠ّٛدً ب١ٍّ٤ٌد م بلإم٘ ب١دم بٌّخلٍفدم      ِٚٓ ثدُ ب٤١ٙد   د ما بٌ ٌٚدم ٚبًدلخ بَ      

4009). 

( 113.6( ِدد  ٠مدد مس )4005ْ بٌللدد٠ٛلم بٌّ ١ٌددم ٤ٌٍدد ١ٍِٓ بٍغددت ٣دد َ ) أ( 1ٓ بٌ دد ٚي )٠لدد١َّ

٤ًٌٚ بٌٌلر ب متف ١ ِلٍغ ٘لٖ بٌللد٠ٛلم ٔد تج ٣دٓ ًدفن ٚ دنٚا ٣د   ِدٓ ب٤ٌدنبل١١ٓ          ،١ٍِْٛ  ٚ م

( ِٚدد   ٍفلددٗ ِددٓ بٔخفدد ٕ عددٟ عددنّ ب٤ٌّددً، إ  أْ ٘ددلٖ       4003ب٤دد  بٌلددنس ٣ٍددٝ ب٤ٌددنبق ٣دد َ )   

%(، ٚبمتف٤دت  -424.7ب٤ّ ي تغ١ن ًدٕٛٞ ًدٍلٟ بٍدغ )    4009بٌلل٠ٛلم بٔخف٘ت بِىً ًٍلٟ ٣ َ 

( ١ٍِددْٛ  ٚ م ب٤ّدد ي تغ١ددن ًددٕٛٞ ًددٍلٟ   21.7( إٌددٝ ِدد  ٠مدد مس )  4002بٌللدد٠ٛلم بٌّ ١ٌددم ٣دد َ ) 

( ١ٍِدْٛ  ٚ م ب٤ّد ي تغ١دن    65.8( ٌلٔدً إٌدٝ )  4009%(، ٚبًلّنم عٟ ب متف ١ ٣ َ ) -105.9)

ُٙ عٟ  فٖ ِٓ ٌٔلم ٘ ن  ب١ٌ  ب٤ٌ ٍِدم  ًأ%( ٤ًٌٚ ب ًلمنبم بلإِٟٔ عٟ بٌلل  203.2ًٕٛٞ بٍغ )

ٌّ ١ٌم ب٤ٌ ١ٌّم ِٚ  ٌٚ تٗ ِٓ أهِم ١ِ١٤ِم ب٤ٔىٌت ٣ٍٝ ٘ ن  ب٤ٖ ب١ٌ  إٌٝ بٌخ ما، إ  أْ بلأهِم ب

( ١ٍِدْٛ  ٚ م ب٤ّد ي تغ١ددن   136.4( ١ٌلٍدغ ِمدد بم بٌللد٠ٛلم بٌّ ١ٌدم ٤ٌٍدد ١ٍِٓ )    4009ب٤ٌ ٍِدم ٣د َ )  



 (4009–4002ٌٍّ   ) ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبلٟ  ٚم بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ٣ٍٝ ع لٖ أٚ ٣ و

(05) 

بد١ٓ بمتفد ١ ٚبٔخفد ٕ بدد١ٓ     %( ٚبًدلّنم بٌللد٠ٛلم بٌّ ١ٌدم ٤ٌٍد ١ٍِٓ بلغ١دن ِد       107.2ًدٕٛٞ بٍدغ )  

( ١ٍِدْٛ  ٚ م ب٤ّد ي تغ١دن    94.3) بٍغدت  (4002عدٟ ٣د َ )  أٔٗ  ، إك(4002حلٝ )( 4000بَ )بلأ٣ٛ

عٟ بلأ٣ٛبَ  %(، ٤ًٌٚ بٔلِ م بٌّ ٣ّٛ م بٌٌٍّلم -53.3)بٌلٞ بٍغ ( 4003ًٕٛٞ ًٍلٟ ٣ٓ ٣ َ )

١ًٜٚن  تٍه بٌّ ٣ّٛ م ٣ٍٝ ٣   ِٓ بٌّل ع٠ م ب٤ٌنبل١م ٔلج ٣ٕٗ ٘ ن  ٣   ِٓ ب٤ٌدنبل١١ٓ   بٌل ١ٌم

بٌللد٠ٛلم   أْ إك٣ٓ بلأِٓ ٚب٤ًٌّ، ٚب ٌل ٌٟ تل٠ًٛ بٌّل ٌغ إٌدٝ ك٠ٚٙدُ  ب دً بٌلٍد ،      ً بلثإٌٝ بٌخ ما 

%(، 348( ١ٍِدْٛ  ٚ م ب٤ّد ي تغ١دن ًدٕٛٞ بٍدغ )     422.5) بٍغدت  (٣4005د َ ) عدٟ  بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ 

( 599.3( ٌللٍدددغ ٔلدددٛ ) ٣ٚ4002ددد َ )( 4009ٚبمتف٤دددت بٌللددد٠ٛلم بٌّ ١ٌدددم ٤ٌٍددد ١ٍِٓ عدددٟ ٣ددد َ )    

%(، عدٟ حد١ٓ بٔخف٘دت بٌللد٠ٛلم     9.6-%١ٍِ41.8ْٛ  ٚ م ب٤ّ ي تغ١دن ًدٕٛٞ بٍدغ )   ( 657.3)ٚ

ب٤ّدد ي تغ١ددن ( ١ٍِددْٛ  ٚ م ٣ٍددٝ بٌلددٛبٌٟ 157.6ٚ) ( 208.7ٚبٍغددت ) ، إك(4009)( 4009ٚ) ٣دد َ

%( ٣ٍددٝ بٌلددٛبٌٟ ٤٠ٚددٛ  بٌٌددلر  ًددلمنبم بٌٛٗدد٢ بلإِٔددٟ عددٟ     -24.4)%( ٚ-68.2ًددٕٛٞ ًددٍلٟ ) 

 غ  م٠ٓ ٌٍلل  بلثُ  ٣ٓ ب٤ًٌّ عٟ بٌخ ما.ب٤ٌنبق، ٚبٔخف ٕ عٟ ٣   بٌّ

 (4002-4002انتذىٌلاخ انًانٍح نهعايهٍٍ )يهٍىٌ دولاس( نهًذج )( 1انجذول )

 4000 4000 4002 4008 4002 4002 4002 4002 انضُح

تل٠ٛلم 

 ب٤ٌ ١ٍِٓ
*** 113.6 (367.5) 21.7 65.8 136.4 81.4 112.3 

 37.9 (40.3) 107.2 203.2 (105.9) (424.7) ... ... ٤ِ ي بٌلغ١ن %

 4002 4008 4002 4002 4002 4002 4003 4004 انضُح

تل٠ٛلم 

 ب٤ٌ ١ٍِٓ
31.2 202.1 94.3 422.5 599.3 657.3 208.7 157.6 

 (24.4) (68.2) 9.6 41.8 348 (53.3) 54.7 (72.2) ٤ِ ي بٌلغ١ن %

 ٤ِ ي بٌلغ١ن: ِٓ ٣ًّ بٌل حر.

 بٌم١ُ ب١ٓ ل١ًٛٓ: ً ٌلم.

   تُ بحلٌ س ٤ِ ًِ بٌلغ١١ن بٌٌٕٛٞ ِٓ  لي ب١ٌٔغم ب٢ت١م:  
        

    
 

R.ٌٌٕٞٛ٤ِ ًِ بٌلغ١١ن ب : 

Yt.ل١ّم بٌلغ١ن عٟ بٌٌٕم بٌل ١ٌم : 

Yt-1ل١ّم بٌلغ١١ن عٟ بٌٌٕم بٌٌ بمم :. 

 .***: ٣ َ تٛعن بٌل١ ٔ م

ب٤ٌنبلددٟ،  بلددن  بلإحٔدد   ٚبلأبلدد ث، بٌِٕددنبم  ب١ ٔدد م بٌلٕدده بٌّنوددوٞ ِددٓ إ٣دد ب  بٌل حددر بًددلٕ  بً إٌددٝبٌ دد ٚي  دس:اانًصرر

 .ب٠ٌٌٕٛم
 

 تذىٌلاخ انًانٍح نهعايهٍٍ عهى يٍزاٌ انًذفىعاخ:انثاٍَاً: أثش 

تٌدُٙ بٌللدد٠ٛلم بٌّ ١ٌددم ٤ٌٍد ١ٍِٓ ِددٓ بٌخدد ما عدٟ إ٤ٔدد ٍ ب للٔدد  ، ٚتلم١دك ب ًددلمنبم عددٟ     

٘لب بٌللث١ن ٣ٍٝ ٤ًن بٌٔنه أ٤ً م بٌٔنه. ٚ٘لٖ بٌلل٠ٛلم ٌٙ  أثن ب ٌغ ٣ٍٝ ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م، 

٠ّىددٓ أْ ٠مٍددً ِددٓ ُدد   ب٤ٌ ددو عددٟ ١ِددوبْ بٌّدد ع٣ٛ م، ِدد  ٠ّثددً أحدد  جٛبٔددر ب  ددللي عددٟ ١ِددوبْ      

بٌّ ع٣ٛ م بٌلٞ ت٤ ٟٔ ِٕٗ بٌ ٚي بٌٕ ١ِدم، ٕٚ٘د ن ب٤ٌ ٠د  ِدٓ بٌد ٚي بٌلدٟ ت٤لّد  ٣ٍدٝ ًد٤ن بٌٔدنه           

 ع٣ٛ م.ّٗٓ بٌلنبِج بلإٓلح١م بٌلٟ تٌ ٣  ِٓ تم١ًٍ ب٤ٌ و عٟ ١ِوبْ بٌّ 

٠ٚاثن بٌلغ١ن عٟ ٤ًن بٌٔنه ٣ٍٝ ١ِوبْ بٌّد ع٣ٛ م ِدٓ  دلي تدلث١نٖ ٣ٍدٝ ح دُ بٌل د م         

جٕلدٟ  بٌخ مج١م ٚب١ٌّوبْ بٌل  مٞ عٟ ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م، ٚولٌه ِٓ  لي تلث١نٖ ٣ٍدٝ ب ًدلثّ م بلأ  

 .(439 :4002بٌّل ُن ٚبٌل عك بٌلٞ ٠لُ عٟ مأى بٌّ ي ب١ٓ ب للٔ   بٌّلٍٟ ٚبلأجٕلٟ )بلأُمن، 



 (4009–4002ٌٍّ   ) ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبلٟ  ٚم بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ٣ٍٝ ع لٖ أٚ ٣ و

(09) 

تلُ ب٤ٌّ ِلم بٌل  م٠م ب١ٓ  ٚي ب٤ٌ ٌُ ٣ٍٝ ٌِلٜٛ بٌلىِٛ م ٚبٌِنو م ٚبلأعنب  ب ٤ٌّلم 

بلأجٕل١م، ٚ٘ٛ ِ  ٠ ٤ً ٤ًن بٌٔنه كٚ أثن بد ٌغ ٣ٍدٝ ٠ٔد َ بلأًد٤ م عدٟ بٌٌدٛق بٌدٕٟٛٛ ٚبٌل د م          

 .(93 :4000)ُٙ س، ٣ ٌٟ،  بٌخ مج١م، ٚب ٌل ٌٟ عإٔٗ ٠اثن ٣ٍٝ ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م بٌخ ّ ب ٌ ٌٚم

 

 (4002-4002انتذىٌلاخ انًانٍح نهعايهٍٍ نهًذج ) (1انشكم )

 .(1ب٣لّ  بً ٣ٍٝ بٌل١ ٔ م بٌٛبم   عٟ بٌ  ٚي ) ٣ ب  بٌل حرإِٓ بٌِىً  انًصذس:
 

 (4002-4002انتذىٌلاخ انًانٍح انعايهٍٍ و)فائض/عجز( يٍزاٌ انًذفىعاخ انعشاقٍح نهًذج )( 2انجذول )

 4000 4000 4002 4008 4002 4002 4002 4002 انضُح

بٌّ ١ٌم بٌلل٠ٛلم 

ٓ٤ٌٍ ١ٍِ 
*** 113.6 (367.5) 21.7 65.8 136.4 81.4 112.3 

)ب٤ٌ و، بٌف لٖ( 

 ب١ّوبْ بٌّ ع٣ٛ م
(1500) 100 8500 19100 30800 5500 15300 35000 

 4002 4008 4002 4002 4002 4002 4003 4004 انضُح

بٌّ ١ٌم بٌلل٠ٛلم 

ٓ٤ٌٍ ١ٍِ 
31.2 202.1 94.3 422.5 599.3 657.3 208.7 157.6 

)ب٤ٌ و، بٌف لٖ( 

 ب١ّوبْ بٌّ ع٣ٛ م
70500 56500 46500 10500 11600 46100 59400 32200 

 بٌم١ُ ب١ٓ ل١ًٛٓ: ً ٌلم.

 ***: ٣ َ تٛعن بٌل١ ٔ م

ب٤ٌ ِددم ٌلإحٔدد  ، بٌِٕددن    ِددٓ إ٣دد ب  بٌل حددر بًددلٕ  بً إٌددٝ ب١ ٔدد م بٌلٕدده بٌّنوددوٞ ب٤ٌنبلددٟ، بٌّ ٠ن٠ددم        بٌ دد ٚي  انًصررذس:

 .بلإحٔ ل١م ب٠ٌٌٕٛم
 

( ٠ّىٓ أْ ٔلحٞ بلْ بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ِللثن  بِىً ِل ُدن ب ٌٛٗد٢   2ِٓ بٌ  ٚي )

أْ ٘دلٖ بٌللد٠ٛلم لد  ٟٙدنم بِدىً ِنتفد٢ عدٟ بلأ٣دٛبَ بٌلدٟ ُدٙ م            ، إكِٕٟ ٚب للٔ  ٞ ٌٍلل بلأ

ٚب ٌلد ٌٟ   ،٠م ِٚ  ٠ٕلج ٣ٓ كٌه بٙ ن  ١ٌٍد  ب٤ٌ ٍِدم  أح بث بللٔ  ٠م أٚ ٔىل م ٔ ت م ٣ٓ أ٣ّ ي ٣ٌىن

ٚكٌه بٌدلر   ،(4009( حلٝ )4005 ٣ُ ك٠ُٚٙ  ب ً بٌلل  ٟٚٙن كٌه بِىً ول١ن عٟ بلأ٣ٛبَ ِٓ )

بٌ٘نم بٌلٞ ٌلك ب٤   ِٓ بٌّل ع٠ م ب٤ٌنبل١م ٔل١ م ًد١ٜن  ٌٍ ّ ٣د م بٌٌّدٍلم ١ٍ٣ٙد ، أِد  ٔل١ دم       

ن  بِددىً ول١ددن بلًدد٤ م بٌددٕفٚ ب٤ٌدد ٌّٟ، وددْٛ ب للٔدد   ١ِددوبْ بٌّدد ع٣ٛ م )٣ ددو، عدد لٖ( عٙددٟ ِلددلث
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 التحويلات المالية للعامليه

 التحويلات المالية للمغتربيه



 (4009–4002ٌٍّ   ) ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبلٟ  ٚم بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ٣ٍٝ ع لٖ أٚ ٣ و

(02) 

 ّللدر ب٤ٌنبلٟ ٘ٛ بللٔ   م٤٠ٟ، وّ  ١ًلُ  مبًم ب٤ٌللم ب١ٓ ٘ل٠ٓ بٌّلغ١دن٠ٓ بِدىً تفٔد١ٍٟ عدٟ بٌ    

 (.Eviews 9بٌث ٌر ِٓ  لي بنٔ ِج )
 

 
 (4002-4002ز( يٍزاٌ انًذفىعاخ نهًذج )انتذىٌلاخ انًانٍح انعايهٍٍ و)فائض/عج (2انشكم )

 .(2ب٣لّ  بً ٣ٍٝ بٌل١ ٔ م بٌٛبم   عٟ بٌ  ٚي ) ٣ ب  بٌل حرإِٓ بٌِىً  انًصذس:
 

 :دتٍاخ انُظشٌح نًٍزاٌ انًذفىعاخالأ: انًثذث انناًَ

 ولًا: يفهىو يٍزاٌ انًذفىعاخ:أ

       ٛ ٣ م ِٚدٓ ٘دلٖ بٌل٤ن٠فد م ٘دٟ     ٕ٘ ٌه ب٤ٌ ٠  ِدٓ بٌل٤د م٠ا بٌلدٟ ٔ لِدت ِفٙدَٛ ١ِدوبْ بٌّد ع

 ب٢تٟ:

٠لُ ع١دٗ تٌد ١ً ج١ّد٢ ب٤ٌّد ِلم ب للٔد  ٠م ٚبٌل  م٠دم ٌٍ ٌٚدم ِد٢ ب٤ٌد ٌُ           ً ً" بلٔٗ: ٣نه

 .(39 :4009 بٌخ مجٟ  لي ِ   ه١ِٕم ِل    ٣  ً  ِ  تىْٛ ًٕم" )ِلّ ،

ب١ ْ أٚ ً ً ٠ ْٚ ع١ٗ بٌل٤ ِلم ب للٔ  ٠م و عم ب١ٓ بٌّم١ّ١ٓ عٟ  ٌٚدم  " :بلٔٗ ٣ٚنه أ٠ً٘ 

 .(32-33 : 4002)ٔ ُ ،  لي ِ   ه١ِٕم ١٤ِٕم"ٚي ب٤ٌ ٌُ  ١٤ِٕم ٚبٌّم١ّ١ٓ عٟ بم١م  

بٌٌ ً بلأً ًٟ بٌلٞ ٠لُ ع١ٗ تٌ ١ً ب٤ٌّ ِلم ب للٔ  ٠م و عم بٌلدٟ تِٕدل   ٘ٛ " ِٚٓ ت٤ م٠فٗ

ب١ٓ بٌ ٙ م بٌلى١ِٛم ٚب٠ٌّّٕد م بٌخ ٓدم ٚبٌّدٛب١ٕٛٓ عدٟ  ٌٚدم ١٤ِٕدم ِد٢ أِثد ٌُٙ عدٟ  ٚي أ دنٜ           

 .(00 :4009)٣ٕٛ بلله،  ْ ًٕم ٚبح  " لي ِ   ِل    ٣  ً  ِ  تىٛ

١ِٚوبْ بٌّ ع٣ٛ م "٘ٛ بٌٌ ً بٌلٞ ٠لُ ع١ٗ تٌ ١ً ج٢١ّ بٌلمٛق بٌلٟ تلّل٢ بٙ  بٌ ٌٚم ت د ٖ  

 ٚي ب٤ٌدد ٌُ بٌخدد مجٟ ٚوددلٌه ب ٌلوبِدد م بٌلددٟ تللٍّٙدد  ت دد ٖ  ٚي ب٤ٌدد ٌُ  ددلي ِدد   ه١ِٕددم ِلدد   "      

 .(9 :4005 ،)ًٛبون
 

 : خصائص يٍزاٌ انًذفىعاخ:ثاٍَاً

 (90 :4002بنب١ُ٘، إ: )تٟبٌّ ع٣ٛ م ب ٍّم ِٓ بٌخٔ لْ ِٕٙ  ب٠٢لّل٢ ١ِوبْ 

 ً ً ٠ٙلُ ب ٌل٤ ِلم ب للٔ  ٠م بٌخ مج١م عمٚ ًٛب  أو ٔت ت٤ ِلم ٣ جٍم أَ آجٍم.. 0

بٌّم١ُ ٘ٛ ُخْ ٛل٤١ٟ أٚ ب٣لل مٞ و ٌّٔ مه أٚ بٌّاًٌد م، ٠ٚلدٛعن بدٗ ١ِدو  بلإل ِدم بِدىً       . 4

  بلُ عٟ بٌ ٌٚم.
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 ات العراقيةميزان المدفوعفي والعجز والفائض  عامليهالتحويلات المالية لل

 بميزان المدفوعات( الفائض/ العجز) التحويلات المالية للمغتربيه



 (4009–4002ٌٍّ   ) ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبلٟ  ٚم بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ٣ٍٝ ع لٖ أٚ ٣ و

(09) 

بٌّىد ْ، ٌٚد١ي بٌ ٌٕد١م ب٤ّٕدٝ أْ بٌل٤د ِلم بٌلدٟ تلد ث بد١ٓ بلأُدخ ّ ِخلٍفدٟ            ٠مٔ  ب لإل ِم. 3

بٌ ٌٕدد١م ٌٚىددُٕٙ ِم١ّددْٛ  ٌٚددم ٚبحدد   ت٤دد  ت٤دد ِلم  ب ١ٍددم، ٚ٘ددلٖ بٌل٤دد ِلم   ٠ٙددلُ ١ِددوبْ            

ِ  بٌل٤ ِلم بٌلدٟ تلد ث بد١ٓ بلأُدخ ّ بٌّم١ّد١ٓ بد ٚي ٣د   عل٤د  ت٤د ِلم          أبٌّ ع٣ٛ م بم١ ٘ ، 

 ١ٌٕلُٙ كبتٙ ، ٠ٚلُ ل١ ٘  عٟ ب١ٌّوبْ. ١ٌٚم حلٝ ٌٛ و ٔت ج

٠ل ل ١ِوبْ بٌّنبج٤م بّل أ بٌم١  بٌّو ٚا، ٚبّٛجر ٘لب بٌّل أ ٠لُ تم١١د  ودً ت٤ ِدً ٠دلُ ِد٢ ب٤ٌد ٌُ        .2

 بٌخ مجٟ ِنت١ٓ، أح ٘  عٟ بٌ  ٔر بٌّ ٠ٓ، ٚبلأ ن عٟ بٌ  ٔر بٌ بلٓ.
 

 :ثانناً: عُاصش ويكىَاخ يٍزاٌ انًذفىعاخ

تل١ّددو ب٤ٌّدد ِلم ب للٔدد  ٠م ٚبٌل  م٠ددم لأٞ  ٌٚددم ِدد٢ بم١ددم  ٚي ب٤ٌدد ٌُ ب ٌلِدد٤ر ٚبٌلِدد به      

ٚبٌل٤م١ددد ، ٠ٚٔددد٤ر ٚٗددد٤ٙ  عدددٟ ٓدددٛم  ُدددىً ٚبحددد  أٚ ِٕفٔدددً، ٌٚدددلٌه ٠دددلُ تٌددد ١ً ب٤ٌّددد ِلم  

ب للٔ  ٠م ٚبٌل  م٠م ٤ٗٚٚٙ  عٟ ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م عٟ ِ   ٚألٌ َ ٌِلمٍم، ٠لّ٘ٓ وً ِٕٙد  ٣ٛٔدً    

ب٤ٌّ ِلم كبم ٛل٤١م ِلِ بٙم ِٚلم مبم، ٠ًِّٚ ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م  ٌّدم حٌد ب م ٚ٘دٟ    ١ِّوبً ِٓ 

 و ٢تٟ:  

 انذضاب انتجاسي:. 0

ِٓ أُ٘ ِىٛٔ م ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ٠ًِّٚ ج٢١ّ ب١ٍّ٤ٌ م بٌلٟ ٌٙ  تدلث١ن ٣ٍدٝ بٌد  ً بٌمدِٟٛ     

 ٠ٚلّ٘ٓ حٌ ب١ٓ عن١١٣ٓ: ،)ب ًل١نب بم ٚبٌٔ  مبم ِٓ بٌّٕل  م ٚبٌخ ِ م(

٠ٌُددّٝ أ٠٘ددً  "١ِددوبْ بٌل دد م  ب٠ٌّٕددٛم "، ٠ِٚددًّ ج١ّدد٢ بٌّٕل دد م      انًٍررزاٌ انتجرراسي انضررهعً:  أ.

ٚبٌخ ِ م بٌلٟ تلخل ُىلً ِ  ٠ً  ًًٍِّٛ  )بٌٔ  مبم ٚب ًل١نب بم ِٓ ب٢ٌٌٍ بٌّ  ٠م بٌلٟ تلُ ٣لن 

 بٌل ٚ  بٌ ّنو١م(.

٠ٛم "، ٠ِٚدًّ ج١ّد٢ بٌخد ِ م    ٠ٌُّٝ أ٠ً٘  "١ِوبْ بٌل  م  غ١ن بٌّٕ انًٍزاٌ انتجاسي انخذيً:ب. 

: 4005 )حِد١َ،  بٌّلل  ٌم ب١ٓ ٌٍ ٚي )  ً ب٤ًٌّ، بٌلل١ِٓ، بٌٌد١ حم، ٣ٛبلد  مأى بٌّد ي، بٌٕمدً(    

93-92). 
 

 دضاب انتذىٌلاخ يٍ طشف وادذ:. 4

٠ل٤ٍك ٘لب بٌلٌ س ب ٌّل   م بٌلٟ تّت ب١ٓ بٌ ٌٚم ٚ بٌخ ما ب ْٚ ِم بدً، أٞ أٔٙد  ٤ِد ِلم    

  ٓ ٚ    ج ٔدر ٚبحد  ٚ ت   غ١ن تل  ١ٌدم، أٞ ِد أٞ تلد٠ٛلم أ دنٜ   ٠دلُ    ِدًّ بٌٙد ب٠  ٚبٌّدٕح ٚبٌٌّد ٣ بم 

 .(50- 29 :4009إمج ٣ٙ  ًٛب  و ٔت م١ًّم أٚ   ٓم )غٛب ي، 
 

 دضاب سأس انًال:. 3

٠ِددًّ ج١ّدد٢ بٌلغ١١ددنبم بٌلددٟ تلدد ث ٣ٍددٝ أٓددٛي بٌّم١ّدد١ٓ ت دد ٖ غ١ددن بٌّم١ّدد١ٓ، إك )٠ٌدد ً      

ب٤ٌ ٌُ بٌلٟ تا ٞ إٌدٝ تغ١١دن عدٟ ٚٗد٢ ب للّد ْ بٌخد مجٟ        تلنو م مأى بٌّ ي ب١ٓ بٌ ٌٚم ٚبم١م  ٚي

ٌٍ ٌٚددم أٚ بٌّ ١ٔٛ٠ددم، ٚوددلٌه بٌلغ١ددنبم عددٟ بلأٓددٛي ب حل١ ١ٛددم بٌنًدد١ّم ٌٍ ٌٚددم(، ٠ِٚددًّ حٌدد ب١ٓ     

 عن١١٣ٓ ّ٘  ب٢تٟ:

أٓدٛي بٌّم١ّد١ٓ ت د ٖ    ٠ُ٘ ج٢١ّ بٌلغ١١دنبم بٌلدٟ تلد ث ٣ٍدٝ      دضـاب سأس انًـال طىٌـم الأجـم: .أ

 بٌلٟ تو٠  ِ تٙ  ٣ٓ ًٕم. غ١ن بٌّم١ّ١ٓ

٠ُ٘ ج٢١ّ بٌلغ١١نبم بٌلٟ تل ث ٣ٍٝ أٓدٛي بٌّم١ّد١ٓ ت د ٖ     دضـاب سأس انًـال قصٍـش الأجـم: .ب

 .(29- 22 :4009 ٠ٚ بم، ) غ١ن بٌّم١ّ١ٓ ٚبٌلٟ   ٠و٠  ٣ّن٘  ٣ٓ ًٕم

  



 (4009–4002ٌٍّ   ) ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبلٟ  ٚم بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ٣ٍٝ ع لٖ أٚ ٣ و

(09) 

 دضـاب انزهة وانصـشف الأجُثً:. 2

ٕم ٠دم، ع٘دلً ٣دٓ مٓد١  ب٤ٌّدلم      ٠لّ٘ٓ ٘لب بٌلٌ س ولً ِٓ تلنو م بٌل٘ر ٌلأغنبٕ بٌ

 بلأجٕل١م ٚبٌٛ بل٢ بٌ  م٠م، ٚحمٛق بٌٌلر بٌخ ٓم ٌ ٜ ٕٓ ٚق بٌٕم  بٌ ٌٟٚ بٌّ ٠ٕم ٚبٌ بلٕم.
 

 ى وانخطأ:دضـاب انضه. 2

ًُ حٌ س بٌل٠ٌٛ م ٠ٚلُ بًلخ بِٗ لأْ بٌلٌ ١ً عدٟ بٌ  ٔدر بٌّد ٠ٓ أٚ بٌد بلٓ     إ٤٠ُنه أ٠ً٘  ب

ٌّ ٚب  عٟ إجّ ٌٟ بٌّل ٌغ بٌّ ٠ٕم ٢ِ إجّ ٌٟ بٌّلد ٌغ بٌ بلٕدم، ٠ّٚثدً    ل    تلّ ثً ِّ  ٠ا ٞ إٌٝ ٣ َ بٌ

بٌفدنق ب١ّٕٙدد  بٌم١ّددم بٌلددٟ ٠ددلُ تٌدد ١ٍٙ  عددٟ حٌدد س بٌٌددٙٛ ٚبٌخٜددل، بل١ددر ٠ٔددلح ١ِددوبْ بٌّدد ع٣ٛ م   

 .(90-90 :4002)ٔ ُ ،  ِلٛبهْ حٌ ب١ً 

 

ويٍرزاٌ انًرذفىعاخ انعشاقرً    قٍاس وتذهٍم انعلاقح تٍٍ انتذىٌلاخ انًانٍرح نهعرايهٍٍ   : انًثذث اننانث

 :(4002–4002نهًذج )

 يٍزاٌ انًذفىعاخ:فائض وعجز انعلاقح تٍٍ انتذىٌلاخ انًانٍح نهعايهٍٍ و

ت٤  بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ٟ٘ ث ٟٔ أولن ِٔ م ٤ٌٍّلم بلأجٕل١م ب٤د  بٌٔد  مبم، ٌدلٌه    

ُٙ بٌللدد٠ٛلم تٌدد ، إكمّدد ع٣ٛ ٌٙدد  تددلث١ن إ٠ دد بٟ ٣ٍددٝ ٤ِدد  م ب   دد م ٚب ًددلثّ م ٚ ٣ددُ ١ِددوبْ بٌ

بٌّ ١ٌددم ٤ٌٍدد ١ٍِٓ ِددٓ بٌخدد ما عددٟ إ٤ٔدد ٍ ب للٔدد  ، ٚتلم١ددك ب ًددلمنبم عددٟ أًدد٤ م بٌٔددنه. ٚ٘ددلٖ     

 م.بٌلل٠ٛلم ٌٙ  أثن ب ٌغ ٣ٍٝ ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ 

٠ٚل ٍٝ بلأثن ب ٠ د بٟ ٣ٍدٝ ١ِدوبْ بٌّد ع٣ٛ م عدٟ ودْٛ بٌللد٠ٛلم بٌّ ١ٌدم ت٠ّٛدً  د مجٟ           

ٜ      ٠ِىً ِٔ م ٤ٌٍّدلم بلأج  بٌٌّد ٣ بم ب للّ ١ٔدم بٌنًد١ّم،    ) ٕل١دم أوثدن بًدلمنبمبً ِدٓ تد عم م أ دن

 ب ًلثّ م بلأجٕلٟ بٌّل ُن، بٌمنٕٚ(.

أِدد  بلأثددن بٌٌددٍلٟ ٣ٍددٝ ١ِددوبْ بٌّدد ع٣ٛ م ٠ىددْٛ كٌدده ٣ٕدد ِ  ٠ىددْٛ ٕ٘دد ن ٣ ددو عددٟ ب١ٌّددوبْ  

عدٟ ب٤ٌ دو ٣ٕد     ٚ٘دلب بد ٚمٖ ٠دا ٞ إٌدٝ ه٠د          ،بٌل  مٞ ٌٍلٍ بْ بٌٌّلملٍم ٚبمتفد ١ عدٟ بٌدٛبم بم ٌٙد     

 ت عك بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم إٌٝ بٍ بْ بلأًٓ.
 

 :(ARDL)ولًا: انتقذٌش الأونً نًُىرج أ

٤ٌٍللددم بدد١ٓ بٌّلغ١ددن بٌٌّددلمً     (ARDL)ٔلدد لج بٌلمدد ٠ن بلأٌٚددٝ ٌّٕددٛكا    ( 3)٠لدد١ٓ بٌ دد ٚي  

 ( و ٢تٟ:BP( ٚبٌّلغ١ن بٌل ب٢ )١ِٚوبْ بٌّ ع٣ٛ م MTFE)بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ 

 ( تٍٍ انتذىٌلاخ انًانٍح ويٍزاٌ انًذفىعاخARDL( َتائج انتقذٌش الأونً نًُىرج )3) انجذول

Method: ARDL 

Selected Model: ARDL (4,0) 

   MTFE Independent Variable 

   BP Dependent Variable 

Prob.* t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0736 2.164642 0.313957 0.679604 BP (-1) 

0.2812 -1.183983 0.396336 -0.469256 BP (-2) 

0.7857 -0.284394 0.494125 -0.140526 BP (-3) 

0.0916 2.006158 0.376222 0.754761 BP (-4) 

0.3220 -1.079119 50.70411 -54.71576 MTFE 

0.1181 1.823387 12864.50 23456.96 C 

34991.67 Mean dependent var 0.648642 R-squared 

21330.62 S.D. dependent var 0.355844 Adjusted R-squared 



 (4009–4002ٌٍّ   ) ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبلٟ  ٚم بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ٣ٍٝ ع لٖ أٚ ٣ و

(40) 

Method: ARDL 

Selected Model: ARDL (4,0) 

22.64071 Akaike info criterion 17119.82 S.E. of regression 

22.88317 Schwarz criterion 1.76E+09 Sum squared resid 

22.55095 Hannan-Quinn criter. -129.8443 Log likelihood 

2.270763 Durbin-Watson stat 2.215320 F-statistic 

   0.000048 Prob (F-statistic) 

 .(Eviews 9)ِٓ إ٣ ب  بٌل حر ب  ٣لّ   ٣ٍٝ ِخنج م بٌ  ٚي  انًصذس:
 

( ٚبٌل ٌغددددم R-squared( بمتفدددد ١ ٤ِ ِددددً بٌلل ٠دددد  بٌّٔددددلح )  3ت٠ٙددددن ٔلدددد لج بٌ دددد ٚي ) 

)بٌللد٠ٛلم بٌّ ١ٌدم ٤ٌٍد ١ٍِٓ( ٠فٌدن بٌلغ١دن بٌل ٓدً عدٟ        ْ بٌّلغ١دن بٌٌّدلمً   أ%( بٌلٟ تلد١ٓ  64.86)

%( ت٤دٛ   35.14%( ٚأْ ٌٔدلم ) 64.86بٌّلغ١ن بٌل ب٢ )عد لٖ أٚ ٣ دو ١ِدوبْ بٌّد ع٣ٛ م( بٌٕدلم )     

( بٌلددٟ تاودد  ٠ٕٛ٤ِددم بٌّٕددٛكا وىددً ٚبٌل ٌغددم     Fإٌددٝ ٣ٛبِددً  دد ما بٌّٕددٛكا، ع٘ددلً ٣ددٓ أْ ل١ّددم )     

%( ٤٠ٕٟٚ ٘لب ٠ٕٛ٤ِم بٌّٕٛكا بٌٌّلخ َ عٟ تم ٠ن ب٤ٌللدم ٠ٍٛٛدم   5(، ٣ٕ  ٌِلٜٛ ٠ٕٛ٤ِم )2.215)

(، ٌم١ ى ب٤ٌللدم  4.0( بٌّللُ ٘ٛ )ARDLأْ ّٔٛكا ) (3)ٚل١ٔن  بلأجً. ٠ٚلل١ٓ ِٓ  لي بٌِىً 

( ٣ٕد  ألدً ل١ّدم، ٚوّد      AICب١ٓ بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ١ِٚوبْ بٌّ ع٣ٛ م ٚعمً  ١٤ٌّ م بلإبٜ   )

 (.3)ً ٘ٛ ِٛٗح عٟ بٌِى
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Akaike Information Criteria

 
 

 الإتطاء انًنهى تٍٍ انتذىٌلاخ انًانً ويٍزاٌ انًذفىعاخ ج( نتذذٌذ فتشAIC( َتائج اختثاس )3انشكم )

 .(Eviews 9)ِٓ إ٣ ب  بٌل حر ب  ٣لّ   ٣ٍٝ ِخنج م بٌِىً  انًصذس:
 

 (:Bounds Test)ثاٍَاً: َتائج اختثاس انتكايم انًشتشك تاصتخذاو يُهجٍح انذذود 

٠ٍٛٛددم بلأجددً بدد١ٓ بٌّلغ١ددن بٌٌّددلمً بٌللدد٠ٛلم بٌّ ١ٌددم    متٛبه١ٔددِدد ٜ ٚجددٛ  ٣للددم    للدد م

( Fٔدٗ ٠دلُ حٌد س ل١ّدم إحٔدد ل١م )    إ(، عBP) ١ِدوبْ بٌّد ع٣ٛ م  ( ٚبٌّلغ١دن بٌلد ب٢   ٤ٌٍMTFEد ١ٍِٓ ) 



 (4009–4002ٌٍّ   ) ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبلٟ  ٚم بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ٣ٍٝ ع لٖ أٚ ٣ و

(40) 

( عإٕٔد   Fل١ّدم ) ( بٌّللٌدلم أولدن ِدٓ    F(، عإكب و ٔت ل١ّدم ) Bounds Testب ًلخ بَ ِٕٙ ١م ب لل م )

( بٌّللٌددلم F(، أِدد  إكب و ٔددت ل١ّددم )H1( ٚٔملددً بٌفنٗدد١م بٌل ٠ٍددم )H0ٔددنعٖ بٌفنٗدد١م بٌٔددفن٠م )

( بٌ  ١ٌٚددم علٕٔدد  ٔملددً بٌفنٗدد١م بٌٔددفن٠م، ٚٔددنعٖ بٌفنٗدد١م بٌل ٠ٍددم، ٠٠ٚٙددن     Fأٓددغن ِددٓ ل١ّددم ) 

 بْ بٌّ ع٣ٛ م و ٢تٟ:( ٔل لج ب لل مبم بٌل ٚ  ب١ٓ بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ، ٚب١ٓ ١ِو4بٌ  ٚي )

 ( َتائج اختثاس انذذود نهعلاقح تٍٍ انتذىٌلاخ انًانٍح نهعايهٍٍ ويٍزاٌ انًذفىعاخ4انجذول )

Test Statistic Value K 

F-statistic 5.831780 1 

Critical Value Bounds 

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 4.04 4.78 

5% 4.94 5.73 

2.5% 5.77 6.68 

1% 6.84 7.84 

 .(Eviews 9)ِٓ إ٣ ب  بٌل حر ب  ٣لّ   ٣ٍٝ ِخنج م بٌ  ٚي  انًصذس:
 

ت٠ٙن ٔل لج ب لل مبم بٌل ٚ   ٚج  تى ِدً ِِدلنن بد١ٓ بٌّلغ١دن بٌٌّدلمً )بٌللد٠ٛلم بٌّ ١ٌدم        

 ٓ٤ٌٍ ١ٍِMTFE١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ( بٌّلغ١ن بٌل ب٢ (BP)     إك تلد١ٓ حٌدر ٔلد لج ب للد م ،(Bounds 

Test)  معددٖ عنٗدد١م ب٤ٌدد َ ٚللددٛي بٌفنٗدد١م بٌل ٠ٍددم بٌلددٟ ت٤ٕددٟ ٚجددٛ   ( 4)بٌّٛٗددلم عددٟ بٌ دد ٚي

( F٘دٟ أولدن ِدٓ ل١ّدم )     (5.8531780)( بٌّللٌدلم ٚبٌل ٌغدم   F٘دلب ِد  أثلللدٗ ل١ّدم )     ،تى ًِ ِِدلنن 

 %(.5( ٣ٕ  ٌِلٜٛ ٤ِٕٛٞ )5.73بٌ  ١ٌٚم ٌٍل  بلأ٣ٍٝ ٌٍ مجم )
 

 (:ECM نقصٍشج الأجم ويعهًح تصذٍخ انخطأح والأجم واثانناً: َتائج تقذٌش الاصتجاتح انطىٌه

ب٤  إجنب  ب لل مبم بٌل ٚ  ٚبٌللو  ِٓ ٚجٛ  تى ًِ ِِلنن ب١ٓ بٌّلغ١ن بٌٌّلمً بٌللد٠ٛلم  

(، ٠ ددر تمدد ٠ن ٤ٍِّدد م بلأجددً   BP( بٌّلغ١ددن بٌلدد ب٢ ١ِددوبْ بٌّدد ع٣ٛ م )  MTFEبٌّ ١ٌددم ٤ٌٍدد ١ٍِٓ ) 

٤ٌٍللددم بدد١ٓ بٌللدد٠ٛلم   (ARDL)( ٚعمددً  ٌّٕددٛكا ECMب٠ٌٜٛددً ٚبٌمٔدد١ن ٤ٍِددُ تٔددل١ح بٌخٜددل )  

ٔل لج تم ٠ن ب ًل  بم ب٠ًٌٜٛ بٌمٔد١ن  ( 5)( ٠ٚل١ٓ بٌ  ٚي BP) ٚ ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ مبٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ 

 ٤ٍُِٚ تٔل١ح بٌخٜل و ٢تٟ:

 الأجم وقصٍشج الأجم نهعلاقحح تصذٍخ انخطأ والاصتجاتح طىٌهح ( يعه5ًانجذول )

 انًانٍح ويٍزاٌ انًذفىعاختٍٍ انتذىٌلاخ 

Cointegrating Form 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.07883 -0.280778 0.516351  D(BP(-1)) 

0.03323 -0.1054390 0.582551 -0.0144980 D(BP(-2)) 

0.0916 -0.2006158 0.376222 -0.0614236 D(BP(-3)) 

0.03220 -0.1079119 50.704108 -0.0754761 D(MTFE) 

0.0077 -0.0300996 0.582786 -0.0715759 CointEq(-1) 

 Cointeq = BP - (3.9194*MTFE + 133721.6394 )  

Long Run Coefficients 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0524 2.704413 1262.028436 3.919399 MTFE 

0.0073 -5.069625 407472.829572 133721.639360 C 

 .(Eviews 9)ِٓ إ٣ ب  بٌل حر ب  ٣لّ   ٣ٍٝ ِخنج م بٌ  ٚي  انًصذس:



 (4009–4002ٌٍّ   ) ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبلٟ  ٚم بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ٣ٍٝ ع لٖ أٚ ٣ و

(44) 

 ساتعاً: تذهٍم َتائج انتقذٌش:

 علاقح الأجم انقصٍش:. 0

( أْ ٕ٘ ن ٣للم تى ًِ ِِلنن ٠ًٛٛ بلأجً تل ٗ ِٓ بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٠5لل١ٓ ِٓ بٌ  ٚي )

٤ٌٍددد ١ٍِٓ )بٌّلغ١دددن بٌٌّدددلمً( إٌدددٝ ١ِدددوبْ بٌّددد ع٣ٛ م )بٌّلغ١دددن بٌلددد ب٢(، ٚ٘دددلب ِددد  تاوددد ٖ ٤ٍِّدددم       

CointEq(-1)  ( ٤٠ٕٚدٟ ٘دلب   5ٟٚ٘ ً ٌلم ٣ٕ  ٌِلٜٛ ٠ٕٛ٤ِم ألدً ِدٓ )   (0.715759-)ٚبٌل ٌغم%

١ن ٠ددلُ تٔدل١لٙ  تٍم ل١ددً  بّدنٚم بٌددوِٓ، أٞ ٠دلُ بٌٛٓددٛي إٌدٝ بٌلددٛبهْ     أْ بلأ ٜد   عدٟ بلأجددً بٌمٔد   

 ِٓ بٌوِٓ. (3.919-)٠ًٛٛ بلأجً  لي ِ   
 

 علاقح الأجم انطىٌم:. 4

٠٠ٙن ِٓ بٌ  ٚي بٌٌ بك بلأثن بلإ٠  بٟ ٌٍّلغ١ن بٌٌّدلمً )بٌللد٠ٛلم بٌّ ١ٌدم ٤ٌٍد ١ٍِٓ( ٣ٍدٝ      

٠ٛلم بٌّ ١ٌدم ٤ٌٍد ١ٍِٓ ٠ٌد ُ٘ عدٟ معد٢ عد لٖ ١ِدوبْ        بٌّلغ١ن بٌل ب٢ )١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م(، أٞ أْ بٌلل

(، ٠ٚلفدك كٌده ِد٢ ٔلد لج بٌلى ِدً بٌِّدلنن ٚعنٗد١ م        4009-4002بٌّ ع٣ٛ م عدٟ ب٤ٌدنبق ٌٍّد   )   

بٌللددر بٌلددٟ تاودد  ٣ٍددٝ أْ ٕ٘دد ن ٣للددم ٛن ٠ددم بدد١ٓ بٌللدد٠ٛلم بٌّ ١ٌددم ٤ٌٍدد ١ٍِٓ ٚعدد لٖ ١ِددوبْ          

  ١ٍِٓ تا ٞ ٌو٠    ع لٖ ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م.بٌّ ع٣ٛ م، أٞ أْ ه٠    بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ
 

 خايضاً: الاختثاساخ انقٍاصٍح انًتعهقح تانًُىرج انًضتخذو:

ِددٓ أجددً  لددم ًٚددلِم ٔلدد لج بٌّٕددٛكا بٌٌّددلخ َ بٌددلٞ حٔددٍٕ  ١ٍ٣ددٗ ٣ٕدد  تمدد ٠ن ب٤ٌللددم بدد١ٓ     

 بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ١ِٚوبْ بٌّ ع٣ٛ م تُ إجنب  ب  لل مبم ب٢ت١م:

 (:ARCHاختثاس ثثاخ تجاَش انتثاٌٍ ). 0

( ٤ٌٍللددم بدد١ٓ  ARCH( ٔلدد ا ب للدد م ثلدد م ت دد ٔي بٌللدد ٠ٓ )    ٠٠6ٙددن ِددٓ  ددلي بٌ دد ٚي )   

 ( وّ  ٘ٛ ِٛٗح ب ٢تٟ:BP( ١ِٚوبْ بٌّ ع٣ٛ م )MTFEبٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ )

 تٍٍ انتذىٌلاخ انًانٍح نهعايهٍٍ ( َتائج اختثاس عذو ثثاخ تجاَش انتثاٌٍ نهعلاقح6انجذول )

 وتٍٍ يٍزاٌ انًذفىعاخ

Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.3249 Prob. F(1,9) 1.084318 F-statistic 

0.2768 Prob. Chi-Square(1) 1.182777 Obs*R-squared 

 .(Eviews 9)ِٓ إ٣ ب  بٌل حر ب  ٣لّ   ٣ٍٝ ِخنج م بٌ  ٚي  انًصذس:
 

( ٔلحٞ  ٍٛ بٌّٕٛكا ِٓ ِِىٍم ٣د َ ثلد م بٌل د ٔي أٞ للدٛي بٌفنٗد١م      6بٌ  ٚي )ٓ ٔل لج ِ

(   لل م Prob.Chi-Square( ٚل١ّم )Prob.F( ٚمعٖ بٌفن١ٗم بٌل ٠ٍم لأْ ل١ّم )H0بٌٔفن٠م )

(F( ِٓ أولن ٟ٘ )٠او   لم ٚٓلم ٔل لج بٌّٕٛكا بٌٌّلخ َ.5  ِّ )% 
 

 (:LMاختثاس الاستثاط انزاتً ). 4

ٔلد لج ب للد م ب متلد ٙ بٌدلبتٟ بد١ٓ بٌللد٠ٛلم بٌّ ١ٌدم ٤ٌٍد ١ٍِٓ         ( 7)لي بٌ د ٚي   د ٠٠ٙن ِدٓ  

(MTFE( ١ِٚوبْ بٌّ ع٣ٛ م )BP). 

 ( َتائج اختثاس الاستثاط انزاتً تٍٍ انتذىٌلاخ انًانٍح نهعايهٍٍ ويٍزاٌ انًذفىعاخ7انجذول )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

0.5475 Prob. F(1,5) 0.415690 F-statistic 

0.3372 Prob. Chi-Square(1) 0.921079 Obs*R-squared 

 .(Eviews 9)ِٓ إ٣ ب  بٌل حر ب  ٣لّ   ٣ٍٝ ِخنج م بٌ  ٚي  انًصذس:



 (4009–4002ٌٍّ   ) ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبلٟ  ٚم بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ٣ٍٝ ع لٖ أٚ ٣ و

(43) 

ٔلحددٞ  ٍددٛ بٌّٕددٛكا ِددٓ ِِددىٍم ب متلدد ٙ بٌددلبتٟ أٞ للددٛي بٌفنٗدد١م ( 7)ِددٓ ٔلدد لج بٌ دد ٚي 

(   لل م Prob.Chi-Square( ٚل١ّم )Prob.Fبٌل ٠ٍم لأْ ل١ّم )( ٚمعٖ بٌفن١ٗم H0بٌٔفن٠م )

(F( ِٓ أولن ٟ٘ )٠او   لم ٚٓلم ٔل لج بٌّٕٛكا بٌٌّلخ َ.5  ِّ )% 

 

 :الاصتُتاجاخ وانتىصٍاخ

 :الاصتُتاجاخ أولًا:

ْ بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ بٌّلغ١ن أتُ بٌلًٛٓ إٌٝ بثل م عن١ٗم بٌللر بٌلٟ تْٕ ٣ٍٝ  .0

٠اثن ٣ٍٝ ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ٌّلغ١ن بٌل ب٢ ِٓ  لي ٚجٛ  ٣للم ٛن ٠م تٛبه١ٔم ٌٛٛم بٌٌّلمً 

 جً ب١ٓ بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ١ِٚوبْ بٌّ ع٣ٛ م.بلأ

ْ ع ل   بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ عٟ  ٣ُ بٌّٕٛ ب للٔ  ٞ ٠لٛلا ٣ٍٝ وف    بًلخ بَ ٘لٖ إ .4

ٔٗ عٟ ح ٌم إتّ َ تٍه أٚكٌه ٠نج٢ إٌٝ  ،بٌّ ١ٌم بٌلل٠ٛلم ٣ٍٝ ت٠ٜٛن بٌّاًٌ م ٚبلأًٛبق

ثن٘  ٠ىْٛ ب٠  ب١ً  ٚتا ٞ إٌٝ تل١ٌٓ أْ إبٌلل٠ٛلم  لي لٕٛبم م١ًّم ٚأجٙو  ِٔنع١م ع

ِ  ٣ٕ  بٌلل٠ًٛ ِٓ  لي بٌمٕٛبم غ١ن بٌن١ًّم ، أ٤ِ  م ب    م ٚب ًلثّ م ٚبٌّٕٛ ب للٔ  ٞ

 بلإٔل ج١م.ثن٘  ٠نوو ٣ٍٝ ب ًلٙلن ٚه٠    ب ًلثّ م عٟ بلأِٜٔم بٌّل ١ٔم بٌلٟ تلّل٢ بمٍم أْ إع

تل١ٓ ٚجٛ  ٣للم  (ARDL)حٌر ّٔٛكا  (Bounds test)ٚعمً  ٌٕل لج ب لل مبم بٌل ٚ   .3

بٌل ب٢ ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م  نٚبٌّلغ١جً ب١ٓ بٌّلغ١ن بٌٌّلمً بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ٠ٍٛٛم بلأ

 I (1)بٌّللٌلم أولن ِٓ بٌم١ُ بٌلنجم ٌٍل ٠ٓ بلأ٣ٍٝ  (F)ْ ل١ّم لأ (ARDL)عك ّٔٛكا ٚ

 . %(10)%( ٣5ٕٚ  ٌِلٜٛ ٠ٕٛ٤ِم ) I(0) ٔٝ ٚبٌل  بلأ
 

 :انتىصٍاخثاٍَاً: 

ٗدنٚم  ب٤ٌّددً ٣ٍدٝ إ٣دد    تٔدد١ُّ ب١ٌٌ ًدم بٌٕم ٠ددم بل١در ت٤ّددً ٣ٍددٝ جدلس بٌللدد٠ٛلم ٌٍمٕددٛبم       .0

 .بٌٔنه بٌن١ًّم   ٓم ٤ًن بٌف ل   ٤ًٚن

ٗنٚم  تِ ٢١ ب٤ٌ ١ٍِٓ ٣ٍٝ بٌلل٠ًٛ ٣لن بٌمٕدٛبم بٌنًد١ّم ِدٓ  دلي تخفد١ٖ تىد ١ٌا تل٠ٛدً          .4

 بلأِٛبي، ٚتل١ٌٓ بٌل١ئم ب ًلثّ م٠م.

ٗنٚم  تلف١و بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ِدٓ  دلي ِدٕح ب ٣فد  بم بٌ٘دن٠ل١م ٚب ِل١د هبم ٚب٤ٌّد ِلم         .3

عدٟ بٍد بُٔٙ بلأٓد١ٍم ِّد  ٠دا ٞ إٌدٝ تلٌد١ٓ        بٌلف١ٍ١٘م ٌلر ب٤ٌد ١ٍِٓ عدٟ بٌخد ما ٣ٍدٝ ب ًدلثّ م      

 ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م.

 

 وانًشاجع: دسانًصا

 انًصادس انعشتٍح:أولًا: 

 مبًدم ح ٌددم ب٤ٌدنبق ِددٓ    (، أثدن بٌلمٍلدد م عدٟ ًدد٤ن بٌٔدنه ٣ٍددٝ ١ِدوبْ بٌّدد ع٣ٛ م:    4002) ،ببدنب١ُ٘، أحّد  ج٤ّددم   .0

 بٌٌٛ بْ. ، مً ٌم ِ جٌل١ن، و١ٍم بٌ مبً م ب١ٍ٤ٌ ، ج ٤ِم ب١ٍ١ٌٕٓ،4000-4005

 ،  بم بٌثم عم ٌٍِٕن ٚبٌلٛه٢٠، ٣ّ ْ، بلأم ْ.0ٙ(، ب للٔ   بٌىٍٟ، 4002) ،بلأُمن، أحّ  .4

ٞ    ٌلٕه بٌّنووٞ ب٤ٌنبلٟب .3 حٔد    لإٌ، بٌّ ٠ن٠دم ب٤ٌ ِدم   (4009–4002) ،، بٌلمن٠ن ب للٔد  ٞ بٌٌدٕٛٞ ٌٍلٕده بٌّنودو

 .بل ث بغ ب ٚب 

بٌلمدٛق، ج ٤ِدم بلإًدىٕ م٠م،     لٌُ ب للٔ   ٚبٌّ ١ٌم ب٤ٌ ِم، و١ٍم، 4ٙ(، بٌّ ١ٌم ب٤ٌ ِم، 4005)، ح١َِ، ٣  ي أحّ  .2

 ِٔن.

ِ ٍدم بٌد ٔ ١ٔن،    ،(4009-4003ب١ٌٌ ً م بٌٕم ٠م ٚب للي ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبلٟ ٌٍّ   )، (4009) ، ٍا، ح١ّ  .5

 (.09)ب٤ٌ   

 ، ِٔن.بلإًىٕ م٠م بم بٌفلح ٌٍٜل٢ ٚبٌِٕن، ، 2ٙ(، بٌّ ١ٌم ب٤ٌ ِم، 4009) ، ٠ٚ بم، ِلّ  .9



 (4009–4002ٌٍّ   ) ١ِوبْ بٌّ ع٣ٛ م ب٤ٌنبلٟ  ٚم بٌلل٠ٛلم بٌّ ١ٌم ٤ٌٍ ١ٍِٓ ٣ٍٝ ع لٖ أٚ ٣ و

(42) 

ٚهبم  بٌّ ١ٌددم، بٌدد بلن   ،  مبًددم تل١ٍ١ٍددم ٠ٌدد ٘ن  غٌدد١ً بلأِددٛبي ِدد٢ إُدد م    ٓددم ٤ٌٍددنبق    ، (4009) ،مُدد١ ، ه٠دد    .2

 .ب للٔ  ٠م، لٌُ ب١ٌٌ ً م ب للٔ  ٠م

9.  ٟ (، ٚبلدد٢ ١ِدددوبْ بٌّدد ع٣ٛ م بٌ وبلدددنٞ عدددٟ ٟددً بٌللدددٛ م ب للٔدد  ٠م بٌنبٕ٘دددم، مًددد ٌم     4005) ،ًددٛبون، ب٤ٌنبددد

 ١  حّم ٌخ٘ن ب ٌٛب ٞ، بٌ وبلن.  ِ جٌل١ن، ج ٤ِم بٌِٙ

ٌم١ ى ٚتل١ًٍ بٌللث١نبم بٌٕم ٠دم ٚبٌّ ١ٌدم عدٟ ١ِدوبْ      VECMبًلخ بَ ّٔٛكا تٔل١ح بٌخٜل  ،(4009) ،ُ ٟٔ، و ُٟ .9

   ٟ ، 49ب٤ٌد     ،9ِ ٍدم بلإ بم  ٚب للٔد  ، بٌّ ٍد      ،(4002-0999ح ٌدم  مبًد١م ٌٍّد   )    - بٌّد ع٣ٛ م ٚبٌٕد تج ب٤ٌنبلد

 .ج ٤ِم ونبل 

ٞ ٚ  ٞ ِلّددٛ  ُددٙ س، ِ دد  .00 ، ِِٕددٛمبم بٌلٍلددٟ  0ٙ(، أًددي ب٤ٌللدد م ب للٔدد  ٠م بٌ ١ٌٚددم،    4000) ،٣دد ٌٟ، ًددٛه

 بٌلمٛل١م، ب١نٚم، ٌلٕ ْ.

 ، ِىللم ِٜٚل٤م بلإ٤ُ ١ بٌف١ٕم، بلإًىٕ م٠م، ِٔن.بٌل  م  بٌ ١ٌٚم(، 4009) ،٣ ب ، ِلّ  ١ً  .00

 ِىللم بٌثم عم بٌ  ١٤ِم، بلإًىٕ م٠م، ِٔن.، 2ٙ(، ب٤ٌلل م ب للٔ  ٠م بٌ ١ٌٚم، 4009) ،٣ٕٛ بلله، ه٠ٕر ح١ٌٓ .04

(، أثن بٌلغ١نبم عٟ أ٤ً م بٌٔنه ٣ٍٟ ١ِوبْ بٌّد ع٣ٛ م، مًد ٌم ِ جٌدل١ن، ج ٤ِدم ب٤ٌنبدٟ      4009) ،غٛب ي، أ١ِٓ .03

 بٓ ١ِٙ ٞ، أَ بٌلٛبلٟ، بٌ وبلن. 

١ ًدد١م ٌٍفلددن   مبًدم ل  : ٚم بٌللدد٠ٛلم بٌّ ١ٌددم عدٟ  ٣ددُ بٌّٕددٛ ب للٔد  ٞ عددٟ ِٔددن  ، (4040) ،ِنًدٟ ِلّدد ، ِٕد ي   .02

 ، ج ٤ِم ًٛ٘ ا.(0)ب٤ٌ   ، (44ِ ٍم بٌللٛث بٌّ ١ٌم ٚبٌل  م٠م، بٌّ ٍ  ) ،(0990-4009)

ٟ ، (4009) ،ِن٠ٕددٟ، ٠ ًدد١ٓ .05  مبًددم ِم مٔددم بدد١ٓ  : ٚم بٌللدد٠ٛلم بٌّ ١ٌددم ٌٍّٙدد جن٠ٓ عددٟ  ٣ددُ بحل١دد ٟٛ بٌٕمدد  بلأجٕلدد

 .بٌ وبلن –ج١ ً  –ِلّ  بٌٔ ٠ك بٓ ٠لٟ مً ٌم ِ جٌل١ن، ج ٤ِم ، (4002-4000بٌ وبلن ٌٚلٕ ْ  لي بٌفلن  )

 مبًدم تٜل١م١دم    :أثن ب ٔفلد   بٌل د مٞ ٣ٍدٝ ١ِدوبْ بٌّد ع٣ٛ م عدٟ ب٤ٌدنبق       ، (4040) ،ع ن، ١ّ٘ٓٚبٌٌّٛٝ، ٓللٟ  .09

 .، ج ٤ِم بلأٔل م0( ا4ِ ٍم بللٔ  ٠ م بلأ٣ّ ي، ب٤ٌ   )، ARDL (   ٌٍّ4002- 4009)ب ًلخ بَ ّٔٛكا 

 ، ِىللم ب٤ٌّنعم بٌ  ١٤ِم، بلإًىٕ م٠م، ِٔن. ١ٌٙ5 ً م بٌّ ١ٌم ٚب للٔ  ٠م، (، ب4002ٌ) ،ٔ ُ ، ًٛهٞ ٣ ٌٟ .02
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