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Abstract: 
The research aims to know the impact of 

fluctuations in exchange rates on the balance of 

payments in Iraq for the period 2004-2021. The 

results proved that fluctuations in exchange 

rates have an impact on the balance of 

payments, as it had an effective role in creating 

a state of deficit or surplus and addressing the 

imbalance that occurs in it, and the exchange 

rates witnessed... A clear stability after the year 

2004 due to the positive role of the currency 

selling window, and that Iraq suffers from a 

weakness in the production system and is 

unable to meet the market demand for 

consumer goods, as we find that there is a 

steady growth of consumer goods, and the 

results of the analysis also proved that crude oil 

occupies the largest percentage of the total 

Exports and being free of other oil derivatives, 

which if exploited would have a significant 

economic return. The results of the Kranger 

causality test proved that there is one 

relationship that goes from the exchange rate to 

imports. On the other hand, there was no 

relationship that goes from the exchange rate to 

exports, and just as there was no relationship 

that went from Exports and imports to the 

exchange rate. The researcher recommends the 

necessity of adopting clear strategies for 

economic diversification and working not to 

rely on a single source to finance the general 

budget in order to avoid any fluctuations 

occurring in the global economy. It is 

necessary to increase production of other oil 

derivatives and work to export them because 

they will achieve profitable returns. It is less 

important than oil revenues, which leads to an 

increase in the strength of the country’s 

economy. 
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 المستخلص
شس الرقلثاخ فٍ أظؼاز الفسف ػلً مُزصا  الدزدفىػاخ فزٍ الؼزسا  أهدف الثؽس إلً مؼسفح َ

الفسف ذاخ ذزثشُس ػلزً مُزصا  الدزدفىػاخ أ  الرقلثاخ فٍ أظؼاز واشثرد نرائط  2021-2004للددج 

ؼُززس نززا  لززف اوز فؼززاا فززٍ إؼززداز ؼالززح الؼعززص أو التززائك ومؼالعززح ا  ززر ا الززرٌ َؽفزز  فُززف  

 تعزثة الزدوز ا َعزاتٍ ل افزرج تُزغ الؼدلزح  2004وؼهدخ أظؼاز الفسف اظرقسازاو والؽاو تؼزد ظز ح 

ز ػلزً ذلثُزح نلزة العزى  مزض العزلغ وغُزس ازااالؼسا  َؼزانٍ مزض لزؼي فزٍ العهزاش ا نرزاظٍ  وأ 

وأشثرزد نرزائط الرؽلُز  أَمزاو أ  الزز ته   ا ظزره نُح إذ نعزد أ  ا زام ندزىاو مًزسااو للعزلغ ا ظزره نُح

الخززاي َؽرزز  ال عززثح اننثززس مززض إظدززالٍ الفززاازاخ و لىاززا مززض الدؽززرقاخ ال تًُززح ان ززسي الرززٍ لززى 

  ا ام ػ اح واؼدج ثرائط ا رثاز ظثثُح نسانعس ت  وأشثرد ناظرغلد ناند ذاخ مساوا اارفااٌ نثُس

ذرعف مض ظؼس الفسف إلً ا ظرُساااخ  تالدقات  لم ذكض ا زام ػ ازح ذرعزف مزض ظزؼس الفزسف إلزً 

الفززاازاخ  وندززا لززم ذكززض ا ززام ػ اززح ذرعززف مززض الفززاازاخ وا ظززرُساااخ إلززً ظززؼس الفززسف  

غ ا ارفزااٌ والؼدز  ػلزً ػزدي ا ػردزاا للر ىَاخ والؽح ُذث ٍ اظرساذُعلسوزج وَىـٍ الثاؼس 

  ومزض نٍ ذرع زة أٌ ذقلثزاخ ذؽزدز فزٍ ا ارفزاا الؼزالدٍػلً مفدز واؼد لردىَ  الدىاشنح الؼامح 

المسوزٌ شَااج ا نرزاض مزض الدؽزرقاخ ال تًُزح ا  زسي والؼدز  ػلزً ذفزدَساا ننهزا ظزىف ذؽقز  

 ٌ إلً شَااج اىج اارفاا الثلد.ػىائد معصَح   ذق  أادُح ػض الؼىائد ال تًُح مدا َؤا

  نظسَاخ ظزؼس الفزسف  ا رثزاز اَكزٍ  فزىلس  ا رثزاز مُصا  الددفىػاخ  ظؼس الفسف انكهًاخ انًفراؼٛح:

 ظىاانعض.

 

 :انًقذيح

اؼرلد الرقلثاخ الرٍ ذؽدز فزٍ أظزؼاز الفزسف ااردامزاو نثُزساو مزض اثز  العهزاخ السظزدُح لدزا 

تال ؽان ا ارفااٌ وَكى  ذثشُساا إما إَعاتُاو أو ظزلثُاو ػلزً مُزصا  لهره الرقلثاخ مض ازذثان ظىاسٌ 

الددفىػاخ  إذ َسي الثؼك أ  اره الرقلثاخ   ذسذثه تدُصا  الددفىػاخ وارا غُس ـؽُػ ننف َثُُض 

الىلغ والدكانح الرٍ َؽرلها الثلد اارفااَاو ػلً معرىي الؼالم  ندا إ  ا ام ـلح وشُقح تزُض الرقلثزاخ 

ذؽدز فٍ أظؼاز الفسف ومُصا  الددفىػاخ ذكى  ناتؼح مض أنظدح الفسف العزائدج فزٍ الزث ا  الرٍ

و اـح إذ نا  مض نىع أنظدح الفسف الؽس أو الؽس الدداز والرٌ َكى  ذاخ ـزلح مثاؼزسج تالؼدلزح 

ٍ ندزا أ  مُزصا  الدزدفىػاخ َزؤشس فز  الفؼثح )الدو ز( الرٍ ذرؼام  تهزا الدولزح مزغ الؼزالم الخزازظٍ

وارا ما َؤشس تؽك  مثاؼس ػلً ندُزح الفزاازاخ مزض   تؼك الدرغُساخ ا ارفااَح الكلُح وَرثشس تها

ذعزاه الؼزالم   وفٍ ال هاَح فهى َؼكط نرُعح مهدح واٍ اائ ُح ومدَىنزح الدولزح الثلد وندُح ا ظرُساااخ

والرٌ َؼد ؼالح مصالُح   لرلك َ ثغٍ الؼد  ػلً إؼداز وذؽقُ  ؼالح الرىاش  ا ارفااٌ فُف الخازظٍ

 ذعؼً ظاادج مؼظم الثلدا  إلً ذؽقُقها.
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 أًْٛح انثؽس:

ظزؼس الفزسف ػلزً مُززصا   ذرعلزً اادُزح الثؽزس ػزض نسَز  انشزس الزرٌ ذرسنزف الرقلثزاخ فزٍ

و الؼعززص فززٍ الؼززسا  و فىـززاو فززٍ  زز  الرؽزززى خ أالدززدفىػاخ ظززىان نززا  فززٍ ؼالززح التززائك 

نظزاي العزى   مدزا َعزاػد  إلزًوا نرقاا مض ال ظاي ا ؼرسانٍ  2003ا ارفااَح الرٍ ظسخ تؼد ػاي 

القائدُض ػلً ولغ العُاظاخ ا ارفااَح ترؽسَغ القىانُض التؼالح الرٍ ذؼزالط ا  زر  خ ا ارفزااَح 

 ومىاظهرها تفىزج ـؽُؽح.
 

 يشكهح انثؽس:

 ا ظاتح ػلً الرعاؤا الرالٍ: ذكدض مؽكلح الثؽس فٍ

نها الرقلثاخ الرٍ ذؽدز فٍ أظؼاز الفسف ػلً مُصا  الددفىػاخ فزٍ ما اٍ اِشاز الرٍ ذرس

ا ارفززاا الؼسااززٍم  ومززا مززدي ذلززك الرقلثززاخ الرززٍ ظززىف ذزز ؼكط ػلززً ا ارفززاا الؼسااززٍ نُلززح مززدج 

 إلزًننها ظزىف ذقزىا  صا  الددفىػاخالؼىام  الرٍ ذؤشس فٍ مُ امأ  نقي ػلً أوا ا َعة   الثؽسم

 اا الدؽلٍ ومض شم وظىا مؽان  فٍ ا ارفاا مغ الؼالم الخازظٍ.ذؽىااخ ذؤشس ػلً ا ارف
 

 فشضٛح انثؽس:

ف ػلزً مُزصا  َ ًل  الثؽزس مزض فسلزُح متااازا ا  ا زام ذزثشُس نثُزس ومثاؼزس لعزؼس الفزس

وارا ناذط مض ااازج ظؼس الفسف مض اث  الث زك الدسنزصٌ واظزرخدامف نزثااج   الددفىػاخ فٍ الؼسا 

 الدسغىتح.وظًُح لرؽقُ  ا اداف 
 

 ْذف انثؽس:

 ا ذٍ:  إلًَهدف الثؽس 

 الىاىف ػلً اام الدتااُم وال ظسَاخ والؼىام  الدؤشسج فٍ ظؼس الفسف ومُصا  الددفىػاخ.. 1

شززس ظززؼس ـززسف الززدو ز ػلززً الفززاازاخ وا ظززرُساااخ فززٍ ا ارفززاا الؼسااززٍ للدززدج أاُززاض  .2

(2004-2018.) 
 

 يُٓط انثؽس:

 كدٍ القُاظٍال ا ظلىبػض اظرخداي  فم و   ثانٍا ظرظرقسائٍ والد هط ا ذم اػرداا الد هط 

ػلززً مُززصا  الدززدفىػاخ فززٍ الؼززسا   زز ا الدززدج  أظززؼاز الفززسفؤشس فُززف ذززفززٍ تُززا  الززدوز الززرٌ 

(2004-2021.) 
 

 ؼذٔد انثؽس:

لثززاخ ن  اززره الدززدج ؼززهدخ ذق 2021-2004ذردصزز  تالدززدج الصم ُززح الددرززدج مززض  . انؽددذٔد انضياَٛددح:2

شُس نثُزس ػلزً معزرىي ثنثُسج فٍ أػعاز الفزسف وندُزح الفزاازاخ وا ظزرُساااخ نانزد ذاخ ذز

 .ا ارفاا الؼسااٍ

وذلك  2021-2004ذخرؿ فقه تدرغُساخ الثؽس اا   ا ارفاا الؼسااٍ للددج  . انؽذٔد انًكاَٛح:4

مُززصا  ػززض نسَزز  الرسنُززص فقززه ػلززً أظززؼاز الفززسف وندُززح الفززاازاخ وا ظززرُساااخ فززٍ 

 الددفىػاخ الؼسااٍ.
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 انذساعاخ انغاتقح:تعض 

 :(4022 دساعح )انغثعأ٘،. 2

 4022-2990أشش ذخفٛض قًٛح انعًهح فٙ يٛضاٌ انًذفٕعاخ : اٚشاٌ إًَرظاً نهًذج 

ادفد اره الدزاظح إلً مؼسفح انقاؾ اُدح الؼدلزح الدؽلُزح مقاتز  الؼدز خ انظ ثُزح مزض أظز  

خ فمزز و ػززض انشززاز الدرؽققززح مززض اززرا الرختززُك مصزز  ظلززة زؤوض ذؽعززُض ولززغ مُززصا  الدززدفىػا

انمىاا انظ ثُح والًلة ػلً انزـدج ال قدَح وشَااج معرىي الرى ُي  وإ  ازره العُاظزح َدكزض أ  

ذؽافظ ػلً ذىاش  مُصا  الددفىػاخ ػض نسَ  الرغُساخ الرٍ ذعسَهزا فزٍ ظزؼس الفزسف انظ ثزٍ  

ظُاظزح الرختزُك ذؼدز  ػلزً ذؽقُز  الرزىاش  فزٍ مُزصا  الزدفىػاخ إذا وأشثرد نرائط اره الدزاظزح أ  

نززا  اززرا الرختززُك لززدض العززًُسج ػلززً الؼعززص وػززدي اظززرخداي ظُاظززاخ مث ُززح ػلززً ا نكدززاغ او 

الرىظغ  وأ  مرغُس ظؼس الفسف مؼ ىٌ فة مؼد خ الؼعص فٍ مُصا  الددفىػاخ مدا َؼ ٍ امكانُح 

 قدَززح  وأوـززد الدزاظززح تئمكانُززح اظززرخداي العُاظززح الرعازَززح مؼالعززح الؼعززص ػززض نسَزز  العُاظززح ال

 الرٍ ذؽق  ا ظرقساز فٍ مُصا  الددفىػاخ. تىـتها إؼدي العُاظاخ الكلُح
 

 :(4028 خشٌٔ،آدساعح )كاظى ٔ. 4

 4027-2990يذٖ فاعهٛح يُٓط الاعرٛعاب فٙ يعانعح انخهم فٙ يٛضاٌ انًذفٕعاخ انعشاقٙ نهًذج 

مؼسفح ا  ر ا الرٌ َؽزدز فزٍ مُزصا  مزدفىػاخ الؼزسا  ػزض زاظح إلً ذًساد إلً اره الد

نسَ  ذؽلُلف تؽك  متف   وذلك ننف َؼًزٍ انًثزاع والزػ ػزض مكىنزاخ ال ؽزان ا ارفزااٌ  ندزا 

ظزرخداي مز هط ا  إذ ذزم ننهزا ذؼزد لزسوزج مهدزح المؼي والقىجإنف َعاػد فٍ الىاىف ػلً أام نقان 

لرختزززُك أظزززؼاز  ا ذختزززُك اُدزززح الؼدلزززح الدؽلُزززح َزززىفس ؼزززافصاو الدسونزززاخ )ا ظزززرُؼاب( مزززض  ززز 

ا ظرُساااخ وشَااج الفاازاخ وفقاو للكُتُح الرٍ َرتاػ  تها ا ارفزاا مزغ ازرا الرختزُك  واظزر رعد 

ظزاض ػلزً الدزاظح أ  ا ام لؼي فٍ القاػدج ا نراظُح وشَزااج الرسنزص العزلؼٍ وَؼردزد تالدزظزح ان

الؼسا  ػانً نصُزساو تعزثة الؽزسوب وفزسق الؽفزاز ا ارفزااٌ أاي إلزً الفاازاخ ال تًُح  وا  

 هززىز ػعززص فززٍ مُززصا  الدززدفىػاخ  وذىـززٍ الدزاظززح تمززسوزج ولززغ  ًززح ؼززاملح ل ـزز غ 

  .ا ارفااٌ    الؼسا  َدرلك مقىماخ ال عاغ لرغُُس وااؼف
 

 :(4040، دساعح )انذنًٛٙ ٔانذنًٛٙ. 2

 4028-4002انُقذٚح ٔيٛضاٌ انًذفٕعاخ فٙ انعشاق نهًذج  خانعلاقح انرثادنٛح تٍٛ انًرغٛشا

اره الدزاظح إلً ذؽلُ  أشزس تؼزك الدرغُزساخ ال قدَزح )ظزؼس الفزسف وظزؼس التائزدج  دإذ ادف

وتُا  اوزازا فزٍ اػزااج الرزىاش   2018-2004وػسق ال قىا( فٍ مُصا  الددفىػاخ الؼسااٍ للددج 

  ظؼس الفسف ثرٌ َؽف  فُف  واشثرد نرائط الدزاظح تالُح ومدي معاادرها فٍ ذفؽُػ ا  ر ا ال

( نرُعح للدوز التاػ  ل افرج تُغ الؼدلح مدا أنؼكط اَعاتزاو فزٍ 2004ؼهد ؼالح مض ا ظرقساز تؼد ظ ح )

اظرقساز اُدح الدَ از ذعاه الزدو ز ا مسَكزٍ والزرٌ ظزاام تزدوزه فزٍ اظزرقساز ا ظزرُساااخ وذؽقُز  

تمززسوزج الدؽافظززح ػلززً اظززرقساز ظززؼس الفززسف    وأوـززد الدزاظززحفززائك فززٍ الدُززصا  الرعززازٌ

مقات  الؼد خ ا ظ ثُح ننف القىج ا ارفزااَح للثلزد  ولزسوزج الر ىَزغ ا ارفزااٌ لرتزااٌ الفزدماخ 

 الرٍ ذؽدز فٍ أظؼاز ال ته.
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 :(4042 خشٌٔ,آدساعح )انًٕنٗ ٔ. 2

 قأشش الاَفراغ انرعاس٘ عهٗ يٛضاٌ انًذفٕعاخ فٙ انعشا

 4029-4002نهًذج  ARDLدساعح ذطثٛقٛح تاعرخذاو ًَٕرض 

ادفد اره الدزاظح إلً تُا  أشس ا نتراغ الرعازٌ ػلً مُصا  الددفىػاخ فٍ الؼسا  تىـزتح 

َؼردد نلُاو ػلً ذغًُح الًلة الدؽلٍ مض ا ظرُساااخ وذسَي انراظف مض ال ته الخزاي  إذ أشثرزد نرزائط 

 رارسم نىَز  انظز  تزُض ا نترزاغ الرعزازٌ ومُزصا  الدزدفىػاخ وازذكامز  مؽز ػ احالدزاظح وظىا 

مًات  لل ظسَح ا ارفزااَح  وأ  شَزااج ا نترزاغ الرعزازٌ تدقزداز وؼزدج واؼزدج َزؤاٌ إلزً شَزااج فزٍ 

( وؼدج  وأوـد الدزاظح تمسوزج الىـىا إلزً ؼالزح الرزىاش  فزٍ 532مُصا  الددفىػاخ تدقداز )

رداا ػلً القًاع ال تًزٍ فقزه واظزرصداز ا َزساااخ ال تًُزح فزٍ اًاػزاخ الرعازٌ وػدي ا ػ ا نتراغ

 انراظُح وزفغ معاادرها فٍ ال اذط الدؽلٍ ا ظدالٍ.

 

 :طاس انُظش٘ ٔانًفاًْٛٙ نغعش انصشفالإ: ٔلانًؽٕس الأ

 ععش انصشف: يفٕٓو: 2-2

الزرٌ ذزرم مزض   لزف  اُدزح الؼدلزح الىن ُزح مقاتز  الؼدلزح انظ ثُزح فزٍ فرزسج شم ُزح مؽزداج اى 

ػدلُح ذثااا ػدلح تؼدلح أ سي اٌ انها اااج الرعىَح الخاـح تالدؼزام خ الدولُزح فؽزسان اٌ لعزلؼح   

 ,Guillochon & Kawecki) هزا تال عزثح للؼدز خ ا ظ ثُزحَزرم تالؼدلزح الدؽلُزح واندزا ذؽدَزد اُدر

2016:319). 
 

 ًْٛح ععش انصشف:أ: 4-2

ػززض نسَزز  الدعززاادح فززٍ ذ تُززر وذؽقُزز  اناززداف الرززٍ ذعززؼً الُهززا العُاظززاخ  رززفادُأ ذكدززض

فزٍ  ا ظزرقساز اا لُزاو   اذ َردصز  ا ظزرقساز ا ارفزااٌ اا لُزاو و ازظُزاو فٍ ذؽقُز  ا ارفااَح الكلُح 

أمززا ا ظززرقساز  ازظُززاو فهززى   وذؽقُزز  مؼززدا ندززى اارفززااٌ مقثززىا  (الدؽلُززح ظززؼازاظززرقساز ان)

والزرٌ َكزى  مزض  ز ا الدؼزام خ الرىاش  الخزازظٍ فزٍ ذزىاش  مُزصا  الدزدفىػاخ ً الدؽافظح ػل

 (.270: 2014الرعازَح مغ الؼالم الخازظٍ )الؼُعاوٌ  

نعر رط مض ذلك أ  لف اوزاو ااماو فٍ ال ؽان ا ارفااٌ الخازظٍ نٌ تلد  وتغك ال ظس ػزض 

الىـ  تُض الثلد الدؼ ٍ والؼزالم الخزازظٍ لزدض نىع ارا ال ؽان اظرصدازَاو نا  أي ذعازَاو  فهى ؼلقح 

 معاا الرؼام خ ا ارفااَح  وَماف إلً َلك أ  ظؼس الفسف َؼُد مؤؼساو مهداو لر افعُح الثلد.
 

 : َظشٚاخ ععش انصشف:2-2

 اٍ:ال ظسَاخ الرٍ ذ اولد ظؼس الفسف  مض

 َظشٚح ذعادل انقٕج انششائٛح: -2-2-2

ولزً والترزسج ؼُزص الىظزىا  ز ا الؽزسب الؼالدُزح ان إلزًئُح  هسخ نظسَح ذؼااا القىج الؽسا

الرؼااا تُض ػدز خ الزدوا الرزٍ نانزد ازد  أظؼازالرٍ ذلرها ػ دما اشُس الرعاؤا ػض نُتُح إػااج ذؽدَد 

 أظززؼازؼززدوز الززًساب ؼززدَد فززٍ  إلززًاعزسخ ااػززدج الززراة  زز ا فرززسج الؽززسب ا مززس الزرٌ ااي 

 الفسف.

إذ  (الثسوفُعزىز ظىظزراف)العىَدٌ ث  أؼد الؼلدان ا ارفااَُض وناند ا ام مؽاو خ مض ا

ا  زسي تخزز ف اظزاض الزراة وازد  ززسض  إلزًظزاض ظدَززد لرقُزُم ظزؼس نز  ػدلززح تال عزثح أ ػدزد إلزً
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ت ظسَرف ذؼااا القىج الؽسائُح والرٍ ذقىي ػلً مثدأ ا  ظؼس الرؼااا تزُض ػدلرزُض َرؽزدا ػ زدما ذرؼزااا 

)الفزاا    زسي أالقىج الؽسائُح لؼدلح ن  اولح فٍ ظىاها الدا لُح مغ اىذها الؽسائُح فٍ ظزى  اولزح 

ح مقاتز  نتزط   اٌ َعة ا  نكى  ااازَض ػلً ؼسان نتط العلح مزض العزلغ فزٍ اٌ اولز(129: 1997

  الدقداز مض الؼدلح

 (214: 2007)االىوا ماندوناا   ـىزذُض ادا:ولل ظسَح 

 انصٕسج انًطهقح نهُظشٚح: -2-2-2-2

نزف ئف تلزد حث  ظزؼس ـزسف الرؼزااا تزُض ػدلزػلً انف فٍ    نظاي ظؼس الفسف ؼس فز ذعر د

 :ٍونالرالللدولرُض  ظؼاز عثح تُض معرىي انمعاوٌ لل

Eo =  

  
 ……….(1-1) 

  :أذ إ

Eo: ُح مقات  ظؼس ـسف الؼدلح الدؽلُحظؼس ـسف الؼدلح ا ظ ث. 

PH ٍفٍ الثلد الدؽلٍ. ظؼازللأ: السام القُاظ 

PF ٍفٍ الثلد ا ظ ثٍ. ظؼازللأ: السام القُاظ 

 ظدُزغالؽسائُح فٍ  القدزجكى  لها نتط َ  أ َعرلصي ن  وؼدج مض الؼدلح الدؽلُحا   مؼ ً ذلك

  تدؼ ززً ر ززس ا  انعززُاب (اانى  العززؼس الىاؼززده)اوا الؼززالم  واززرا ال دززىذض َؼردززد ػلززً مززا َعززدً تزز

 زسو   ر)الؽزقُسٌ والعلغ فٍ امانض الؼالم الدخرلتح  أظؼازذعاوٌ  إلًالرعازج الدولُح الؽسج ظُؤاٌ 

ذثززاع )نتززط ( ظ ُززف اظززرسلُ ٍ و10  وؼززدج مززض ظززلؼح مززا ذثززاع فززٍ تسًَانُززا تززه)أ فدززص و  ( 99: 2008

( 1.7  ظؼس ـسف الدو ز تال عزثح للع ُزف ا ظزرسلُ ٍ َعزاوٌ )ئ( او ز ف17)مسَكا تهأالعلؼح( فٍ 

 او ز(.1.7=17/10او ز لك  ظ ُف )
 

 انصٕسج انُغثٛح نهُظشٚح:-4-2-2-2

  و  الرمززخم خمؼززد أٌ  ظززؼازالدعززرىي الؼززاي للأ اخ فززٍالرغُُززسذؼردززد اززره ال ظسَززح ػلززً 

رؼدا َ  أتلدَض َعة  ح  ظؼس الفسف تُض ػدلأ َتمٍ إلًنتعها  وارا  ظؼازان يمعرى ذؼردد ػلً

 ظززؼازتززُض الثلززدَض  ا  اظززرخداي الرغُززس فززٍ معززرىَاخ ان ظززؼازان يفززٍ معززرى اخالرغُُززس نززٍ َؼكززط

وػ دما ذؼُردزد مزدذُض شم ُرزُض مخرلترزُض ازرا َؼردزد مؼُ ح )ظ ح اظاض(  ذؽدَد ظ ح  إلًَظهس الؽاظح 

 َماو فٍ ذؽدَد لعؼس الفسف.أوظىا مؼد خ مخرلتح مض الرمخم ظىف ذؤشس  ػلً

الدا لُزح مقىمزاو  ظزؼازإذِ إ  ظزؼس الفزسف لدولزح مزا َرؽزدا مزض  ز ا ال عزثح تزُض معزرىي ان

الؼالدُح مقدزاو تالؼدلح ا ظ ثُح   ا فرزسذُض شم ُرزُض مخرلترزُض مزغ  ظؼازومعرىي ان الدؽلُحتالؼدلح 

فززئذا   (151: 2010)الؼززامسٌ  ا  ززر تؼززُض ا ػرثززاز ذغُززساخ مؼززد خ الرمززخم فززٍ نزز  الثلززدَض 

الدرىازغ فزٍ  الؽزالٍاى ظؼس الفسف  CC1(  oاى ظؼس الفسف ا نٍ فٍ الصمض ) Ccoافرسل ا 

 ػلزً الؽفزىا الزدا لٍ َدكزض ظزؼازمؤؼزس ان IDفٍ الثلد ا ظ ثٍ   ظؼازمؤؼس ان IF(  1الصمض )

 مض   ا الفُغح الرالُح للدؼاالح: نظسَح ذؼااا القىج الؽسائُح

CC1 / Cco = ID/IF …..(1-2) 

)الدزسَم   :ظرؼداا مؼد خ الرمخم ندا َلزٍاػض نظسَح ذؼااا القىج الؽسائُح ت لرؼثُسوَدكض ا

2012 :33) 
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1 C= 
    

    
………… (1-3) 

 َدص  ازذتاع او انختاق ظؼس ـسف الؼدلح ا ظ ثُح. Cاذ ا  

De  ٍمؼدا الرمخم الدؽل :Df.ٍمؼدا الرمخم الخازظ : 

القفُس  ندا  انظ الًىَ  انصس م ها فٍ  انظ نها ذاخ ا لح فٍ وذثُض أاره ال ظسَح  ا رثسخواد 

 لهره ال ظسَح  ولرلك نا اتح ا  الؼد خ القلُلح ا ادُح فٍ ؼسنح زؤوض ا مىاا الدولُح أا  اظرع

)ْانٕٔد، ياكذَٔال، فٍ ذؽدَد ظؼس الفسف وما شالد مؽ  اارداي الثاؼصُض  أادُح نثُسج لها

4007 :420-440.) 

 

 أععاس انفائذج:َظشٚح ذعادل  -4-2-2
ث  الدعرصدس   َعرًُغ الؽفىا ػلً ػىائد معصَح فٍ الخازض مقازنح مغ فؼعة اره ال ظسَح 

ما َقىي ترى ُي أمىالف فٍ الخازض    ػ دالؼىائد الرٍ َدكض أ  َؽف  ػلُها مض انوا  الدؽلُح

وذلك ناذط ػض أ  ظؼس التائدج العائد فٍ ا ظىا  الدؽلُح اى أػلً مض ذلك العائد فٍ انظىا  

نٍ وظؼس تُض ظؼس الفسف ان تالتس تُض مؼد خ التائدج َرم ذؼىَمف  س الت  ن الخازظُح 

  وذرم وف  الرالٍ:الفسف اِظ   

وَؽف  مقات    ػلً ظثُ  الدصاا ػايلددج  العى  الدؽلٍ( فٍ Mمىالهم )أذى ُي  للدعرصدسَدكض 

معاوَاو للدثلغ َعة ا  َكى  ارا الدثلغ ووفقاو لهره ال ظسَح  M( ID+1الرى ُي ػلً ) ارا

وذى ُتها فٍ  الؽالٍػد خ ـؼثح تعؼس الفسف  إلًا مىاا اره ذؽىَ   إذ ذمؽف  ػلُف رالد

ونعرًُغ معدااو ػلً الدثلغ تالؼدلح الدؽلُح   للؽفىا ومض شم تُؼها IEظ ثُح تدؼدا فائدج أ  انظىا

 :السَالُح الرالُح أ  نؼثس ػ ها مض   ا الفُغح

M(1+ID)= 
 

  
 (1+IE)   C ….( -1 4) 

 ذ أ :إ

CC :  نقداو(. الؽالٍظؼس الفسف وذدص( 

CT :  فٍ اِظ ظؼس الفسف وذدص. 

IE : مؼدا التائدج الخازظٍ ا ظدٍ.وذؼثس ػض 

ID : مؼدا التائدج الدا لٍ ا ظدٍ.وذؼثس ػض 
  

  
 = 

    

    
 ….( -1 5) 

 وتًسغ الىاؼد الفؽُػ مض نسفٍ الدؼاالح اػ ه نؽف  ػلً:
     

  
 = 

     

    
 ….( -1 6)  

 ( ندا َلٍ:3ـغُسج ظداو ذكرة ) IEذا ناند إو
     

  
 =ID-IE 

واره ال ظسَح ذعزدػ تزسته العزى  ال قزدٌ الدؽلزٍ تانظزىا  الؼالدُزح لعزؼس الفزسف )ازدٌ  

2006 :121.) 
 

 َظشٚح كفاءج انغٕق: -2-2-2

َقفد تهره ال ظسَح أ  ظدُغ الدؼلىماخ ػض الرقدَس الدعرقثلٍ للأظؼاز ذكزى  مراؼزح للعدُزغ  

والدرؼاملُض فٍ العى  َعرًُؼى  الىـىا إلً الدؼلىماخ ا ارفااَح ظىان ناند الؽالُزح أي العزاتقح 

مصزز  )إػزز   ػعززص أو فززائك فززٍ مُززصا  الدززدفىػاخ  مؼززدا الرمززخم(  وَززرم ذؽدَززد ظززؼس الفززسف 

رىاغ ترىافس مثدأ الؼق نُزح للدرؼزاملُض فزٍ ازره العزى   وأَزح مؼلىمزاخ ظدَزدج ذاخ ذزثشُس فزٍ ظزؼس الد
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الفزسف الؽزالٍ أو اِظزز   وَكزى  ظززؼس الفزسف الدرىاززغ فزٍ  زز  ظزى  الفززسف ذو نتزانج لعززؼس 

 الفسف اِظ  ل تط فرسج ا ظرؽقا  ندا َلٍ: 

 (7-1..... )(E(t+1) – Et) / Et= (Ea-Et)= i-i* 

    نتانج العى  َفثػ: وفٍ

Ea= E(t+1) ……. (1-8) 

 إذ ا :

Ea. َؼثس ػض ظؼس الفسف اِظ : 

E*(t+1) .َؼثس ػض ظؼس الفسف الدرىاغ : 

i.ٍَؼثس ػض ظؼس التائدج الدؽل : 

I.ٍَؼثس ػض ظؼس التائدج ا ظ ث : 

الفزسف مض ا نرقاااخ الرٍ واظهرها ازره ال ظسَزح ا  ا زام ظزدا ؼزىا مزا اذا نانزد اظزىا  

 (.100: 2010الؽالُح ذردرغ تالكتانج )فاندح الصاسان  
 

 َظشٚاخ أخشٖ: -2-2-2

تالإلافح إلً ال ظسَاخ العاتقح الدتعسج لعؼس الفزسف  ا زام ػزدج نظسَزاخ ا زسي نزرنساا 

 تا رفاز فُدا َلٍ:

 َظشٚح الأسصذج: -2-2-2-2

لفزسف الدزس  وَرؽزدا ذعر د ػلً أ  أظاض ظزؼس الفزسف لؼدلزح تلزد مزا والزرٌ َرثزغ نظزاي ا

تا ػرداا ػلً ؼالح مُصا  الددفىػاخ  فئذا ؼق  زـُد ظالة مؼ ً ذلك ازذتاع الكدُاخ الدؼسولح 

مض الؼدلح الدؽلُح  مدا َ رط ػ ف انختزاق فزٍ اُدرهزا الخازظُزح  وَؽزدز الؼكزط فزٍ ؼالزح التزائك  

دانُزا مزغ الدزازم أش زان وَعردا الثؼك ػلً ـؽح ازره ال ظسَزح ػزض نسَز  الرعستزح الرزٍ ػاؼزرها ال

الؽسب الؼالدُح ا ولً  فثالسغم الصَااج الدؼقىلح فٍ ندُح ال قىا الدرداولزح والعزسػح فزٍ ذزداولها فزث  

الؼدلززح ا لدانُززح لززم ذرززثشس ولززم ذؼززسف اُدرهززا الخازظُززح انختالززاو والعززثة اززى ذؼززااا ظززانثٍ مُززصا  

 (.48: 2004الددفىػاخ )شنٍ  
 

 ش انذٔنٛح:َظشٚح أشش فٛش -4-2-2-2

ومثدأ اره ال ظسَح اى ا  التس  فٍ معرىي التائدج تُض الثلد الدؽلٍ والثلد ا ظ ثٍ ذزؤاٌ إلزً 

ذغُس ظؼس الفسف لهرَض الثلدَض ت تط الدقداز  والرغُس الدرىاغ فٍ أظؼاز التىائد تُض تلدَض َعزة ا  

 (.101: 2008 سو   ر)الؽقُسٌ و َ ؼكط فٍ ظؼس ـسف تُض ػدلرٍ ارَض الثلدَض
 

 َظشٚح ذٕاصٌ ؼقٛثح الأساق انًانٛح: -2-2-2-2

َؼرثززس الًلززة ػلززً ال قززىا نلثززاو مؽززرقاو مززض الًلززة ػلززً ا ـززىا الدالُززح ولززُط الًلززة ػلززً 

ذا اشااا الًلة ػلً أٌ نزىع مزض ا ـزىا فزٍ اؼزدي الزدوا َزؤاٌ إلزً شَزااج الًلزة ئالؼدلح  لرلك ف

ػ دما َكى  نىع مؼُض مض ا ـىا مسغىب تف مزض اثز  ػلً ػدلح ذلك الدولح  واائداو ما َؽدز ذلك 

الدعرصدسَض  ونظساو لرقلة أظؼاز الفسف فئنف مض الفؼة ذؽدَد او الر ثؤ لك  الؼىام  الدؤشسج ػلً 

أظززؼاز التائززدج  و   أظززىا  العززلغ ذرززثالم تؽززك  أتًززث مززض أظززىا  زأض الدززاا فززُدكض أ  نترززسق أ  

انظ  القفُس وأظىا  العلغ ذرثشس فزٍ ا ظز  الًىَز  )فاندزح  الؼد خ ذرثشس تثظىا  زأض الداا فٍ

 (.104: 2010الصاسان  
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 انُظشٚح انكًٛح:-2-2-2-2

إ  الدؽرىي ا ظاظٍ لل ظسَح الكدُح َرلخؿ فٍ ا  الصَااج فٍ ندُح ال قىا ذؤاٌ إلً ازذتزاع 

وتالرززالٍ نقززؿ انظززؼاز فززٍ الززدا    ا مززس الززرٌ َززؤاٌ إلززً انختززاق الًلززة ػلززً العززلغ الدؽلُززح 

الفاازاخ وشَااج الىازااخ    ظؼس العلغ ا ظ ثُزح َفزثػ ااز  مقازنزح تالعزلغ الدؽلُزح تؼزد ازذتزاع 

أظززؼازاا  واززرا َززؤاٌ إلززً شَززااج الًلززة ػلززً الؼدزز خ ا ظ ثُززح مززض اظزز  ذعززدَد اُدززح الززىازااخ  

ع ظزؼس الفزسف فزٍ وانختاق الًلة ػلً الؼد خ الدؽلُزح لرعزدَد ازُم الفزاازاخ  وتالرزالٍ ازذتزا

 ؼالح ذؽدَده  وؼفىا الؼكط فٍ ؼالح انختاق ندُح ال قىا.

 

 :انًؽٕس انصاَٙ: الاطاس انُظش٘ ٔانًفاًْٛٙ نًٛضاٌ انًذفٕعاخ

 يفٕٓو يٛضاٌ انًذفٕعاخ: -2-4

 مززدجظززع  َؼردززد ػلززً القُززد الدززصاوض وَر ززاوا اؼفززائُاخ  تثنززفـزز دو  ال قززد الززدولٍ  ػسفززف

كىنزاخ أو اُدزح اـزىا اارفزااَاخ اولزح مزا تعزثة ذؼاملهزا مزغ تقُزح الزدوا فزٍ م للرغُزسشم ُح مؼُ زح 

و مكىناخ ما ذؽزرتظ تزف مزض ذازة نقزدٌ أا  سي  او تعثة اعسج ا فساا  ونرلك الرغُساخ فٍ اُدح 

وػلُزف نعزرخلؿ ا    رصاماذها اذعزاه تقُزح اوا الؼزالموؼقى  ظؽة  اـح مض الف دو  وؼقىاها وال

ن  الدؼام خ ا ارفااَح لدولح ما مزغ  َؽرىٌ ػلًػثازج ػض ظع   اىاولح ٌ مُصا  الددفىػاخ ن

وَسي الثاؼس أ    (Francois coulombet Jean Longatte‚2013:219)الؼالم الخازظٍ اوا 

  م رظم لكافح الدؼام خ ا ارفااَح والدالُح والدولُح الرزٍ ذزرم مُصا  الددفىػاخ واى ظع  مؽاظثٍ

 .سج شم ُح مؼُ ح ػااج ما ذكى  ظ حاولح مؼُ ح والدقُدُض فٍ تقُح اوا الؼالم   ا فرتُض الدقُدُض فٍ 
 

 أًْٛح يٛضاٌ انًذفٕعاخ: -4-4

  وما شاا فٍ أادُزح العُاظح ا ارفااَحفٍ زظم  الدولح ػلُها ذؼرددمض أام اناواخ الرٍ  َؼد

 اـزح ذؼثزس ػزض  لزفا  تُاناذزفذؼكزط   وؼعزم الدثزاا خ الخازظُزح الدولُزحاى ا زذتاع الد ؼظ فٍ 

ذعزعُ   وإ   الصم ُزح الرزٍ ذؼًُهزا ازاظزح الثُانزاخ الدزدجا ؼىاا ا ارفااَح للثلد تغك ال ظزس ػزض 

 . ارفاا الثلدؼُىَح  نثُؼحفٍ ؼد ذاذها َؼُد  اره الدؼام خ ا ارفااَح الدولُح

الصم ُزح  الدزدجتغك ال ظزس ػزض  اـح ذؼثس ػض ا ؼىاا ا ارفااَح للثلد  لحا  تُاناذفذؼكط 

 نثُؼزحفزٍ ؼزد ذاذهزا َؼُد  ذععُ  اره الدؼام خ ا ارفااَح الدولُح وإ   الرٍ ذؼًُها ازاظح الثُاناخ

 (230-228  2008ٍ  ر)العسَ: تعثة ما َلٍ  ارفاا الثلدؼُىَح 
 

 :انًؽهٙٚعكظ قٕج الاقرصاد  -2-4-4

مزغ  الركُُزيوااتلُرزف وازظزح  الدؽلزٍازىج ا ارفزاا  ذؼكزطالدؼام خ ا ارفزااَح  ذسنُثحإ  

واُك  الفاازاخ والزىازااخ  ـىزه ػض ؼعمفٍ ا ارفاا الدولٍ ننف َؼكط  الرٍ ذؤشسالدرغُساخ 

ي   ومعزرىي انظزؼاز والركزالُؼعزم ا ظزرصدازاخ وازظزح الرى ُزيا مصز  )ػلُه الرٍ ذؤشسالؼىام  و

 .وغُساا(
 

 نغعش انصشف:انقٕٖ انًؽذدج  ثٍٛٚ   -4-4-4

العُاظزاخ  أشس وأَماُ َىلخ  اىي نلة وػسق الؼد خ ا ظ ثُحمُصا  الددفىػاخ َؼكط 

  وأنىاػهزا ظزلغ الرثزااا ؼعزم ػزض نسَز ػلً اُك  الرعازج الخازظُزح الرٍ ذرثؼها الدولح ا ارفااَح 
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العُاظززح مراتؼززح مززدي ذًززىز الث ُززا  ا ارفززااَح للدولززح ونرززائط ومؼسفززح  ػلززً َؼدزز الؽززٍن الززرٌ 

 ا ارفااَح.
 

 ٚغاعذ عهٗ ذخطٛط ٔذٕظّٛ انعلاقح الاقرصادٚح انخاسظٛح نهذٔنح: -2-4-4

وذىظُززف  مدزوظززح حولززغ اظززرساذُعُػلززً للدولززح الؼامززح  حذعززاػد العززلً مُززصج هأاان َدُصزز 

تعززثة اُكلززح العززامغ  نرخًززُه الرعززازج مززغ الؼززالم الخززازظٍ ا ارفززااَح الخازظُززح للدولززح  اخالؼ ازز

والعُاظزح الدالُزح  حاظزولزغ العُ ونزرلك أَمزاو ػ زد حوالعغسافُ حالعلؼُ ناؼُح العىانةزظُح مض الخا

 ( فززٍث ززىم والدؤظعززاخ وا ؼززخاؾلكزز  مززض )اللززسوزَح  الرززٍ َرمززد هاذؼززد الدؼلىمززاخ و  ال قدَززح

 الردىَ  والرعازج الخازظُح. معاا
 

 قٛظ انٕضع انخاسظٙ نهذٔنح:ٚ   -2-4-4

فزٍ  ا نزدماضالؼام  الخازظٍ اٍ نرُعح  مغ للدولح والرٍ ذستًفذ ا  الدؼام خ ا ارفااَح إ

 .للدولح حلخازظُلرعازج اولغ اترلك ذؼكط وا ارفاا الخازظٍ  

 

انًؽٕس انصانس: ذؽهٛم يغداس انرقهثداخ فدٙ أعدعاس انصدشف ٔذطدٕس انصدادساخ ٔالاعدرٛشاداخ 

 :4042-4002فٙ انعشاق نهًذج 

 (:4042-4002ٛم يغاس ععش انصشف انشعًٙ فٙ الاقرصاد انعشاقٙ نهًذج )ذؽه -2-2

لف مض ذثشُس مثاؼزس ػلزً  َؼُد مرغُس ظؼس الفسف واؼد مض الدرغُساخ ا ارفااَح الدهدح لدا

( ذغُزساخ ػدَزدج فزٍ ال ظزاي 2003الؼزسا  تؼزد ظز ح )وؼزهد   مض الدرغُساخ ا ارفااَح الكلُزحالؼدَد 

( لعز ح 56وتؼد ؼفىا الث ك الدسنصٌ الؼسا  ػلزً اظزرق لُرف وفز  ازانى  ) العُاظٍ وا ارفااَح 

( أـثػ تدصاتح مسؼلح انرقالُح مهدح فٍ ذازَخ العُاظح ال قدَح وؼف  ػلً الف ؼُح الكاملزح 2004)

فززٍ زظززدها وذىظززف الؼززسا  نؽززى اارفززاا العززى   ونززا  الهززدف انظاظززٍ للعُاظززح ال قدَززح اززى ظززؼس 

سااٍ نىنف وظزًُاو للعزًُسج ػلزً مؼزد خ الرمزخم  إذ َظهزس مزض تُانزاخ الؽزك  الفسف للدَ از الؼ

( لُف  2006( اَ از/او ز ومض شم ازذتغ فٍ ظ ح )1460( تلغ )2004( أ  ظؼس الفسف ظ ح )1)

( اَ از / او ز وارا تعثة ا نتراغ الرعازٌ للؼسا  ػلزً الؼزالم الخزازظٍ مدزا أاي إلزً 1391إلً )

 الؼدلح انظ ثُح. شَااج الًلة ػلً

 
 (4042-4002( يغاس ععش انصشف انشعًٙ فٙ انعشاق نهًذج )2انشكم )

ؼفزان وا تؽزاز  ال ؽزسج الث ك الدسنصٌ الؼسااٍ: الددَسَزح الؼامزح ل الؽك  مض إػداا الثاؼس تا ػرداا ػلً:  انًصذس:

 .(2021-2004) ا ؼفائُح الع ىَح
 

( اظزززرقساز فززٍ ظزززؼس الفزززسف السظززدٍ إذ نزززا  مزززا تزززُض 2013-2007وؼززهدخ العززز ىاخ )

( اَ از / او ز نرُعح ا ظرقساز فٍ الىلغ انم ٍ وظُاظح ا ـ غ الرٍ اذثؼرها مض 1217-1166)
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 زز ا اػززم الززدَ از الؼسااززٍ فززٍ مززصاا الؼدلززح الُززىمٍ ونززسغ ندُززاخ نثُززسج مززض الؼدلززح ا ظ ثُززح فززٍ 

( اَ زاز 1182-1188( فقد ؼهدخ ازذتاع ظؼس الفسف اذ تلزغ )2019-2014ع ىاخ )العى   أما ال

/ او ز نرُعح ا ولاع الرٍ ؼهداا الؼسا  فٍ اره الترسج وشَااج ا نتا  الؼعكسٌ فٍ الؽزسب ػلزً 

( فقزد ؼزهدخ ازذتزاع 2021-2020ااػػ وذساظزغ أظزؼاز الز ته فزٍ العزى  الؼالدُزح  أمزا العز ىاخ )

الفسف نرُعح اُاي الث ك الدسنصٌ ترختُك اُدح الؼدلح ذعاه الدو ز فزٍ أوا زس ظز ح نثُساو فٍ ظؼس 

( لرؼىَك الؼعص الرٌ ؼف  فزٍ الدىاشنزح تعزثة ظائؽزح نىزونزا وذساظزغ أظزؼاز الز ته فزٍ 2020)

 ( اَ از/ او ز.1245-1304العى  الؼالدُح تؽك  نثُس إذ تلغ ظؼس الفسف )
 

 (:4042-4002اخ فٙ انعشاق نهًذج )ذؽهٛم يغاس ذطٕس الاعرٛشاد -4-2

َؽر  اًاع الرعازج الخازظُح مكانف مهدح فٍ ا ارفاا الؼسااٍ مض   ا ذؽدَد أتؼاا ومعاز 

الر دُزح ا ارفزااَح  إذ ذعززاام ا ظزرُساااخ فزٍ الؽفززىا ػلزً العزلغ ا ظززرصدازَح الرزٍ ذعزاام تسفززغ 

فٍ الؼسا  َسي أ  العلغ ا ظزره نُح ذهزُدض  مؼدا ال دى ا ارفااٌ  لكض الدررثغ لؽالح ا ظرُساااخ

ػلً الؽُص اننثس مض ندُح ا ظرُساااخ نرُعح لؼي العهاش ا نراظٍ وػدي ادزذف ػلزً ظزد الز قؿ 

( إزذتؼد ندُح ا ظزرُساااخ إلزً 2004( أنف فٍ ظ ح )2الؽاـ  فٍ الًلة الدؽلٍ  وَظهس الؽك  )

( ملُزى  5105ازٌ فزٍ ازره العز ح ػعزصاو مقزدازه )( ملُزى  او ز وازدا ؼقز  الدُزصا  الرعز31100)

او ز نرُعح زفغ الؽظس الزرٌ نزا  متزسوق ػلزً الؼزسا   واظزردسخ ندُزح ا ظزرُساااخ تا زذتزاع 

( ػعززصاَ فززٍ الدُززصا  الرعززازٌ 2009( اذ ظززعلد ظزز ح )2009-2005وا نختززاق نُلززح العزز ىاخ )

(  2008الدُززح الرززٍ ؼزززدشد اوا ززس ظززز ح )( ملُززى  او ز نرُعزززح ا شمززح الدالُزززح الؼ2467مقززدازه )

( فقززد ؼقزز  الدُززصا  الرعززازٌ 2013-2010واظززردسخ ا ظززرُساااخ تا زذتززاع الرززدزَعٍ للعزز ىاخ )

( 72015( مزا مقزدازه )2012فائماو نرُعح ذؽعض ا ولاع فٍ الث ا إذ تلغد ا ظرُساااخ فٍ ظز ح )

ُزى  او ز نرُعزح ذؽعزض الىلزغ انم زٍ ( مل43018ملُى  او ز وفائك فٍ الدُصا  الرعازٌ تلغ )

( فقد ذساظؼد ندُزح ا ظزرُساااخ 2017-2014وشَااج إاثاا الدعرصدسَض ػلً الؼسا   أما الع ىاخ )

( ملُززى  او ز نرُعزح ذصاَزد ال تقززاخ 44573( وتلغزد اُدرهزا )2016وتلغزد أانزً معزرىي لهززا ظز ح )

الكامزز  للث ُززح الرؽرُززح  فُدززا ؼززهدخ  الؼعززكسَح للؽززسب ػلززً ػفززاتاخ ااػززػ ا زااتُززح والرززدمُس

( ذساظغ ندُح ا ظرُساااخ نرُعح الرساظغ الكثُس فٍ ال ؽان ا ارفااٌ ػلً 2021-2020الع ىاخ )

( ملُزى  او ز 60167-65065الدعرىي الؼالدٍ والسنىا الرٌ ؼدز تعثة ظائؽح نىزونزا اذ تلزغ )

 ( ملُى  او ز.1785( مقدازه )2020ػلً الرىالٍ وؼققد ػعصاو فٍ ظ ح )

 
 (4042-4002( يغاس ذطٕس الاعرٛشاداخ فٙ انعشاق نهًذج )4انشكم )

ؼفزان وا تؽزاز  ال ؽزسج الث ك الدسنصٌ الؼسااٍ: الددَسَزح الؼامزح ل الؽك  مض إػداا الثاؼس تا ػرداا ػلً:  انًصذس:

 .(2021-2004) ا ؼفائُح الع ىَح
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 (:4042-4002انصادساخ فٙ انعشاق نهًذج ) ذؽهٛم يغاس ذطٕس -2-2

الدكانح الدهدح فٍ الفاازاخ الؼسااُح إذ َؼردد الؼزسا  ت عزثح نثُزسج فزٍ َؽر  القًاع ال تًٍ 

%( مزض إظدزالٍ اَزساااخ 95الؽفىا ػلً ا َساااخ مض ذفدَس ال ته الخاي والرٍ ذؽك  انصس مض )

( نرُعح زفغ الؽفزاز ا ارفزااٌ الزرٌ 2004ح )الدىاشنح الؼامح  إذ ازذتؼد ندُح الفاازاخ فٍ ظ 

إلزً  ع( ملُى  او ز واظردسخ تا زذتزا26002نا  متسوق ػلً الؼسا  وتلغد ندُح الفاازاخ )

(  إذ ذساظؼززد ندُززح الفززاازاخ نرُعززح ا شمززح الدالُززح الؼالدُززح والرززٍ أاخ إلززً ذساظززغ 2009ظزز ح )

ُى  او ز  لكزض ػزاواخ ا زذتزاع فزٍ العز ىاخ ( مل46724أظؼاز ال ته فٍ العى  الؼالدُح وتلغد )

( تعزة ا ظزرقساز ا م زٍ وا ارفزااٌ الزرٌ ؼزهد الؼزسا  وازذتزاع أظزؼاز الز ته فززٍ 2010-2014)

( ملُززى  او ز 115123( أػلززً مؼززدا لفززاازاخ وتلززغ )2012العززى  الؼالدُززح  إذ ظززعلد ظزز ح )

او ز  ولكزززض ذساظؼزززد ندُزززح ( ملُزززى  43018وتدقزززداز فزززائك فزززٍ الدُزززصا  الرعزززازٌ مقزززدازه )

( ملُزى  او ز ػلزً 72006-53811  62427(  إذ تلغزد )2017-2015الفاازاخ فٍ الع ىاخ )

( تؼززد انؽعززاز 107588( ازذتززاع فززٍ ندُززح الفززاازاخ إذ تلغززد )2021الرززىالٍ  فُدززا ظززعلد ظزز ح )

ُززاخ الرعززازج ظائؽززح نىزونززا وػززىاج ال ؽززان ا ارفززااٌ الؼززالدٍ إلززً ولززؼف العززاتقح وازذتززاع ػدل

 الخازظُح تُض الدوا.

 
 (4042-4002( يغاس ذطٕس انصادساخ فٙ انعشاق نهًذج )2انشكم )

ؼفزان وا تؽزاز  ال ؽزسج الث ك الدسنصٌ الؼسااٍ: الددَسَزح الؼامزح ل الؽك  مض إػداا الثاؼس تا ػرداا ػلً:  انًصذس:

 .(2021-2004) ا ؼفائُح الع ىَح

 

انصانس: قٛاط أشش انرقهثاخ فٙ أعدعاس انصدشف انصدشف عهدٗ يٛدضاٌ انًدذفٕعاخ فدٙ  انًؽٕس

 :4042-4002انعشاق نهًذج 

 :يفٕٓو اعرقشاس انغهغهح انضيُٛح -2-2

إ  اظرقساز العلعح الصم ُح َؼ ٍ ػزدي ذغُزس معزرىَاذها ػثزس الزصمض  وذؼرثزس العلعزلح الصم ُزح 

 ((William,2003:612معرقسج اذا ذىافسخ فُها الؽسون ا ذُح: 

 شثاخ يرٕعط انقٛى عثش انضيٍ: -2-2-2

E(yt)=u ….……(3-1) 

 شثاخ انرثاٍٚ عثش انضيٍ: -4-2-2

Var (Yt) = E (Yt – U)
2
 =  2

…………. (3-2) 

 

تُض أٌ اُدرُض لز تط الدرغُزس مؼردزداو ػلزً التعزىج الصم ُزح  (covariance)أ  َكى  الرغاَس  -3-1-3

 تُض القُدرُض ولُط ػلً القُدح التؼلُح للصمض الرٌ َؽعة ػ د الرغاَس.
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 cov (yt yt-k) = (yt-k -u) = yk…….. (3-3) 

 إذ أ :

u.ٍالىظه الؽعات : 

 2
 : الرثاَض.

Yk.مؼام  الرغاَس : 

 

 : The unit Root Testsاخرثاساخ ظزس انٕؼذج  4-2

 إ  مض أام ا  رثازاخ الرٍ ذعرؼد  فٍ ا رثاز ظرز الىؼدج ما َثذٍ:

 :Dickey-Foller testفٕنهش انثغٛط  -اخرثاس دٚكٙ  -2-4-2

اززى مززض أتعززه وأنصززس ا  رثززازاخ الدعززرخدمح ػلززً نًززا  واظززغ ذززم ذًززىَسه مززض اثزز  )اَكززٍ 

ض نسَزززز  الدؼززززاا خ اِذُززززح:   وَززززرم اززززرا ا  رثززززاز ػززززDF( وَسمززززص لززززف 1979وفززززىللس( ػززززاي )

(Gujarati,2004:815) 

 تذٌٔ ؼذ شاتد ٔتذٌٔ اذعاِ عاو: -2-2-4-2

                    

 ٔظٕد ؼذ شاتد: -4-2-4-2

                            

 ٔظٕد ؼذ شاتد ٔاذعاِ عاو: -2-2-4-2

                                   

( وارا َؼ ٍ ا  العلعلح الصم ُح للدرغُس اُد الدزاظزح HO:B = Oفسلُح الؼدي ) وَرم ا رثاز

(  وازرا َؼ زٍ    Hi: Bغُس معرقسج وذؽرىٌ ػلً ظرز الىؼدج  فٍ ؼُض ا  التسق الثزدَ  ازى )

( الدقزدزج الدًلقزح tا  العلعلح الصم ُح للدرغُس معرقسج  وَرم اثىا فسلزُح الؼزدي ػ زدما ذكزى  اُدزح )

اا  مض القُدح العدولُح )الؽسظح(  أٌ ػ دما ذكى  اُدرها غُس مؼ ىَزح اؼفزائُاو  وازرا َؼ زٍ للدؼلدح 

ا  العلعززلح الصم ُززح للدرغُززس مؽزز  الدزاظززح غُززس معززرقسج فززٍ معززرىااا ا ـززلٍ  وتالرززالٍ نقززىا ا  

الثزاو وذؽرىٌ ػلً ظرز الىؼدج  وفٍ مص  اره الؽالزح غ I(0)العلعلح الصم ُح غُس معرقسج مض الدزظح 

( الدقدزج انثزس مزض العدولُزح ػ دئزر ذكزى  العلعزلح tما َرم ا ر فساها ا وا أو الصانٍ فاذا ناند اُدح )

أمززا اذا نانززد نرززائط ا  رثززاز ذؽززُس إلززً ا   I(2)أو الصززانٍ  I(1)الصم ُززح معززرقسج فززٍ معززرىااا ا وا 

ىااا ا ـزلٍ فثن زا نقثز  التسلزُح الدقدزج انثس مض العدولُح ( فٍ معزر tالعلعلح الصم ُح معرقسج )أٌ 

 (.658: 2004الثدَلح الرٍ ذ ؿ ػلً ػدي وظىا ظرز الىؼدج )ػًُح  
 

 : Augmented Dickey-Fuller Testفٕنهش انًٕعع  -اخرثاس دٚكٙ  -4-4-2

َؼد نعخح مًىزج مض ا رثاز اَكٍ فىللس الثعُه وَعرخدي فٍ نداذض الع ظ  الصم ُح الكثُزسج 

فززىللس الثعززُه فقززد اامززا ترًززىَسه ػززاي  -عززح ل نرقززاا الززرٌ ذؼززسق لززف ا رثززاز اَكززٍ والدؼقززدج   ونرُ

(  إذ نززىزوا شزز ز مؼززاا خ ADF( وانلزز  ػلُززف ا رثززاز اَكززٍ فززىللس الدىظززغ وَسمززص لززف )1981)

انؽداز مخرلتح   رثاز وظىا ظرز الىؼدج وذؽرىٌ مؼاالح ا نؽداز ا ولً ػلً الؽد الصاتد وا ذعزاه 

ؼزُض ذؽرزىٌ الدؼاالزح الصانُزح ػلزً الؽزد الصاتزد فقزه  امزا الدؼاالزح الصالصزح فهزٍ تزدو  الؽزد  الؼاي  فزٍ

(  إذ َؼردززد ا رثززاز اَكززٍ فززىللس الدىظززغ ػلززً 18: 2008الصاتززد وا ذعززاه الؼززاي )الفززتاوٌ وَؽُززً  

 )661- 658: 2004ش ز ـُغ َدكض اظرخدامها فٍ ارا ا  رثاز واٍ: )ػًُح  
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 انصٛغح:

          ∑                   

   

وَ ؼظ ػلً اره الفُغح انها   ذؽرىٌ ػلً ؼد شاتد و  اذعاه شم ٍ وذردصز  التزسوق فزٍ 

 اره الؽالح فٍ ا ذٍ:

     p=1 orفسلُح الؼدي: 

           pفسلُح الثدَ : \

ؼرزً ذخرتزٍ مؽزكلح ( 5( فزٍ الدؼاالزح )kإذ َرم اازاض ػدا مض التزسو  ذاخ التعزىج الصم ُزح )

( وتؼززد ذقززدَس الفززُغح العززاتقح َززرم DWا زذثززان الرعلعززلٍ مؼثززساو ػ هززا تئؼفززائُح اَززستض واذعززض )

 ( تاظرخداي الفُغح ا ذُح:tؼعاب ا ؼفائُح)

    
 ̂

  ̂
 ……….(3-8) 

 انصٛغح انصاَٛح:

 إذ َكدض ا ر ف اره الفُغح ػض الفُغح ا ولً فٍ نىنها ذؽرىٌ ػلً ؼد شاتد.

 τγ            ∑ pj ∆γt- j+Et…..(3-9) 

 وذردص  التسوق الدساا ا رثازاا فٍ اره الؽالح فٍ:

                 :Hoفسلُح الؼدي: 

                 :Hiفسلُح الثدَ : 

 وؼرً َرم ا  رثاز َرؼُض ؼعاب الفُغح ا ذُح: 

 ̂   
 ̂

  ̂
 ……………………………………………..(3-10) 

اظزرخساض القُدززح الؽسظزح مززض  زز ا ظزداوا مؼززدج  فُفزاو لهززرا الغزسق مززض اثزز  شزم َرؼززُض 

 الثاؼصُض ػلً ا  ذرم الدقازنح تُض القُدح الدؽعىتح والعدولُح .
 

 انصٛغح انصانصح:

 ذرمدض اره الفُغح ؼداو شاتراو واذعاااو شم ُاو .

               ∑                     

 :وذردص  التسوق الدساا ا رثازاا فٍ

                    :Hoفسلُح الؼدي: 

                    Hiفسلُح الثدَ : 

 ( الدؽعىتح للدؼلداخ الدخرلتح ػلً ال ؽى اِذٍ:tشم َرم ؼعاب اُم )

 (3-12)  ..................ta  
 ̂

 
 

 (13-3.................) tB  
 ̂

  ̂
 

الؽفززىا ػلززً القززُم الؽسظززح لهززره الدؼلدززاخ مززض  زز ا ظززداوا  اـززح مؼززدج مززض اثزز   وَززرم

(DF.) 
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 : Phillips–perron Testاخرثاس فٛهثظ تٛشٌٔ  -2-4-2

( اذ َترززسق نسَقززح غُززس مؼلدُززف 1988تُززسو  ػززاي) -اوظززد اززرا ا  رثززاز مززض اثزز  فُلززثط 

فزىللس الثعزُه  -الىؼزدج لفزُغح اَكزٍ لرفؽُػ وظىا ا زذثان الراذٍ فٍ تىااٍ مؼاالزح ا رثزاز ظزرز 

(Verbeek,2004:273) 

 ( Phillips & Perron,1988:340وَدكض ؼعاتح وف  الفُغح الرالُح: )

 su2 = T-1 ∑               ∑
 

 
   ∑                         

مض اؼهس ا  رثازاخ الخاـح تا رثاز اظزرقساز الع ظز  الصم ُزح  إذ َؼد ا رثاز فُلثط تُسو 

والرثند مض ازظح ذكاملها  وَخرلزي ا رثزاز فُلزثط تُزسو  ػزض ا رثزاز اَكزٍ فزىللس الدىظزغ تكىنزف   

تُزسو  َؼردزد ذقززدَسه ػلزً مؼاالزح اَكزٍ فززىللس  -َؽرزىٌ ػلزً ازُم مرثانلزح للتززسو   وا رثزاز فُلزثط 

ح ا ولً تدو  ؼد شاتد واذعاه شم ٍ  إ  انف َخرلي ػض ا رثاز اَكٍ فزىللس الثعُه نتعها ػدا الفُغ

الثعُه فٍ نسَقح مؼالعح وظىا ا زذثان الراذٍ مض الدزظح ا ػلً فم و ػض ػدي الرعانط  إذ َقزىي 

اززٍ نسَقززف   (ADF)اذ ا  ا رثززاز  (ADF)تؼدلُززح ذفززؽُػ غُززس مؼلدُززف واززرا فساززف ػززض ا رثززاز 

( فززٍ ؼالززح الرثززاَض الدرغُززس وا زذثززان    ( للدؼلدززح t( لإؼفززائُح )non parametricمفززلؽُح )

الراذٍ  فٍ ؼُض ا  ا رثاز اَكٍ فىللس الثعُه َىاظف مؽزكلح ا زذثزان الزراذٍ تؼدلُزح ذفزؽُػ مؼلدُزف 

تُزسو   -مض   ا الافح ؼدوا التسو  الدثًاج للدرغُس ػلً َدُض الدؼاالزح  وَرًلزة ا رثزاز فُلزثط 

 (.OLSدؼاالح الرالُح تاظرخداي نسَقح الدستؼاخ الفغسي )ذقدَس ال

                         
 إذ َرم ذقدَس ذثاَض الخًث ندا َثذٍ:

S2 =T    ∑                ∑
 

 
   ∑      

      …..(3-16) 

 إذ ا : 

T   ذردص  ؼعم الؼُ حL.ػام  ا تًان : 

( َرم ا رثاز فسلُح الؼدي تؼدي اظرقساز العلعزلح الصم ُزح فزٍ  )( لقُدح  tوتاظرؼداا ا رثاز )

( وػ زدما      :Hi( مقاتز  فسلزُح الثزدَ  تاظزرقساز العلعزلح الصم ُزح )     :H0معزرىَاذها )

( مؼ ىَح فهرا َؼ ٍ زفك فسلزُح الؼزدي واثزىا فسلزُح الثزدَ  الرزٍ ذقمزٍ تاظزرقساز  ذكى  اُدح )

 العلعلح الصم ُح.
 

 :Johansen Juselius Testاس ظْٕاَغٍ ظٕعٛهٕٛط اخرث -2-4-2

( وظىاانعززض وظىظززلُىض 1988وذدكززض اززرا ا  رثززاز الززرٌ نززىز مززض اثزز  ظىاانعززض ػززاي )

فٍ نىنزف َزر ني مزغ الؼُ زاخ الفزغُسج  فمز و  ( مض ذ فٍ ػُىب ا رثاز انع  وظسانعس1990ػاي)

ػض ذ اظثف مغ الؼ ااخ الرٍ ذؽىٌ انصس مزض مرغُزسَض وا ازم مزض ذلزك انزف َؽزدا فُدزا إذا نزا  ا زام 

( ولدؼسفززح اذعااززاخ الركامزز  َززرم 224: 2014انصززس مززض مرعززف للركامزز  الدؽززرسم )ااغززس وػاؼززىز  

 ( Johansen & Jtiselius,1990:169-200اظرخداي ا رثازَض اؼفائُُض ادا: )
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 (:Trace Testاخرثاس الأشش ) -2-2-4-2

 وَؽعة وف  الفُغح اِذُح:

            ∑

 

     

                   

( أٌ ا  ػزدا rإذ ذ ؿ فسلُح الؼدي ػلً وظىا ػدا مض مرعهاخ الركام  الدؽرسم َعزاوٌ )

 (.rاره الدرعهاخ َق  او َعاوٌ )
 

 :Maximum Eigenvalues Test maxاخرثاس انقٛى انًًٛضج انعظًٗ  -4-2-4-2

 وَؽعة وف  الفُغح اِذُح:

                           

( مقات  التسلُح الثدَلزح rإذ َرم ا رثاز فسلُح الؼدي فؼدا مرعهاخ الركام  الدؽرسم ذعاوٌ )

(r+1.) 
 

 انغثثٛح: انعلاقح اخرثاس -2-2

 عثثٛح ظشاَعش: -2-2-2

( Xtف ظسانعس الؼ ازح العزثثُح تزُض الدرغُزساخ فزٍ ا ارفزاا ػلزً ا  الرغُزس فزٍ القزُم )َؼس

الؽالُززح والدالززُح لدرغُززس مززا َعززثة الرغُززس فززٍ مرغُززس ر ززس أٌ ا  الرغُززس فززٍ اززُم وَرمززدض ا رثززاز 

 مص " الؽالُح والدالُح َعثة الرغُس فٍ اُم ذقدَس ندىذض انؽداز ذاذٍ: Ytظسانعس للعثثُح 

      ∑       ∑                 

 

   

 

   

 

      ∑       ∑                 

 

   

 

   

 

 ؼُس ا  ترثاَض شاتد ومرىظه ؼعاتٍ َعاوٌ ـتس وَرم ذقدَس الدؼاالرُض تاظرخداي نسَقح.

الدؽعىتح  ( الدستؼاخ الفغسيols( وَرًلة ا رثاز العثثُح اظسان ا رثاز )Fللرؼسف ػلً )

(F مؼ ىَح مؼلداخ القُم الؽالُح والعاتقح  فئذا ناند فث  ذلك َؤاٌ إلً زفك فسلزُح الؼزدي القائلزح )

(F.اـغس مض القُدح ألؽسظح لىظىا ػ اح ظثثُح ) 
 

 (:ADFَرائط اخرثاس دٚكٙ فٕنش ) -4-2-2

( ا  الع ظزز  الصم ُززح لدرغُززساخ الدزاظززح 1فززٍ العززدوا ) ذىلززػ نرززائط ا رثززاز اَكززٍ فززىلس

ظدُؼها ظانخ غُس معرقسج إذ ناند اُدح ذاو الدؽرعثح اا  مزض اُدرهزا العدولُزح ػ زد معزرىي مؼ ىَزح 

%( ػلً الرىالٍ وفٍ ظدُغ الفُغ مغ مؼام  الرقانغ ومغ مؼام  الرقانغ وا ذعزاه 1% و5% و10)

الدقاتزز  اشثرززد ال رززائط اظززرقسازَف الع ظزز  الصم ُززح ػ ززد الدعززرىي وتززدو  مؼامزز  الرقززانغ وا ذعززاه  ت

ا وا لعدُزغ مرغُززساخ الدزاظزح ؼُززس اظزرقسخ الع ظزز  الصم ُزح تؼززد ا زر التززس  ا وا ولهزرا َدكززض 

 .I(1)القىا تث  الع ظ  الصم ُح معرقسج ػ د الدعرىي 
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 كٙ فٕنش انًٕععٚانغلاعم انضيُٛح نًرغٛشاخ انذساعح ؼغة طشٚقح د اعرقشاسٚح( َرائط اخرثاس 2انعذٔل )

UNIT ROOT TEST RESULTS TABLE (ADF) 

Null Hypothesis: the variable has a unit root 

At Level 

  EM EX EXG 

With Constant 

t-Statistic -0.8747 -2.687 -12.0655 

Prob. 0.759 0.1043 0 

 n0 n0 *** 

With Constant & Trend 

t-Statistic -2.0921 -2.7191 -1.0815 

Prob. 0.4986 0.2476 0.8872 

 n0 n0 n0 

Without Constant & Trend 

t-Statistic 0.5323 -2.0719 -1.0455 

Prob. 0.8159 0.0413 0.2495 

 n0 ** n0 

At First Difference 

  d(EM) d(EX) d(EXG) 

With Constant 

t-Statistic -4.2442 -5.3295 -2.418 

Prob. 0.0093 0.0019 0.1587 

 *** *** n0 

With Constant & Trend 

t-Statistic -4.0354 -5.3965 -3.8597 

Prob. 0.0437 0.0071 0.0608 

 ** *** * 

Without Constant & Trend 

t-Statistic -3.5438 -5.6178 -2.3555 

Prob. 0.0023 0.0001 0.0239 

 *** *** ** 

Notes: a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) 
Not Significant. 

 .EViews12مخسظاخ تسنامط ا ارفاا القُاظٍ العدوا مض إػداا الثاؼس تا ػرداا ػلً  انًصذس:
 

 (:P.Pَرائط اخرثاس فهٛثظ تٛشٌٔ ) -2-2-2

( ؼُزس ا هزسخ نرزائط ADF( نرزائط ا رثزاز اونزٍ فزىلس )P.Pلقد اند ا رثاز فلُثط تُزسو  )

%( 1% و5% و10( أ  اُدح ذاو الدؽعىتح اا  مض اُدرها العدولُح ػ د معرىي مؼ ىَح )2العدوا )

انغ وا ذعززاه وتززدو  مؼامزز  ػلززً الرززىالٍ وفززٍ ظدُززغ الؽززا خ مززغ مؼامزز  الرقززانغ ومززغ مؼامزز  الرقزز

  ومزض ظهزح عزرىي ا ـزلٍ للثُانزاخ ازرا مزض ظهزحالرقانغ وا ذعاه ولعدُغ مرغُساخ الدزاظح فٍ الد

لع ظز  للع ظ  الصم ُح لعدُغ مرغُساخ الدزاظح ؼُس اظرقسخ ا ا سي اولؽد نرائط ا ظرقسازَح

 I(1)لصم ُزح معزرقسج ػ زد الدعزرىي وا ولهزرا َدكزض القزىا تزا  الع ظز  االصم ُح تؼزد ا زر التزس  ان

 .وؼعة ا رثاز فلُثط تُسو 
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 انغلاعم انضيُٛح نًرغٛشاخ انذساعح ؼغة طشٚقح فهٛثظ تٛشٌٔ اعرقشاسٚح( َرائط اخرثاس 4انعذٔل )

UNIT ROOT TEST RESULTS TABLE (PP) 

Null Hypothesis: the variable has a unit root 

At Level 

  EM EX EXG 

With Constant 

t-Statistic -0.7425 -2.6665 -1.7238 

Prob. 0.7986 0.1077 0.3959 

 n0 n0 n0 

With Constant & Trend 

t-Statistic -2.0984 -2.6833 -0.7991 

Prob. 0.4954 0.2585 0.9342 

 n0 n0 n0 

Without Constant & 
Trend 

t-Statistic 0.5901 -1.9966 -1.0455 

Prob. 0.8292 0.0479 0.2495 

 n0 ** n0 

At First Difference 

  d(EM) d(EX) d(EXG) 

With Constant 

t-Statistic -4.2283 -5.7264 -2.418 

Prob. 0.0096 0.0011 0.1587 

 *** *** n0 

With Constant & Trend 

t-Statistic -4.0354 -11.4543 -3.012 

Prob. 0.0437 0.0001 0.1729 

 ** *** n0 

Without Constant & 
Trend 

t-Statistic -3.5484 -6.0575 -2.3555 

Prob. 0.0022 0 0.0239 

 *** *** ** 

Notes: a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and 
(no) Not Significant. 

 .EViews12مخسظاخ تسنامط ا ارفاا القُاظٍ العدوا مض إػداا الثاؼس تا ػرداا ػلً  انًصذس:
 

 َرائط اخرثاس انغثثٛح:  -2-2-2

( تزث  ا زام ػ ازح ظزثثُح واؼزدج ذرعزف مزض 3فزٍ العزدوا ) ندخ نرائط ا رثاز ظزثثُح نسانعزسأ

ظؼس الفسف تاذعاه ا ظرُساااخ  ندا ا    ذىظد ػ اح ذرعف مض ظزؼس الفزسف تاذعزاه الفزاازاخ 

اُكزز  ـززاازاخ الؼززسا  اذ ا  مؼظدهززا ـززاازاخ نتًُززح الرززٍ   ذؼردززد ػلززً ظززؼس  إلززًواززرا َؼززىا 

ثُح ذرعف مزض الفزاازاخ وا ظزرُساااخ تاذعزاه ظزؼس الفسف   مض ظانة ا س لم َكض ا ام ػ اح ظث

الفززسف واززرا مززا َ ًثزز  مززغ وااززغ نظززاي الفززسف الدًثزز  فززٍ الؼززسا  ؼُززس ا  ظززؼس الفززسف فززٍ 

الؼززسا  مززداز مززض اثزز  العززلًاخ ال قدَززح و  ذعززدػ تانرقززاا أٌ اشززس ػلززً ظززؼس الفززسف تاظززرخداي 

 .مسظىمح معثقاو  الفسف لدض ؼدوا الدصاااخ الؼدلح الُىمُح لرؽافظ ػلً ظؼس

 ( َرائط اخرثاس كشاَعش نهغثثٛح2عذٔل )ان

 الاؼرًانٛح Fإؼصائٛح  قٛى انرخهف انضيُٙ اذعاِ انعلاقح

 0.0915 3.5671 1 ا ظرُساااخ ظؼس الفسف 

 0.1229 3.03328 2 ا ظرُساااخ ظؼس الفسف 

 0.415 0.73016 1 ظؼس الفسف  ظرُساااخ 

 0.9422 0.06009 2 ظؼس الفسف  ظرُساااخ 

 0.8463 0.0398 1 الفاازاخ ظؼس الفسف

 0.2517 1.75124 2 الفاازاخ ظؼس الفسف

 0.7679 0.09256 1 ظؼس الفسف الفاازاخ 

 0.8515 0.1652 2 ظؼس الفسف الفاازاخ 

 .EViews12مخسظاخ تسنامط ا ارفاا القُاظٍ العدوا مض إػداا الثاؼس تا ػرداا ػلً  انًصذس:
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 َرائط اخرثاس ظْٕاَغٍ نهركايم انًشرشك: -5-2-2

 :(4042-4002اخرثاس علاقح الاعرٛشاداخ ٔععش انصشف فٙ انعشاق نهًذج ) -2-5-2-2

فزٍ ا رثزاز ا شزس فزٍ  حَرثُض مض  ز ا نرزائط ا رثزاز ظىاانعزض للركامز  الدؽزرسم والدىلزؽ

اح نىَلح ا مد واؼدج وارا ما َؼصش   ا ام ػ ث( ت5( وا رثاز القُم الؼظدً فٍ العدوا )4العدوا )

  ا زام ث  لُرعز ً ل زا الؽكزم القزانغ تزذها نرائط ا رثاز نسانعس للعثثُحنرائط الؼ اح العثثُح الرٍ ا هس

ا ظرُساااخ واى ما َ ًث  مغ وااغ ا ارفزاا  إلًػ اح ظثثُح نىَلح ا ظ  ذرعف مض ظؼس الفسف 

 ه م العلغ والخدماخ الدعرىزاج.اظرالؼسااٍ والرٌ َؼردد تؽك  ؼثف نلٍ ػلً 

 ( َرائط اخرثاس ظْٕاَغٍ نهركايم انًشرشك نهعلاقح تٍٛ الاعرٛشاداخ ٔععش انصشف )اخرثاس الاشش(2عذٔل )ان

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None * 0.998891 70.48193 15.49471 0 

At most 1 0.216155 2.435434 3.841466 0.1186 

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 .EViews12مخسظاخ تسنامط ا ارفاا القُاظٍ العدوا مض إػداا الثاؼس تا ػرداا ػلً  انًصذس:
 

 لاقح تٍٛ الاعرٛشاداخ ٔععش انصشف( َرائط اخرثاس ظْٕاَغٍ نهركايم انًشرشك نهع5انعذٔل )

 )اخرثاس انقٛى انعظًٗ(

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None * 0.998891 68.0465 14.2646 0 

At most 1 0.216155 2.435434 3.841466 0.1186 

Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 .EViews12مخسظاخ تسنامط ا ارفاا القُاظٍ العدوا مض إػداا الثاؼس تا ػرداا ػلً  انًصذس:
 

 :(4042-4002اخرثاس علاقح انصادساخ تغعش انصشف فٙ انعشاق نهًذج ) -4-5-2-2

( ا رثززاز ا شززس وا رثززاز القززُم الؼظدززً للؼ اززح تززُض 7( والعززدوا )6َظهززس نزز  مززض العززدوا )

الفاازاخ وظؼس الفسف واد ناند ا ام ػ اح واؼدج فقه وؼعة ما اندج ن  ا  رثازَض وارا مزا 

َر ااك مغ ا رثزاز ظزثثُح نسانعزس الرزٍ لزم ذظهزس اٌ ػ ازح وتدزا ا  ا رثزاز الركامز  الدؽزرسم انصزس 

ع قث  اره ال رُعح وا  الفاازاخ ال تًُزح الرزٍ ذزؤشس ػلزً الؼىائزد او مض ا رثاز ظثثُح نسانعس فىزذً

ال تًُح الدعرلدح تالؼدلح الفؼثح )الدو ز( فا  ذلك ظُؤشس تؽك  غُس مثاؼس ػلً ظؼس الفسف    

هرا الؼسق الدولح ظىف ذؼسق ػدلح اظ ثُح تؽك  انثس وما ػلً العلًاخ ال قدَح ظىي ا ظرعاتح ل

 إلً ذغُساخ فٍ ظى  الفسف ا ظ ثٍ.  ارا ظُؤاٌ ئوترلك ف

 ( َرائط اخرثاس ظْٕاَغٍ نهركايم انًشرشك نهعلاقح تٍٛ اانصادساخ ٔععش انصشف )اخرثاس الاشش(6انعذٔل )

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None * 0.99471 55.664 15.49471 0 

At most 1 0.277046 3.244103 3.841466 0.0717 

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 .EViews12مخسظاخ تسنامط ا ارفاا القُاظٍ العدوا مض إػداا الثاؼس تا ػرداا ػلً  انًصذس:
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 لاقح تٍٛ الاعرٛشاداخ ٔععش انصشف( َرائط اخرثاس ظْٕاَغٍ نهركايم انًشرشك نهع7انعذٔل )

 )اخرثاس انقٛى انعظًٗ(

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None * 0.99471 52.4199 14.2646 0 

At most 1 0.277046 3.244103 3.841466 0.0717 

Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 .EViews12مخسظاخ تسنامط ا ارفاا القُاظٍ العدوا مض إػداا الثاؼس تا ػرداا ػلً  انًصذس:
 

 الاعرُراظاخ:

مُصا  أشثرد نرائط الثؽس ـؽح التسلُح القائلح أ  الرقلثاخ فٍ أظؼاز الفسف ذاخ ذثشُس ػلً  .1

الددفىػاخ ؼُس نا  لف اوز فؼاا فٍ إؼداز ؼالح الؼعص أو التائك ومؼالعح ا  ر ا الرٌ 

َؽف  فُف  وأ  ا ظرقساز ا ارفااٌ اى مهم للثلد ننف انؼكاض  ظرقساز ظؼس ـسف الؼدلح 

 واى أااج زته تُض الؼد خ انظ ثُح والؼدلح الدؽلُح.

تعثة الدوز ا َعاتٍ ل افرج تُغ الؼدلح  2004تؼد ظ ح ؼهدخ أظؼاز الفسف اظرقسازاو والؽاو  .2

والرٌ انؼكط تفىزج اَعاتُح فٍ زفغ اُدح الدَ از الؼسا  مقات  الدو ز  وَظهس ذلك مض   ا 

 ظُاظح ظؼس الفسف الصاتد والرؼىَم الدداز مض اث  الث ك الدسنصٌ.

ثُح نلة العى  مض العلغ وغُس اااز ػلً ذلإ  الؼسا  َؼانٍ مض لؼي فٍ العهاش ا نراظٍ  .3

ا ظره نُح إذ نعد أ  ا ام ندىاو مًسااو للعلغ ا ظره نُح الرٍ ذؽر  ؼُصاو نثُساو مض ندُح العلغ 

 الدعرىزاج نُلح مدج الثؽس.

أشثرد نرائط الرؽلُ  أ  ال ته الخاي َؽر  ال عثح اننثس مض إظدالٍ الفاازاخ و لىاا مض  .4

الدؽرقاخ ال تًُح ان سي الرٍ لى إظرغلد ناند ذاخ مساوا اارفااٌ نثُس  وأ  ـاازاخ 

الؼسا  مض العلغ ا  سي   شالد ذؽك  نعثح لؼُتح ظداو مض إظدالٍ الفاازاخ  إذ تؼد اظرثؼاا 

 لخاي مض الفاازاخ َظهس الؼعص ظلُاو فٍ الدُصا  الرعازٌ.ال ته ا

إلً   ا ام ػ اح واؼدج ذرعف مض ظؼس الفسف ثاشثرد نرائط ا رثاز ظثثُح نسانعس ت .5

  وندا لم ذكض إلً الفاازاخ  تالدقات  لم ذكض ا ام ػ اح ذرعف مض ظؼس الفسف ا ظرُساااخ

ا هسخ ا رثازاخ    فُداظؼس الفسف ًإلا ام ػ اح ذرعف مض الفاازاخ وا ظرُساااخ 

  ا ام ػ اح ذىاشنُح واؼدج نىَلح ا ظ  تُض ن  مض ا ظرُساااخ ثظىاانعض للركام  الدؽرسم ت

 والفاازاخ مض ظهح وظؼس الفسف مض ظهح ا سي وارا ما ػصش نرائط ا رثاز ظثثُح نسانعس .

لٍ ظىف ذؤشس تؽك  غُس مثاؼس ػلً إ  الؼىائد ال تًُح ذعرلم تالؼدلح الفؼثح )الدو ز( وتالرا .6

 ظؼس الفسف نرُعح ػسق الؼدلح ا ظ ثُح تؽك  أنثس مض الؼدلح الدؽلُح.
 

 انرٕصٛاخ:

للر ىَغ ا ارفزااٌ والؼدز  ػلزً ػزدي ا ػردزاا ػلزً مفزدز اخ والؽح ُذث ٍ اظرساذُعلسوزج  .1

نززٍ ذرع ززة أٌ ذقلثززاخ ذؽززدز فززٍ ا ارفززاا الؼززالدٍ  والرززساته واؼززد لردىَزز  الدىاشنززح الؼامززح 

والرتاػ  تُض العُاظح الدالُح والعُاظح ال قدَح ذث ر ػلً ػاذقهدا ا ظزرتااج القفزىي مزض التزىائك 

ػزدي ا ػردزاا الكلزٍ ػلزً القًزاع ال تًزٍ فزٍ   وَخدي ذًىز الىلغ ا ارفااٌ للثلزدالدالُح وتدا 
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ًاػاخ ا  سي نالصزاػح والف اػح والخدماخ نٍ َكزى  لزف الزدوز معاا الفاازاخ وذًىَس الق

مض ا ػرداا ػلً الدىزا  التاػ  فٍ الدعاادح تال اذط الدؽلٍ ا ظدالٍ وذع ة اِشاز الدؽردلح مض

 .ال الة

وذًثُ  ظُاظاخ اارفااَح تؽداَح الد رعاخ الدؽلُح  ذتؼُ  القىانُض وا ظساناخ الكتُلحمض الد ئم  .2

مزض أظز    ؼاخ اارفااَح فٍ نافح القًاػاخ تغُح ال هىق تىااغ ا ارفزاا الؼساازٍ ذرمدض اـ

والؼد  ػلً ذًىَس القًاع ا نراظٍ لرؽزعُغ الد رزىض الزىن ٍ ذ ىَغ الفاازاخ العلؼُح والخدمُح 

 وذقدَم الدػم العؼسٌ لف ؼرً ذكى  لها القدزج فٍ الد افعح الرفدَسَح.

الدؽزرقاخ ال تًُزح ا  زسي والؼدز  ػلزً ذفزدَساا ننهزا ظزىف مض المسوزٌ شَااج ا نراض مزض  .3

ذؽق  ػىائد معصَح   ذق  أادُح ػض الؼىائد ال تًُح مدزا َزؤاٌ إلزً شَزااج ازىج اارفزاا الثلزد     

 ػدلُح الركسَس ذؤاٌ إلً شَااج العلغ الد رعح وفٍ ان ُس شَااج فاػلُح ال ؽان ا ارفااٌ للثلد.

لدسنصٌ انمس الرٌ َعاام تؽك  نثُس فٍ اظزرقساز الدرغُزساخ ال قدَزح وازرا دػم اظرق لُح الث ك اَ .4

 .انمس ظىف َ ؼكط تفىزج اَعاتُح ػلً مُصا  الددفىػاخ وَؽق  فائماو مقثى و 

مض الد ئم  ل  تُلح اظرصدازَح م اظثح ػض نسَ  ذقدَم الؽىافص للدعرصدسَض وذؽزعُؼهم ل ظزرصداز  .5

سي تاظززرص ان القًززاع ال تًُززح  ولززسوزج ا ظززساع تالإـزز ؼاخ فززٍ القًاػززاخ ا ارفززااَح ا  زز

 الرؽسَؼُح والدؤظعُح فٍ ارا الفدا.

 

 ٔانًشاظع: دسانًصا

 انًصادس انعشتٛح:أٔلاً: 

الؼ اح العثثُح تُض ػسق ال قد والرمخم وظؼس الفزسف فزٍ  (  (2014 ااغس  مؽدىا مؽدد وػاؼىز  اؼعا  ظثس .1

(  (20  معلح الؼلىي ا ارفااَح وا اازَح  نلُح ا ازج وا ارفزاا  ظامؼزح تغزداا  الدعلزد 1990-2011 الؼسا  للددج

 . (78)الؼدا 

الؼ ازح الرثاالُزح تزُض الدرغُزسا  ال قدَزح ومُزصا  الدزدفىػاخ فزٍ  ( 2020)  الدلُدٍ  ػلٍ أؼدد والدلُدٍ   الد فُؽزا  .2

 .2ض 50  الؼدا 16وا ارفاا  ظامؼح ذكسَد  الدعلد معلح نلُح ا اازج   2018-2004الؼسا  للددج 

   ااز التكس لل ؽس والرىشَغ  امؽ .1ال ظسَاخ والرًثُقاخ  ن -(  ا ارفاا الدولٍ 2008شنٍ  اعُس ػدنا   ) .3

-1990أشزس ذختزُك اُدزح الؼدلزح فزٍ مُزصا  الدزدفىػاخ: اَزسا  اندىذظزاو للدزدج  ( 2013)  العثؼاوٌ  ػثزد   مزس .4

 (.33)10ص الدزاظاخ ا الُدُح  ازاظى االُدُح مسن  2011

(  اارفززااَاخ الرعززازج الخازظُززح  مؤظعززح زؤَززح للًثاػززح وال ؽززس والرىشَززغ  2008)  العززُد مؽدززد اؼدززد العززسَرٍ  .5

 .الدؼدىزج  مفس

  الدزسَخ لل ؽزس  مؽدزىا ؼعزض ؼعز ٍ :  ال قىا والردىَ  الدولٍ  ذسظدح(2007) ظٍ تىا االىوا  زونالد ماندوناا  .6

 .الددلكح الؼستُح العؼىاَح

(  الردىَ  الدولٍ  ااز ـتان لل ؽزس والرىشَزغ  2008)  مىظً ظؼُد ومًس  نىزٌ مىظً والدىم ٍ َاظس الؽقُسٌ  .7

 .ا زا   ػدا 

(  ال قززىا الدولُززح وػدلُززاخ الفززسف ا ظ ثززٍ  ااز الغسَززة للًثاػززح وال ؽززس والرىشَززغ  1997)  الفززاا   مززدؼد .8

 .القااسج

ذؽلُ  الؼ اح تزُض انظزؼاز الؼالدُزح للز ته والُزىزو والزراة  ( 2008)  ـتان َىنط وَؽًُ  مصاؼم مؽددالفتاوٌ   .9

 (.14الدعلح الؼسااُح للؼلىي ا ؼفائُح  الؼدا )  VAR)تاظرخداي مرعف ا نؽداز الراذٍ )

 .ا زا   والرىشَغ  ػدا (  الدالُح الدولُح نظسَح وذًثُ   ااز شاسا  لل ؽس 2010)  ظؼىا ظاَد مؽكىز الؼامسٌ  .10

 العؼىاَح. الؽدَس فٍ ا ارفاا القُاظٍ تُض ال ظسَح والرًثُ   مكح  ( 2004ػًُح  ػثدالقااز مؽدد ػثدالقااز  ) .11

 .مفس  الترػ للًثاػح وال ؽس  ا ظك دزَح  1ن(  الؼ ااخ ا ارفااَح الدولُح  2003)  شَ ة ؼعُض ػىق    .12

   ااز ـتان لل ؽس والرىشَغ  ػدا .1(  الردىَ  الدولٍ مد   ؼدَس  ن2014الؼُعاوٌ  ػثدالكسَم ظاتس  ) .13



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (6), No. (1), Part (2): 755-776 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2024.6.1.40 

776 

العصائزس  انسوؼزح  حشزس ذقلثزاخ أظزؼاز الفزسف ػلزً الر دُزح ا ارفزااَح ؼالزأ ( 2010)  تض ؼدىاج فاندح الصاسان  .14

 انرىزاه فٍ الؼلىي ا ارفااَح  فسع ال قىا الدالُح ظامؼح العصائس.

 .  اَىا  الدًثىػاخ العامؼُح  العصائس3نالدد   إلً العُاظاخ ا ارفااَح الكلُح  (  2006)  ػثدالؽدُد ادٌ  .15

(  مززدي فاػلُززح مزز هط ا ظززرُؼاب فززٍ مؼالعززح الخلزز  فززٍ 2021)  نززا م  زؼززُم فالزز   مىظززً ومززسشج  ظززىشا  ػلززٍ .16

 .32معلح أا  الثُد  الؼدا   2017-1990مُصا  الددفىػاخ الؼسااٍ للددج 

 .مفس  ح الؼستُح  القااسجم(  ظؼس الفسف تُض ال ظسَح والرًثُ   ااز ال ه1991)  ممؽدد  التاز اتسااُ .17

 -1970شس ذغُس ظؼس الفسف ػلً الرعازج الخازظُح ؼالح العصائس (  ازاظح ذؽلُلُح اُاظُح ن2012)  دسَم  نسااال .18

 .03  مرنسج ماظعرُس فٍ الؼلىي ا ارفااَح فسع اارفاا مؽدد  ظامؼح العصائس 2007

(  أشزس  2021)  الدىلً  ـثؽٍ ػثزدالغتىز وؼز ا  ػدزاز ػثزدالهااٌ وؼدزاا  ظزؼد ػثزدالكسَم وفعزس  ازُدض ظزلدا  .19

  2019-2004للدزدج  ARDLا نتراغ الرعازٌ ػلً مُصا  الددفىػاخ فٍ الؼسا : ازاظح ذًثُقُح تاظزرخداي ندزىذض 
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