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ڇفٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح يچل٫ اٹجؾش إٹى كهاٍخ ڇرؾٺيٸ ٝجي٦خ ٥لاٱخ ڇرأصيو روٵي اٹپٺٶيخ 

٭ي اٹْوٵبد اٹزبث٦خ اٹپلهعخ ٭ي ٍڈٯ اٹ٦واٯ ٹلأڇهاٯ اٹپبٹيخ. ڇٱدل ا٥زپدل    ٽلائپخ اٹٲيپخ ٹلأهثبػ ٭ي

اٹجؾددش ٭ددي رؾٲيددٰ  څلا٭ددڄ ٵددٸ ٽددڀ اٹپددڂچظ اٹڈٕددٮي ٭ددي ٥ددوٗ ڇرؾٺيددٸ ٽز٪يددواد اٹجؾددش ث ٝبهڅددب      

٥ٺددى  اٹجؾددش ا٥زپددبكاً اٹڂ٢ددو و ڇاٹپددڂچظ اٹزٞجيٲددي اٹزؾٺيٺددي اٹٶپددي ٹ٦ددوٗ ڇٱيددبً ڇرؾٺيددٸ ٽز٪يددواد

كٹددخ ٍددڈٯ اٹ٦ددواٯ  ٥ددڀ ځْددواد ڇ اٹزٲددبهيو اٹپبٹيددخ ڇالإكاهيددخ ٹٺْددوٵبد اٹزبث٦ددخ ٥يڂددخ اٹجؾددشو ٭ٚددلاً  

م ردټ  إ وؽٖدبئي ٭دي افزجدبه ٭وٙديبد اٹجؾدش     ٹلأڇهاٯ اٹپبٹيخو ٭يپب ردټ اٍدزقلاٻ اٹپدڂچظ ادٍدزلدٹي الإ    

( 8فزجدبه اٹپٞٺڈثدخ ٽدڀ  ٕددٸ )   ( ّدوٵبد ربث٦دخ رٺجدي ّدوڇٛ اٹزٲيديټ ڇاد     5افزيدبه ٥يڂدخ رٶڈځدذ ٽدڀ )    

ّوٵبد ربث٦خ ٽلهعخ ٭ي اٹَدڈٯ اٹ٦واٱدي. ڇرڈٕدٸ اٹجؾدش إٹدى ٽغپڈ٥دخ ٽدڀ ادٍدزڂزبعبد ٵدبٿ ٽدڀ           

ڇٵدنٹٴ ٽدڀ ايٹيددبد    وڅددټ فٖدبئٔ ٽغٺدٌ الإكاهح   اٍدزٲلاٹيخ  ٥ٚدبم ٽغٺدٌ الإكاهح ٽدڀ      إٿ ثوىڅدب  

اٹزڈ٤ٍ ٭ي الإ٭ٖبػ ٥دڀ  اٹپچپخ ٹييبكح عڈكح الإثلا٧ اٹپبٹي. ڇ٭ي ٍيبٯ مٹٴ يڈٕي اٹجؾش ثٚوڇهح 

روٵي اٹپٺٶيخو ڇ٥ڀ ر٦بٽلاد ٵجبه اٹپَبڅپيڀ ڇ ٥ٚبم ٽغٺدٌ الإكاهح ٹٺْدوٵخ اٹزبث٦دخ ڇاٹ٦دبٽٺيڀ ثچدب      

 .ٹٺؾل ٽڀ ٕوا٣ اٹڈٵبٹخ ٽڀ اٹلهعخ اٹضبځيخ

 .روٵي اٹپٺٶيخو ٽلائپخ اٹٲيپخانكهًاخ انًفتاحٍح:
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The effect of variation in the concentration of ownership of 

subsidiaries and the characteristics of the board of directors in the 

suitability of value: An empirical study in a sample of subsidiaries 

listed in the Iraqi Stock Exchange 

Abstract 

The research aims to study and analysis of the nature of the relationship and 

the impact of the concentration of ownership and the characteristics of top 

management on the value relevance in the subsidiaries listed in the Iraq Stock 

Exchange. In achieving its goals, the research adopted the descriptive approach in 

presenting and analyzing the research variables with its theoretical framework, and 

the quantitative analytical approach to display, measure, and analyze the research 

variables depending on the financial and administrative reports of the affiliated 

companies, the research sample, as well as the publications and evidence of the 

Iraq Stock Exchange, while the approach was used. Statistical inferential testing of 

research hypotheses. A sample consisting of (5) affiliated companies that meet the 

required evaluation and testing conditions was selected out of (8) affiliated 

companies listed in the Iraqi market. The research reached a set of conclusions, the 

most prominent of which was the independence of the members of the board of 

directors is one of the most important characteristics of senior management, as well 

as an important mechanism to increase the quality of financial reporting. In the 

context of this, the research recommends the need to expand disclosure of the 

concentration of ownership, and the transactions of major shareholders and 

members of the top management of the subsidiary company and its employees to 

reduce the agency conflict of the second degree. 

Key words: concentration of ownership, suitability of value. 
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 انًمديح

 ٹٺْددوٵبد ڇاٹپبٹيددخ اٹزْدد٪يٺيخ اٹَيبٍددبد ٥ٺددى اٹَدديٞوح  عددٸ ٽددڀ كٽددظ الأ٥پددبٷ ٥پٺيددبد ر٦ُددل

 رڈعيددڄ ٥ٺددى اٹٲددلهح ٹزؾٲيددٰ ڇڇٍدديٺخ ادٱزٖددبك و اٹزوٵددي ٥پٺيددبد عڈاځددت  ثددوى ٽددڀ ٭يچددبو اٹپَددزضپو

 اٹپَدزضپو  اٹْدوٵخ  ٽٺٶيخ څيٶٸ ٍي٦ٶٌ الأ٥پبٷو كٽظ ٽڀ اٹڂڈ٣ څنا ١ٸ ٭ي. اٹزبث٦خ اٹْوٵبد  ځْٞخ

 ٭ددي رٚدبهة  إٹددى يددك   ٱدل  ٽپددب و(الأٻ) اٹپَدزضپوح  اٹْدوٵخ  ؽٖددخ ٭دي  اًٵجيدو  اًروٵيددي( اٹٲبثٚدخ ) ٭يچدب 

 و(الأٱٺيدخ ) ٥ٺيچدب  اٹپَديٞوح  ٩يدو  اٹؾٲدڈٯ  ڇ ٕدؾبة ( الأ٩ٺجيدخ ) اٹَديٞوح  ؽٲدڈٯ  ٽدبٹٶي  ثيڀ اٹپٖبٹؼ

 الأڇٹڈيدخ  إ٥ٞدبم  ردل٥ټ  ثٞويٲخ اٹزبث٦خ اٹْوٵخ  ځْٞخ ٥ٺى ردصو اٹپچيپڂخو الأٝوا٫ ٹپپبهٍبد ځزيغخ

 يددك   إم الأفدوډو  اٹپَدزٮيلح  ڇالأٝدوا٫  اٹپَيٞويڀ ٩يو اٹپَبڅپيڀ ٽٖبٹؼ ؽَبة ٥ٺى ٹپٖبٹؾچټ

 .٥ڈائلڅب ٥ٺى اٹڈاٙؼ اٹزأصيو ٥ڀ ٭ٚلًا الأهثبػو ٱيپخ ٽلامٽخ ٽلډ ٭ي ر٪ييو إٹى اٹزأصيو څنا

 ڇؽغدټ  ٽغٺٌ الإكاهحو اٍزٲلاٹيخ ٽلډ ٭ي اٹپزپضٺخ اٹزبث٦خ ٹٺْوٵخ ٽغٺٌ الإكاهح فٖبئٔ إٿ

 ٹٺْوٵخ. الأكام ٭ي ڇٽچپبً ٽدصواً ٥بٽلًا رٺ٦ت ڇ٩يوڅبو الأ٥ٺىو الإكاهح ٽغٺٌ ڇځْبٛ ٽغٺٌ الإكاهحو

 يٺ٦دددت مٹدددٴو ڇٽددد٤ .ٽَدددبڅپيچب ؽٲدددڈٯ ڇؽپبيدددخ ٽپبصٺدددخ ثپ٦ٺڈٽدددبد ادؽزٮدددبٟ ٥ٺدددى ڇٱدددلهرچب اٹزبث٦دددخ

ٰ  رْدٶيٸ  ٥ٺدى  اٹزأصيو ٭ي بًٽچپ اًكڇه اٹپَيٞوڇٿ اٹپَبڅپڈٿ  ٽدڀ  اٹزبث٦دخ  ٹٺْدوٵخ  ٽغٺدٌ الإكاهح  ٭ويد

 اٹزبث٦دخ  ٹٺْدوٵخ  ٽغٺدٌ الإكاهح   ٥ٚدبم  ر٦ييڀ ؽٲڈٯ ٭ي اٹَٺٞخ الأٻ اٹْوٵخ رپڂؼ اٹزي اٹؾٲڈٯ فلاٷ

 ٽدڀ  ڇاٽزيدبىارچټ  ڇاٍدزٲلاٹيزچټ  الإكاهح  ٥ٚدبم  ځدڈ٣  ٥ٺدى  اٹزدأصيو  صدټ  ڇٽدڀ . ٥ديٹچټ   ڇ ر٦ييڂچټ إ٥بكح  ڇ

ٔ  ٍدززأصو  صدټو  ڇٽدڀ . اٹپَديٞوح  الأٝدوا٫  ٽٖدبٹؼ  رؾٲيٰ  عٸ  ٽلامٽدخ  ثپدلډ  ٽغٺدٌ الإكاهح  فٖدبئ

 .اٹٲيپخ
 

 :أولا: يُهدٍح انثحث

 يشكهح انثحث: .4

ي٦ل ادځٮزبػ ادٱزٖبك  اٹن  ّچلرڄ اٹجيئدخ اٹ٦واٱيدخو ڇاٹزٞدڈهاد اٹؾبٕدٺخ ٭دي ثيئدخ الأ٥پدبٷ        

ڇادٍددزضپبه ٭ددي اٹَددڈٯ اٹپددبٹي اٹ٦واٱددي  اٹلڇٹيددخو ع٦ٺددذ اٹ٦ليددل ٽددڀ اٹْددوٵبد رددلفٸ اٹجيئددخ اٹ٦واٱيددخ   

ثأّٶبٷ ٽقزٺٮخ ڇٽڂچب ٥پٺيبد اٹَيٞوح ٥ٺى  ٍچټ ؽٲڈٯ اٹپٺٶيخو ڇځزيغخ ٹنٹٴ  ٕجؼ څڂبٳ اٹ٦ليل ٽدڀ  

اٹْوٵبد اٹ٦واٱيخ اٹپلهعخ ٭ي ٍڈٯ اٹ٦واٯ ٹلأڇهاٯ اٹپبٹيخ ر٦ل ّوٵبد ربث٦خ ٹْوٵبد  عڂجيدخو ٽپدب   

ٹپٺٶيدخ اٹْدوٵبد الأعڂجيدخ ڇځْدڈم      ٥بٹيدبً  ر٢چو روٵدياً  ع٦ٸ ؽٲڈٯ ٽٺٶيخ ٹٺ٦ليل ٽڀ اٹْوٵبد اٹ٦واٱيخ

اٹزبث٦ددخ. ڇر٦ٶددٌ څددنڃ اٹ٦لاٱددخ ٍدديٞوح اٹْددوٵخ الأٻ ٥ٺددى اٹَيبٍددبد اٹپبٹيددخ ڇالإكاهيددخ        - ٥لاٱددخ الأٻ

ڇاٹزْدد٪يٺيخ ٹٺْددوٵخ اٹزبث٦ددخو ثپددب ٭يچددب ٱددلهرچب ٥ٺددى ٽپبهٍددخ ٍدديٞورچب ٥ٺددى ر٦يدديڀ ٽغٺددٌ الإكاهح          

ي ؽٖددڈٷ ر٦ددبهٗ ٭ددي اٹپٖددبٹؼ ڇر٪ٺيددت ٽٖددبٹؼ الأٝددوا٫   ڇٱواهارچددب. ڇڅددڈ ٽددب يپٶددڀ  ٿ يَددچټ ٭دد 

اٹپَيٞوح ٥ٺى ٽٖبٹؼ ڇؽٲڈٯ اٹپَبڅپيڀ ٩يو اٹپَيٞويڀو إٹى عبځت ٱلهرچب ٭ي اٹزدأصيو ٭دي رْدٶيٸ    

څيٶددٸ ٽغٺددٌ الإكاهح ڇاٹزددأصيو ٭ددي ٱواهارچددب ادٍددزواريغيخ ڇاٹزْدد٪يٺيخ ڇثپددب يغ٦ٺچددب رؾٲددٰ ٽٖددبٹؼ          

ڇٱدلهرچب ٭دي رپضيدٸ اٹڈٙد٤      ٽلائپخ اٹٲيپخٹى اٹزأصيو ٭ي الأٝوا٫ اٹپَيٞوح. ڇڅڈ ٽب يپٶڀ  ٿ يدك  إ

اٹپبٹي ڇځزدبئظ  ٥پدبٷ اٹْدوٵخ اٹزبث٦دخو ٽدڀ فدلاٷ ٽپبهٍدبد إكاهح الأهثدبػ ثچدل٫ اٹزدأصيو ٭دي ثٲدبم  ڇ             

ٱدلهح اٹْددوٵخ اٹزبث٦ددخ ٥ٺدى ادٍددزپواه. ڇڅددڈ ٽدب يددڂ٦ٶٌ ٭ددي الأكام ادٱزٖدبك  اٹ٦ددبٻ ٹٲٞددب٣ الأ٥پددبٷ     

اٹؾدل  يڂج٪دي  َڈٯ اٹپدبٹي اٹ٦واٱدي ڇاٹپَدزضپويڀ ثْدٶٸ ٥دبٻ. ڇڅدڈ ٽدب        ٥ڀ ٽدّواد اٹ اٹ٦واٱيو ٭ٚلًا

ڇٱدڈاځيڀ ؽپبيدخ اٹپَدبڅپيڀ إٹدى عبځدت رٮ٦يدٸ        ٹپلائپدخ اٹٲيپدخ  ٽڂڄ ٽدڀ فدلاٷ رٮ٦يدٸ ٽزٞٺجدبد ٕدبهٽخ      

 رجدبيڀ  آٹيبد ؽڈٵپخ اٹْوٵبدو ڇيپٶڀ اٹز٦جيو ٥ڀ ٽْٶٺخ اٹجؾش ٽڀ فدلاٷ اٹزَدب ٷ ادرديم  ٽدب ردأصيو     
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٭دي ٍدڈٯ    ٺدٌ الإكاهح ٭دي ٽلائپدخ اٹٲيپدخ ٭دي اٹْدوٵبد اٹزبث٦دخ اٹپلهعدخ        روٵي اٹپٺٶيخ ڇفٖبئٔ ٽغ

 . اٹ٦واٯ ٹلأڇهاٯ اٹپبٹيخ؟
 

 أهداف انثحث:. 2

 ريخمل٫ اٹجؾش اٹؾبٹي ٭ي ٙڈم اٹپْٶٺخ اٹپلهڇٍخ الأڅلا٫ ايچي

 ڇعڄ رأصيوارڄ ٭ي اٹْوٵبد اٹزبث٦خ. ٥پبٷ ڇثيبٿ ٽَزڈډ روٵي اٹپٺٶيخ ٭ي ١ٸ ٥پٺيبد رغپي٤ الأ . 

 .ثيبٿ ٽَزڈډ ڇٝجي٦خ فٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ماد اٹزأصيو ٭ي اٹْوٵبد اٹزبث٦خة. 

 ٽلائپدخ اٹٲيپدخ   كهاٍخ ڇرؾٺيٸ ٝجي٦دخ ٥لاٱدخ ڇردأصيو روٵدي اٹپٺٶيدخ ڇفٖدبئٔ ٽغٺدٌ الإكاهح ٭دي        د. 

 .ٺْوٵبد اٹزبث٦خ اٹپلهعخ ٭ي ٍڈٯ اٹ٦واٯ ٹلأڇهاٯ اٹپبٹيخٹ
 

 أهًٍح انثحث:. 3

يٲددلٻ اٹجؾددش ؽَددت ٥ٺددټ اٹجبؽددش ڀ فددلاٷ ٽَددبڅپبرڄ ٭ددي  يپٶددڀ ثيددبٿ  څپيددخ اٹجؾددش اٹؾددبٹي ٽدد

٭ي ثيبٿ رأصيو ٵٸ ٽڀ ٽز٪يو  روٵي اٹپٺٶيدخ ڇفٖدبئٔ ٽغٺدٌ     ٽَبڅپخ ٹټ يزټ افزجبهڅب ٍبثٲبًاٹؾبٹي 

ثْٶٸ ٥بٻ ڇافزجبهڅب ٭دي اٹجيئدخ اٹ٦واٱيدخ ٭دي اٹْدوٵبد اٹزبث٦دخ اٹپلهعدخ ٭دي          ٽلائپخ اٹٲيپخالإكاهح ٭ي 

 .ٍڈٯ اٹ٦واٯ ٹلأڇهاٯ اٹپبٹيخ ثْٶٸ فبٓ 
 

 فرضٍح انثحث:. 4

 يزجڂى اٹجؾش اٹؾبٹي ٭ي ٙڈم اٹپْٶٺخ اٹپلهڇٍخ ڇالأڅلا٫ اٹجؾضيخو اٹٮوٙيزبٿ ايريزبٿم

٭دي ٽلائپدخ اٹٲيپدخ ٹٺْدوٵبد اٹزبث٦دخ اٹپلهعدخ        ؽٖبئيخ ٹزوٵي اٹپٺٶيدخ إڅڂبٳ ٥لاٱخ ڇرأصيو مڇ كدٹخ  . 

 ٭ي ٍڈٯ اٹ٦واٯ ٹلأڇهاٯ اٹپبٹيخ.

ؽٖددبئيخ ٹقٖددبئٔ ٽغٺددٌ الإكاهح ٭ددي ٽلائپددخ اٹٲيپددخ ٹٺْددوٵبد   إڅڂددبٳ ٥لاٱددخ ڇرددأصيو مڇ كدٹددخ  ة. 

 .اٹزبث٦خ اٹپلهعخ ٭ي ٍڈٯ اٹ٦واٯ ٹلأڇهاٯ اٹپبٹيخ
 

 دواخ خًع انثٍاَاخ:أيُهح انثحث و. 5

ٍددجيٸ افزجددبه ٭وٙدديبرڄ ڇرؾٲيددٰ  څلا٭ددڄو اٹپڂددبڅظ ڇالأكڇاد ايريددخ ٽٲَددپخ   ا٥زپددل اٹجؾددش ٭ددي 

 مثؾَت عڈاځت اٹجؾش ايريخ

رددټ اٍددزقلاٻ اٹپددڂچظ اٹڈٕددٮي ٭ددي ٥ددوٗ ڇرؾٺيددٸ ٽز٪يددواد اٹجؾددش ث ٝبهڅددب          انداَببة انُيببري: أ. 

٥ٺددى اٹٶزددت ڇاٹجؾددڈس ڇاٹلهاٍددبد اٹَددبثٲخ اٹپڂْددڈهح ٭ددي اٹددلڇهيبد ڇاٹپڈاٱدد٤      اٹڂ٢ددو و ا٥زپددبكاً

 ٶزوڇځيخ ماد اٹٖٺخ.ادٹ

رټ رڈ١ي٬ ٵٸ ٽڀ اٹپڂچظ اٹزٞجيٲي ڇاٹپڂچظ اٹزغويجي ادٍزلدٹي ٹ٦دوٗ ڇٱيدبً    انداَة انعهًً:ب. 

٥ٺى اٹزٲبهيو اٹپبٹيخ ڇالإكاهيخ اٹَدڂڈيخ   ڇرؾٺيٸ ٽز٪يواد اٹجؾش ڇافزجبه ٭وٙيبد اٹجؾشو ا٥زپبكاً

 اٹپبٹيخ.كٹخ ٍڈٯ اٹ٦واٯ ٹلأڇهاٯ  ٥ڀ ځْواد ڇ ٭ٚلًا واٹپڂْڈهح ٹٺْوٵبد
 

 يدتًع وعٍُح انثحث:. 6

 ريخمٹپْٶٺخ اٹجؾش ڇ څلا٭ڄ ٽغزپ٤ ڇ٥يڂخ اٹجؾش اي ي٦زپل اٹجؾش اٹؾبٹي ڇ٭ٲبً

يزپضددٸ ٽغزپدد٤ اٹجؾددش ٭ددي اٹْددوٵبد اٹزبث٦ددخ اٹپلهعددخ ٭ددي ٍددڈٯ اٹ٦ددواٯ ٹددلأڇهاٯ    يدتًببع انثحببث:أ. 

ّدوٵبد ڇٵپدب ردټ    ( 5كهاط ڇاٹ٦پدٸ ٹپقزٺد٬ ٱٞب٥دبد اٹَدڈٯ اٹزدي ثٺ٪دذ )      اٹپبٹيخ اٹپَزپوح ٭دي الإ 

 رٮٖيٺچب ٭ي اٹغبځت اٹ٦پٺي ٹٺجؾش.

  



 رأصيو رجبيڀ روٵي اٹپٺٶيخ ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ ڇفٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٭ي ٽلائپخ اٹٲيپخ

(56) 
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 (.http://www.isx-iq.netثبد٥زپبك ٥ٺى ) بٿ٥لاك اٹجبؽضإاٹغلڇٷ ٽڀ  انًصدر:

 

رددټ افزيددبه ٥يڂددخ ٥پليددخ ٽزپضٺددخ ثبٹْددوٵبد اٹزبث٦ددخو اٹزددي روٵددي ٩بٹجچددب ٭ددي ٱٞددب٣      انثحببث:ب. عٍُببح 

٥ڀ ٽلامٽزچب ٭ي رؾٲيٰ اٹْوڇٛ اٹلاىٽخ ٹزٞجيٰ اٹپٲبييٌ ڇادفزجبهاد اٹجؾضيخ  اٹپٖبه٫و ٭ٚلًا

كهاط اٹپَددزپو فددلاٷ ٭زددوح اٹيٽڂيددخ  ٿ  ثددوى رٺددٴ اٹْددوڇٛ څددي الإ إٹپز٪يددواد اٹجؾددش ڇ٥لاٱبرددڄو ڇ 

٥دڀ رپبصٺچدب ٭دي رٞجيدٰ اٹپ٦دبييو اٹپؾبٍدجيخ. ڇ٭دي         ٍٺَدٺخ ثيبځدبد ٽزٶبٽٺدخو ٭ٚدلاً     اٹپقزبهح ڇرڈا٭و

( 8( ّدوٵبد ربث٦دخ رؾٲدٰ رٺدٴ اٹْدوڇٛ ٽدڀ  ٕدٸ )       5ٙڈم مٹدٴ ٭ٲدل ردټ افزيدبه ٥يڂدخ ٽدٹٮدخ ٽدڀ )       

 ّوٵبد ٭ٲٜ.
 

 ثاٍَاً: اندراضاخ انطاتمح:

 (:2046دراضح )حطٍٍ، . 4

الأرتاذ واَعكاضه عهى انمًٍح انطىلٍح نهشركاخ تأثٍر خىدج الإتلاغ انًانً فً ضٍاضاخ تىزٌع 

 انًدرخح فً ضىق انعراق نلأوراق انًانٍح

رڂبڇٹذ اٹلهاٍخ ثيبٿ ٽلډ رأصيو عدڈكح الإثدلا٧ اٹپدبٹي ٭دي ٍيبٍدبد رڈىيد٤ الأهثدبػ ٹٺْدوٵبد         

اٍزچل٭ذ اٹلهاٍخ ٱيبً رأصيو عڈكح الإثدلا٧ اٹپدبٹي ٭دي     و إماٹپلهعخ ٭ي ٍڈٯ اٹ٦واٯ ٹلأڇهاٯ اٹپبٹيخ

ٍيبٍددبد رڈىي٦ددبد الأهثددبػ ڇاځ٦ٶبٍددڄ ٥ٺددى اٹٲيپددخ اٹَددڈٱيخ ٹٺْددوٵبد. ڇارج٦ددذ اٹلهاٍددخ ٵددٸ ٽددڀ           

اٹپڂچغيڀ ادٍزڂجبٝي ڇادٍزٲوائي ٹٲيبً ڇرؾٺيٸ ٽز٪يوارڄ. ڇرڈٕٺذ اٹلهاٍخ إٹى اٍدزڂزبط ٽٮدبكڃ  ځدڄ    

ڈكح رز٦ب١ټ اٹٲيپدخ اٹَدڈٱيخ ٹٺْدوٵبد اٹپلهعدخ ٭دي ٍدڈٯ اٹ٦دواٯ ٹدلأڇهاٯ اٹپبٹيدخ ٽدڀ فدلاٷ ردأصيو عد             

هثبػو ڇيدٵل مٹٴ ىيبكح اٹزدأصيو اٹٶٺدي ٭دي اٹٲيپدخ اٹَدڈٱيخو ٥دڀ ٝويدٰ        ادثلا٧ اٹپبٹي ٭ي رڈىي٦بد الأ

 اٙب٭خ اٹزأصيو ٩يو اٹپجبّو إٹى اٹزأصيو اٹپجبّو.
 

 (:2042دراضح )انفىنً، . 2

 أثر خصائص يدهص الإدارج عهى خىدج الأرتاذ كًمٍاش ندىدج انتمارٌر انًانٍح: دراضح تطثٍمٍح

بڇٹذ اٹلهاٍخ رأصيو فٖدبئٔ ٽغٺدٌ الإكاهح ٥ٺدى عدڈكح الأهثدبػ ٵپٲيدبً ٹغدڈكح اٹزٲدبهيو         رڂ

اٍزچل٭ذ اٹلهاٍخ اٍزٶْب٫ اٹ٦لاٱخ ثيڀ فٖدبئٔ ٽغٺدٌ الإكاهح    و إماٹپبٹيخ ثٖٮخ فبٕخ ٭ي ٽٖو

 إٹى إعوام كهاٍدخ  يٚبً ٹغڈكح اٹزٲبهيو اٹپبٹيخ. ٵپب ڇرچل٫ اٹلهاٍخ  ڇعڈكح الأهثبػ اٹزي رپضٸ ٽٲيبٍبً

رٞجيٲيخ ٹجيبٿ رأصيو فٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٥ٺى عڈكح الأهثبػ ٭ي اٹجيئخ اٹپٖويخ. ڇارج٦ذ اٹلهاٍدخ  
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 ڇفٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٭ي ٽلائپخ اٹٲيپخرأصيو رجبيڀ روٵي اٹپٺٶيخ ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ 

(67) 

څدټ اٍدزڂزبط    اٍزقلاٻ اٹپڂچغيڀ ادٍزڂجبٝي ڇادٍزٲوائي ٭ي كهاٍخ ڇرؾٺيٸ ٽز٪يواردڄ. ڇرڈٕدٺذ إٹدى    

ٖدويخ  ڇڅڈ ڇعدڈك اهرجدبٛ ٩يدو ٽ٦ڂدڈ  ثديڀ فٖدبئٔ ٽغٺدٌ الإكاهح ڇعدڈكح الأهثدبػ ٭دي اٹجيئدخ اٹپ           

 ڇي٦ڈك مٹٴ إٹى ٝجي٦خ اٹْوٵبد اٹپٖويخ.
 

 :(Waheed & Malik,2019). دراضح دراضح 3

Board characteristics, ownership concentration and firms’ 

performance: A contingent theoretical based approach 

 انُيرٌح انشرطٍحخصائص يدهص الإدارج وتركس انًهكٍح وأداء انشركاخ: يدخم لائى عهى 

 ورڂبڇٹذ اٹلهاٍخ اٹْوٵبد اٹپلهعخ ٭ي اٹجڈهٕخ اٹ٦بٽخ ٽڀ اٹٲٞب٣ ٩يو اٹپدبٹي ٭دي ثبٵَدزبٿ   

اٍددزچل٭ذ اٹلهاٍددخ رڈٍددي٤ ٭چددټ ڇرٞجيددٰ   و إمإم هٵدديد اٹلهاٍددخ ٭ٲددٜ ٥ٺددى اٹغبځددت اٹپددبٹي ٽددڀ الأكام  

اٹوڇاثٜ اٹزٮب٥ٺيخ اٹزي رقٺٰ ٱيپخ ٽڀ فلاٷ فٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ڇروٵدي اٹپٺٶيدخ ڇ كام اٹْدوٵبد    

ثبٍزقلاٻ إٝبه ځ٢و  ٝبهئ ٱبئټ ٥ٺى كٽظ اٹڂ٢ويخ اٹٲبئپخ ٥ٺى اٹپڈاهكو ځ٢ويخ  ٕؾبة اٹپٖٺؾخو 

 و إم٭ددي ثٺددل يَددڈكڃ ثيئددخ ٍيبٍدديخ ٙدد٦يٮخ      ځ٢ويددخ اٹڈٵبٹددخو ځ٢ويددخ الإّددوا٫و ڇاٹڂ٢ويددخ اٹپدٍَدديخ     

م رٚپڂذ اٹلهاٍخ ٥يڂخ ٽڀ ٽغپڈ٥خ ٩يو إاٍزقلٽذ اٹلهاٍخ رٲڂيخ رٲليو ثيبځبد ٭ي ١ٸ ا٭زواٙبدو 

ٽڀ ّوٵبد اٹٲٞب٣ ٩يو اٹپدبٹي اٹپلهعدخ ٭دي ثڈهٕدخ ثبٵَدزبٿ ٹدلأڇهاٯ اٹپبٹيدخ        ( 309)ٽزڈاىځخ ٽڀ 

كڃ  ځڄ ٥ڂل اٹپَزڈډ الأ٥ٺى ٹزوٵدي اٹپٺٶيدخ   . ڇرڈٕٺذ اٹلهاٍخ إٹى اٍزڂزبط ٽٮب5705إٹى  5776ٽڀ 

د رٶڈٿ اٹْوٵبد ٱبكهح ٥ٺى إهٙبم ٽٖدبٹؼ اٹپَدبڅپيڀ اٹپز٦دلكيڀو ڇٽدڀ صدټ ٭د ٿ اٹپَدزڈډ الأ٥ٺدى         

ٿ ڇعددڈك  ٥ٚددبم ٽغٺددٌ إكاهح ٽَددزٲٺيڀ ٽدددڅٺيڀ     و إمٹزوٵددي اٹپٺٶيددخ يٲٺددٸ ٽددڀ ٱيپددخ ٽغٺددٌ الإكاهح   

ٿ ڇعدڈك ٽٺٶيدخ ٽوٵديح    إ   ٽغٺدٌ الإكاهح.   كڇهڅدټ ڇٽَددڇٹيزچټ يپٶدڀ  ٿ ي٦ديى ٱدلهح      يلهٵڈٿ عيلاً

ثْٶٸ ٽ٦زلٷ يَب٥ل ٭ي اٹز٪ٺدت ٥ٺدى ٽْدبٵٸ اٹڈٵبٹدخ ٽدڀ فدلاٷ آٹيدبد اٹؾڈٵپدخ اٹپقزٺٮدخ )ٽضدٸ ؽغدټ            

 ٽغٺٌ الإكاهح ڇاٹپليويڀ اٹپَزٲٺيڀ ڇاىكڇاعيخ اٹوئيٌ اٹزڂٮين (.
 

 :: انداَة انُيريثانثاً

 انطٍطرج وتركس انًهكٍح فً انشركاخ انتاتعح:. 4

 ٕدجؼ ٹٺْدوٵخ    إمرزڂڈ٣ څيبٵٸ اٹپٺٶيخ ٭ي اٹْوٵبدو ڇٽڀ صدټ كهعدخ روٵدي ه ً اٹپدبٷ ٭يچدبو      

اٹ٦ليل ٽڀ اٹپَبڅپيڀو ڇٱدل يٶدڈٿ اٹ٦ليدل ٽدڂچټ ٽدڀ ٕد٪به اٹپَدبڅپيڀ اٹدنيڀ يٶدڈٿ ردأصيوڅټ ٭دي إكاهح            

ٷو ٽبآو ڇاٹ٦ٶٌ ٭ي ؽبٷ ڇعڈك ٵجبه اٹپَبڅپيڀ اٹنيڀ يپزٺٶڈٿ  ٩ٺجيخ الأٍچټ )هٱيخ ڇاٹْوٵخ ٽڂقٮٚبً

م رٶڈٿ اٹپٺٶيخ  ڇ اٹَيٞوح ٽوٵيح ٭ي ٥لك ٱٺيٸ ٽڀ اٹپَبڅپيڀو ڇرلاه اٹْدوٵخ ٽدڀ   و إ(566م 5706

ٱجددٸ څددنڃ اٹٮئددبد ڇرَدديٞو ٥ٺيچددب  ڇ ردددصو ٭يچددب ثٲددڈحو ڇيٞٺددٰ ٥ٺيددڄ ځ٢ددبٻ ٍدديٞوح اٹددلافٺييڀ )فٚدديوو  

وٵخو (. ڇيٲٖل ثزوٵي اٹپٺٶيخ ځَجخ اٽزلاٳ ؽٲڈٯ اٹپٺٶيخ ٽڀ ٝو٫ اٹپَبڅپيڀ ٭دي اٹْد  051م 5776

ٿ څيٶدٸ   ٭د  (IFRS 10) ڇ ثٞويٲدخ  فدوډ كهعدخ روٵدي اٹپٺٶيدخ ڇرٲبٍدپچب ثديڀ اٹپَدبڅپيڀو ڇؽَدت          

ٽٺٶيخ اٹْوٵبد اٹزبث٦خ يٶڈٿ ٭يڄ روٵي ٹپٺٶيخ اٹْدوٵخ الأٻ ثَدجت اٹَديٞوح اٹپبٹيدخ ڇالإكاهيدخ ٹٺْدوٵخ       

 ٽجدددل  اٹَددديٞوح ڇيؾدددلك ٥ٺدددى  ٿ اٹَددديٞوح څدددي الأٍدددبً (IFRS 10)ڇي٦دددو٫  الأٻ ٥ٺدددى اٹزبث٦دددخ.

ٹلاٍزؾڈام ڇاٹزڈؽيلو ڇيدٵلم  رَيٞو ّوٵخ ٽَزضپوح ٥ٺى  ٥پبٷ ٽَزضپو ٭يچب ٥ڂلٽب رٶدڈٿ ٽ٦وٙدخ   

ؽٲڈٯ ٭ي ٥ڈائل ٽزٲٺجخ ٽڀ اهرجبٝچب ثأ٥پدبٷ اٹپَدزضپو ٭يچدبو ڇٹدليچب اٹٲدلهح ٥ٺدى        -  ڇ يٶڈٿ ٹليچب -ٹـ 

اٹپؾبٍددجيخ  اٹزددأصيو ٭ددي اٹ٦ڈائددل ٽددڀ فددلاٷ ٍددٺٞزچب ٥ٺددى الأ٥پددبٷ اٹپَددزضپو ٭يچددب  )ٽغٺددٌ اٹپ٦ددبييو      

ٿ روٵددي اٹپٺٶيددخ يٲددڈٻ ٥ٺددى ٥ددلح  ّددٶبٷ رٖددت ٵٺچددب ٭ددي ٽ٦ڂددى ٵجددبه    ٹددنا ٭دد (.615م 5757اٹلڇٹيددخو 

اٹپَددبڅپيڀو ڇ ٿ اٹڂٮددڈم اٹٮ٦ٺددي ٹٶجددبه اٹپَددبڅپيڀ يزڈٱدد٬ ٥ٺددى ٽددلډ ڇعددڈك ؽپبيددخ ٱبځڈځيددخ ٹ٦پٺيددخ         



 رأصيو رجبيڀ روٵي اٹپٺٶيخ ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ ڇفٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٭ي ٽلائپخ اٹٲيپخ

(60) 

به اٹپَبڅپيڀ اٹزٖڈيذ ڇ٥ٺى ٽب يپٺٶڈځڄ ٽڀ  ٍچټو ڇٽڀ صټ ٭ ٿ ٭٦بٹيخ اٹزؾٶټ ڇاٹَيٞوح ٽڀ فلاٷ ٵج

ر٦زپل ٥ٺى ٭ب٥ٺيخ آٹيخ اٹزٖڈيذ. ڇٽڀ صټ ٭ ٿ ځڈ٥يخ ٵجبه اٹپَبڅپيڀ ڇرأصيوڅټ اٹپؾزپدٸ ٭دي ٽپبهٍدخ    

اٹَدديٞوح ڇاٹوٱبثددخ ٥ٺددى اٹْددوٵبد يقزٺدد٬ ؽَددت الأٝددو اٹٲبځڈځيددخو ڇاٹزڂ٢يپيددخ ڇاٹپدٍَدديخ )٥جددل و    

 (.61م 5706
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ادكاهيخ اٹ٦ٺيب اٹزي رؾٶټ اٹْوٵخو ڇڅڈ ٽٶٺ٬ ثزپضيٸ اٹپَدبڅپيڀ  ي٦ل ٽغٺٌ الإكاهح څڈ اٹچيئخ 

٥ددڀ رؾَدديڀ الأكام   ٭ٚددلًا وڇيٶٮددٸ ٹچددټ ثددأٿ ه ً اٹپددبٷ اٹپَددزضپو يددزټ اٍددزقلاٽڄ ثأهّددل الأٍددبٹيت       

ادٱزٖبك  ٹٺْوٵخ ڇڅڈ ٽب يدك  إٹى ىيبكح ٱيپخ اٹْوٵخو ڇثدنٹٴ رجبّدو ٽغٺدٌ الإكاهح ڇ١يٮدخ ٽچپدخ      

م 5705يزوثد٤ ٥ٺدى ٱپدخ اٹجڂدبم اٹچوٽدي ٹٺْدوٵخ )كدٷو        و إمچيٶٸ اٹزڂ٢يپدي لأځچب عيم د يزغي  ٽڀ اٹ

(. ٭چڈ يپضٸ  ؽٺٲدخ اٹڈٕدٸ ڇاٹدوثٜ ثديڀ الأّدقبٓ اٹدنيڀ يدڈ٭وڇٿ ه ً اٹپدبٷ )ؽپٺدخ الأٍدچټ(           067

ٽغٺدٌ  ٿ   (. ڇثدنٹٴ ٭د  001م 5776ڇالأّقبٓ اٹنيڀ يَدزقلٽڈځڄ ٹزٶدڈيڀ ٱيپدخ ٹٺْدوٵخ  )فٚديوو      

څي اٹپَدڇٹخ ٥ڀ ڇ٤ٙ اٍزواريغيبد ڇفٜٞ اٹْدوٵخ ڇرؾٲيدٰ ځزدبئظ  ٥پبٹچدبو ڇيزٶدڈٿ ٥دبكح        الإكاهح

ٹڈعدڈكڃ ٭دي ٱپدخ اٹچدوٻ اٹزڂ٢يپدي ٹٺْدوٵخ ٭د ٿ         ٽڀ  ٥ٚبم ٽڀ كافدٸ اٹْدوٵخ ڇٽدڀ فبهعچدبو ڇځ٢دواً     

ث ٽٶبٿ  ٥ٚبئڄ ٽواٱجخ ٱواهاد الإكاهح ڇاٹزأٵل ٽڀ  ځچب رزپبّى ٽ٤ اڅزپبٽبد ٽٖدبٹؼ ؽپٺدخ الأٍدچټ     

ڇٽدڀ صدټ ٭چدي رَد٦ى ٹزؾٲيدٰ ٽٖدبٹؼ ؽپٺدخ الأٍدچټو          وٹٺپَبڅپيڀ م ر٦ل ٽپضلًاو إ(16م 5706خو ) ځيَ

فبٕخ ڇ ٿ  ٥ٚبم اٹپغٺٌ ٥بكح ٽب يٶڈځڈا ٽڀ ٵجبه ٽَبڅپي اٹْوٵخ ڇٽڀ صټ ٭َِ ٿَّ ٹچټْ ٽٖٺؾخ ٵجيوح 

ڇيزٶدڈٿ ٭ويدٰ ٽغٺددٌ    (.1م 5701٭دي ؽپبيدخ ؽٲدڈٯ ڇٽٖدبٹؼ ؽپٺدخ الأٍددچټ ٭دي اٹْدوٵخ )اٹي٩جديو         

هح ثْددٶٸ  ٍبٍددي ٽددڀ اٹددوئيٌ اٹزڂٮيددن و ڇٵجددبه اٹپددليويڀ ٭ددي اٹْددوٵخ  ڇ ٭ددي ڇؽددلح الأ٥پددبٷ          الإكا

ٿ څددددم څددټ اٹددنيڀ يْدد٪ٺڈٿ ٱپددخ ٕددڂ٤ اٹٲددواه كافددٸ اٹْددوٵخو ٭ددبٹوئيٌ اٹزڂٮيددن      و إم ادٍددزواريغيخ

ٹٺْدوٵخ ٵٶدٸو    ادٍدزواريغيبد ڇثبٹزڂَيٰ ٽد٤ ٵجدبه اٹپدليويڀ ايفدويڀ يٲڈٽدڈٿ ثڈٙد٤ ڇٽزبث٦دخ رڂٮيدن         

اٹلڇه يْپٸ رؾليل ه يدخ ڇهٍدبٹخ اٹْدوٵخو ڇ څدلا٭چبو ڇرؾليدل الأځْدٞخ اٹزدي ٍدزپبهً ڇرڈىيد٤           ڇڅنا

ڀ ڇؽزددى رددزپٶڀ ٽغٺددٌ الإكاهح ٽدد  (.Hill & Jones,2007:37اٹپددڈاهك ثدديڀ الأځْددٞخ اٹپقزٺٮددخ ) 

 ثل ٽڀ  ٿ رزڈ٭و ٭يچب ٽغپڈ٥خ ٽڀ اٹقٖبئٔ ٽڂچب ايريمٽپبهٍخ ٽچبٽچب ڇٽَدڇٹيبرچب د

رْٶٸ ادٍزٲلاٹيخ  ثوى اٹقٖبئٔ اٹڂڈ٥يخ اٹزدي يزپزد٤ ثچدب ٽغٺدٌ الإكاهح      :الإدارجيدهص اضتملال أ. 

٭٦بٹخ ٥ٺى ٥پٸ إكاهح اٹْدوٵخ. ڇيٲٖدل ثبٍدزٲلاٹيخ اٹپغٺدٌو اٍدزٲلاٹيزڄ ٥دڀ        ڇإّوا٭يڄٵآٹيخ هٱبثيخ 

الإكاهح اٹزڂٮينيخ ٹٺْوٵخو ڇٹڀ يزؾٲٰ مٹٴ إد إما ٵبځذ اٹڂَدجخ اٹٶجيدوح ٽدڀ  ٥ٚدبئڄ ٽدڀ اٹپَدزٲٺيڀو       

ٹٺپغٺٌ ڇيٖڈة  كام إكاهح اٹْوٵخ ځؾڈ فٺدٰ اٹٲيپدخ ڇر٢٦ديټ     الإّوا٭يڄالأٽو اٹن  يييل ٽڀ اٹٲڈح 

( اٹْوٵبد اٹپلهعخ ٭يچب ثأٿ NYSE(. ڇرٺيٻ )516م 5705اٹضوڇح اٹٮبئلح ؽپٺخ الأٍچټ )يڈ٬ٍو 

 ٥دلٻ ڇعدڈك     »يٶڈٿ ٹليچب  ٩ٺجيخ ٽڀ الأ٥ٚبم اٹپَزٲٺيڀ ٭دي ٽغبٹَدچبو ڇي٦دو٫ ادٍدزٲلاٷ ثأځدڄ      

٥لاٱددخ ٽبكيددخ ٹددڄ ٽدد٤ اٹْددوٵخ اٹپلهعددخ )د ثٖددڈهح ٽجبّددوح ڇد ٵْددويٴ  ڇ ٽَددبڅټ  ڇ ٽڈ١دد٬ ٭ددي  

 (.067م 5706ْوٵخ( )دهٵو ڇريبٿو ٽدٍَخ ٹچب ٥لاٱخ ٽ٤ اٹ

څددي ٥جددبهح ٥ددڀ ځَددجخ ٽٺٶيددخ  ٥ٚددبم ٽغٺددٌ الإكاهح ڇاٹپددليويڀ     :يدهببص الإدارجيهكٍببح اعضبباء ب. 

رددأصيو ٽچددټ ٥ٺددى ٽقزٺدد٬ اٹٲددواهاد اٹزددي رزقددن ٭ددي   اٹزڂٮيددنييڀ ٽددڀ ؽٲددڈٯ ٽٺٶيددخ اٹْددوٵخ اٹددنيڀ ٹچددټ 

رٞٺت ٽڀ  ٥ٚبم ٽغٺدٌ الإكاهح  ٿ يؾدب٭٢ڈا ٥ٺدى ٽواٵدي ٽٺٶيدزچټ       اٹْوٵخ. ٭بٹ٦ليل ٽڀ اٹْوٵبد

ڇيچدل٫ څدنا اٹپٞٺدت ٹٺپڈامٽدخ      .اٹْقٖيخ ٭ي الأٍچټ اٹ٦بٽخ ٹٺْوٵخ  صڂبم ٭زوح ٥پٺچټ ٭ي اٹپغٺٌ

ڀ اٹ٦ددبكييڀ اٹددنيڀ يپضٺددڈځچټو ٽپددب ي٦ٞددي   ثدديڀ ٽٖددبٹؼ  ٥ٚددبم ٽغٺددٌ الإكاهح ڇٽٖددبٹؼ اٹپَددبڅپي   

 .(016م 5706ٹپواٱجخ إكاهح اٹْوٵخ )دهٵو ڇريبٿو   ٥ٚبم اٹپغٺٌ ؽب٭ياً



 ڇفٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٭ي ٽلائپخ اٹٲيپخرأصيو رجبيڀ روٵي اٹپٺٶيخ ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ 

(65) 

٥ٺى ٽغٺٌ الإكاهح  ٿ يغزپ٤ ٥لكا ٽڂبٍجخ ٽدڀ اٹپدواد    :يدهص الإدارجَشاط )عدد الاختًاعاخ( خ. 

لك ادعزپب٥بد اٹوٍدپيخ  فلاٷ اٹَڂخ ثبٹْٶٸ اٹن  يپٶڂڄ ٽڀ ٽجبّوح ٽَدڇٹيبرڄ ثٮب٥ٺيخو ڇيقزٺ٬ ٥

ٹٺپغٺٌ ٽڀ ّوٵخ لأفوډ ڇٽڀ كڇٹخ لأفوډ. ڇٱل  ّبهد ث٦٘ اٹزٲبهيو اٹ٦بٹپيدخ إٹدى  ٿ اعزپدب٣    

ٹٺوٱبثددخ ٥ٺددى ٽددلډ ٍدديو ٥پددٸ  ٽددواد فددلاٷ اٹَددڂخ ي٦ددل ٵب٭يددبً( 6)إٹددى ( 4)ٽغٺددٌ الإكاهح ٽددب ثدديڀ 

اٹپغٺٌ ڇارقبم اٹٲواهاد اٹپچپخو ڇثٖٮخ ٥بٽخ ي٦زپل رؾليدل ادعزپب٥دبد اٹپغٺدٌ ٥ٺدى ٽغپڈ٥دخ      

ٽڀ اٹ٦ڈاٽٸ ٽڂچبم ؽغټ ڇر٦ٲيل اٹْوٵخو ٵپيخ اٹ٦پٸ اٹزدي ٥چدلد إٹدى ٹغدبٿ اٹپغٺدٌو ٭زدوح ڇٝدڈٷ        

ي  هثدد٤ اعزپب٥ددبد ؽددڈاٹ ل(. ڇر٦دد16م 5706ادعزپب٥ددبدو ٽچددبهح هئدديٌ ٽغٺددٌ الإكاهح ) ځيَددخو  

ٹٺپغٺٌ اٹوئيَيو ڇڅي اٹزي رپضٸ اٹؾل الأكځى ٹٺپغٺٌ اٹپڈؽل ٭ي اٹڈديبد اٹپزؾلح ڇاځغٺزدوا ڇٱدل   

م 5705يغزپدد٤ اٹپغٺددٌ  ٵضددو ٽددڀ مٹددٴ ٭ددي اٹ٦ددبٻ ؽَددت ١ددوڇ٫ ڇٝجي٦ددخ ٥پددٸ اٹْددوٵخ )كدٷو      

066.) 
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٭ددي اٹ٦ڈائددل )اٹٲيپددخ اٹَددڈٱيخ ٹؾٲددڈٯ     هثددبػ ٥ٺددى رٮَدديو اٹزجددبيڀ )ادفزلا٭ددبد(   څددي ٱددلهح الأ 

ؽدلاس اٹز٪ييدو   إځچب ٽٲيبً ٽجبّو ٹٮبئلح اٹٲدواهو ڇمٹدٴ ٽدڀ فدلاٷ      ٹيچب ٥ٺى إاٹپٺٶيخ(و ڇ٥بكح ٽب يڂ٢و 

ٿ الأهثبػ اٹزي رٮَو ادفزلا٭بد اٹٶجيو ٭ي اٹ٦بئلاد څي  ٭ي اٹٲواه ځزيغخ رٲليټ اٹپ٦ٺڈٽخو ڇڅنا ي٦ڂي 

٭ي ٽغبٷ عدڈكح الإثدلا٧ اٹپدبٹيو ڇرَدزڂل ٱيدبً ٽلائپدخ اٹٲيپدخ        ٥ٺى عڈكحو ڇ٥ٺيڄ څي فبٕيخ هئيَيخ  

٥Rٺى اٹٲڈح اٹزٮَديويخ ) 
2

هثدبػ ڇاٹز٪ييدو ٭دي الأهثدبػ ٵپز٪يدواد رڈٙديؾيخ ٭دي        اٹپ٦دلٷ( ٹپَدزڈډ الأ   

ٽ٦بكٹددخ ادځؾدددلاه اٹقٞدددي ٹٲيددبً ٽلائپدددخ اٹپ٦ٺڈٽدددبد اٹپؾبٍددجيخ ٹزٲيددديټ ٽڂٮ٦زچدددب ٭ددي رؾليدددل اٹ٦ڈائدددل     

 (Francis,et.al.,2004:972-981) مريخٹخ اي)الأٍچټ(و ڇمٹٴ ٽڀ فلاٷ ٽ٦بك
 

                               ............................................. (1) 

 ٿمإم  

 .فن ٥ڈائل صلاصخ  ّچو ث٦ل اځزچبم اٹَڂخ اٹپبٹيخ     (i)ّچو ٹٺْوٵخ  (15)٥ڈائل       

ٍبً اٹٲيپخ  ٽڈىڇځخ ٥ٺى  (t)٭ي اٹَڂخ  (i)ٕب٭ي اٹلفٸ ٱجٸ اٹجڂڈك ٩يو اٹ٦بكيخ ٹٺْوٵخ        

 (.t)اٹَڈٱيخ ٭ي ثلايخ اٹَڂخ 

ٍبً  ٽڈىڇځخ ٥ٺى  (t)٭ي اٹَڂخ  (i)اٹز٪ييو ٭ي ٕب٭ي اٹلفٸ ٱجٸ اٹجڂڈك ٩يو اٹ٦بكيخ ٹٺْوٵخ         

 (.t)اٹٲيپخ اٹَڈٱيخ ٭ي ثلايخ اٹَڂخ 
 

Rڇيزټ ٱيبً ٽلائپخ اٹٲيپخ ٽڀ فلاٷ ٱيپخ )
2

 يخمر( اٹپ٦لٷ ځبرظ ٽڀ ادځؾلاه ڇ٭ٰ اٹٖي٪خ اي

                         
   ............................................................... (2) 

( ي٦ڂددي ٽلائپددخ ٱيپددخ الأهثددبػ ٽڂقٮٚددخ ڇثبٹڂزيغددخ                  ٿ اهرٮددب٣ ٱيپددخ ) إم

 ٬٦ٙ عڈكح الأهثبػ.
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يَدچټ روٵدي اٹپٺٶيدخ ثْدٶٸ ٥دبٻ ٭دي اٹؾدل ٽدڀ ٽْدٶٺخ           اَعكاضاخ تركبس انًهكٍبح فبً يلائًبح انمًٍبح:     أ. 

 :Villalonga,et.al.,2015)اٹڈٵبٹدخ الأڇٹدى ڇاٹضبٹضدخ ٥ٺدى ؽَدبة رٮدبٱټ ٽْدٶٺخ اٹڈٵبٹدخ اٹضبځيدخ          

يڂ٦ٶٌ ځپٜ اٹپٺٶيخ ٥ٺى  و إمٹٞجي٦خ ٽْٶٺخ اٹڈٵبٹخ كافٸ اٹْوٵخ م ي٦ل ځپٜ اٹپٺٶيخ ٽؾلكاًو إ(645

رٶڈيڀ ٽغٺٌ الإكاهح ڇفٖبئٖچب ڇاٹٺغبٿ اٹپڂجضٲخ ٽڂچبو ڇٽڀ صټ رؾليل ٽڀ ٹڄ ؽدٰ اٹوٱبثدخ ڇٵيٮيدخ    

ڇٽددڀ صددټ اٹٖددڈهح اٹزددي ر٢چددو ثچددب الأهثددبػ ڇٽددڀ صددټ ٽلائپددخ اٹٲيپددخ      وإځزددبط اٹپ٦ٺڈٽددبد اٹپؾبٍددجيخ 



 رأصيو رجبيڀ روٵي اٹپٺٶيخ ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ ڇفٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٭ي ٽلائپخ اٹٲيپخ

(61) 

ٹپٺٶيدخ ٥ٺدى ٽلائپدخ اٹٲيپدخ     (. ڇڅڂبٳ ڇعچزب ځ٢و ٽقزٺٮزبٿ لأصو روٵدي ا 6م 5706)ٽؾپلو  ٹلأهثبػ

 (م516م 5706څپب )فٺيٸ ڇإثواڅيټو  ٹلأهثبػ

رْيو ڇعچخ اٹڂ٢و الأڇٹى إٹى ڇعڈك كڇه څبٻ ٹٶجبه اٹپَدبڅپيڀ ٭دي ٽواٱجدخ اٹَدٺڈٳ الإكاه و     ( 0)

 ٿ اٹپددليويڀ ٭ددي ؽبٹددخ ٥ددلٻ فٚددڈ٥چټ ٹٺوٱبثددخو ٭چددټ  ٵضددو ٥وٙددخ درقددبم ٱددواهاد كڇٿ      إم

٥پٺيددبد ادؽزيددبٷو ڇ٥ٺددى اٹددو٩ټ ٽددڀ  ٿ عپيدد٤ اٹپَددبڅپيڀ    اٹپَددزڈډو  ڇ إكاهح الأهثددبػو  ڇ 

يپزٺٶڈٿ اٹپَدڇٹيخ ٹٺوٱبثدخ ٥ٺدى الأځْدٞخ الإكاهيدخو ٭د ٿ ٽڂدب٭٤ اٹٲيدبٻ ثبٹوٱبثدخ ٽدڀ فدلاٷ              

ٽَبڅټ ٭وك  رزڂبٍت ٽ٤ ځَجخ ٽٺٶيخ الأٍچټو ڇ٥ڂلٽب رزڈى٣ اٹپٺٶيدخ ٥ٺدى ځٞدبٯ ڇاٍد٤و ٭ ځدڄ      

پٸ رٶدبٹي٬ ٽواٱجدخ ٵجيدوحو لأځدڄ ٍدڈ٫ يؾٖدٸ       ٹٺپَبڅټ اٹٮوك  رؾ ٽڀ ٩يو اٹپغل  اٱزٖبكيبً

٥ٺدى ځَددجخ ٕدد٪يوح ٽددڀ څدنڃ اٹپڂددب٭٤و ڇٽددڀ صددټ ٭دد ٿ اٹپَدبڅپيڀ ٥ٺددى اٍددز٦لاك ٹزؾپددٸ رٶددبٹي٬    

اٹپواٱجخ اٹٚوڇهيخ ٭ٲٜ إما ٵبٿ ٹليچټ ؽٖدخ ٽٺٶيدخ ٵجيدوح )ٽضدٸ ٵجدبه اٹپَدبڅپيڀ(و ڇيَدب٥ل        

ٹپَدبڅپيڀ ڇاٹپدليويڀو   اٹلڇه اٹوٱدبثي ٹٶجدبه اٹپَدبڅپيڀ ٥ٺدى رؾٲيدٰ اٹپڈامٽدخ ثديڀ ٽٖدبٹؼ ا        

ڇٵنٹٴ رٲٺيٸ كڇا٭٤ اٹپليويڀ لإكاهح الأهثبػ اٹپؾبٍدجيخو ٽپدب يددك  إٹدى ىيدبكح ٽلائپدخ اٹٲيپدخ        

 .ٹلأهثبػ

 ٹلأهثدبػ ثيڂپب رْيو ڇعچخ اٹڂ٢و اٹضبځيخ إٹى  ٿ ٽٺٶيخ ٵجبه اٹپَبڅپيڀ رٲٺدٸ ٽدڀ ٽلائپدخ اٹٲيپدخ     ( 5)

اٹپَزچل٭خ ٭ي اٹپلډ اٹٲٖيوو ڇٱدل   ٽپبهٍخ اٹٚ٪ڈٛ ٥ٺى اٹپليويڀ ٹزٺجيخ الأهثبػ ٥ڀ ٝويٰ

ٹٺزلا٥ددت ٭ددي الأكام ٹپٲبثٺددخ الأهثددبػ اٹپَددزچل٭خ ٹزغڂددت ٥ٲڈثددبد    يٶددڈٿ اٹپددليوڇٿ  ٵضددو ٽدديلاً 

٭دددي ؽبٹدددخ ڇعدددڈك ٵجدددبه   ڇٵلاڅپدددب يٶدددڈٿ  ٵضدددو ڇٙدددڈؽبً   ڇ ٽڂددد٤ ځْدددبٛ اٹپَدددبڅپيڀ اٹَدددڈٯ

واٻ ٥ٲڈك  ٵضدو  اٹپَبڅپيڀو ٵپب يَزٮيل ٵجبه اٹپَبڅپيڀ ٽجبّوح ٽڀ إكاهح الأهثبػ ٽڀ فلاٷ إث

ٵٮبمحو ڇرقٮي٘ رٶٺٮخ اٹزپڈيدٸ اٹقدبهعيو ڇاځزچبٵدبد ارٮبٱيدخ اٹدليڈٿو ڇاځزديا٣ ٽڂدب٭٤ فبٕدخ         

ٽڀ ٕ٪به اٹپَبڅپيڀ اٹن  يدك  إٹى رؾڈٷ ٽْٶٺخ اٹڈٵبٹخ ٽڀ ر٦بهٗ اٹپٖبٹؼ ثيڀ الإكاهح 

ڇاٹپلاٳ إٹى ر٦بهٗ اٹپٖبٹؼ ثيڀ ٵجدبه ڇٕد٪به اٹپَدبڅپيڀو ڇثيد٤ الأٍدچټ ثأٍد٦به ٽورٮ٦دخ        

فويڀ. ڇٽڀ صټ ٭ ٿ ٵجبه اٹپَبڅپيڀ  ٱدٸ ه٩جدخ ٭دي اٹؾدل ٽدڀ اٹَدٺٞخ اٹزٲليويدخ        پَبڅپيڀ ايٹٺ

 . ٹلأهثبػٹلإكاهح ٭ي إ٥لاك ادثلا٧ اٹپبٹيو ٽپب يدك  إٹى اځقٮبٗ ٽلائپخ اٹٲيپخ 

  ٿ ځپدڈ  څپيدخ الأٍدڈاٯ اٹپبٹيدخ ٥بٹپيدبً      عهبى يلائًبح انمًٍبح:    يدهبص الإدارج اَعكاضاخ خصبائص  ب. 

ٸ ٹٺپَدزضپو اٹٮدوك ٭دي څدنڃ الأٍدڈاٯو اىكاكد ٽ٦دڄ  څپيدخ ٽٮدبڅيټ اٹْدٮب٭يخ ڇرٞجيٲدبد           ڇاٹلڇه اٹٮب٥د 

الإ٭ٖددبػ اٹ٦ددبٻ ڇؽپبيددخ اٹپَددزضپو ڇٱيپددخ اٹپَددبڅټ ڇځپددبمط ؽڈٵپددخ اٹْددوٵبد اٹپْددزٲخ ٽددڀ ٍددڈٯ      

الأٍچټ. ڇٽڀ صټ ٭ ٿ ىيبكح الأّوا٫ ڇاٹزڂ٢يټ ٽدڀ ٱجدٸ څيئدبد الأڇهاٯ اٹپبٹيدخ ٭دي ؽبٹدخ ريايدل ڇاٿ        

(. ڇي٦دل الإ٭ٖدبػ  ؽدل  ثدوى     556م 5757ٖبػ  ٕجؾذ  ٵضدو ٕدواٽخ )اٹْدغيو و    ٽزٞٺجبد الإ٭

 وٽَدڇٹيبد ٽغٺٌ الإكاهحو ٭٦ٺى ٽغٺٌ الإكاهح اٹزياٽبد ٱبځڈځيخ رٮوٙچب ٱدڈاځيڀ الأڇهاٯ اٹپبٹيدخ  

٥پددب رٮوٙددڄ ٱددڈاځيڀ اٹْددوٵبد. إٿ ٥ددلٻ ادٽزضددبٷ ٹچددنڃ اٹٲڈا٥ددل ٥ددڀ ٝويددٰ إٍددبمح ٥ددوٗ    ٭ٚددلًا

٩ٮدبٷ ث٦د٘ اٹپ٦ٺڈٽدبد ٽپدب يغ٦دٸ اٹپ٦ٺڈٽدبد اٹپٲلٽدخ ٹيَدذ عڈڅويدخ          اٹپ٦ٺڈٽدبد اٹغڈڅويدخ  ڇ إ  

ٿ روٵددي  د و إ(075م 5706ٽپددب ي٦ددوٗ اٹْددوٵخ ڇٽددليويچب ٹٺپَدددڇٹيخ )دهٵددو ڇريددبٿو       رپبٽددبً

اٹپٺٶيددخ اٹؾبٕددٸ ځزيغددخ اٹَدديٞوح يددڂ٦ٶٌ ٭ددي ٱددلهح ٽغٺددٌ الإكاهح ٥ٺددى ؽپبيددخ ٽَددزڈډ الإ٭ٖددبػ  

اٹْدوٵخ اٹزبث٦دخ    ٽلائپدخ اٹٲيپدخ   ي٦دل ؽدب٭يا ٹٺزدأصيو ٭دي     ٿ ك٥ټ ٽزٞٺجبد اٹَديٞوح ٽپدب   م إاٹپٞٺڈةو 

ڇثپب يزڈا٭ٰ ٽ٤  څلا٫ اٹْوٵخ ادٻ ڇفبٕخ ٭دي ١دٸ ٩يدبة  ٥ٚدبم ٽَدزٲٺيڀ ٭دي ٽغٺدٌ الإكاهحو        

و ڇيپٶڀ اٹؾل ٽڀ ٍٺجيخٽلائپخ اٹٲيپخ ٽپب يوٍـ ٽڀ ٕوا٣ اٹڈٵبٹخ اٹضبځي اٹن  ٍڈ٫ يڂ٦ٶٌ ٥ٺى 

چټ ٭ددي ؽپبيددخ ڇاٹددن  يَدد پَددزٲٺيڀ ٭ددي ٽغٺددٌ الإكاهحرددأصيو اٹَدديٞوح ٽددڀ فددلاٷ ىيددبكح الأ٥ٚددبم اٹ 



 ڇفٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٭ي ٽلائپخ اٹٲيپخرأصيو رجبيڀ روٵي اٹپٺٶيخ ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ 

(66) 

ٽلائپدخ  ؽٲڈٯ اٹپَبڅپيڀ ٩يو اٹپَيٞويڀ ڇيؾل ٽڀ ٽپبهٍدبد إكاهح الأهثدبػ ڇٽدڀ صدټ يؾَدڀ ٽدڀ       

٭ددي رؾَدديڀ ٽلائپددخ  ځددڄ يپٶددڀ اٹٲددڈٷ ثددأٿ ٹددلإكاهح اٹ٦ٺيددب كڇهاً د و إ(070م 5757اٹَددٮبٿو ) اٹٲيپددخ

رَددد٦ى ٽدددڀ فلاٹچدددب إٹدددى اٹؾدددل ٽدددڀ اٹزلا٥جدددبد ٽدددڀ فدددلاٷ ٽچبٽدددڄ اٹوٱبثيدددخ اٹزدددي  ٹلأهثدددبػاٹٲيپدددخ 

ڇاٹزغددبڇىاد اٹزددي ٱددل رؾددلس ٽددڀ ٱجددٸ إكاهح اٹْددوٵخو ڇاٹزددي ٽددڀ ّددأځچب  ٿ ردددصو ٭ددي ٽٖددلاٱيخ           

ٹٺپچدبٻ اٹزدي رٲدڈٻ ثچدب ٽغٺدٌ الإكاهح اٹزدي        ڇٽڈصڈٱيخ اٹپ٦ٺڈٽبد اٹپؾبٍدجيخ اٹپٮٖدؼ ٥ڂچدبو ڇځ٢دواً    

اٹجدبؽضيڀ  ٿ رپزد٤ څدنا اٹپغٺدٌ ث٦دلك       رو٭٤ ٽڀ ٽٖلاٱيخ اٹپ٦ٺڈٽبد اٹپٮٖؼ ٥ڂچبو يوډ اٹ٦ليل ٽڀ

ٽڀ اٹقٖبئٔ ٵبدٍزٲلاٹيخو اٹقجوحو...اٹـو رغ٦ٺڄ  ٵضو ٭ب٥ٺيخ ٭ي  كام ٽچبٽڄ ٽڀ ّأځچب  ٿ رؾَدڀ  

 (.65-66م 5706)اځيَخو  ٹلأهثبػٽڀ ٽلائپخ اٹٲيپخ 
 

 :: خاَة انعًهًراتعاً

 تمٍٍى وتحهٍم يطتىٌاخ تركس انًهكٍح:. 4

-5705) خاٹپجؾڈصد خ ٹٶٸ ّوٵخ ٽڀ ّوٵبد ٥يڂخ اٹجؾش ڇٹٺٮزدوح  رټ رٲييټ ٽَزڈډ روٵي اٹپٺٶي

ٻ ٭ي ؽٲڈٯ ٽٺٶيخ اٹْوٵخ اٹزبث٦خ ثبد٥زپبك ٥ٺى اٹزٲدبهيو اٹپبٹيدخ   ( ڇ٭ٲبً ٹڂَجخ ٽٺٶيخ اٹْوٵخ الأ5757

 (.2اٹپڂْڈهح ٹٺْوٵبد ٥يڂخ اٹجؾشو ڇٵبځذ ٽَزڈيبد اٹزوٵي ٵپب ٽڈٙؾخ ٭ي اٹغلڇٷ )

 عٍُح انثحث ( تركس انًهكٍح نهشركاخ2ددول )ان

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 ثبد٥زپبك ٥ٺى اٹزٲبهيو اٹپبٹيخ اٹپڂْڈهح ٹٺْوٵبد ٥يڂخ اٹجؾش. بٿ٥لاك اٹجبؽضاٹغلڇٷ ٽڀ إ انًصدر:

 

ٿ ځَت روٵي اٹپٺٶيخ ٽزٮبڇرخ ثديڀ اٹْدوٵبد   أو ث ٥لاڃ ڇيلاؽ٠ ٽڀ اٹڂزبئظ اٹ٢بڅوح ٭ي اٹغلڇٷ

ٿ  ٵجدو ځَدجخ روٵدي ٹٺپٺٶيدخ     إثديڀ اٹَدڂڈاد ٹٮزدوح اٹجؾدشو ڇ     ځچدب ٩يدو ٽزٮبڇردخ ٵضيدواً     د و إ٥يڂخ اٹجؾدش 

%( 91ثٺ٪دذ )  و إم(BROLفلاٷ ٽلح اٹجؾدش ٹٺْدوٵبد اٹپلهڇٍدخ ٭دي ٽٖدو٫ ادئزپدبٿ اٹ٦واٱدي )       

ٱدٸ   (و ٭يپدب ٵبځدذ   0.87عپبٹيخ ٹٺپٖو٫ اٹپنٵڈهو ڇثڈٍٜ ؽَبثي ثٺ٨ ؽدڈاٹي ) ٽڀ ؽٲڈٯ اٹپٺٶيخ الإ

( 0.52( ڇثڈٍدٜ ؽَدبثي ثپٲدلاه )   BBOBث٪دلاك )  ځَجخ روٵي ٽٺٶيدخ فدلاٷ ٽدلح اٹجؾدش ٭دي ٽٖدو٫      

رٲويجبً. ٭يپب رْيو ٱيپدخ ادځؾدوا٫ اٹپ٦يدبه  إٹدى رْدزذ ٙدئيٸ ٭دي ځَدت روٵدي اٹپٺٶيدخ ثديڀ ٽٮدوكاد             

 اٹ٦يڂخ ڇ٥ٺى ٽَزڈډ ٽلح اٹجؾش.

ڇرْيو ځزبئظ روٵدي اٹپٺٶيدخ ٭دي اٹْدوٵبد ٥يڂدخ اٹجؾدش إٹدى اؽزپبٹيدخ ڇعدڈك اٹڂدڈ٣ اٹضدبځي ٽدڀ             

ٽْبٵٸ اٹڈٵبٹخ اٹن  يزپضٸ ٭ي ر٪ٺيت ٽٖبٹؼ اٹپَبڅپيڀ اٹپَيٞويڀ ٥ٺى ؽَدبة ٽٖدبٹؼ اٹپَدبڅپيڀ    

ٹزؾٲيدٰ رٺدٴ اٹپٖدبٹؼ ثدبٹزياٽڀ ٽد٤ ٱدلهرچب ٭دي         ٽلائپدخ اٹٲيپدخ  ٩يو اٹپَيٞويڀ ٽڀ فدلاٷ اٹزدأصيو ٭دي    

OCON  الولكية جركز- 

Bank _Name

Year .

لي مصرف العراقي الاه

BNOI

جاري مصرف العراقي الت

BCOI

العراقي الائتمان مصرف

BROI

للاستثمار المنصور مصرف

BMNS

داد مصرف بغ

BBOB

2016 0.61850 0.64710 0.84330 0.53710 0.51790

2017 0.61850 0.75000 0.84330 0.54190 0.51790

2018 0.61850 0.75000 0.84330 0.54190 0.51790

2019 0.61850 0.75000 0.91000 0.54190 0.51790

2020 0.61850 0.75000 0.91000 0.54190 0.51790

Descriptive statistics

Mean 0.61850 0.72942 0.86998 0.54094 0.51790

Standard Deviation 0.00000 0.04602 0.03653 0.00215 0.00000

Minimum 0.61850 0.64710 0.84330 0.53710 0.51790

Median 0.61850 0.75000 0.84330 0.54190 0.51790

Maximum 0.61850 0.75000 0.91000 0.54190 0.51790

Count 5.00000 5.00000 5.00000 5.00000 5.00000



 رأصيو رجبيڀ روٵي اٹپٺٶيخ ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ ڇفٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٭ي ٽلائپخ اٹٲيپخ

(66) 

زددأصيو كڇه ٽغٺددٌ الإكاهح ڇٱواهارچددب ثپددب يزڂبٍددت ٽدد٤ رؾٲيددٰ ٽٖددبٹؼ اٹپَددبڅپيڀ اٹپَدديٞويڀ ٥ٺددى   اٹ

 ؽَبة ٽٖبٹؼ اٹپَبڅپيڀ ٩يو اٹپَيٞويڀ.
 

 تمٍٍى وتحهٍم خصائص يدهص الإدارج:. 2

يزڂددبڇٷ څددنا اٹپؾددڈه رٲيدديټ فٖددبئٔ ٽغٺددٌ الإكاهح ٹٺْددوٵبد اٹزبث٦ددخ ٥يڂددخ اٹجؾددش ٹٺٮزددوح         

٥ٺددى اٹزٲددبهيو اٹپبٹيددخ اٹپڂْددڈهح ٹٺْدوٵبد ٥يڂددخ اٹجؾددش ڇاٹپڂْددڈهح ٽددڀ  (و ثبد٥زپدبك  5705-5757)

 ريمفلاٷ ٍڈٯ اٹ٦واٯ ٹلأڇهاٯ اٹپبٹيخو ڇٵبي

رددټ رٲيدديټ ٽَدزڈيبد ادٍددزٲلاٹيخ ٹددلإكاهح اٹ٦ٺيددب ٹٺْددوٵبد اٹزبث٦ددخ   اضبتملانٍح أعضبباء يدهببص الإدارج: أ. 

اٹقددبهعييڀ ڇ٩يددو   ( ٽددڀ فددلاٷ ځَددجخ ٥ددلك الأ٥ٚددبم   5757-٥5705يڂددخ اٹجؾددش ٹٮزددوح اٹجؾددش )  

ٹپزٞٺجبد ٱبځڈٿ اٹْوٵبد اٹ٦واٱي. ڇٵبځذ اٹڂزدبئظ   اٹپَبڅپيڀ إٹى ٥لك  ٥ٚبم ٽغٺٌ الإكاهح ڇ٭ٲبً

 .(3)ٵپب ٭ي اٹغلڇٷ 

 ( اضتملانٍح يدهص الإدارج3ددول )ان

 

 

 

 

 
 

 ثبد٥زپبك ٥ٺى اٹزٲبهيو اٹپبٹيخ ڇرٲبهيو ٽغٺٌ الإكاهح اٹپڂْڈهح ٹٺْوٵبد ٥يڂخ اٹجؾش. بٿ٥لاك اٹجبؽضاٹغلڇٷ ٽڀ إ انًصدر:
 

ڇيزٚؼ ٽڀ فلاٷ اٹڂزبئظ اٹ٢بڅوح ٭ي اٹغدلڇٷ  ٥دلاڃو ٥دلٻ ڇعدڈك اٍدزٲلاٹيخ لأ٥ٚدبم ٽغٺدٌ        

الإكاهح ٹٺْوٵبد ٥يڂخ اٹجؾدش ڇٹٺٮزدوح اٹيٽڂيدخ ٹٺجؾدشو ثَدجت اٽدزلاٳ عپيد٤  ٥ٚدبم ٽغدبٹٌ الإكاهح          

٥يڂخ اٹجؾش لأٍچټ رٺٴ اٹْوٵبد فلاٷ ٽلح اٹجؾدشو ڇمٹدٴ ثَدجت اّدزواٛ ٱدبځڈٿ اٹْدوٵبد       ٹٺْوٵبد 

و 075م ځٖذ اٹپبكح إو ٿ يپزٺٴ ٥ٚڈ ٽغٺٌ الإكاهح  ٍچپبً ٭ي اٹْوٵخ ٹيٶڈٿ ٥ٚڈاً اٹ٦واٱي ٥ٺى 

د ٭ٲددل ٥ٚددڈيزڄ ٭ددي اٹپغٺددٌ )ٱددبځڈٿ    إٹٮددي ٍددچټ و ڇ  ٹپددب د يٲددٸ ٥ددڀ    ٽبٹٶددبًو ٥ٺددى  1و اٹٮٲددوح  ڇدً

 اٹپ٦لٷ(. 0666ٹَڂخ  50د اٹ٦واٱي هٱټ اٹْوٵب

ٿ ٥ددلٻ اٍددزٲلاٹيخ  د إو ٽلائپددخ اٹٲيپددخٿ ڇعددڈك  ٥ٚددبم ٽَددزٲٺيڀ ٹددڄ  صددو إيغددبثي ٵجيددو ٥ٺددى   إ

ځدبرظ ٥دڀ    ٽلائپدخ اٹٲيپدخ   ٥ٚبم ٽغٺٌ الإكاهح ٹٺْوٵبد ٥يڂخ اٹجؾدش ٍدزدك  إٹدى ردأصيو ٍدٺجي ٥ٺدى       

رٮبٱټ ٕوا٣ اٹڈٵبٹخ ٽڀ اٹلهعخ اٹضبځيدخ ثديڀ ٵجدبه اٹپَدبڅپيڀ )اٹپَديٞويڀ( ڇاٹپَدبڅپيڀ مڇ  ؽٲدڈٯ        

٥ڀ اؽزپبٹيخ رٮبٱټ ٕوا٣ اٹڈٵبٹخ ٽڀ اٹلهعخ الأڇٹدى ڇاٹضبٹضدخ    اٹپٺٶيخ الأٱٸ )٩يو اٹپَيٞويڀ(و ٭ٚلًا

 اٹن  اٵلرڄ اٹلهاٍبد اٹَبثٲخ.

 ٽلائپدخ اٹٲيپدخ  ٽز٪يو ادٍزٲلاٹيخ ٍيٶڈٿ صبثذ ٥ٺدى ٽز٪يدو    ٿ رأصيو إٹى رٺٴ اٹڂزبئظو ٭ ڇاٍزڂبكاً

ٹضجبد اځزٮبم ادٍدزٲلاٹيخ فدلاٷ ٽدلح ڇ٥يڂدخ اٹجؾدش )ٱيپدخ ٕدٮو(و ٹدنا ٍديزټ اٍدزج٦بكڃ ٥ڂدل ثڂدبم ځپدڈمط              

ٽ٦بكٹددخ ادځؾددلاه ڇٽ٦بٽددٸ ادهرجددبٛ لأ٩ددواٗ افزجددبه ٭وٙدديبد اٹجؾددش ٹجيددبٿ ٥لاٱددخ ڇرددأصيو ٽز٪يددو      

 .خ اٹٲيپخٽلائپفٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٭ي 

رټ رٲييټ ٽَزڈيبد ځْبٛ ٽغٺٌ الإكاهح ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ  َشاط )عدد الاختًاعاخ( يدهص الإدارج:ب. 

( ٽڀ فلاٷ ځَدجخ ٥دلك اعزپب٥دبد ٽغٺدٌ الإكاهح اٹٮ٦ٺيدخ      5757-٥5705يڂخ اٹجؾش ٹٮزوح اٹجؾش )

ٱدبځڈٿ اٹْدوٵبد    ٹپزٞٺجدبد  ڇ٭ٲدبً  ( اعزپب٥دبد ٍدڂڈيبً  6إٹى اٹؾل الأكځدى ٹ٦دلك ادعزپب٥دبد ڇاٹجدبٹ٨ )    

 .(4)اٹ٦واٱي. ڇٵبځذ اٹڂزبئظ ٵپب ٭ي اٹغلڇٷ 

BIND -قلالية  اسح

Bank_Name

Year .

لي مصرف العراقي الاه

BNOI

جاري مصرف العراقي الت

BCOI

العراقي الائتمان مصرف

BROI

للاستثمار المنصور مصرف

BMNS

داد مصرف بغ

BBOB

2016 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000

2017 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000

2018 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000

2019 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000

2020 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000
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 ( َشاط )عدد الاختًاعاخ( يدهص الإدارج4ددول )ان

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 ثبد٥زپبك ٥ٺى اٹزٲبهيو اٹپبٹيخ ڇرٲبهيو ٽغٺٌ الإكاهح اٹپڂْڈهح ٹٺْوٵبد ٥يڂخ اٹجؾش. بٿ٥لاك اٹجبؽضاٹغلڇٷ ٽڀ إ انًصدر:
 

اٹڂزدبئظ اٹ٢ددبڅوح ٭دي اٹغدلڇٷ  ٥ددلاڃو اٹزٮدبڇد ٭دي ځَددجخ ځْدبٛ ٽغٺدٌ الإكاهح ثدديڀ         ڇيزجديڀ ٽدڀ  

و (2.46667)( ثپٲدلاه  BBOBٿ  ٵجو ٽزڈٍٜ ځْبٛ ٵبٿ ٹپٖو٫ ث٪لاك )إاٹْوٵبد ٥يڂخ اٹجؾشو ڇ

ٱٸ ٽزڈٍٜ ځْدبٛ ٵدبٿ ٹدلډ اٹپٖدو٫      فلاٷ اٹَڂخو ڇ رٲويجبً ( اعزپب٥ب15ًرپضٸ څنڃ اٹڂَجخ رؾٲيٰ ) إم

( اعزپب٥ددبد ٭٦ٺيددخ  5رپضددٸ څددنڃ اٹڂَددجخ رؾٲيددٰ )  إمو (0.9000)( ثپٲددلاه BCOIاٹ٦واٱددي )اٹزغددبه  

ٱٸ ٥لك ٽواد اعزپب٣ ٽَدپڈػ ثدڄ څدڈ ٽدوح ٵدٸ ّدچويڀ ڇڅدڈ ٽدب ځدٔ ٥ٺيدڄ            ٿ إرٲويجب فلاٷ اٹَڂخ. ڇ

 0666ٹَدڂخ   50)ٱدبځڈٿ اٹْدوٵبد اٹ٦واٱدي هٱدټ      0و اٹٮٲدوح  005ٱبځڈٿ اٹْوٵبد اٹ٦واٱي ٭ي اٹپبكح 

 اٹپ٦لٷ(.

رټ رٲيديټ ٽَدزڈيبد ٽٺٶيدخ  ٥ٚدبم ٽغٺدٌ الإكاهح ٹٺْدوٵبد اٹزبث٦دخ         يهكٍح اعضاء يدهص الإدارج: خ.

( ٽڀ فلاٷ اٹڂَدجخ اٹپئڈيدخ ٹدو ً اٹپدبٷ اٹدن  يؾدزٮ٠ ثدڄ        5757-٥5705يڂخ اٹجؾش ٹٮزوح اٹجؾش )

 ٥ٚبم ٽغٺٌ الإكاهح ٩يو اٹپَيٞويڀ إٹى هاً اٹپبٷ اٹٶٺي ٹٺْدوٵخ اٹزبث٦دخ. ڇٵبځدذ اٹڂزدبئظ ٵپدب      

 .(5)ي اٹغلڇٷ ٭

  

BMEE -دد  الاجحواعات ع

Bank_Name

Year .

لي مصرف العراقي الاه

BNOI

جاري مصرف العراقي الت

BCOI

العراقي الائتمان مصرف

BROI

للاستثمار المنصور مصرف

BMNS

داد مصرف بغ

BBOB

2016 1.33333 1.00000 1.66667 1.66667 2.50000

2017 1.83333 1.00000 2.00000 2.66667 3.33333

2018 0.83333 1.00000 2.33333 2.16667 2.16667

2019 1.33333 1.00000 1.50000 1.66667 2.16667

2020 1.33333 0.50000 1.33333 0.50000 2.16667

Descriptive statistics

Mean 1.33333 0.90000 1.76667 1.73334 2.46667

Standard Deviation 0.35355 0.22361 0.40139 0.80450 0.50552

Minimum 0.83333 0.50000 1.33333 0.50000 2.16667

Median 1.33333 1.00000 1.66667 1.66667 2.16667

Maximum 1.83333 1.00000 2.33333 2.66667 3.33333

Count 5.00000 5.00000 5.00000 5.00000 5.00000
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 عضاء يدهص الإدارجأ( يهكٍح 5ددول )ان

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 ثبد٥زپبك ٥ٺى اٹزٲبهيو اٹپبٹيخ ڇرٲبهيو ٽغٺٌ الإكاهح اٹپڂْڈهح ٹٺْوٵبد ٥يڂخ اٹجؾش. بٿ٥لاك اٹجبؽضاٹغلڇٷ ٽڀ إ انًصدر:

 

ٿ څڂدبٳ رٮدبڇد ٭دي ٽزڈٍدٜ ځَدجخ ٽٺٶيدخ        ڇيزٚؼ ٽڀ اٹڂزبئظ اٹ٢بڅوح ٭دي اٹغدلڇٷ  ٥دلاڃ إٹدى     

٥ٺددى  ثٺدد٨  إم ٥ٚدبم ٽغٺددٌ الإكاهح ٩يدو اٹپَدديٞويڀ ثدديڀ ّدوٵبد ٥يڂددخ اٹجؾدش فددلاٷ ٽددلح اٹجؾدشو      

ٱدٸ ٽزڈٍدٜ ځَدجخ رپٺدٴ      (و ٭يپب ثٺد٨  7.76605( ثپٲلاه )BMNSٽزڈٍٜ ځَجخ ٹپٖو٫ اٹپڂٖڈه )

( ثپٲددددلاه BNOIلأ٥ٚددددبم ٽغٺددددٌ الإكاهح ٩يددددو اٹپَدددديٞويڀ ٭ددددي اٹپٖددددو٫ الأڅٺددددي اٹ٦واٱددددي ) 

ٿ ځَجخ رپضيٸ اٹپَبڅپيڀ ٩يو اٹپَيٞويڀ ٭ي ٽغدبٹٌ إكاهح   (. ٵپب رْيو رٺٴ اٹڂزبئظ إٹى 7.77065)

چټ ٭ي ٥لٻ ٽْبهٵزچټ ٭ي ٕڂ٤ اٹٲواه كافٸ اٹْوٵخو ڇڅڈ ٽب و ٽپب يَاٹْوٵبد ٥يڂخ اٹجؾش ٱٺيٺخ علاً

اٹٲدواهو ٽپدب يڂدزظ ٥ڂدڄ     يدك  ٹٺَيٞوح اٹپٞٺٲخ ٹٶجدبه اٹپَدبڅپيڀ كافدٸ اٹْدوٵخ ڇاځٮدواكڅټ ٭دي ٕدڂ٤        

ڇٽدڀ صدټ    ور٪ٺيت اٹپٖبٹؼ اٹقبٕخ ٹٶجبه اٹپَبڅپيڀ ٥ٺى ؽَبة ٽٖبٹؼ اٹپَبڅپيڀ ٩يو اٹپَديٞويڀ 

ځْڈم ڇاىكيبك ٕوا٥بد اٹڈٵبٹخ ٽڀ اٹلهعخ اٹضبځيخ ڇاؽزپبٹيخ اىكيبك ٽپبهٍبد إكاهح الأهثبػ اٹٚدبهح  

ڇٽدڀ صدټ اٹزٲٺيدٸ     وٽدڀ عدڈكح الأهثدبػ    ڇثپب يلائټ رؾٲيٰ ٽٖبٹؼ ٵجبه اٹپَبڅپيڀ اٹن  يدك  إٹى اٹزٲٺيٸ

ٿ إٿ افزيدبه  ٥ٚدبم ٽغٺدٌ الإكاهح يدزټ ثبځزقدبثچټ ٽدڀ ٱجدٸ اٹچيئدخ اٹ٦بٽدخو ڇ           و ٥ٺپدبً ٽلائپخ اٹٲيپخٽڀ 

)ة( ٥ٺى  رٲڈٻ اٹْوٵخ اٹٲبثٚدخ ثز٦يديڀ    1ٽٶوهحو اٹٮٲوح  6ٱبځڈٿ اٹْوٵبد اٹ٦واٱي ځٔ ٭ي اٹپبكح 

خ ٽَدبڅپزچبو ڇد يؾددٰ ٹچدب ادّددزواٳ ٭دي اځزقددبة ثٲيددخ    ٽپضٺيچدب ٭ددي ٽغٺدٌ إكاهح اٹْددوٵخ اٹزبث٦دخ ثڂَددج   

اٹپ٦ددلٷ(. ٭يپددب ردٵددل اٹلهاٍددبد   0666ٹَددڂخ  50 ٥ٚددبم اٹپغٺددٌ  )ٱددبځڈٿ اٹْددوٵبد اٹ٦واٱددي هٱددټ  

ٿ اىكيدبك ځَدجخ رپضيدٸ اٹپَدبڅپيڀ ٩يدو اٹپَديٞويڀ ٭دي ٽغٺدٌ الإكاهح          اٹَبثٲخ ٭ي څدنا اٹپغدبٷ ٥ٺدى    

وٵخو ڇٱددل ٽڂدد٤ ٱددبځڈٿ اٹْددوٵبد اٹ٦واٱددي ٵجددبه     ٍيَددچټ ٭ددي اٹوٱبثددخ ڇٙددپبٿ ٽٖددبٹؾچټ كافددٸ اٹْدد     

ٿ اىكيبك ځَجخ رپضيٸ اٹپَبڅپيڀ ٩يدو   اٹپَبڅپيڀ ٽڀ افزيبه ثٲيخ الأ٥ٚبم فبهط ځَجخ رپضيٺڄو ٭٦ٺيڄ ٭

چټ ٭دي ٵٮدبمح ٕدڂ٤ اٹٲدواه ٹٚدپبٿ ٽٖدبٹؾچټ       اٹزبث٦دخ ٍيَد   اٹپَيٞويڀ كافٸ ٽغبٹٌ إكاهح اٹْدوٵبد 

BOWN -اعضاء هلكية 

Bank_Name

Year .

لي مصرف العراقي الاه

BNOI

جاري مصرف العراقي الت

BCOI

العراقي الائتمان مصرف

BROI

للاستثمار المنصور مصرف

BMNS

داد مصرف بغ

BBOB

2016 0.00190 0.04930 0.00630 0.07300 0.00720

2017 0.00190 0.00001 0.00630 0.07690 0.00720

2018 0.00200 0.00001 0.00630 0.07680 0.00680

2019 0.00200 0.00001 0.00630 0.07680 0.00700

2020 0.00200 0.00001 0.00630 0.07230 0.00700

Descriptive statistics

Mean 0.00196 0.00987 0.00630 0.07516 0.00704

Standard Deviation 0.00005 0.02204 0.00000 0.00230 0.00017

Minimum 0.00190 0.00001 0.00630 0.07230 0.00680

Median 0.00200 0.00001 0.00630 0.07680 0.00700

Maximum 0.00200 0.04930 0.00630 0.07690 0.00720

Count 5.00000 5.00000 5.00000 5.00000 5.00000
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ٵبځدذ ځَدجخ رپضيدٸ     و إميزټ ٽلاؽ٢زڄ ٭ي ٥يڂدخ اٹجؾدش   ٹټ فوډ. ڇڅنا ٽباٹقبٕخ ڇٽٖبٹؼ الأٝوا٫ الأ

 .اٹپَبڅپيڀ ٩يو اٹپَيٞويڀ ٽڂقٮٚخ علاً
 

 يلائًح انمًٍح:. 3

رټ اٍزقلاٻ څنا اٹپٲيبً ٹٺز٦جيو ٥ڀ عڈكح الأهثبػ ٽڀ فلاٷ ٱيبً اٹ٦لاٱدخ ثديڀ ثيبځدبد اٹَدڈٯ     

رغچيدي اٹجيبځدبد الأڇٹيدخ    عدٸ رٞجيدٰ ٽ٦بكٹدخ ؽَدبة ٽلائپدخ اٹٲيپدخ ٭ٲدل ردټ          ڇاٹجيبځبد اٹپؾبٍدجيخ. ڇٽدڀ   

 ريخمڇؽَبثچب ؽَت اٹقٞڈاد اي

 & Easton) ؽَدبة ٥ڈائددل الأٍددچټو ڇمٹددٴ ٽددڀ فدلاٷ رغچيددي اٹجيبځددبد الأڇٹيددخ ٹزٞجيددٰ اٹپ٦بكٹدخ    . 

Harris,1991:25)م 

      
(                  )                          

     
 ........................................... (3) 

 ٿم  إم

 .٥ڈائل الأٍچټ      

        ⁄  . ّچو ٽڀ ځچبيخ ٍڂخ اٹپبٹيخ (3)٦ٍو اٹَچټ ث٦ل   

 .٦ٍو اٹَچټ ٥ڂل ثلايخ ٍڂخ ٽبٹيخ        

 .هثبػرڈىي٦بد الأ           

 .٥لك الأٍچټ             
 

٭دوى رٞجيٲچدب اٹڂزدبئظ     ( اٹجيبځبد الأڇٹيخ اٹلاىٽخ ٹزٞجيٰ اٹپ٦بكٹدخ اٹزدي   1-5ڇرڈٙؼ اٹپلاؽٰ )

 .(6)اٹ٢بڅوح ٭ي اٹغلڇٷ 

 ( عىائد الأضهى6ددول )ان

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 .(٥3ٺى ځزبئظ رٞجيٰ اٹپ٦بكٹخ )ثبد٥زپبك  بٿ٥لاك اٹجبؽضاٹغلڇٷ ٽڀ إ انًصدر:
 

ڇرجيڀ اٹڂزبئظ اٹ٢بڅوح ٭ي اٹغلڇٷ  ٥لاڃ إٹى رٮبڇد ٭دي ځَدت ٥ڈائدل الأٍدچټ ٹٺپٖدبه٫ ٥يڂدخ       

م رجدديڀ اهرٮددب٣ ٥ڈائددل اٹَددچټ ٹٺپٖددو٫ الأڅٺددي اٹ٦واٱددي ٭ددي اٹَددڂزيڀ الأفيددوح ث٦ددل ٭زددوح ٽددڀ  إاٹجؾددشو 

RET -د ن عوائ  الاسه

Bank_Name

Year .

لي مصرف  الاه

العراقي

BNOI

جاري مصرف  الت

العراقي

BCOI

 الائتمان مصرف

العراقي

BROI

 المنصور مصرف

للاستثمار

BMNS

داد مصرف بغ

BBOB

2016 -0.04            0.31                0.29                0.18                -0.15            

2017 0.33             -0.14               -0.17              -0.06               -0.25            

2018 -0.18            -0.07               -0.41              -0.18               -0.61            

2019 0.44             0.09                0.06                0.10                -                

2020 0.67             0.02                0.02                -0.10               1.17              

Descriptive statistics

Mean 0.25             0.04                -0.04              -0.01               0.03              

Standard Deviation 0.35             0.17                0.26                0.15                0.67              

Minimum -0.18            -0.14               -0.41              -0.18               -0.61            

Median 0.33             0.02                0.02                -0.06               -0.15            

Maximum 0.67             0.31                0.29                0.18                1.17              

Count 5.00             5.00                5.00                5.00                5.00              



 رأصيو رجبيڀ روٵي اٹپٺٶيخ ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ ڇفٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٭ي ٽلائپخ اٹٲيپخ

(66) 

اٹزنثددنةو ٭يپددب رْدديو إٹددى اٹزنثددنة اٹپَددزپو ٭ددي ٥ڈائددل  ٍددچټ ٵددٸ ٽددڀ اٹپٖددو٫ اٹزغددبه  ڇٽٖددو٫   

ادئزپددبٿ ڇاځقٮبٙددچب ٭ددي اٹَددڂخ الأفيددوحو ٭يپددب رْدديو إٹددى رنثددنة ٽَددزپو ٭ددي ٥ڈائددل  ٍددچټ ٽٖددو٫      

چب ثْٶٸ ٵجيو ٭ي اٹَڂخ الأفيوح ٹپٖو٫ ث٪لاك. ڇرْيو ځزبئظ اٹڈٍدٜ اٹؾَدبثي إٹدى    اٹپڂٖڈه ڇاهرٮب٥

ٱدٸ ڇٍدٜ ؽَدبثي رؾٲدٰ      ( ڇ0.25( ثپٲدلاه ) ٥BNOIٺى ڇٍٜ ؽَبثي ؽٲٲدڄ اٹپٖدو٫ الأڅٺدي )    ٿ  

 (.-0.04( ثپٲلاه )BROIٵبٿ ٽڀ ځٖيت ٽٖو٫ اٹپڂٖڈه )

دٍدزقواط اٹٲدڈح اٹزٮَديويخ ٹپ٦بكٹدخ     ؽَبة ٽ٦بكٹخ ادځؾلاه ثيڀ ٽَزڈډ الأهثبػ ڇ٥ڈائدل الأٍدچټو   ة. 

اٹجيبځدبد   (6-10)(و ڇرڈٙدؼ اٹپلاؽدٰ   1ادځؾلاهو ٹنا رټ رغچيي اٹجيبځبد الأڇٹيخ ٹزٞجيٰ اٹپ٦بكٹدخ ) 

(و 2الأڇٹيخ اٹزي رټ رغچييڅب ٹزٞجيٰ اٹپ٦بكٹخ اٹپدنٵڈهحو ڇٽدڀ صدټ ؽَدبة ٽلائپدخ اٹٲيپدخ ثبٹپ٦بكٹدخ )       

(. ڇٵبځذ ؽَدبة  2زي رټ رغچييڅب ٹزٞجيٰ اٹپ٦بكٹخ )( اٹجيبځبد الأڇٹيخ اٹ15-11ڇرڈٙؼ اٹپلاؽٰ )

 .(7)ٽلائپخ اٹٲيپخ ٵپب ٽڈٙؾخ ٭ي اٹغلڇٷ 

 ( يلائًح انمًٍح7ددول )ان

 

 

 
 

 .ثبد٥زپبك ٥ٺى ځزبئظ اٹؾبٍڈة بٿإ٥لاك اٹجبؽضاٹغلڇٷ ٽڀ  انًصدر:
 

( BBOBٿ ٵددلا ٽٖددو٭ي ث٪ددلاك )  ڇيزجدديڀ ٽددڀ فددلاٷ اٹڂزددبئظ اٹ٢ددبڅوح ثبٹغددلڇٷ  ٥ددلاڃ إٹددى     

ڇمٹدٴ دځقٮدبٗ    و٥ٺى ٽَدزڈډ ٹپلائپدخ اٹٲيپدخ    ( ٥ٺى اٹزڈاٹي ٱل ؽٲٲب BMNSڇٽٖو٫ اٹپڂٖڈه )

ڇٽدڀ صدټ اهرٮدب٣     واٹزجبيڀ ثيڀ الأهثبػ اٹپؾبٍدجيخ ڇ٥ڈائدل الأٍدچټ اٹدن  يدّدو اهرٮدب٣ عدڈكح  هثبؽچپدب        

چټ ٹجٲيددخ و ٭يپددب رْدديو اٹڂزددبئظ إٹددى اهرٮددب٣ اٹزجددبيڀ ثدديڀ الأهثددبػ اٹپؾبٍددجيخ ڇ٥ڈائددل الأٍدد  ٽلائپددخ اٹٲيپددخ

ردي يٖدڈه ٝجي٦دخ    اٹپٖبه٫ ٥يڂخ اٹجؾش ثْٶٸ ٥دبٻ ٽپدب يدّدو اځقٮدبٗ ٽلائپدخ اٹٲيپدخ. ڇاٹْدٶٸ اي       

 ٽلائپخ اٹٲيپخ ٹٺپٖبه٫ ٥يڂخ اٹجؾش.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( يلائًح انمًٍح1شكم )ان

 (.3( ڇ)2ثبد٥زپبك ٥ٺى ځزبئظ رٞجيٰ ٽ٦بكٹخ ) بٿ٥لاك اٹجبؽضإٽڀ  انًصدر:

 

VR -قيوة هلائوة  ال

Bank_Name

Year .

لي مصرف العراقي الاه

BNOI

جاري مصرف العراقي الت

BCOI

العراقي الائتمان مصرف

BROI

للاستثمار المنصور مصرف

BMNS

داد مصرف بغ

BBOB

Value Relevance (VR)

from 2016 to 2020
0.49657 0.92755 0.58713 -0.15955 -0.96388

 (1.50)

 (1.00)

 (0.50)

 -

 0.50

 1.00

 1.50

BNOI BCOI BROI BMNS BBOB

Value Relevance 
from 2016 to 2020 



 ڇفٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٭ي ٽلائپخ اٹٲيپخرأصيو رجبيڀ روٵي اٹپٺٶيخ ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ 

(67) 

ٿ اٹپلائپدخ رَدچټ ٭دي ٽَدب٥لح      عڈكح اٹپ٦ٺڈٽبد اٹپؾبٍدجيخ ڇٽدڀ صدټ ٭د    ٿ ٽلائپخ اٹٲيپخ ر٦ٶٌ إ

فدددويڀ ٭دددي ارقدددبم اٹٲدددواهاد اٹپَدددبڅپيڀ )اٹپَددديٞويڀ ڇ٩يدددو اٹپَددديٞويڀ( ڇ ٕدددؾبة اٹپٖدددبٹؼ اي

ٿ ٙد٬٦ ٽلائپدخ اٹٲيپدخ    إٝدوا٫و ڇ ادٱزٖبكيخ اٹوّيلح اٹزي رَچټ ثلڇهڅب ٭دي ر٢٦ديټ ٽڂدب٭٤ عپيد٤ الأ    

ٽددڀ اٹلهعددخ اٹضبځيددخ ڇ٥ددلٻ ؽپبيددخ ٽٖددبٹؼ اٹپَددبڅپيڀ ٩يددو      ٍيَددچټ ٭ددي ىيددبكح ؽددلح ٕددوا٣ اٹڈٵبٹددخ   

ٙددواه اٹپَدديٞويڀ ڇ ٕددؾبة اٹپٖددبٹؼ ادفددويڀو ٽپددب يٚددو ثپٖددبٹؾچټ ڇٽددڀ صددټ ٱددل يَددچټ ٭ددي الإ    

 ثپٖبٹؼ اٹْوٵخ ثْٶٸ ٥بٻ.
 

 اختثار فرضٍاخ انثحث:. 4

ٺٶيدخ  يزڂبڇٷ اٹپؾڈه اٹؾبٹي افزجبه ڇرؾٺيٸ ٥لاٱخ ڇرأصيو ٽز٪يدواد اٹجؾدش اٹپَدزٲٺخ )روٵدي اٹپ    

ڇفٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح( ٭ي اٹپز٪يو اٹدوئيٌ اٹزدبث٤ ڇاٹپزپضدٸ ٭دي ٽلائپدخ اٹٲيپدخو ڇمٹدٴ ٽدڀ فدلاٷ          

ځپددڈمط ٽ٦بكٹددخ ادځؾددلاه اٹپز٦ددلك اٹٲيبٍددي اٹزددبٹي ڇاٹپٞجددٰ ٥ٺددى اٹْددوٵبد ٥يڂددخ اٹجؾددش ٵٶددٸ ڇمٹددٴ     

 ريمبيوٙيخ اٹجؾش اٹوئيَخ اٹضبځيخ ڇٵدفزجبه ٭

                                 

 ٿم  إم

 (.i)هثبػ )اٹزي رپضٸ عڈكح الإثلا٧ اٹپبٹي( ٹْوٵخ ٽلائپخ اٹٲيپخ الأ    

 .صبثذ ٥بٻ  

 .ٽ٦بٽلاد ادځؾلاه ٹٺپز٪يواد اٹپَزٲٺخ         

 (.i)روٵي اٹپٺٶيخ ٹٺْوٵخ       

 (.i)اعزپب٥بد ٽغٺٌ الإكاهح ٹٺْوٵخ       

 (.i)ٽٺٶيخ الأ٥ٚبم ٽغٺٌ الإكاهح ٹٺْوٵخ       

 (.i)ٽ٦بٽٸ اٹقٞأ ٹٺْوٵخ    
 

 يزيڀمرافزجبه اٹٮوٙيزيڀ اٹٮو٥يزيڀ ايڇٍيزټ افزجبه ٭وٙيخ اٹجؾش اٹوئيَخ اٹضبځيخ ٽڀ فلاٷ 

 اٹزي ٍيزټ افزجبهڅب څيم مڇٹىاٹٮوٙيخ اٹٮو٥يخ الأ . 

ؽٖددبئيخ ٹزوٵددي اٹپٺٶيددخ ٭ددي ٽلائپددخ اٹٲيپددخ إد يڈعددل څڂددبٳ ٥لاٱددخ ڇرددأصيو مڇ كدٹددخ  فرضببٍح انعببدو:

 ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ ٥يڂخ اٹجؾش.

ؽٖدبئيخ ٹزوٵدي اٹپٺٶيدخ ٭دي ٽلائپدخ اٹٲيپدخ       إيڈعدل څڂدبٳ ٥لاٱدخ ڇردأصيو مڇ كدٹدخ       انفرضٍح انثدٌهبح: 

 ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ ٥يڂخ اٹجؾش.

 اٹزي ٍيزټ افزجبهڅب څيم م٭وٙيخ اٹجؾش اٹٮو٥يخ اٹضبځيخة. 

قٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٭ي ٽلائپدخ  ؽٖبئيخ ٹإد يڈعل څڂبٳ ٥لاٱخ ڇرأصيو مڇ كدٹخ  فرضٍح انعدو:

 اٹٲيپخ ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ ٥يڂخ اٹجؾش.

ؽٖبئيخ ٹقٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٭ي ٽلائپدخ  إاٹٮوٙيخ اٹجليٺخم يڈعل څڂبٳ ٥لاٱخ ڇرأصيو مڇ كدٹخ 

 اٹٲيپخ ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ ٥يڂخ اٹجؾش.

ٹجيبځدبد الأڇٹيدخ   ٹيدڄ  ٥دلاڃو ٭ٲدل ردټ رچيئدخ ا     إڇلأ٩واٗ رٞجيٰ ځپڈمط ادځؾلاه اٹپز٦دلك اٹپْدبه   

ځددڄ رددټ ر٦ددليٺچب ٽددڀ فددلاٷ اؽزَددبة إ و ٥ٺپددبًڂپددڈمط ڇاٹزددي رددټ ؽَددبثبڅب ڇرغچييڅددباٹلاىٽددخ ٹپز٪يددواد اٹ

ٽزڈٍٜ ٱيټ اٹپز٪يدواد اٹپَدزٲٺخ ٹٺَدڂڈاد ٽدلح اٹجؾدش ٹجيدبٿ  صوڅدب ٥ٺدى اٹپز٪يدو اٹزدبث٤ ڇمٹدٴ ٹزؾٲيدٰ             

پدٌ ٹٺْدوٵخ اٹڈاؽدلحو لأ٩دواٗ     اٹزڂبٍٰ ٽ٤ ٱديټ اٹپز٪يدو اٹزدبث٤ اٹدن  يپضدٸ ٱيپدخ ڇاؽدلح ٹٺَدڂڈاد اٹق        

رؾٲيٰ رڂبٍٰ اٹجيبځبد ڇكٱخ اٹزؾٺيٸ ادؽٖبئيو ڇٵبځذ ځزبئظ اٹجيبځبد الأڇٹيخ اٹلاىٽدخ ٹزٞجيدٰ ځپدڈمط    

 .(8)ٽ٦بكٹخ ادځؾلاه ٵپب ٽجيڂخ ٭ي اٹغلڇٷ 



 رأصيو رجبيڀ روٵي اٹپٺٶيخ ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ ڇفٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٭ي ٽلائپخ اٹٲيپخ

(60) 

 ( انثٍاَاخ الأونٍح نتطثٍك انًُىذج انثا8ًَددول )ان

Bank Name BCode VR OCON BMEE BOWN 

 BNOI 0.49657 0.61850 1.33333 0.00196 ادڅٺي اٹ٦واٱياٹپٖو٫ 

 BCOI 0.92755 0.72942 0.90000 0.00987 اٹپٖو٫ اٹزغبه  اٹ٦واٱي

 BROI 0.58713 0.86998 1.76667 0.00630 ٽٖو٫ ادئزپبٿ اٹ٦واٱي

 BMNS -0.15955 0.54094 1.73334 0.07516 ٽٖو٫ اٹپڂٖڈه ٹلاٍزضپبه

 BBOB -0.96388 0.51790 2.46667 0.00704 ٽٖو٫ ث٪لاك

 ثبد٥زپبك ٥ٺى ځزبئظ اٹزٲييټ. بٿ٥لاك اٹجبؽضاٹغلڇٷ ٽڀ إ انًصدر:
 

ڇٱجٸ اٹجلم ثزٞجيٰ ٽ٦بكٹخ ادځؾدلاهو دثدل ٽدڀ ٽغپڈ٥دخ إعدواماد ٽدڀ اٹڈاعدت اٹٲيدبٻ ثچدب ٽدڀ           

ٽدلډ ارجدب٣    عٸ اٹزؾٲٰ ٽڀ ٕدلاؽيخ اٹجيبځدبد ڇٽلائپزچدب د٭زواٙدبد رؾٺيدٸ ادځؾدلاهو ٍديزټ افزجدبه         

ثيبځبد ٽز٪يدواد اٹجؾدش ٹٺزڈىيد٤ اٹٞجي٦ديو ڇافزجدبه ٽدلډ ڇعدڈك ٽْدٶٺخ اٹزدلافٸ اٹقٞدي ٭دي ځپدڈمط             

ٿ ٽْددٶٺخ ادهرجددبٛ اٹددناري ر٢چددو ٭ددي ثيبځددبد اٹَلاٍددٸ اٹيٽڂيددخ  ٵضددو ٽددڀ اٹجيبځددبد            اٹجؾددشو ٥ٺپددبً 

ٸ اٹْدوٵبد ٥يڂدخ   ٿ ثيبځدبد اٹڂپدڈمط اٹضدبځي اٹؾدبٹي ٥جدبهح ٥دڀ ثيبځدبد ٽٲ٦ٞيدخ رپضد         أثد  اٹپٲ٦ٞيخو ٥ٺپبً

 اٹجؾشو ڇايري رٞجيٰ ٹپزٞٺجبد ادفزجبه ٹٺجيبځبد الأڇٹيخ اٹَبثٰ مٵوڅبم

ٹٺؾٶټ ٥ٺى ٽلډ رج٦يخ اٹجيبځبد الأڇٹيخ ٹپز٪يواد اٹجؾش ٹٺزڈىي٤ اٹٞجي٦دي   اختثار انتىزٌع انطثٍعً:أ. 

رزجدد٤  إمو Shapiro-Wilkو ڇافزجددبه Kolmogorov-Smirnov٭ٲدل رددټ ا٥زپددبك ٵددٸ ٽدڀ افزجددبه   

( )اٹَدديلو 0.05(  ٵجددو ٽددڀ )Sigاٹپز٪يددواد اٹزڈىيدد٤ اٹٞجي٦ددي إما ٵبځددذ ٱيپددخ ٽ٦ڂڈيددخ ادفزجددبه ).  

(و ڇيپٶڀ رڈٙيؼ ځزبئظ افزجبه ٽدلډ رج٦يدخ ثيبځدبد ٽز٪يدواد اٹجؾدش ٹٺزڈىيد٤ اٹٞجي٦دي        15م 5706

 م(9)ٽڀ فلاٷ اٹغلڇٷ 

 ( َتائح اختثار انتىزٌع انطثٍع9ًددول )ان

variable code variable name 
Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk 

Statistic Sig. Statistic Sig. 

VR 0.52220 0.91880 0.20000 0.26476 ٽلائپخ اٹٲيپخ الأهثبػ 

OCON 0.53130 0.92021 0.20000 0.19984 روٵي اٹپٺٶيخ 

BMEE 0.89256 0.97274 0.20000 0.21369 اعزپب٥بد ٽغٺٌ الإكاهح 

BOWN  0.00206 0.64071 0.00299 0.42917 ٽغٺٌ الإكاهحٽٺٶيخ  ٥ٚبم 

 .SPSSثبد٥زپبك ٥ٺى ٽقوعبد ثوځبٽظ  بٿ٥لاك اٹجبؽضاٹغلڇٷ ٽڀ إ انًصدر:
 

ڇرْدددديو اٹڂزددددبئظ اٹ٢ددددبڅوح ٭ددددي اٹغددددلڇٷ  ٥ددددلاڃ إٹددددى  ٿ ٱيپددددخ اٹپ٦ڂڈيددددخ ٹٶددددٸ ٽددددڀ افزجددددبه  

Kolmogorov-Smirnov  ڇافزجددبهShapiro-Wilk    ٵبځددذ  ٵجددو ٽددڀ ٽَددزڈډ اٹپ٦ڂڈيددخ اٹپ٦زپددل

ٿ إٹددى  ( ٹپز٪يددواد اٹجؾددش ٽددب ٥ددلا ٽز٪يددو ٽٺٶيددخ  ٥ٚددبم ٽغٺددٌ الإكاهحو ٽپددب يْدديو    0.05ڇاٹجددبٹ٨ )

ځدڄ    و إمٽز٪يواد اٹجؾش رق٤ٚ ٹٺزڈىي٤ اٹٞجي٦ي ٽب٥لا اٹپز٪يو اٹپَزٲٸ ٽٺٶيخ  ٥ٚبم ٽغٺدٌ الإكاهح 

يٲددٸ ٽَددزڈډ اٹپ٦ڂڈيددخ اٹپؾَددڈثخ ٹددڄ ٥ددڀ ٽَددزڈډ اٹپ٦ڂڈيددخ اٹپ٦زپددل     و إميزجدد٤ اٹزڈىيدد٤ ٩يددو اٹٞجي٦ددي 

(0.05.) 

ٹٮؾدٔ ٽدلډ    Multicollinearityعدوام افزجدبه اٹزدلافٸ اٹقٞدي     إيدزټ   اختثار انتبداخم انططبً:  ب. 

ردك  څنڃ اٹپْدٶٺخ إٹدى ٙد٬٦ ٱدلهح ځپدڈمط اٹجؾدش        و إمڇعڈك ٽْٶٺخ اٹزلافٸ اٹقٞى ٭ي اٹڂپڈمط

ً     إپَدزٲٸ ٥ٺدى اٹپز٪يدو اٹزدبث٤و ڇيدزټ      ٭ي رٮَيو رأصيو اٹپز٪يو اٹ  عدوام څدنا ادفزجدبه ثبٍدزقلاٻ ٽٲيدب

Collinearity Diagnosticsيددزټ رؾليددل ٱيپددخ رٚددقيټ اٹزجددبيڀ    و إمVariance Inflation 

Factor (VIF)  ڇٱيپخ اٹزجبيڀ اٹپَپڈػ ثڄTolerance     و ٭ ما ٵبځذ ٱيپخ رٚدقيټ اٹزجدبيڀ  ٱدٸ ٽدڀ



 ڇفٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٭ي ٽلائپخ اٹٲيپخرأصيو رجبيڀ روٵي اٹپٺٶيخ ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ 

(65) 

( ٭چددنا يْدديو إٹددى ٥ددلٻ ڇعددڈك ٽْددٶٺخ اٹزددلافٸ   0.05 ٵجددو ٽددڀ ) ( ڇٱيپددخ اٹزجددبيڀ اٹپَددپڈػ ثددڄ 10)

(و ڇيپٶڀ رڈٙيؼ ٽلډ ڇعدڈك ٽْدٶٺخ اٹزدلافٸ    555م 5706اٹقٞى ٭ي ځپڈمط اٹجؾش )ؽپبكڇُو 

 .(10)اٹقٞى ٭ي ځپڈمط اٹجؾش ٽڀ فلاٷ اٹڂزبئظ اٹ٢بڅوح ثبٹغلڇٷ 

 ( َتائح اختثار انتداخم انطط10ًددول )ان
Variable Code Variable Name Tolerance VIF 

OCON 1.47627 0.67738 روٵي اٹپٺٶيخ 

BMEE 1.22461 0.81659 اعزپب٥بد ٽغٺٌ الإكاهح 

BOWN 1.22929 0.81348 ٽٺٶيخ  ٥ٚبم ٽغٺٌ الإكاهح 

 .SPSSثبد٥زپبك ٥ٺى ٽقوعبد ثوځبٽظ  بٿ٥لاك اٹجبؽضاٹغلڇٷ ٽڀ إ انًصدر:
 

إٹدى  ٿ ٱديټ رٚدقټ اٹزجدبيڀ ٹزوٵدي اٹپٺٶيدخ       ڇيلاؽ٠ ٽڀ فلاٷ اٹڂزدبئظ اٹ٢دبڅوح ثبٹغدلڇٷ  ٥دلاڃ     

(و ٵپدب  ٿ ٱديټ اٹزجددبيڀ   10ڇاعزپب٥دبد ٽغٺدٌ الإكاهح ڇٽٺٶيدخ  ٥ٚدبم ٽغٺدٌ الإكاهح ٵبځدذ  ٱدٸ ٽدڀ )        

( ٽپدب يْديو إٹدى ٥دلٻ ڇعدڈك ٽْدٶٺخ اٹزدلافٸ اٹقٞدىو ڇڅدنا          0.05 ٵجو ٽدڀ )  اٹپَپڈػ ثڄ ٵبځذ  يٚبً

اٹپز٪يواد اٹپَزٲٺخ ٥ٺى ٽلائپدخ اٹٲيپدخ )عدڈكح     ٽدّو ٥ٺى ٱڈح ځپڈمط اٹجؾش اٹپ٦زپل ٭ي رٮَيو رأصيو

 الإثلا٧ اٹپبٹي(.

ٿ  ؽل اٹپز٪يواد يق٤ٚ ٹٺزڈىي٤ ٩يو اٹٞجي٦يو ٭٦ٺيڄ دفزجبه ٭وٙيخ اٹجؾش ٍيزټ ا٥زپبك ڇلأ

ٿ څدنا الأٍدٺڈة يغ٦دٸ ثوځدبٽظ     (و لأStepwise ٍٺڈة ٽ٦بكٹدخ ادځؾدلاه اٹقٞدي اٹپز٦دلك اٹزدلهيغي )     

(SPSSيٲڈٻ ث٦پٺيبد إؽٖبئيخ )          رٺٲبئيخ دٍدزج٦بك اٹپز٪يدواد اٹپَدزٲٺخ اٹزدي ٹديٌ ٹچدب كدٹدخ إؽٖدبئيخ

ڇد اهرجددبٛ ٽدد٤ اٹپز٪يددو اٹزددبث٤و ڇٵددنٹٴ اٍددزج٦بك اٹپز٪يددواد اٹپَددزٲٺخ اٹزددي ردددك  إٹددى رؾيددي ڇٽْددبٵٸ   

اٹز٦لكيخ اٹقٞيخ ثديڀ اٹپز٪يدواد اٹپَدزٲٺخو ڇإثٲدبم  ٭ٚدٸ اٹپز٪يدواد اٹپَدزٲٺخ اٹزدي رددك  إٹدى  ٭ٚدٸ            

ٽز٦لك ٹٺزڂجد ثبٹپز٪يو اٹزبث٤. ڇٵبځذ ځزبئظ رٞجيٰ ٽ٦بكٹخ ادځؾلاه اٹپز٦لك اٹزلهيغي ٵپب ځپڈمط اځؾلاه 

 يمأري

 .(11) ٵبٿ ځزبئظ ادهرجبٛ ثيڀ ٽز٪يواد اٹجؾش ٵپب ٽڈٙؾخ ٭ي اٹغلڇٷإم ځزبئظ رؾٺيٸ ادهرجبٛو  . 

 Correlations( َتائح يعايلاخ الارتثاط 11ددول )ان

 
VR OCON BMEE BOWN 

Pearson Correlation 

VR 1.000 .749 -.905 -.245 

OCON .749 1.000 -.415 -.419 

BMEE -.905 -.415 1.000 .080 

BOWN -.245 -.419 .080 1.000 

Sig. (1-tailed) 

VR 
 

.073 .017 .345 

OCON .036 
 

.243 .241 

BMEE .017 .243 
 

.449 

BOWN .345 .241 .449 
 

N 

VR 5 5 5 5 

OCON 5 5 5 5 

BMEE 5 5 5 5 

BOWN 5 5 5 5 

 .SPSSثبد٥زپبك ٥ٺى ٽقوعبد ثوځبٽظ  بٿ٥لاك اٹجبؽضاٹغلڇٷ ٽڀ إ انًصدر:
 

ڇيزجدديڀ ٽددڀ فددلاٷ اٹغددلڇٷ  ٥ددلاڃ ڇعددڈك ٥لاٱددخ ثدديڀ اٹپز٪يددو اٹزددبث٤ )ٽلائپددخ اٹٲيپددخ ٹلأهثددبػ(   

ڇروٵددي اٹپٺٶيددخ ٥لاٱددخ ٝوكيددخ ( VRڇاٹپز٪يددواد اٹپَددزٲٺخو ؽيددش ٵبځددذ اٹ٦لاٱددخ ثدديڀ ٽلائپددخ اٹٲيپددخ )

ثٺد٨   و إم(0.05( ڇثپَزڈډ كدٹخ إؽٖبئيخ اٱدٸ ٽدڀ ٽَدزڈډ اٹپ٦ڂڈيدخ اٹپ٦زپدل ڇاٹجدبٹ٨ )      0.749ثٲيپخ )



 رأصيو رجبيڀ روٵي اٹپٺٶيخ ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ ڇفٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٭ي ٽلائپخ اٹٲيپخ

(61) 

( VR(و ٭يپدب ٵبځدذ اٹ٦لاٱدخ ثديڀ ٽلائپدخ اٹٲيپدخ )      0.039( ثپٲدلاه ) .Sigٽَزڈډ اٹپ٦ڂڈيخ اٹپؾَدڈة ) 

ٱدٸ ٽدڀ ٽَدزڈډ     زڈډ كدٹخ إؽٖبئيخ ڇثپَ (0.905-)ڇاعزپب٥بد ٽغٺٌ الإكاهح ٥لاٱخ ٥ٶَيخ ثٲيپخ 

(و ٭يپدب ٵبځدذ اٹ٦لاٱدخ    0.017ثٺد٨ ٽَدزڈډ اٹپ٦ڂڈيدخ اٹپؾَدڈة )     و إم(0.05اٹپ٦ڂڈيخ اٹپ٦زپل ڇاٹجدبٹ٨ ) 

ڇثپَدزڈډ   (0.245-)( ڇٽٺٶيدخ  ٥ٚدبم ٽغٺدٌ الإكاهح ٥لاٱدخ ٥ٶَديخ ثٲيپدخ       VRثيڀ ٽلائپخ اٹٲيپدخ ) 

ثٺ٨ ٽَزڈډ اٹپ٦ڂڈيدخ اٹپؾَدڈة    و إم(٨0.05 )ٵجو ٽڀ ٽَزڈډ اٹپ٦ڂڈيخ اٹپ٦زپل ڇاٹجبٹ كدٹخ إؽٖبئيخ 

٭يپددب رْدديو ځزددبئظ ادهرجددبٛ ثدديڀ اٹپز٪يددواد اٹپَددزٲٺخ    . ځچددب ٹيَددذ ماد كدٹددخ إؽٖددبئيخ إ(    0.345)

ٿ ادهرجدبٛ ثديڀ روٵدي اٹپٺٶيدخ ڇاعزپب٥دبد ٽغٺدٌ         إمځٮَچبو إٹى ٬٦ٙ ڇعڈك ٥لاٱخ اهرجدبٛ ثيڂچدبو   

ثٺد٨ ٽَدزڈډ    و إمڇٹيٌ مڇ ٽَدزڈډ كدٹدخ إؽٖدبئيخ    (0.415-)الإكاهح ٵبځذ ماد اهرجبٛ ٥ٶَي ثٲيپخ 

ٿ اٹ٦لاٱدخ ثديڀ   إ(و ٵپب 0.05( ڇڅڈ  ٵجو ٽڀ ٽَزڈډ اٹپ٦ڂڈيخ اٹپ٦زپل ڇاٹجبٹ٨ )0.243اٹپ٦ڂڈيخ ثٲيپخ )

ڇٹدديٌ مڇ  (0.419-)روٵدي اٹپٺٶيددخ ڇٽٺٶيددخ الأ٥ٚددبم ٽغٺددٌ الإكاهح ر٦ٶددٌ اهرجددبٛ ٥ٶَددي ٙدد٦ي٬  

( ڇڅددڈ  ٵجددو ٽددڀ ٽَددزڈډ اٹپ٦ڂڈيددخ  0.241ڂڈيددخ ثٲيپددخ )ثٺدد٨ ٽَددزڈډ اٹپ٦ و إمٽَددزڈډ كدٹددخ إؽٖددبئيخ

(. ٭يپددب ٵبځددذ ٥لاٱددخ ادهرجدبٛ ثدديڀ اعزپب٥ددبد ٽغٺددٌ الإكاهح ڇٽٺٶيددخ  ٥ٚددبم  0.05اٹپ٦زپدل ڇاٹجددبٹ٨ ) 

( ڇڅدڈ  0.449( ڇثپَزڈډ كدٹخ إؽٖبئيخ ثٺ٨ )0.08ڇثپ٦بٽٸ اهرجبٛ ثٺ٨ ) ٽغٺٌ الإكاهح ٦ٙيٮخ علاً

 ( ٽپب يْيو ٥ٺى ٥لٻ ٽ٦ڂڈيخ څنڃ اٹ٦لاٱخ.0.05جبٹ٨ ) ٵجو ٽڀ ٽَزڈډ اٹپ٦ڂڈيخ اٹپ٦زپل ڇاٹ

ځزبئظ رؾٺيٸ ٽ٦بٽٸ ادهرجبٛ ڇٽ٦بٽٸ اٹزؾليلو ٽڀ فلاٷ رٞجيٰ ٽ٦بكٹخ ادځؾلاه اٹپز٦لك اٹزدلهيغي  ة. 

 (.12)ٵبځذ رٺٴ اٹپ٦بٽلاد ٵپب ٽڈٙؾخ ٭ي اٹغلڇٷ 

 ( َتائح يعايم الارتثاط ويعايم انتحدٌد12ددول )ان
Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .905
a

 .818 .758 .369 

2 .993
b

 .987 .973 .123 

a. Predictors: (Constant), BMEE 

b. Predictors: (Constant), BMEE, OCON 

 .SPSSثبد٥زپبك ٥ٺى ٽقوعبد ثوځبٽظ  بٿ٥لاك اٹجبؽضاٹغلڇٷ ٽڀ إ انًصدر:
 

إٹدى ڇعدڈك ځپدڈمعيڀ ٹلاځؾدلاهو الأڇٷ يزپضدٸ       ٥لاڃ ڇيزجيڀ ٽڀ فلاٷ اٹڂزبئظ اٹ٢بڅوح ثبٹغلڇٷ 

(و VRثڈعڈك ٽز٪يو ٽَدزٲٸ ڇاؽدل ٭ٲدٜ ڇڅدڈ اعزپب٥دبد ٽغٺدٌ الإكاهح ڇرأصيوڅدب ٭دي ٽلائپدخ اٹٲيپدخ )          

ح ڇځپڈمط صبځي ٹلاځؾلاه يزپضٸ ثڈعڈك ٽز٪يواٿ ٽَزٲلاٿ څپب روٵدي اٹپٺٶيدخ ڇاعزپب٥دبد ٽغٺدٌ الإكاه    

 (.VRڇرأصيوڅپب ٭ي ٽلائپخ اٹٲيپخ )

( ٥ٺدى اٹزدڈاٹيو      0.993ڇ  0.905ځچب ٱل ثٺ٪ذ ) ( ٹٺڂپڈمعيڀ Rڇيڈٙؼ ٽ٦بٽٸ ادهرجبٛ )

ٹپ٦بكٹخ ادځؾلاه ڇاٹٲيټ اٹٮ٦ٺيخ ٹٺپز٪يدو اٹزدبث٤ ڇاٹپزپضدٸ ثپلائپدخ      اٹزڂجئيخڇعڈك اهرجبٛ ٱڈ  ثيڀ اٹڂزبئظ 

( ٭دي  0.758( ٱدل ثٺد٨ )  Adjusted R Squareاٹپ٦دلٷ ) ٿ ٽ٦بٽدٸ اٹزؾليدل    (و ڇٵدنٹٴ ٭د  VRاٹٲيپدخ ) 

%(و ٭يپدب ثٺد٨   76اٹڂپڈمط الأڇٷ    اٿ ځَجخ ٽدب رٮَدوڃ اٹپز٪يدواد اٹپَدزٲٺخ ٽدڀ اٹپز٪يدو اٹزدبث٤ څدي )        

ٿ ځَددجخ ٽددب إ( ٭ددي اٹڂپددڈمط اٹضددبځيو    Adjusted R Square( )0.973ٽ٦بٽددٸ اٹزؾليددل اٹپ٦ددلٷ )

ٿ ٱيپددخ اٹقٞددأ ٭ددي اٹزڂجددد ٹٺڂپددڈمعيڀ   %(و ڇ97بث٤ څددي )رٮَددوڃ اٹپز٪يددواد اٹپَددزٲٺخ ٽددڀ اٹپز٪يددو اٹزدد 

 ( ٥ٺى اٹزڈاٹي.0.123ڇ  0.369ٵبځذ )

ٵبځددذ ځزددبئظ رؾٺيددٸ اٹزجددبيڀ ٹپ٦بكٹددخ ادځؾددلاه اٹپز٦ددلك ٵپددب ٽڈٙددؾخ ٭ددي     إمځزددبئظ رؾٺيددٸ اٹزجددبيڀو  د. 

 (.13)اٹغلڇٷ 

  



 ڇفٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٭ي ٽلائپخ اٹٲيپخرأصيو رجبيڀ روٵي اٹپٺٶيخ ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ 

(66) 

 ANOVA( َتائح تحهٍم انتثاٌٍ 13ددول )ان
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 1.840 1 1.840 13.517 .035
b

 

Residual .408 3 .136 
  

Total 2.249 4 
   

2 

Regression 2.218 2 1.109 73.196 .013
c

 

Residual .030 2 .015 
  

Total 2.249 4 
   

b. Predictors: (Constant), BMEE 

c. Predictors: (Constant), BMEE, OCON 

 .SPSSثبد٥زپبك ٥ٺى ٽقوعبد ثوځبٽظ  بٿ٥لاك اٹجبؽضاٹغلڇٷ ٽڀ إ انًصدر:
 

اٹغددلڇٷ  ٥ددلاڃ ڇعددڈك ځپددڈمعيڀ ٹلاځؾددلاه الأڇٷ ٽز٪يددو ٽَددزٲٸ ڇاؽددل ٭ٲددٜ ڇڅددڈ      ڇيزجدديڀ ٽددڀ

اعزپب٥بد ٽغٺٌ الإكاهح ڇرأصيوڅدب ٭دي ٽلائپدخ اٹٲيپدخو ڇاٹڂپدڈمط اٹضدبځي ٹلاځؾدلاه ٽز٪يدواٿ ٽَدزٲلاٿ          

( Fٹدنا ٭ٲدل ثٺ٪دذ ٱيپدخ )     څپب روٵدي اٹپٺٶيدخ ڇاعزپب٥دبد ٽغٺدٌ الإكاهح ڇرأصيوڅپدب ٭دي ٽلائپدخ اٹٲيپدخ.        

 ٦0.035ڂڈيخ ٥ڂل ٽَدزڈډ ٽ٦ڂڈيدخ )  ( ٹٺڂپڈمعيڀ ٥ٺى اٹزڈاٹي ڇڅي ٽ73.196ڇ 13.517)اٹپؾَڈثخ 

(و ڇرْيو رٺٴ اٹڂزبئظ 0.05ٱٸ ٽڀ ٽَزڈډ اٹپ٦ڂڈيخ اٹپ٦زپل ڇاٹجبٹ٨ ) ځچپب   و إم( ٥ٺى اٹزڈاٹي0.013ڇ

 ٿ ٵلا اٹڂپڈمعيڀ يزپز٤ ثپ٦ڂڈيخ إؽٖبئيخ. إٹى 

فددلاٷ رٞجيددٰ ٽ٦بكٹددخ ادځؾددلاه اٹپڈٕددڈ٭خ ٵبځددذ   ځزددبئظ رؾٺيددٸ ادځؾددلاه اٹپز٦ددلك اٹزددلهيغيو ٽددڀ س. 

 .(14)اٹڂزبئظ ٵپب ٭ي اٹغلڇٷ 

 ( َتائح يعايلاخ الاَحدار انًتعدد14ددول )ان

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B 
Std. 

Error 
Beta Tolerance VIF 

1 
(Constant) 2.092 .546 

 
3.830 .031 

  
BMEE -1.168 .318 -.905 -3.677 .035 1.000 1.000 

2 

(Constant) .176 .425 
 

.413 .720 
  

BMEE -.926 .116 -.717 -7.949 .015 .827 1.209 

OCON 2.320 .464 .451 4.995 .038 .827 1.209 

 .SPSSثبد٥زپبك ٥ٺى ٽقوعبد ثوځبٽظ  بٿ٥لاك اٹجبؽضاٹغلڇٷ ٽڀ إ انًصدر:
 

ڇيزٚؼ ٽڀ اٹڂزبئظ اٹ٢بڅوح ٭ي اٹغلڇٷ  ٥لاڃ ڇعدڈك ځپدڈمعيڀ ٹلاځؾدلاه الأڇٷ ٽز٪يدو ٽَدزٲٸ      

(و ڇاٹڂپددڈمط اٹضددبځي  VRڇاؽددل ٭ٲددٜ ڇڅددڈ اعزپب٥ددبد ٽغٺددٌ الإكاهح ڇرأصيوڅددب ٭ددي ٽلائپددخ اٹٲيپددخ )       

ٽغٺٌ الإكاهح ڇرأصيوڅپب ٭ي ٽلائپخ اٹٲيپدخ  ٹلاځؾلاه ثپز٪يويڀ ٽَزٲٺيڀ څپب روٵي اٹپٺٶيخ ڇاعزپب٥بد 

(VR( و ٭يپب رټ اٍزج٦بك ٽز٪يو ٽٺٶيخ  ٥ٚبم ٽغٺٌ الإكاهح رٺٲبئيب ٽڀ ٱجٸ ثوځبٽظ)SPSS.) 

ؽٖددبئي إٹددى ڇعددڈك ٥لاٱددخ إيغبثيددخ ڇٽ٦ڂڈيددخ ثدديڀ روٵددي اٹپٺٶيددخ ٵپددب رْدديو اٹڂزددبئظ اٹزؾٺيددٸ الإ

( ثبٹڂَدجخ ٹزوٵدي اٹپٺٶيدخ      ٸ اٹڂپدڈمط ) و ٭ٲل ثٺ٪دذ ٱيپدخ ٽ٦بٽد   ٹپلائپخ اٹٲيپخ( ٵپدّو ٥ٶَي VRڇ)

   ٵٺپدب اىكاكد ځَدجخ روٵدي اٹپٺٶيدخ ٭دي اٹْدوٵبد اٹزبث٦دخ         و٭ي اٹڂپڈمط اٹضبځي ٱيپخ ٽڈعجدخ ڇٽ٦ڂڈيدخ  

 إمڇٽدڀ صدټ اځقٮٚدذ ٽلائپدخ اٹٲيپدخو       و(VRاٹپلهعخ ٭ي ٍڈٯ اٹ٦واٯ ٹلأڇهاٯ اٹپبٹيدخ ىاكد ځَدجخ )  

ٱدٸ ٽدڀ ٽَدزڈډ اٹپ٦ڂڈيدخ      ( ڇڅدڈ  0.038ٽ٦ڂڈيدخ ) ( ڇثپَدزڈډ  4.995( رَبڇ  )tٵبځذ ٱيپخ افزجبه )

اٹپ٦زپلو ڇثڂبم ٥ٺى مٹٴ يزټ ه٭٘ ٭وٙيخ اٹ٦لٻ الأڇٹى ڇٱجڈٷ اٹٮوٙيخ اٹجليٺخو ڇٽڀ صټ يپٶدڀ اٹٲدڈٷ   



 رأصيو رجبيڀ روٵي اٹپٺٶيخ ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ ڇفٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٭ي ٽلائپخ اٹٲيپخ

(66) 

عڈكح الإثلا٧ اٹپبٹي ٹٺْوٵبد ٥يڂخ  -ثأٿ څڂبٹٴ ٥لاٱخ ڇرأصيو ٽ٦ڂڈ  ٹزوٵي اٹپٺٶيخ ٭ي ٽلائپخ اٹٲيپخ 

 اٹجؾش.

ؽٖدبئي إٹدى ڇعدڈك ٥لاٱدخ ٍدٺجيخ ڇٽ٦ڂڈيدخ ثديڀ اعزپب٥دبد ٽغٺدٌ          اٹزؾٺيٸ الإ٭يپب رْيو ځزبئظ 

( ٵپدّو ٥ٶَي ٹپلائپخ اٹٲيپدخو ٭ٲدل ثٺ٪دذ    VRالإكاهح )اٹپپضٸ اٹڈؽيل ٹقٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح( ڇ)

( ثبٹڂَجخ دعزپب٥بد  ٥ٚبم ٽغٺدٌ الإكاهح ٱيپدخ ٍدٺجيخ ڇٽ٦ڂڈيدخو    ٵٺپدب        ٱيپخ ٽ٦بٽٸ اٹڂپڈمط )

غٺدٌ الإكاهح ٭دي اٹْدوٵبد اٹزبث٦دخ اٹپلهعدخ ٭دي ٍدڈٯ اٹ٦دواٯ ٹدلأڇهاٯ اٹپبٹيدخ           اىكاكد اعزپب٥بد ٽ

 (7.949-)( رَدبڇ   tٵبځدذ ٱيپدخ افزجدبه )    إمو ٽلائپدخ اٹٲيپدخ  ( ڇٽدڀ صدټ اىكاكد   VRاځقٮٚذ ځَجخ )

ٱٸ ٽڀ ٽَزڈډ اٹپ٦ڂڈيخ اٹپ٦زپلو ڇثڂبم ٥ٺى مٹٴ يزټ ه٭د٘ ٭وٙديخ    ( ڇڅڈ 0.015ثپَزڈډ ٽ٦ڂڈيخ )

اٹٮو٥يخ اٹضبځيخ ڇٱجڈٷ اٹٮوٙيخ اٹجليٺخو ڇٽدڀ صدټ يپٶدڀ اٹٲدڈٷ ثدأٿ څڂدبٳ ٥لاٱدخ ڇردأصيو         اٹ٦لٻ ٹٺٮوٙيخ 

ٽ٦ڂدددڈ  ٹقٖدددبئٔ ٽغٺدددٌ الإكاهح )اٹپزپضٺدددخ ثبعزپب٥دددبد ٽغٺدددٌ الإكاهح ٭ٲدددٜ( ٭دددي ٽلائپدددخ اٹٲيپدددخ  

 ٹٺْوٵبد ٥يڂخ اٹجؾش.

ٹدڄ كدٹدخ   ( اٹپ٦بكٹخ ٭دي اٹڂپدڈمط اٹضدبځي ٵبځدذ ٱيپزدڄ ايغبثيدخ ڇٹديٌ         ٿ ٱيپخ صبثذ )أڇيلاؽ٠ ث

ٹپ٦ڂڈيدخ  ( ڇڅدي  ٵجدو ٽدڀ ٽَدزڈډ ا    0.720ٿ ٽ٦ڂڈيزدڄ ٱدل ثٺ٪دذ )     و إم(0.05إؽٖبئيخ ٥ڂدل ٽَدزڈډ )  

 (.0.05اٹپ٦زپل ڇاٹجبٹ٨ )

ثڂدبم ٥ٺدى اٹڂپدڈمط اٹضدبځي اٹپَدزقوط ٽدڀ ٽ٦بكٹدخ         ڇٽپب ٍدجٰ يپٶدڀ ٕديب٩خ ځپدڈمط ادځؾدلاه     

 يمأرادځؾلاه اٹزلهيغي ٵپب ي

                                     

 :الاضتُتاخاخ وانتىصٍاخخايطاً: 

 :الاضتُتاخاخ. 4

ڇعڈك ٥لاٱخ ٥ٶَيخ ٽ٦ڂڈيخ ثيڀ روٵي اٹپٺٶيخ ڇعڈكح الإثلا٧ اٹپبٹي ٭ي ١ٸ ٽز٪يو ٽلائپخ اٹٲيپخ  .  

 .ٹلأهثبػ ٹٺْوٵبد اٹ٦واٱيخ اٹپلهڇٍخ

اٹ٦لاٱخ ثيڀ م يٲيٌ عڈكح الأهثبػ ثبد٥زپبك ٥ٺى إر٦ل ٽلائپخ اٹٲيپخ ٹلأهثبػ ٽڀ اٹجلائٸ اٹپچپخو  . ة

 ثيبځبد اٹَڈٯ ڇاٹجيبځبد اٹپؾبٍجيخو ڇيڈ٭و اٹٲيبً اٹپجبّو ٹپڂٮ٦خ اٹٲواه.

څټ فٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ڇٵنٹٴ ٽڀ ايٹيبد اٹپچپخ  ر٦ل اٍزٲلاٹيخ  ٥ٚبم ٽغٺٌ الإكاهح ٽڀ  . د

ٹييبكح عڈكح الإثلا٧ اٹپبٹي ڇؽپبيخ  ٕؾبة اٹپٖبٹؼ ڇاٹپَبڅپيڀ ٩يو اٹپَيٞويڀو ڇاٹؾل ٽڀ 

 ٭ي ادثلا٧ اٹپبٹيو ڇرؾَيڀ ٽَزڈډ الإ٭ٖبػ.اٹزلا٥ت 

څڂبٳ رٮبڇد ٭ي ځَت روٵي اٹپٺٶيخ ثيڀ اٹْوٵبد ٥يڂخ اٹجؾشو ٽپب  كډ إٹى ڇعڈك اٹڂڈ٣ اٹضبځي  . س

ٽڀ ٽْبٵٸ اٹڈٵبٹخ اٹن  يزپضٸ ٭ي ر٪ٺيت ٽٖبٹؼ اٹپَبڅپيڀ اٹپَيٞويڀ ٥ٺى ؽَبة ٽٖبٹؼ 

ثلا٧ اٹپبٹي لأ٩ٺت اٹْوٵبد ٥يڂخ اٹپَبڅپيڀ ٩يو اٹپَيٞويڀو ڇمٹٴ ٽڀ فلاٷ اځقٮبٗ عڈكح الإ

 اٹجؾش.

ٹيڄ ٭ي ٱبځڈٿ إاځزٮبم اٍزٲلاٹيخ  ٥ٚبم ٽغٺٌ الإكاهح ٹٶٸ ّوٵبد ٥يڂخ اٹجؾش ثَجت اٹپڂ٤ اٹپْبه  . ط

اٹْوٵبد اٹ٦واٱيو ٽپب  ٭ٲل ٥ٚڈ ٽغٺٌ الإكاهح اٹپَزٲٸ ٕٮخ اٹؾيبك ڇادٍزٲلاٷو ٽپب يدك  إٹى 

ٽڀ عپي٤  َبڅپيڀ ٩يو اٹپَيٞويڀ ڇي٦يىرٖب٥ل اٹٖوا٣ ثيڀ اٹپَبڅپيڀ اٹپَيٞويڀ ڇاٹپ

ٍجبة اٹپچپخ ٭ي ٍيپب ٕوا٣ اٹڈٵبٹخ اٹضبځيو ڇٵنٹٴ ٵبٿ  ؽل الأّٶبٷ ٕوا٣ اٹڈٵبٹخ ڇد 

 اځقٮبٗ عڈكح الإثلا٧ اٹپبٹي لأ٩ٺت اٹْوٵبد ٥يڂخ اٹجؾش.



 ڇفٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٭ي ٽلائپخ اٹٲيپخرأصيو رجبيڀ روٵي اٹپٺٶيخ ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ 

(65) 

٥ڀ  څڂبٳ ٭ٖٸ ربٻ ثيڀ اٹپڂبٕت ڇاٹپچبٻ ثيڀ  ٥ٚبم ٽغٺٌ الإكاهح ڇالإكاهح اٹزڂٮينيخو ٭ٚلًا . ػ

ٹزياٻ ثبٹؾغټ اٹڂپڈمعي ٹ٦لك  ٥ٚبم ٽغٺٌ الإكاهح ڇمٹٴ ثَجت ٽب ځٔ ٥ٺيڄ ٱبځڈٿ اٹْوٵبد اد

ٿ اځقٮبٗ عڈكح الإثلا٧ اٹپبٹي يدك  إٹى اؽزپبٹيخ ڇعڈك روٵي ٽٺٶيخ ٥بٹيخ ڇ٥لٻ إاٹ٦واٱيو ڇ

ڀ يڇعڈك اٍزٲلاٹيخ ٹلډ  ٥ٚبم ٽغبٹٌ اٹْوٵبد ٥يڂخ اٹجؾشو ٽپب ٽڂ٤ الأصو الإيغبثي ٹچبر

 .ڀياٹقبٕيز

 

 :انتىصٍاخ .2

ٙوڇهح ٱيبٻ څيئخ الأڇهاٯ اٹپبٹيدخ ڇاٹپڂ٢پدبد اٹپچڂيدخ ثڈٙد٤ ٽزٞٺجدبد ڇٙدڈاثٜ ڇٝڂيدخ ٽٺيٽدخ          .  

ثلا٧ ٽبٹي مڇ عڈكح ٥بٹيخو ثپب يَب٥ل ٥ٺى إ١چبه اٹٖڈهح اٹؾٲيٲيخ ٹٺْوٵخو إٹٺڈٕڈٷ إٹى رؾٲيٰ 

 اٹپويؾخ.ڇثپب يپٶڀ ٽڀ اٹؾٖڈٷ ٥ٺى اٹزپڈيٸ اٹلاىٻ دٍز٪لاٷ اٹٮوٓ ادٍزضپبهيخ 

ٱبٽددخ اٹددلڇهاد  إٙددوڇهح ٱيددبٻ څيئددخ الأڇهاٯ اٹپبٹيددخ ڇٍددڈٯ اٹ٦ددواٯ ٹددلأڇهاٯ اٹپبٹيددخ ثڈٙدد٤ ڇ        . ة

اٹزلهيجيخ ڇاٹڂلڇاد ڇڇهُ اٹ٦پٸ ؽڈٷ ٵيٮيخ ٱيبً عڈكح ادثلا٧ اٹپبٹي ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ اٹپلهعخ 

لًا ٥دڀ  ځدڄ   ٿ ادثلا٧ اٹپبٹي اٹپؾبيل ي٦يى صٲدخ ٽَدزقلٽي اٹٲدڈائټ اٹپبٹيدخو ٭ٚد     ٭ي اٹَڈٯو ڇمٹٴ لأ

 يدك  إٹى ؽپبيخ اٹَڈٯ ٽڀ اٹزلا٥تو ڇ٭ي اٹڈٱذ ځٮَڄ يؾپي اٹپَبڅپيڀ.

 اٹپ٦لٷ ثْٶٸ يٚپڀم 0666ٹَڂخ  50إعوام ر٦ليلاد ٥ٺى ٱبځڈٿ اٹْوٵبد اٹ٦واٱي هٱټ  . د

ٕيب٩خ ڇثڂبم ځ٢بٻ هٕيڀ ٹؾڈٵپخ اٹْوٵبد يَچټ ٭ي اٹؾل ٽڀ ٕوا٥بد اٹڈٵبٹخ دٍيپب  (0)

 ڇاٹپَبڅپيڀ ٩يو اٹپَيٞويڀ.اٹٖوا٣ ثيڀ اٹپَبڅپيڀ اٹپَيٞويڀ 

 ٻ ڇاٹزبث٦خ ڇٝجي٦خ اٹ٦لاٱخ ثيڂچټ.كاهاد اٹْوٵبد الأإكڇاه ٽغبٹٌ  رٮٖيٸ  (5)

ٻ ڇاٹزبث٦خو ڇرؾليل اٹٲڈا٥ل اٹلاىٽخ ٹزؾٲيٰ ٽٮچڈٻ رؾليل ؽلڇك اٹپَدڇٹيخ ثيڀ اٹْوٵبد الأ (1)

 ڇرٞجيٲبد اٹْوٵبد اٹزبث٦خ.

يزپز٦ڈٿ ثبدٍزٲلاٹيخ ڇاٹؾيبكيخ  الإكاهحإٹياٻ اٹْوٵبد ثبځزقبة  ٥ٚبم ٽَزٲٺيڀ ٹپغبٹٌ  (6)

 ٥ڀ ځْبٛ اٹْوٵخ اٹزبث٦خ. ٭ٚلًا وڇاٹقجوح ڇاٹٶٮبمح ڇاٹلهايخ ٭ي ٽغبٷ اٹپؾبٍجخ ڇاٹزلٱيٰ

إٹياٻ اٹْوٵبد ثبّواٳ  ٥ٚبم ٽڀ اٹَيلاد ثپب يپضٸ ٵؾل  كځى صٺش اٹ٦لك الإعپبٹي ٹپغٺٌ  (6)

ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خو يزپز٦ڀ ثبدٍزٲلاٹيخ  الإكاهحثپب يَچټ ثزڂڈ٣  ٥ٚبم ٽغبٹٌ  ٽغٺٌ الإكاهح

٥ڀ ځْبٛ اٹْوٵخ  ٭ٚلًا وڇاٹؾيبكيخ ڇاٹقجوح ڇاٹٶٮبمح ڇاٹلهايخ ٭ي ٽغبٷ اٹپؾبٍجخ ڇاٹزلٱيٰ

 اٹزبث٦خ.

ٹٺْوٵخ اٹزبث٦خ ٽڀ اٹپَزٲٺيڀ  الإكاهح٩ٺجيخ  ٥ٚبم ٽغٺٌ  ٿ يٶڈٿ  إٹياٻ اٹْوٵبد  (5)

 ڇيزپز٦ڈٿ ثبٹقجوح ڇاٹٶٮبمح.

 ٽغٺٌ الإكاهحوٵبد اٹزبث٦خ ثبلإ٭ٖبػ ٥ڀ اٹَيوح اٹناريخ لأ٥ٚبم ٹٺْ ٽغٺٌ الإكاهحإٹياٻ  (6)

ٻ ڇثبلأفٔ اٹ٦لاٱبد ڇاٹز٦بٽلاد اٹزي رقٸ ڇٝجي٦خ اٹ٦لاٱخ ڇاٹز٦بٽلاد ٽ٤ اٹْوٵخ الأ

 ثْوڇٛ ادٍزٲلاٹيخ ڇاٹ٦پٸ اٹزغبه  اٹجؾذ.
 

 وانًراخع: درانًصا

 انتمارٌر انرضًٍح:انىثائك و: ولًاأ

 (و كٹيٸ اٹؾڈٵپخ اٹپدٍَيخ ٹٺپٖبه5706.٫)اٹجڂٴ اٹپوٵي  اٹ٦واٱي  .0

 (.5776(و اٹپ٦لٷ ٹَڂخ )0666( ٹَڂخ )50ٱبځڈٿ اٹْوٵبد اٹ٦واٱي هٱټ ) .5

 (.5757-5705ځْوح ٍڈٯ اٹ٦واٯ ٹلأڇهاٯ اٹپبٹيخ ٹٺٮزوح ) .1

 (.5757 - 5705اٹزٲبهيو اٹپبٹيخ اٹَڂڈيخ ٹٺپٖبه٫ اٹ٦واٱيخ اٹپلهعخ ٭ي ٍڈٯ اٹ٦واٯ ٹلأڇهاٯ اٹپبٹيخ ٹٺٮزوح ) .6
 

  



 رأصيو رجبيڀ روٵي اٹپٺٶيخ ٹٺْوٵبد اٹزبث٦خ ڇفٖبئٔ ٽغٺٌ الإكاهح ٭ي ٽلائپخ اٹٲيپخ

(66) 

 انًصادر انعرتٍح:ثاٍَاً: 

كهاٍدخ ٱيبٍديخو هٍدبٹخ ٽبعَدزيوو ٵٺيدخ       م صدو آٹيدبد اٹؾڈٵپدخ اٹلافٺيدخ ٥ٺدى عدڈكح الأهثدبػ       و (5706)و  ځيَخو ؽو٭ڈُ .6

 .و اٹغيائو0اٹ٦ٺڈٻ ادٱزٖبكيخ ڇاٹ٦ٺڈٻ اٹزغبهيخ ڇ٥ٺڈٻ اٹزيَيوو عبٽ٦خ ٭وؽبد ٥جبً ٍٞي٬

صوڅپددب ٥ٺددى الأكام اٹَدديبٱي ٹددلډ     (و اٹپڂددبؿ اٹزڂ٢يپددي ڇ٥لاٱزددڄ ثددبٹزپٶيڀ اٹددڈ١يٮي ڇ    5706) واٹَددلاٻؽپددبكڇُو ٥جل .5

ځَبځيخ ڇادعزپب٥يدخو عبٽ٦دخ ٽؾپدل ٹپديڀ كثدب٩يڀ      ٝوڇؽخ كٵزڈهاڃو ٵٺيخ اٹ٦ٺڈٻ الإ ٽڈ١ٮي اٹقلايب اٹغڈاهيخ ٹٺزٚبٽڀو 

 .5ٍٞي٬ –

ٹيبرچدب اٹلافٺيدخم   آڅدب ٭دي ؽڈٵپدخ اٹْدوٵخ ڇ    ٭ٖبػ ٥ڀ اٹپ٦ٺڈٽبد اٹپؾبٍجيخ ڇكڇهالإ و(5776) وفٚيوو ثْوډ ٭بٙٸ .6

ٝوڇؽدخ كٵزدڈهاڃو ٵٺيدخ     كهاٍخ ٽيلاځيخ ٭ي ٥يڂخ ٽڀ اٹْوٵبد اٹپَبڅپخ اٹپلهعدخ ٭دي ٍدڈٯ اٹ٦دواٯ ٹدلأڇهاٯ اٹپبٹيدخو       

 الإكاهح ڇادٱزٖبكو عبٽ٦خ ث٪لاكو اٹ٦واٯ.

ٶيدخ ڇفٖدبئٔ ٽغٺدٌ    (و  صدو  ځپدبٛ څيبٵدٸ اٹپٺ   5706) وفٺيٸو ٥ٺي ٽؾپڈك ٽٖدٞٮى ڇإثدواڅيټو ٽڂدى ٽ٪وثدي ٽؾپدل      .6

ٽغٺدخ اٹٮٶدو   و الإكاهح ٥ٺى عدڈكح اٹزٲويدو اٹپدبٹي ٥جدو الإځزوځدذ ثدبٹزٞجيٰ ٥ٺدى اٹْدوٵبد اٹپٲيدلح ثبٹجڈهٕدخ اٹپٖدويخ           

 .0 ٦لكاٹو 06 پغٺلاٹاٹپؾبٍجيو 

وٵخ  ٹيدبځٌ  كهاٍدخ ؽبٹدخ ّد    مؽڈٵپخ اٹْوٵبد ڇكڇهڅب ٭ي رؾٲيٰ عڈكح اٹپ٦ٺڈٽخ اٹپؾبٍجيخ و(5705) وكدٷو اٹ٦بثل  .6

 ٝوڇؽخ كٵزڈهاڃو عبٽ٦خ ٽؾپل فيٚوو اٹغيائو. و ڂبد اٹغيائويخٹٺزأٽي

(و  صددو څيٶٺددخ اٹپٺٶيددخ ٵپيٶددبځييټ كافٺددي ٹؾڈٵپددخ اٹپدٍَددبد ٥ٺددى  كام اٹجڂددڈٳ 5706) وٽددبٷو ٍددٶڈهآهٱيدخو ؽَددبځي ڇ  .07

 .6اٹزغبهيخو ٽغٺخ  ثؾبس اٱزٖبكيخ ڇإكاهيخو اٹ٦لك 

ڂچظ ٽؾبٍددت ٥وثددي ٱددبځڈځي ٽ٦زپددلو اٹپغپدد٤ اٹ٦وثددي     ٽدد –اٹزْددوي٦بد  –(و اٹڈهٱددخ اٹواث٦ددخ  5701) واٹي٩جدديو فبٹددل  .00

 هكٿ.ٹٺپؾبٍجيڀ اٹٲبځڈځييڀو ٥پبٿو الأ

ڀ ٽدد خهثددبػ ٹ٦يڂدد ٥پددبٷ ٥ٺددى عددڈكح الأ رددأصيو اٹيددبد اٹؾڈٵپددخ ٭ددي ١ددٸ رغپيدد٤ الأ    و(5757) وٍددٮبٿو ٽيددضټ ثددله ث٦يددڈ    .05

 و اٹ٦واٯ.ڇادٱزٖبكو عبٽ٦خ ث٪لاك و اٝوڇؽخ كٵزڈهاڃو ٵٺيخ الإكاهحاٹڈؽلاد ادٱزٖبكيخ ٭ي اٹ٦واٯ

 ٹٺٞجب٥دخ  اٹچبّدپي  كاه اٹلڇٹيدخو  اٹپدبٹي  ادثدلا٧  ڇٽ٦دبييو  اٹلڇٹيخ اٹپؾبٍجخ و(5757) و٥لاڇ  ؽڈيِ ٽؾپل اٹْغيو و .01

 .اٹ٦واٯ ث٪لاكو ڇاٹڂْوو

و  ٝوڇؽددخ كٵزددڈهاڃو ٵٺيددخ اٹ٦ٺددڈٻ  ٭ددي رؾٲيددٰ ٭٦بٹيددخ ؽڈٵپددخ اٹپدٍَددبد  صددو څيٶددٸ اٹپٺٶيددخ   و(5706) و٥جددل و ځ٦يپددخ .06

 ڇهٱٺخو عيائو. -ڇ٥ٺڈٻ اٹزَييوو عبٽ٦خ ٱبٕل  ٽوثبػادٱزٖبكيخ ڇاٹزغبهيخ 

 م٥ٺددى فيددبهاد اٹزڂ٢يپيددخو روعپددخ(و ٽَددبئٸ ؽڈٵپددخ اٹْددوٵبدم ځ٢ددوح ٭بؽٖددخ 5706) ودهٵددوو كيٮيددل ڇريددبٿو ثويددبٿ .06

الله ثڀ ځبٕو اثڈصڂيڀو ٽ٦چل الإكاهح اٹ٦بٽخو ٽوٵي اٹجؾڈس ڇاٹلهاٍبدو ٽٶزجخ اٹپٺٴ ٭چل اٹڈٝڂيدخو اٹپپٺٶدخ اٹ٦وثيدخ    ٥جل

 ٦َڈكيخ.اٹ

(و اٹپ٦دبييو اٹلڇٹيدخ ٹٺزٲدبهيو اٹپدبٹي اٹپ٦زپدلح ٭دي اٹپپٺٶدخ اٹ٦وثيدخ اٹَد٦ڈكيخ          5757) وٽغٺٌ ٽ٦دبييو اٹپؾبٍدجخ اٹلڇٹيدخ    .05

ڇاٹپ٦بييو ڇادٕلاهاد الأفوډ اٹپ٦زپلحو روعپخ څيئخ اٹ٦َڈكيخ ٹٺپؾبٍجيخ اٹٲبځڈځيدخو ٽٶزجدخ اٹٮچدل اٹڈٝڂيدخو اٹويدبٗو      

 اٹ٦َڈكيخ.

و رٮَيو اٹ٦لاٱخ ثديڀ څيٶدٸ اٹپٺٶيدخ ڇفٖدبئٔ ٽغٺدٌ الإكاهح ڇٹغڂدخ اٹپواع٦دخ ڇثديڀ ٥دلٻ          (5706ؽپل ٍٺيټ ) ٽؾپلو  .06

 .5و اٹغيم1و ٽغٺخ اٹٮٶو اٹپؾبٍجيو اٹ٦لك ٍخ رٞجيٲيخ ٥ٺى اٹْوٵبد اٹپْزوٵخكهام ّٮب٭يخ ڇاٍزپواهيخ الأهثبػ

يخ ٹٲدواهاد اٹپَدزضپويڀ   (و  صو اٍدزٲلاٹيخ ٽغٺدٌ الإكاهح ٭دي ٽلامٽدخ ٽ٦ٺڈٽدبد الأهثدبػ اٹپؾبٍدج       5705يڈ٬ٍو ٥ٺي ) .06

 .5 و اٹ٦لك56 و ٽغٺخ عبٽ٦خ كٽْٰ ٹٺ٦ٺڈٻ ادٱزٖبكيخ ڇاٹٲبځڈځيخو اٹپغٺلكهاٍخ رٞجيٲيخ م٭ي الأٍڈاٯ اٹپبٹيخ
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 انًلاحك

 انًصرف الاههً انعرالً -( حطاب عىائد الأضهى 1انًهحك )

Year P31/3 P1/1 P31/3-P1/1 Dividend number share 
Dividend/numbe

r share 
RET 

2016 0.54 0.56 -0.02 - 250,000,000,000 - -0.04 

2017 0.58 0.45 0.13 5,000,000,000 250,000,000,000 0.02 0.33 

2018 0.29 0.45 -0.16 20,000,000,000 250,000,000,000 0.08 -0.18 

2019 0.52 0.36 0.16 - 250,000,000,000 - 0.44 

2020 1.00 0.60 0.40 - 250,000,000,000 - 0.67 

 

 انًصرف انتداري انعرالً -( حطاب عىائد الأضهى 2انًهحك )

Year P31/3 P1/1 P31/3-P1/1 Dividend number share 
Dividend/ 

number share 
RET 

2016 0.55 0.42 0.13 - 250,000,000,000 - 0.31 

2017 0.44 0.51 -0.07 - 250,000,000,000 - -0.14 

2018 0.38 0.49 -0.11 18,375,000,000 250,000,000,000 0.07 -0.07 

2019 0.45 0.48 -0.03 18,250,000,000 250,000,000,000 0.07 0.09 

2020 0.47 0.46 0.01 - 250,000,000,000 - 0.02 

 

 يصرف الائتًاٌ انعرالً -( حطاب عىائد الأضهى 3انًهحك )

Year P31/3 P1/1 P31/3-P1/1 Dividend number share 
Dividend/ 

number share 
RET 

2016 0.76 0.59 0.17 - 250,000,000,000 - 0.29 

2017 0.63 0.76 -0.13 - 250,000,000,000 - -0.17 

2018 0.37 0.68 -0.31 7,631,750,000 250,000,000,000 0.03 -0.41 

2019 0.38 0.40 -0.02 11,250,000,000 250,000,000,000 0.05 0.06 

2020 0.43 0.42 0.01 - 250,000,000,000 - 0.02 

 

 يصرف انًُصىر نلاضتثًار -( حطاب عىائد الأضهى 4انًهحك )

Year P31/3 P1/1 P31/3-P1/1 Dividend number share 
Dividend/ 

number share 
RET 

2016 0.94 0.85 0.09 15,000,000,000 250,000,000,000 0.06 0.18 

2017 0.89 1.00 -0.11 12,499,930,500 250,000,000,000 0.05 -0.06 

2018 0.60 0.79 -0.19 12,499,931,500 250,000,000,000 0.05 -0.18 

2019 0.62 0.63 -0.01 17,499,930,000 250,000,000,000 0.07 0.10 

2020 0.60 0.67 -0.07 - 250,000,000,000 - -0.10 

 

 يصرف تغداد -( حطاب عىائد الأضهى 5انًهحك )

Year P31/3 P1/1 P31/3-P1/1 Dividend number share 
Dividend/ 

number share 
RET 

2016 0.95 1.12 -0.17 - 250,000,000,000 - -0.15 

2017 0.61 0.91 -0.30 17,500,000,000 250,000,000,000 0.07 -0.25 

2018 0.24 0.61 -0.37 - 250,000,000,000 - -0.61 

2019 0.30 0.30 - - 250,000,000,000 - - 

2020 0.65 0.30 0.35 - 250,000,000,000 - 1.17 

 

 (3( انثٍاَاخ الأونٍح نتطثٍك يعادنح )6انًهحك )

 BNOI –يصرف الأههً انعرالً 
Year EARN31/12 EARN1/1 ∆EARN MV1/1 

2016 23,501,801,000 2,207,476,000 21,294,325,000 140,000,000,000 

2017 2,965,436,000 23,501,801,000 -20,536,365,000 112,500,000,000 

2018 -7,912,541,000 2,965,436,000 -10,877,977,000 112,500,000,000 

2019 9,164,205,000 -7,912,541,000 17,076,746,000 90,000,000,000 

2020 19,907,518,000 9,164,205,000 10,743,313,000 150,000,000,000 
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 (3( انثٍاَاخ الأونٍح نتطثٍك يعادنح )7انًهحك )

 BCOI –يصرف انتداري انعرالً 
Year EARN31/12 EARN1/1 ∆EARN MV1/1 

2016 7,577,912,000 7,360,334,000 217,578,000 105,000,000,000 

2017 9,924,074,000 7,577,912,000 2,346,162,000 127,500,000,000 

2018 10,864,383,000 9,924,074,000 940,309,000 122,500,000,000 

2019 6,532,195,000 10,864,383,000 -4,332,188,000 120,000,000,000 

2020 35,456,553,000 6,532,195,000 28,924,358,000 115,000,000,000 

 

 (3( انثٍاَاخ الأونٍح نتطثٍك يعادنح )8انًهحك )

 BROI –يصرف الائتًاٌ انعرالً 
Year EARN31/12 EARN1/1 ∆EARN MV1/1 

2016 4,976,342,000 11,638,708,000 -6,662,366,000 147,500,000,000 

2017 6,707,465,000 4,976,342,000 1,731,123,000 190,000,000,000 

2018 5,597,616,000 6,707,465,000 -1,109,849,000 170,000,000,000 

2019 -5,121,655,000 5,597,616,000 -10,719,271,000 100,000,000,000 

2020 -3,427,205,000 -5,121,655,000 1,694,450,000 105,000,000,000 

 

 (3يعادنح )( انثٍاَاخ الأونٍح نتطثٍك 9انًهحك )

 BMNS –يصرف انًُصىر نلاضتثًار 
Year EARN31/12 EARN1/1 ∆EARN MV1/1 

2016 14,390,836,687 20,005,798,619 -5,614,961,932 212,500,000,000 

2017 14,833,791,486 14,390,836,687 442,954,799 250,000,000,000 

2018 21,164,144,077 14,833,791,486 6,330,352,591 197,500,000,000 

2019 8,278,258,676 21,164,144,077 -12,885,885,401 157,500,000,000 

2020 7,005,133,190 8,278,258,676 -1,273,125,486 167,500,000,000 

 

 (3( انثٍاَاخ الأونٍح نتطثٍك يعادنح )10انًهحك )

 BBOB –يصرف تغداد 
Year EARN31/12 EARN1/1 ∆EARN MV1/1 

2016 20,245,029,000 6,448,486,000 13,796,543,000 280,000,000,000 

2017 6,122,480,000 20,245,029,000 -14,122,549,000 227,500,000,000 

2018 4,152,102,000 6,122,480,000 -1,970,378,000 152,500,000,000 

2019 7,298,604,000 4,152,102,000 3,146,502,000 75,000,000,000 

2020 20,200,071,000 7,298,604,000 12,901,467,000 75,000,000,000 

 

 انًصرف الأههً انعرالً -( حطاب يلائًح انمًٍح 11انًهحك )

Bank Name BCode Year RET EARN31/12/MV1/1 ∆EARN/MV1/1 
Adj. 

R^2 
VR 

اٹپٖو٫ ادڅٺي 

 اٹ٦واٱي
BNOI 

2016 -0.04 0.17 0.15 

-0.50 0.50 

2017 0.33 0.03 -0.18 

2018 -0.18 -0.07 -0.10 

2019 0.44 0.10 0.19 

2020 0.67 0.13 0.07 

 

 انًصرف انتداري انعرالً -( حطاب يلائًح انمًٍح 12انًهحك )

Bank Name BCode Year RET EARN31/12/MV1/1 ∆EARN/MV1/1 
Adj. 

R^2 
VR 

ٽٖو٫ اٹزغبه  
 اٹ٦واٱي

BCOI 

2016 0.31 0.07 0.00 

-0.93 0.93 

2017 -0.14 0.08 0.02 

2018 -0.07 0.09 0.01 

2019 0.09 0.05 -0.04 

2020 0.02 0.31 0.25 
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 يصرف الائتًاٌ انعرالً -( حطاب يلائًح انمًٍح 13انًهحك )

Bank Name BCode Year RET EARN31/12/MV1/1 ∆EARN/MV1/1 
Adj. 

R^2 
VR 

ادئزپبٿ ٽٖو٫ 

 اٹ٦واٱي
BROI 

2016 0.29 0.03 -0.05 

-

0.59 
0.59 

2017 -0.17 0.04 0.01 

2018 -0.41 0.03 -0.01 

2019 0.06 -0.05 -0.11 

2020 0.02 -0.03 0.02 

 

 يصرف انًُصىر نلاضتثًار -( حطاب يلائًح انمًٍح 14انًهحك )

Bank Name BCode Year RET EARN31/12/MV1/1 
∆EARN/MV1/

1 

Adj. 

R^2 
VR 

ٽٖو٫ اٹپڂٖڈه 
 ٹلاٍزضپبه

BMNS 

2016 0.18 0.07 -0.03 

0.16 -0.16 

2017 -0.06 0.06 0.00 

2018 -0.18 0.11 0.03 

2019 0.10 0.05 -0.08 

2020 -0.10 0.04 -0.01 

 

 يصرف تغداد -( حطاب يلائًح انمًٍح 15انًهحك )

Bank Name BCode Year RET EARN31/12/MV1/1 
∆EARN/MV1/

1 

Adj. 

R^2 
VR 

 BBOB ٽٖو٫ ث٪لاك

2016 -0.15 0.07 0.05 

0.96 
-

0.96 

2017 -0.25 0.03 -0.06 

2018 -0.61 0.03 -0.01 

2019 - 0.10 0.04 

2020 1.17 0.27 0.17 

 

 

 


