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Abstract: 

The research aims to measure and analyze 

the causal relationship between public 

debt and the exchange rate in a number of 

developing countries, namely (Iraq, 

Turkey, Peru, Egypt). The countries under 

study, the research covered the period 

(1990-2019), the research consisted of two 

aspects, the first was theoretical, which 

began with basic concepts and ended with 

an analysis of the relationship between 

public debt and the exchange rate, while 

the second aspect was concerned with 

quantitative analysis, in which I used a 

causal Kranger, and the research reached a 

number of The most important of the 

results was the existence of a unilateral 

and bidirectional causal relationship in the 

countries under study, which reinforced 

the hypothesis from which the research 

was launched. The researchers put forward 

a number of proposals, the most important 

of which were: achieving integration 

between monetary and financial policies, 

finding convergence between their tools, 

and addressing any imbalance or conflict 

between them, which relieves debt 

pressures to draw monetary policy and 

makes achieving its objectives of 

stabilizing the exchange rate or reducing 

inflation rates a goal within reach. 

 

  

                                                 
(*) The research is extracted from a master's thesis of the second researcher. 
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 المستخلص
ٔجعهٛم انعلاقة انضببٛة بيٍٛ انيدٍٚ انعياو ٔصيعص انفيصف ديٙ  يد  ييٍ  قٛاسٚٓدف انبعد إنٗ 

اندٔل انُايٛة ْٔٙ )انعصاق، جصكٛا، انبٛصٔ، يفص(، ٔقد اَطهق انبعد يٍ دصضيٛة ياا ْيا بيهٌ ُْيا  

 لاقيية صييببٛة بييٍٛ انييدٍٚ انعيياو ٔصييعص انفييصف صييٕام ثكاَييث اظا ٚيية ثو ذُاقٛيية ا جصيياِ دييٙ انييدٔل قٛييد 

ٔل انُظييص٘ انييد٘ بييدث جكييٌٕ انبعييد يييٍ شيياَبٍٛ، اأ (،2019-1990نًييد) )غطييٗ انبعييد ا انبعييد،

بانًااْٛى اأصاصٛة ٔاَحٓٗ بحعهٛم انعلاقة بٍٛ انيدٍٚ انعياو ٔصيعص انفيصف، ديٙ ظيٍٛ اجيحب انصاَي  

ٔقد جٕصم انبعد إنٗ  د  ييٍ انُحياقس كياٌ  صببٛة نكصاَصص، ّانراَٙ بانحعهٛم انكًٙ ٔاند٘ ثصحخدو دٛ

قة صببٛة اظا ٚة ٔذُاقٛة ا جصاِ دٙ اندٔل قٛد انبعد يًا  يز  اناصضيٛة انحيٙ اَطهيق ًْٓا ٔشٕ   لاث

جعقٛق انحكايم بيٍٛ انضٛاصيحٍٛ انُقدٚية  د  يٍ انًقحصظات كاٌ ثًْٓا: يُٓا انبعد ٔقد ٔضع انباظراٌ 

ٔانًانٛيية ٔإٚصييا  جقييا أ بييٍٛ ث ٔاجًٓييا ٔيعانصيية ث٘ جهييم ثٔ جعييا ف بًُٛٓييا يًييا ٚخايي  يييٍ ضيي ٕ  

ٌٕٚ  هٗ  صى انضٛاصة انُقدٚة ٔٚصعم جعقٛق ثْدادٓا يٍ اصحقصا  صعص انفصف ثٔ جاض يعد ت اند

 انحضخى ْدداً دٙ يحُأل انٛد.

 اندٍٚ انعاو ٔصعص انفصف. انكهماخ انمفتاحٍح:

 

 :انمقذمح

شٓد  قد انرًاَُٛٛات ٔنيٕز كرٛيص ييٍ ا قحفيا ٚات انُايٛية ديٙ يتيكلات يحعهقية بحضيدٚد دٕاقيد 

صييحقطبحٓا ْييدِ ا قحفييا ٚات بٕصييآا قصٔضيياً نحييد ٛى ٔجعزٚييز قييد جٓا اانييدٕٚاٌ، ٔانحييٙ صييبق ٔثٌ 

ا صييحرًا ٚة بٕصيي  ثغهيي  انبهييداٌ انُايٛيية جعيياَٙ يييٍ َقييب  ثس انًييال ْٔييٕ ثظييد  ٕاقييق انبييصايس 

ٚة انحٙ  ًعث ْدِ ا قحفا ٚات نحعقٛقٓا. نقد اَحقم انُقاط دٙ انضُٕات اأجٛص) صٕأ   اصية انحًُٕ

ا قحفا ٚة  صًٛا جهك ا َعكاصات ديٙ انًح ٛيصات انُقدٚية ٔانحيٙ  ٔاَعكاصاجّجُايٙ ٔ ٚا ) اندٍٚ انعاو 

ت َقدٚية ديٙ بٛ ية جاصف قٕٛ اً كبٛص)  هٗ قد ) انبُٕ  انًصكزٚة دٙ انيدٔل انُايٛية  هيٗ اجخياا صٛاصيا

ث ٔاجٓيا انُقدٚية ٔديٙ جعقٛيق  اصيحخداويضحقص) يًا ٚصعم قد ) انبُٕ  انًصكزٚية جضيع  ديٙ  اقحفا ٚة

 .اأْداف ا قحفا ٚة نحهك اندٔل

نقد اَحقم انصدل ظدٚراً صٕأ   اصة جهذٛص اندٍٚ انعاو ٔصعص انفيصف ، ٔ  صيًٛا ٔثٌ ا جايا  

ٔ صيًٛا ٔثٌ  نُقدٚة بتكم  او ٔصعص انفصف بتكم جيا اندٍٚ انعاو ٚتكم ض ٕ اً  هٗ انضٛاصة ا

ْدا ا  جاا  ٚعد قٛداً  هٗ يضا   ًهٛة انحًُٛة ا قحفا ٚة، ٔقد كياٌ  قيد انرًاَُٛٛيات ْيٕ  قيد صيقٕ  

                                                 
 .انراَٙ  صانة ياشضحٛص نهباظدعد يضحم يٍ ( انب)*
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كرٛص يٍ اندٔل انُايٛة دٙ دخ انًدَٕٚٛة ٔانحٙ ايحدت آذا ْا إنٗ ثشٛال يحعاقبة، كيم انيك ٚصعيم انبياأ 

 .ند اصة اندٍٚ انعاو ٔ لاقحّ انضببٛة بضعص انفصفياحٕظاً  هٗ يفصا ّٛ 

 

 :أولاً: مشكهح انثحج

 برلاخ جضاؤ ت  قٛضٛة ْٔٙ كا جٙ: جحهخب يتكهة انبعد

 . ْم جٕشد  لاقة صببٛة بٍٛ اندٍٚ انعاو ٔصعص انفصف دٙ اندٔل قٛد انبعد؟1

ِِ انعلاقة؟ ْم ْٙ اات اجصاِ ٔاظد ثو اجصاٍْٛ؟2  . يا ْٙ  بٛعة ًَٔط ْد

 . ْم ثٌ انعلاقة جحضى بهَٓا قصٚبة اأيد ثو بعٛد) اأيد؟3
 

 :حاوٍاً: أهمٍح انثحج

يكاَية شْٕصٚية ديٙ اقحفيا  ث٘  ٔثصيعا  انفيصف جكحض  انًٕضٕ ات انًحعهقية بانيدٍٚ انعياو

 ٔنة ٔ  صًٛا انُايٛة بضب  اٜذا  انحٙ ًٚكٍ ثٌ ٚحصكُّ اندٍٚ انعاو دٙ يخحه  انًح ٛيصات ا قحفيا ٚة 

ٔ  صييًٛا انُقدٚيية يُٓييا، ٔجحزاٚييد ْييدِ اٜذييا  يييع ا جاييا  َضييبة انييدٍٚ انعيياو إنييٗ إشًييانٙ انُيياجس انًعهييٙ 

ة، دضلاً  ٍ انض ٕ ات انحٙ ٚحصكٓا اندٍٚ انعاو ٔبانحعدٚيد نٛفبط قٛداً  هٗ انًضا ات انحًُٕٚة نهدٔن

 يٍ انح ٛيصات ديٙ قًٛية  دضيلاً  ،اندٍٚ انخا شٙ  هٗ انضٛاصات ا قحفا ٚة  ًٕياً ٔانُقدٚة جفٕصاً 

دٙ انقًٛية انعقٛقٛية نهيدٍٚ انعياو، نيدنك ديئٌ يٕضيٕ  بعرُيا يٓيى شيداً  ٖانعًهة انًعهٛة جؤذص ْٙ ا جص

 .حقصا  ا قحفا ٘ دٙ شاَبّٛ انُقد٘ ٔانعقٛقٙأ٘  ٔنة جبعد  ٍ ا ص
 

 :حانخاً: هذف انثحج

جعهٛم انعلاقة انضببٛة بٍٛ ظصى اندٍٚ انعياو ٔصيعص انفيصف قٛاس ٔٚٓدف انبعد إنٗ   اصة ٔ

( 2019-1990( جييلال انًييد) )يفييص، انبٛييصٔدييٙ  ييد  يييٍ انييدٔل انُايٛيية ْٔييٙ )انعييصاق، جصكٛييا، 

ِِ انعلاقة دٙ ْدِِ   .اندٔل ٔجعهٛهٓا ٔجتخٛب آنٛة ْد
 

 :ساتعاً: فشضٍح انثحج

ٚاحييصف انبعييد بييهٌ ُْييا   لاقيية صييببٛة بييٍٛ انييدٍٚ انعيياو ٔصييعص انفييصف، صييٕام كاَييث ْييدِ 

 ٍ جلال يد) اند اصة.انعلاقة اات اجصاِ ٔاظد ثٔ اجصاْٛ
 

 :خامساً: مىهزٍح انثحج

نيدٍٚ انعياو ٔيكاَحيّ ا حًد انبعد  هٗ انصبط بٍٛ شاَبٍٛ، اأٔل انُظص٘ ٔاند٘ ابحيدث بًآيٕو ا

 .دٙ انُظصٚة ا قحفا ٚة، ٔاَحٓٗ بحعهٛم انعلاقة بٍٛ ظصى اندٍٚ انعاو ٔانًح ٛصات انُقدٚة

ثييا انصاَي  انرياَٙ: دياجحب بانحعهٛيم انكًيٙ انييد٘ ابحيدث باجحبيا  شيد  انٕظيد) ٔاَحٓيٗ بحقييدٚص 

 .Eviews12با  حًا  بصَايس  .انعلاقة انضببٛة بٍٛ اندٍٚ انعاو ٔصعص انفصف

 ( يتاْد) ٔانبٛاَات صُٕٚة.30ٔكاٌ  د  انًتاْدات )
 

 انحذود انزمىٍح:

 ( ٔقد شًعث انبٛاَات إ حًا اً  هٗ يُتٕ ات انبُك اندٔن2019ٙ-1990غطٗ انبعد انًد) )

(WB) ٙٔصييُدٔق انُقييد انييدٔن (IMF) ٙٔانبُييك انًصكييز٘ انعصاقيي (CBI)  ا ) انحخطييٛط ٔٔ

 .(COS) انعصاقٛة/انصٓا  انًصكز٘ نلإظفام
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 انحذود انمكاوٍح: 

 ث بع  ٔل َايٛة ْٔٙ )انبٛصٔ، جصكٛا، انعصاق، يفص(. اجحبصت

 

 :مثشساخ انذٌه انعاو( هٍكم انذٌه انعاو، انذٌه انحكىمً )انمفهىو، الأول: حىسانم

 انذٌه انعاو: مفهىو :ولاً أ

انُظاو انعكٕيٙ ٚعصف اندٍٚ انعكٕيٙ  هٗ ثَّ  ٍٚ انعكٕية انًصكزٚة ثٔ اناٛد انٛة ثٔ  ٌٕٚ 

( General Governmentبهكًهّ، بًا دٙ انك انًضحٕٚات انًعهٛة، ثٔ ييا ٚضيًٗ بانعكٕيية انعايية )

ٔقد جتًم انتصكات انعاية ٔغٛصْا ييٍ انتيصكات انحابعية نهدٔنية، ٔٚحيصاكى انيدٍٚ َحٛصية جًٕٚيم  صيز 

ٔضيا  جهيك انكٛاَيات ْدِ انكٛاَات  ٍ  صٚق ا قحيصاف، ٔثٌ انًصكيز انًيانٙ نهدٔنية ْيٕ يعفيهة أ

ٔٚتًم اندٍٚ انعاو كدنك شًٛع اأييٕال انحيٙ جقحصضيٓا اندٔنية )اة ا )  (.                )

ٔ انًعهٛة( ثٔ انًؤصضات انًانٛة انعاية، ب ض انُظص  ٍ َيٕ  انيداقٍ ) بٛعيٙ ثٔ قيإََٙ( ثانًصكزٚة 

 (.              ثٔ يفد  إقايحّ )

يٍ انًبانغ انًانٛة انًضحعقة  هٗ انعكٕية انحٙ جضحخديٓا نيددع كًا ٚعكش اندٍٚ انعاو انصصٛد 

 .                  ) انحزاياجٓا انًانٛة انحٙ ٚحصج   هٛٓا شدٔل  يُٙ يعد 

ٔ ثصٕام يٍ انيداجم  اندٌٕٚ انحٙ جددع  صًٛا نهًقحصضٍٛ، ّٚعصف انبُك اندٔنٙ اندٍٚ انعاو بهَ

ديات، ٔجكيٌٕ دحيص) ا صيحص ا  اأصيهٛة اكريص ييٍ  ياو ٔاظيد بانعًهة اأشُبٛة ثٔ انضيهع ٔانخي انخا ز،

 ,Naji & Abd) انحٙ جعد انحزاياً يباشصاً  هٗ شخفٛة ا حبا ٚة  اية دٙ اندٔنة انًدُٚة ثٔ بضًآَا

2023:320). 

ٔٚتييًم انييدٍٚ انعيياو يفييد اً يييٍ يفييا   اةٚييصا ات انعاييية، جهصييه إنٛييّ اندٔنيية نحًٕٚييم َاقاجٓييا 

ز  ٍ جٕدٛص إٚصا ات ثجصٖ، ٔجاصة انضيصاق  ٔجقحيصف إييا ييٍ اأديصا  ثٔ ييٍ انعاية،  ُديا جعص

شٓات يعهٛة ثٔ  ٔنٛة ثٔ اشُبٛية ثٔ جعيد دكيص) انيدٍٚ انعياو بًعُاْيا انًعاصيص ظدٚرية َضيبٛاً انيد٘ ٚعيٕ  

جا ٚخٛاً إنٗ بداٚة انقصٌ انرايٍ  تص جقصٚباً، إا ظٓص َحٛصة نحطٕ  انًصحًع ٔانضهطات انحتصٚعٛة انحيٙ 

 جحًريييم بايييصف انضيييصاق   هيييٗ انتيييع  ييييٍ شٓييية ٔانهصيييٕم إنيييٗ انيييدٍٚ انعييياو ييييٍ شٓييية ثجيييصٖ

(Dawabeh,2016:3) ُديا ٚكٌٕ ا قحفا  دٙ ظانة  كٕ ، جز ا  يددٕ ات انحعٕٚم ٔجيُخاض ٔ ،

اةٚصا ات انضصٚبٛة، يًا ٚحضب  دٙ  صز انًٕا َة انعاية، ٔ ُيديا جعيأل انعكٕيية جعقٛيق انحيٕا ٌ 

ةَااق ٔ ٚيا ) انضيصاق ، ديئٌ انيك صيُٛعكش صيهباً  هيٗ انُتيا  ا قحفيا ٘ نهصٛيم يٍ جلال جاض ا

 & Al-Fatlawi)انعانٙ، بًا ثٌ ا صحرًا  صيُٛخاض ٔصيُٛعكش جيهذٛص انيك  هيٗ اأشٛيال انلاظقية 

Al-Musawi,2019:270). 

أشيم نحزاييات انعكٕيٛية انحعاقدٚية انًباشيص) يعيد ) ٚقُفد بانيدٍٚ انعياو انصصيٛد اةشًيانٙ نلا

اجصاِ اٜجصٍٚ، ث٘  ٌٕٚ انٕظدات انعكٕيٛة انًد شة دٙ اةظفامات انًانٛة انعكٕيٛة، ٔانحٙ جتًم 

جٛيصاً ثٔ. (Al-Qadi,2014:119) انعكٕية انًصكزٚة بًا دٙ انك انٓٛ ات انخديٛة ٔاة ا ات انًانٛة

ة ثٔ شيخب يييٍ ًٚكيٍ جعصٚي  انييدٍٚ انعياو  هيٗ ثَييّ يبهيغ َقيد٘ يييٍ اأييٕال انحيٙ جقحصضييٓا انعكٕيي

انقإٌَ انعاو يٍ اأدصا  ثٔ انًؤصضات انًانٛة انخاصة ثٔ انعايية، ٔييُٓى ثٔ ييٍ  ٔل ثجيصٖ بًٕشي  

جااقٛة جقٕو  هٗ ثصش شص ٛحٓا نقا يد) قإََٛية  ايية صيا  )  يٍ انضيهطة انحتيصٚعٛة جحضيًٍ جعٓيداً ا

 .(Rashid,et.al.,2011:369) بص ِ ٔ دع داقد)  هّٛ ٔٔدقاً نبُٕ  ا جااقٛة
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ًٔٚكٍ انُظص إنٗ اندٍٚ انعاو بهَّ انًبانغ انحٙ جيدٍٚ بٓيا اندٔنية ثٔ إظيدٖ ْٛ اجٓيا انعايية نه ٛيص 

َحٛصة إقحصاضٓا نٓدِ انًبانغ نحًٕٚم انعصز دٙ يٕا َحٓا انعاية يع جعٓد بضدا  اندٍٚ بانإاقد انًضحعقة 

 . (Muhammad,et.al.,2018:102)  هٛٓا بعد يد) ظض  شصٔ  جهق ْدا اندٍٚ

 جٛة:ٔٚلاظع  هٗ انحعصٚ  انًلاظظات اٜ

ٚحى انعفٕل  هٗ انقصٔف انعاية بتيكم َقيد٘ ييٍ جيلال  يصض صيُدات ثٔ ثأٌ جزاَية ثٔ إبيصاو . 1

 .(Abdel-Wahhab,2018:32)  قد يع ْٛ ات ٔكا ت يعهٛة ٔ ٔنٛة

انخاصية ًٚكٍ نهعكٕية انعفٕل  هٗ قصٔف يٍ  اجم ا قحفا  انيٕ ُٙ ييٍ اأديصا  ٔانٓٛ يات  .2

ٔانعاية ٔٚضًٗ اندٍٚ انداجهٙ، ًٔٚكٍ نهعكٕية انعفٕل  هٗ قيصٔف  ايية ييٍ شٓية جا شٛية، 

 ٔييييييٍ ْٛ يييييات ثٔ يؤصضيييييات يانٛييييية  ٔنٛييييية ٔثشُبٛييييية جضيييييًٗ انقيييييصٔف انعايييييية انخا شٛييييية

(Zardaq,2009L191). 

جهحزو انعكٕية انًقحصضة نهقصٔف انعايية بئ يا ) انًبيانغ انًقحصضية ديٙ جيٕا ٚخ اصيحعقاقٓا ٔ ديع  .3

-Abdel) ثقضييا  انييدٍٚ ٔانإاقييد )جدييية انييدٍٚ( دييٙ انًٕ ييد انًعييد  ٔٔدقيياً نتييصٔ  ا قحييصاف

Hamid,2010:324). 
 

 :هٍكم انذٌه انعاو :حاوٍاً 

 :مفهىو انذٌه انحكىمً انذاخهً. 0

ٌٕٚ انًضييحعقة  هييٗ انعكٕييية ٔانٓٛ ييات ٔانًؤصضييات انعاييية جصيياِ ا قحفييا  ْييٕ إشًييانٙ انييد

ٔجفييد  صييُدات انقييصٔف  ٘  ُييديا جقحييصف اندٔنيية  اجهٛيياً ثاندٔنيية نًٕا ُٛٓييا  ّانييٕ ُٙ ثٔ ياجييدٍٚ بيي

بعًهحٓييا انٕ ُٛيية ٔجكححيي  دٛٓييا يييٍ قبييم ييٕا ُٙ اندٔنيية ٔانًقًٛييٍٛ دٛٓييا، صييٕام كييإَا ثدييصا  ثٔ   اجهٛياً 

 .(Naji & Abd,2023:36) ٚة ثجصٖٔظدات اقحفا 

ًٔٚرييم انييدٍٚ انعيياو انييداجهٙ انقييصف انييد٘ جحعٓييد بييّ اندٔنيية  اجييم ظييدٔ ْا اةقهًٛٛيية، ٔٚكييٌٕ 

ا كححيياأ دٛٓييا بييٍٛ اندٔنيية ٔانًييٕا ٍُٛ انًقًٛييٍٛ  هييٗ ث اضييٙ اندٔنيية، بعٛييد ٚكييٌٕ كييم ا شييخا  

 نقيصف ُْيا بانعًهية انًعهٛيةيضًٍَٕٛ ٔٚقًٌٕٛ  هٗ ث اضيٙ اندٔنية  ٌٔ يصا يا) شُضيٛحٓى ٔيقيدا  ا

(Al-Jumaili,2021:7). 

 ًٔٚكٍ جهخٛب ثبص  يكَٕات ٔثشكال اندٍٚ انعاو انداجهٙ بًا ٚهجٙ:

ْٙ قٛى يانٛة قفٛص) اأشم ًٚكٍ جيدأنٓا، صيا  ) ييٍ ٔ ا ) انًانٛية نًيد) )ثقيم  حىالاخ انخزٌىح:أ. 

ا انصٓيا  انًفيصدٙ ٔبعيض يٍ  او(، ٔييٍ بيٍٛ ثْيى انقيصٔف ْيٙ اأٔ اق انًانٛية انحيٙ ٚتيحصٚٓ

انًؤصضات انًانٛة اأجصٖ، بًُٛا   ٚحى قبٕل ا دصا  نهتصام بضب  اَخاياف يعيدل انااقيد) ٔقفيص 

انًد)، ٔغانباً ييا ٚكيٌٕ ْيدا انقيصف نح طٛية انعصيز ديٙ انًٕا َية انعايية ااا كاَيث انظيصٔف غٛيص 

ت انخزُٚية ْٔيٕ  يدو يٕاجٛة ةصدا  انقصف  ٕٚم اأشم، ٔانضب  انيصقٛش نيدنك إصيدا  ظيٕا 

 انحٕادق انزيُٙ بٍٛ اٚصا ات اندٔنة َٔاقاجٓا.

ْٔييٙ ثٔ اق يانٛيية جهصييه إنٛٓييا انعكٕييية كييه ا)  ٚييٍ يحٕصييطة ٔ ٕٚهيية اأشييم  انسننىذاخ انحكىمٍننح:ب. 

نحعزٚز انضٕٛنة، ٔيٍ ذيى اصيحرًا ْا ضيًٍ انقُيٕات انًخطيط نٓيا، ْٔكيدا ديئٌ انضيُدات جضيٓى ديٙ 

يعد ) جحُاص  ييع انًيد) انزيُٛية انحيٙ ج طيٙ اظحٛاشياجٓى، ْٔيٙ يعيد )  جٕدٛص اأيٕال نًد)  يُٛة

بًعيياٚٛص ٔجضييًٗ صييُدات اأصييٓى، ٔغانبيياً يييا جضييحخديٓا انعكٕييية نحًٕٚييم  صييز انًٕا َيية بًُٛييا 

 ٚضحخديٓا انبُك انًصكز٘ نهحهذٛص  هٗ انًعصٔف انُقد٘ ٔجُتٛط ا قحفا  انٕ ُٙ.
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كات( نهعفيٕل  هيٗ انحيددق انُقيد٘ ث٘ صيكٕ  ) ٚيٍ( ْٔيٙ صيُدات يانٛية )شيٛ سىذاخ انخزٌىح:خ. 

جهصه إنٛٓا اندٔنة دٙ ظانة َقب انضٕٛنة، ن يصف انعفيٕل  هيٗ جًٕٚيم ثٔ إ يا ) جًٕٚيم انضيُدات 

انعكٕيٛة انًضحعقة، ٔغانباً يا جقصف اندٔنة انضُدات انداجهٛة نهًقيصف ييٍ جيلال انًيزا  انعهُيٙ 

 دٙ انضٕق انًانٛة.

ْٔييٕ شييكم آجييص يييٍ انضييُدات انعكٕيٛيية انحييٙ جهصييه إنٛٓييا اندٔنيية  بييص  ثٍننح:سننىذاخ تانعمهننح الأرىث. 

إصدا ْا ديٙ ظانية  يدو كااٚية انًيٕا   انًعهٛية نضيد اظحٛاشاجٓيا انًانٛية، ٔجعيد انضيُدات انعكٕيٛية 

 ا ) جانٛة يٍ انًخا ص َظصاً نقد ) انعكٕيية  هيٗ انيددع  يٍ  صٚيق  ٚيا ) انضيصاق  ثٔ  با ية 

ِ انضُدات دٙ جا ٚخ ا صحعقاق، ٔانضُدات يفد  نهحًٕٚم  ٕٚيم اأشيم  ًلات إضادٛة نضدا  ْد

ٔٚحى جدأنٓا دٙ ثصٕاق  ثس انًال، ٔٚص   هٗ انًقحصف  دع يددٕ ات  ٔ ٚة نهااقد) دضلاً  يٍ 

 . (Al-Shammari,2022:140) انعااظ  هٗ صدا  انقًٛة ا صًٛة دٙ جا ٚخ ا صحعقاق
 

 :مفهىو انذٌه انحكىمً انخاسرً. 9

ٔجعصف اندٌٕٚ انخا شٛة  هٗ آَيا جهيك انًبيانغ انحيٙ اقحصضيحٓا  ٔنية ييا ٔجزٚيد ييد) انقيصف 

 ا ) اكرص يٍ صيُة ٔجكيٌٕ ٔاشبية انيددع بيانعًلات ا شُبٛية ثٔ بانضيهع ثٔ انخيديات انًفيد ) ٔٚكيٌٕ 

انييددع يييٍ جييلال انعكٕييية ثٔ إظييدٖ ْٛهجٓييا ثٔ  ييٍ  صٚييق انٓٛ ييات انًضييحقهة ٔا دييصا  ٔانًؤصضييات 

 .(Hamad,et.al.,2021:68) اصة انًضًَٕة يٍ قبم انعكٕيةانخ

ٔٚعصف انبُك اندٔنٙ اندٍٚ انخا شٙ بهَّ ث٘  ٍٚ جزٚد يد) اصيحعقاقّ اأصيهٙ ثٔ انًعيد   يٍ 

صييُة ٔاظييد)، ْٔييٙ يضييحعقة أدييصا  ثٔ يُظًييات غٛييص انًقًٛييٍٛ ٔجييددع بييانعًلات اأشُبٛيية ثٔ انضييهع 

، ٔكييدنك  صدييّ بهَييّ انًبييانغ انحييٙ (International Monetary Fund,1991:39) ٔانخييديات

اقحصضٓا ا قحفا  انٕ ُٙ، ٔانحٙ جزٚد يد) انقصف  ٍ صُة ٔاظيد)، ٔجكيٌٕ يضيحعقة اأ ام نهصٓيات 

انًقصضة  ٍ  صٚيق انيددع بانعًهية اأشُبٛية ثٔ بحفيدٚص انضيهع ٔانخيديات إنٛٓيا، ٔٚيحى انيددع إييا  يٍ 

ٔ يييٍ جييلال انٓٛ ييات انعاييية انصصييًٛة انحييٙ جضييًٍ ث،  صٚييق انعكٕييية انٕ ُٛيية ثٔ ْٛ اجٓييا انصصييًٛة

، ٔٚقفيد بانيدٍٚ انعياو انخيا شٙ (Huriti,2006:54)  م اأدصا  ٔانًؤصضيات انخاصيةؤانحزايات ْ

بًعُاِ انعاو دٙ ا نحزايات انقاقًة ) صٛد اندٍٚ( بانعًهة اأشُبٛة  هٗ انًقًٛيٍٛ جصياِ غٛيص انًقًٛيٍٛ، 

اأشُبٛة، ٔ ا ) يا جعفم اندٔنة  هٗ انقصف يٍ انعكٕيات اأشُبٛية،  ٔٚحى صدا ِ ثٔ جضٕٚحّ بانعًهة

ثٔ شخب يقٛى دٙ انخا ز، ٔ ا )ً يا جهصه اندٔنة إنٗ ا قحصاف نعاشحٓا إنٗ  ثس انًال ٔ دو كااٚية 

انًييدجصات انٕ ُٛيية نحًٕٚييم انًتييا ٚع ا قحفييا ٚة ٔا شحًا ٛيية نهدٔنيية ٔكييدنك نعاشحٓييا يييٍ انعًهيية 

كاٌ انك نح طٛة انعصز، ثٔ جهم دٙ يٛزاٌ انًددٕ ات ثٔ نيد ى  ًهحٓيا ٔظًاٚحٓيا ييٍ  اأشُبٛة، صٕام

 . (Sorour,2020:156) انحدْٕ 

 ُٚقضى اندٍٚ انخا شٙ إنٗ  د) ثَٕا  ًٚكٍ اكص ثًْٓا دًٛا ٚهجٙ:

 ْٔٙ بدٔ ْا يقضًة إنٗ  د) ثَٕا : حسة طىل مذج انسذاد:. 0

ن ٛيص انًقًٛيٍٛ ٔٚزٚيد  ًصْيا  يٍ جًيش صيُٕات ٔجيددع  اندٍٚ انخا شٙ  ٕٚم اأشم: ْٔيٙ  ٚيٌٕث. 

 بانعًهة اأشُبٛة ثٔ بانضهع ٔانخديات ٔجضى:

 انقصٔف انعاية: ْٔٙ قصٔف يًهٕكة نهعكٕية ٔانبُٕ  انًصكزٚة. -

انًضًَٕة: ْٔٙ قصٔف يًهٕكة نتصكات جاصة، ٔظفيم  هٛٓيا انًقحيصف انخيا   انقصٔف -

 بعٛد ٚضًٍ صدا ْا ٔصٛط  او )انعكٕية ٔانًؤصضات انصصًٛة(.
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انقصٔف انخاصة غٛص انًضًَٕة: ْٔٙ  ٚيٌٕ جاصية جصياِ انخيا ز صيدا ْا   ٚضيًُّ انقطيا   -

 انعاو دٙ انبهد انًدٍٚ ثٔ انداقٍ.

 انخا شٙ يحٕصط اأشم: ٔجكٌٕ يدجّ ثكرص يٍ صُة ٔثقم يٍ جًش صُٕات. اندٍٚأ. 

اندٍٚ انخا شٙ قفٛص اأشم: جكيٌٕ ييد) انضيدا  يضيأٚة ثٔ ثقيم ييٍ  ياو ثٔ جهيك انحيٙ ٚيحى جعدٚيد ت. 

 يدجٓا ٔٚحى  دعٓا بانعًلات اأشُبٛة ثٔ انضهع ٔانخديات.
 

 ٔكدنك جقضى إنٗ: حسة مصذسها:. 9

ات ٔانٕكييا ت انصصييًٛة، ٔ ييا ) يييا جكييٌٕ ٛ ييْييٙ قييصٔف جقييد ْا انعكٕييية ٔانٓ انييدٌٕٚ انصصييًٛة:ث. 

 بتصٔ  يٛضص).

انقصٔف انخاصة: ٔٚحى جقدًٚٓا يٍ قبم يفا   جاصة )غٛيص  صيًٛة(، ٔ يا ) ييا جكيٌٕ قفيٛص) أ. 

اأشم ٔنٓا ثصيعا  داقيد)  انٛية، َٔظيصاً نهعاشية انًحزاٚيد) نيصثس انًيال نحًٕٚيم انًتيا ٚع انحًُٕٚية 

ٓيية انعصييز دييٙ يٛييزاٌ انًييددٕ ات، دقييد  ا  يٛييم انييدٔل انًدُٚيية إنييٗ ْييدا انُييٕ  يييٍ انييدٌٕٚ ٔيٕاش

 انخاصة يع  دو كااٚة انقصٔف انًًُٕظة يٍ انًفا   انصصًٛة.
 

 انقشوض انخاسرٍح حسة محتىاها:. 3

ييٍ انقصٔف انُقدٚة: ْٕٔ انتكم انتاقع نهقصٔف اأشُبٛة، ْٔٙ انًبانغ انحٙ جعفم  هٛٓا اندٔنية ث. 

 انًفا   انًدكٕ ) دٙ ث لاِ، ٔ ا ) يا جكٌٕ بانعًلات اأشُبٛة،  هٗ  ثصٓا اندٔ   اأيصٚكٙ.

انقصٔف انضهعٛة: ْٔٙ انحددقات انحٙ ظفم  هٛٓا انطيصف انًضيحاٛد، إا ًٚكيٍ  دعٓيا ييع اةَحياز أ. 

-Al-Wardi, 2006, 32) كدنك دٙ شكم انضهع  ُديا ٚبدث انًتصٔ  دٙ اةَحاز بانعًهة انٕ ُٛية

33). 
 

 انقشوض انخاسرٍح حسة ششوط تقذٌمها:. 4

انقصٔف انًٛضص): جحًٛز بًد) اصحعقاق  ٕٚهة، ٔٔشٕ  يد) صًاض، ٔيعد ت داقد) يُخاضة  هٛٓيا، ث. 

 ٔ ا ) يا جكٌٕ قصٔضاً  صًٛة ظكٕيٛة ثٔ يحعد ) اأ صاف.

ا، إا ٚحى اقصاضٓا بتيصٔ  انقصٔف انفعبة ٔجحًٛز بًد) صًاض قفٛص) ٔيعد ت داقد)  انٛة  هٛٓأ. 

 ,Al-Obaidi & Al-Rawi, 2021) جصا ٚية ٔ يا ) ييا جكيٌٕ ْيدِ انقيصٔف قصٔضياً جاصية

358). 
 

 حانخاً: مثشساخ انذٌه انعاو:

يعظى اندٔل جصُ  اندٍٚ انعاو، انداجهٙ ٔانخيا شٙ نًيا نيّ ييٍ آذيا  اقحفيا ٚة ٔث بيام  جعأل

 هٗ اأشٛال انقا ية ٔكدنك  هٗ ا قحفا  انٕ ُٙ، ٔيع انك جهصه اندٔل إنٗ اندٍٚ انعاو  ُيديا جحضيع 

نُعييٕ اناصييٕ) بييٍٛ انُاقييات انعاييية ٔا ٚييصا ات انعاييية، ًٔٚكييٍ إبييصا  ثْييى يبييص ات انييدٍٚ انعيياو  هييٗ ا

 ا جٙ: 

 ُديا جُخاض اةٚصا ات انعايية ٔجفيم انضيصاق  إنيٗ انعيد اأقفيٗ ٚفيم يعيدل انضيصٚبٛة إنيٗ ث. 

ظصًٓا اأيرم، ٚعُيٙ انًقيد ) انحكهٛاٛية انقٕيٛية جكيٌٕ قيد اصيحُادت، ٔ  ًٚكيٍ نهدٔنية ثٌ جهصيه إنيٗ 

ًعٛتية، ذيى جهصيه انًزٚد يٍ انضصاق  أَٓا جؤ ٘ إنٗ جدْٕ  انُتا  ا قحفا ٘ ٔكيدنك يضيحٕٖ ان

 اندٔنة إنٗ اندٍٚ انعاو كهظد يفا   جًٕٚم انُاقات.



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (6), No. (1), Part (1): 271-287 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2024.6.1.15 

278 

ًٚكٍ ثٌ جكٌٕ اندٌٕٚ انعاية أصباأ صٛاصيٛة ٔاشحًا ٛية يقبٕنية ديٙ بعيض انيدٔل، إا إٌ انهصيٕم أ. 

 إنٗ اندٌٕٚ ٚقهم انع م انضصبٛبٙ  هٗ  ادعٙ انضصاق  دٙ انصٛم انعانٙ، ٔيٍ جلال اندٍٚ انعياو

ة نلأشٛال انقا ية نهًتا كة دٙ جعًم جكانٛ  ا َااق انعياو، ٔانحيٙ صٛعفيهٌٕ صحكٌٕ ُْا  إيكاَٛ

يُٓا  هٗ يُاعة  اية َحٛصة نهًتا ٚع انعاية ٔانبُٛة انحعحٛة انحٙ صحُاد ْدِ اندٌٕٚ، ْٔدا َٕ  ييٍ 

 انعدانة دٙ جٕ ٚع انع م بٍٛ اأشٛال.

إنيٗ دكيص) انٕظٛاية انًانٛية، ٔثصيبعث َحٛصة نحطٕ   ٔ  اندٔنية ديٙ انُتيا  ا قحفيا ٘ ٔاصيحُا اً ت. 

اندٌٕٚ انعاية ث ا) نهحٕشّ ا قحفيا ٘ ًٔٚكيٍ ا  حًيا   هٛٓيا نٛضيث كًفيد  جًٕٚيم، ٔنكيٍ كيه ا) 

نحعقٛق ثْداف انًصحًع ا قحفا ٚة ٔا شحًا ٛية ديٙ بعيض اأظٛياٌ ٔجتيصع انعكٕيية انًيدجصات 

كدنك نهعد يٍ انض ٕ  انحضيخًٛة  هٗ ا صحٓلا  يٍ جلال جقدٚى صُدات ظكٕيٛة بااقد) ي صٚة ٔ

 بايحفا  انقٕ) انتصاقٛة انزاقد) دٙ ا قحفا  انًعهٙ.

ٚضٓى اندٍٚ انعاو دٙ انقضام  هٗ انبطانة ٔ دع يضحٕٖ اندجم انًعيدٔ  إاا جيى اصيحخدايّ يصكزٚياً خ. 

 دٙ يتا ٚع اصحرًا ٚة جٕند دص   ًم ثٔ يٕاشٓة نحطٕٚص انبُٛة انحعحٛة دٙ يدٌ ٔيُيا ق انا يات

 اات اندجم انًعدٔ .

 انييدٍٚ انعييياو ٔصييٛهة نحٕشٛيييّ اأيييٕال انخاصييية جصييياِ إ ييا ) جضيييخًٛٓا دييٙ  ٔ ) انيييدجم انقيييٕيٙز. 

(Kishmish,2022:15-16). 

 

 :انعلاقح تٍه انذٌه انعاو وسعش انصشف: انخاوً محىسان

صاً نكيٌٕ جحًٛز يعظى انبهداٌ انُايٛة بُقب  ثس انًال نًٕاشٓية انُاقيات انعايية انًحزاٚيد)، َظي

انًُحصات اأٔنٛة جتكم شزماً كبٛصاً يٍ صا  ات يعظى ْدِ انبهداٌ، دئٌ ا َخااف انعيا  ديٙ ثصيعا  

انًُحصييات اأٔنٛيية ٚعُييٙ اَخايياف اصييحخداو ا ظحٛييا ٙ اأشُبييٙ نحًٕٚييم انًييددٕ ات انخا شٛيية، ٔيييٍ 

انخا شٛية ثًْٛية كبٛيص) انًحٕقع  ًٕيياً ثٌ جٕاشيّ انبهيداٌ انُايٛية َيد )  ثس انًيال، ٔجكحضي  انيدٌٕٚ 

نحكًهة ا  جا  انًعهٙ ٔيٍ ذى انهصٕم إنٗ ا قحصاف انعاو، دًع انزٚا ) انًضيحًص) ديٙ انُاقيات انعايية 

ٔاَخااف جكٍٕٚ  ثس انًال دٙ انعدٚد يٍ انبهداٌ انُايٛة، نصهت انعدٚد يٍ انعكٕيات إنٗ ا قحصاف 

يعظيى انقييصٔف جيهجٙ ييع دٕاقييد  هٛٓيا، ٔقييد إييا  اجيم اندٔنيية ثٔ جا شٓيا ثٔ كلاًْييا، ٔييع انيك دييئٌ 

جُطييٕ٘ جدييية انييدٍٚ انخييا شٙ  هييٗ انعاشيية نهعًييلات اأشُبٛيية انييد٘ ًٚٛييم إنييٗ انحييهذٛص  هييٗ صييعص 

 .(Saheed,et.al.,2015:51) انفصف دٙ اندٔنة

انعيياو ْييٕ قٛيياس ٔإ ا ) انحعييصف نًخييا ص انعًييلات  إٌ ثظييد ثْييى ا  حبييا ات دييٙ إ ا ) انييدٍٚ

اأشُبٛة انًضًُة دٙ ْٛكم اندٍٚ انعياو نهدٔنية، ٔٚيٕنٙ يضيؤٔنٕ انيدٌٕٚ انضيٛا ٚة انكرٛيص ييٍ ا ْحًياو 

نقٛاس ٔإ ا ) انعًهة انًقٕو بٓا اندٍٚ انعاو ثذُام يعأنحٓى جقدٚصِ، ٔ صًٛا جكهاة جدية اندٍٚ انخا شٙ 

 امً  هٗ انك دئٌ انًعصدة اندقٛقة بٓدا ا َكتاف جضا دْى  هٗ:بانعًهة انًعهٛة، ٔبُ

 جقٛٛى انحقهبات انًعحًهة دٙ جكانٛ  جدية اندٍٚ بضب  جقهبات ثصعا  انفصف. . 1

 يٕا َة ثيٕال ا نحزايات انًعحًهة نخدية اندٍٚ، ٔبانحانٙ ا صٓاو دٙ انحخاٛ  انضصٚبٙ. . 2

ات، بًيا ديٙ انيك انًعيايلات انًتيحقة، نهحخاٛي  ييٍ انًخيا ص ا َخصا  دٙ  ًهٛات إ ا ) ا نحزاي. 3

 .(Papaioannou,2009:8)انًحعهقة بانعًلات اأشُبٛة ٔ بًا جقهٛم جكانٛ  جدية اندٍٚ 

ٔ هييٗ انييصغى يييٍ ثٌ انزٚييا ) دييٙ انييدٌٕٚ ًٚكييٍ ثٌ جكييٌٕ  لاييية دا قيية  هييٗ انحطييٕ  انًييانٙ 

ظاو انًانٙ، إاا كاٌ بطيٙم انحطيٕ  ثٔ صيصٚعاً شيداً، ٔ ًقّ، إ  ثَٓا قد جرٛص يخأف بتهٌ اصحقصا  انُ



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (6), No. (1), Part (1): 271-287 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2024.6.1.15 

279 

ٔجظُٓص اأبعاخ انعانٛة ثٌ جصاكى اندٍٚ انضصٚع ًٚكيٍ ثٌ ٚضيص با قحفيا  انعقٛقيٙ ٔٚيؤ ٘ إنيٗ جاياقى 

ظا ت انصكٕ ، أٌ ث ية اندٌٕٚ غانباً يا جضب  ث ية  ًهة ديٙ اأصيٕاق انُاشي ة ييع ا جايا  يضيحٕٖ 

ص ظضاصييٛة جصيياِ َقييا  انضييع  انُاشيي ة  ييٍ اأصاصييٛات انضييعٛاة انييدٍٚ، ٔٚفييبط انًضييحرًصٌٔ ثكريي

 .(Park, Ramayandi & Tian,2020:1)ٔٚضعبٌٕ ثيٕانٓى جا ز انبلا  يًا ٚضع  انعًهة. 

إٌ اندٍٚ إاا جى اصحخدايّ بتكم صعٛط يٍ انًحٕقع ثٌ ٚضا د اقحفا  انبهد انًدٍٚ،  بيص إ ا ) 

دٕ ات ثصيم انيدٍٚ ٔانإاقيد انًددٕ ية دعهٛياً بانعًهية اندٍٚ  يٍ  صٚيق صيدا  انخديية، ث٘ يصًيٕ  ييد

 .((Saheed,et.al.,2015:51 اأشُبٛة، ًٔٚٛم إنٗ انحهذٛص  هٗ صعص انفصف

إٌ انعلاقة بٍٛ صعص انفصف ٔاندٍٚ انعاو جحى يٍ جلال آنٛحٍٛ، دًٍ َاظٛة ٚتٛص جخاٛض قًٛية 

يية بانعًهية اأشُبٛية، ٔانعكيش ديٙ ظانية انعًهة إنٗ يددٕ ات ث هٗ بانعًهة انًعهٛة  هٗ انيدٌٕٚ انًقٕ

ا  جاا ، ٔييٍ َاظٛية ثجيصٖ ًٚكيٍ ثٌ ٚيؤ ٘ ا جايا  انيدٍٚ انعياو إنيٗ  ٚيا ) انحفيٕ  ظيٕل اظحًانٛية 

انحخه   ٍ انضيدا  ٔيخيا ص انبهيد، ظحيٗ نيٕ كياٌ ْيدا انحفيٕ  غٛيص صيعٛط ديٙ انُٓاٚية، ٔقيد جيؤ ٘ 

عًهة اأشُبٛة جا ز انبهد، َٔحٛصية نيدنك ٚيؤ ٘ انزٚا ) دٙ يخا ص انحخه   ٍ انضدا  إنٗ جددق كبٛص نه

 .(da Silva,et.al.,2007:2-3)إنٗ اَخااف كبٛص دٙ قًٛة صعص انفصف 

ٚرٛص انحٕصع انضصٚع دٙ اندٍٚ انعاو يخأف انًضحرًصٍٚ بتهٌ ا صحداية انًانٛية ٔظصيى صيٕٛنة 

ٚيق اةضيصا  بانًٕا َيات انعكٕية، إٌ اندٍٚ انعاو انًاص  ًٚكٍ ثٌ ٚضص با صحقصا  انًيانٙ  يٍ  ص

انعايية نهقطيا ٍٛ انعيياو ٔانخيا ، ٔإ ييلاق صٛاصيات يصجبطيية بانحضيخى، ٔإضييعاف ذقية انًضييحرًصٍٚ، 

ٔدٙ انٕقث َاضّ ًٚكٍ ثٌ ٚؤ ٘ انحصاكى انضصٚع نهدٌٕٚ انخاصة إنٗ جعصٚض قد ) انتيصكات ٔاأصيص 

 1998-1997ٕٚة ديٙ انًيد) ثكيدت اأ يية انًانٛية اٜصيٛ  هٗ جدية  َٕٚٓا نهخطص،  هٗ صبٛم انًريال

 هييٗ اظييداخ انضييص  انكبٛييص انُيياشى  ييٍ جييصاكى انييدٌٕٚ انخاصيية غٛييص انخاضييعة نهصقابيية، ٔقييد ثظٓييص 

Cecchetti ٔMohanty ٔZampolli 2011) ( ثٌ اندٍٚ انخيا  انًايص  ًٚكيٍ ثٌ ٚعيد ييٍ قيد )

خ  كٕ   ٍ  صٚيق انُظاو انًانٙ  هٗ جضٓٛم انُتا ات ا قحفا ٚة، ًٔٚكٍ ثٌ ٚؤ ٘ ثٚضاً إنٗ ظدٔ

 ,Park, Ramayandi & Tian)انحعصكات انكبٛص) دٙ ثصعا  اأصيٕل  ُيديا ٚكيٌٕ انًُيٕ يعحيد ً 

2020:4). 

إٌ انعلاقيية انًز ٔشيية بييٍٛ صييعص انفييصف ٔانييدٍٚ انعيياو نٓييا بعييض انحييهذٛصات انخاصيية  هييٗ 

انااقد) بتكم يباشص  هيٗ جؤذص انزٚا ) دٙ يعدل  انقصا ات انًحعهقة بانضٛاصة انُقدٚة،  هٗ صبٛم انًرال

انع م انًانٙ نهدٍٚ انعاو، ٔييٍ ذيى جزٚيد ييٍ انعصيز ا صيًٙ ٔانيدٍٚ انًعهيٙ ٔييع انيك ٚيؤ ٘ ا جايا  

ثصعا  انااقد)، إنٗ ثٌ جكٌٕ اندٔنة َقطة شدأ نصثس انًال قفٛص اأشم يًا ٚؤ ٘ إنيٗ انضي ط  هيٗ 

نًقيٕو بانعًهية اأشُبٛية، ٔصيٛعحًد انحيهذٛص جقهٛيم ظصيى انيدٍٚ انعياو ا جقٛٛى انعًهة انًعهٛية، َٔحٛصية نيدنك

انفادٙ  هٗ انقٕٖ انُضبٛة نهحهذٛصٍٚ إاا ث ٖ جخاٛض صعص انفصف إنٗ جقهٛم   م انيدٍٚ ث هيٗ ييٍ 

انزٚا ) انُاجصة  ٍ صعص انااقد)، دئٌ انضٛاصة انُقدٚة صحؤ ٘ إنٗ جهذٛص إٚصابٙ ٔيٍ ذى دئٌ انيدٍٚ انعياو 

 .(da Silva,et.al.,2007:3)صٛكٌٕ ثقم 

إٌ صعص انفصف انًحقه  ٚؤذص  هٗ انُتا ات ا قحفا ٚة  ٍ  صٚق جعدٚد اأصعا  انًعهٛية 

ٔانحددقات انحصا ٚة ٔانقد ) انحُادضٛة اندٔنٛة نهفيُا ات انًعهٛية، كًيا ثَيّ ٚعٛيق انًُيٕ ا قحفيا ٘ إاا 

ٕ ا قحفيا ٘، إا إَيّ كاٌ انضٕق انًانٙ يحخهااً، إٌ انحهذٛص انحصاكًٙ نٓدِ اٜذيا  نيّ  ٕاقي   هيٗ انًُي

ٚؤذص صهباً دّٛ  ٍ  صٚق  ٚا )  دو انٛقٍٛ ٔانًخا ص ٔيٍ ذيى ٚريبط انحصيا ) ٔا صيحرًا ، إ  ثٌ انًُيٕ 

 .(Odera,2015:8)ا قحفا ٘ ْٕ ثظد اأْداف انصقٛضة نهضٛاصة ا قحفا ٚة ٔاجخاا انقصا  
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انكُٛزٚيية ٔانًد صيية ُْٔييا  يد صييحاٌ دكصٚحيياٌ دًٛييا ٚحعهييق بًٕضييٕ  انييدٌٕٚ ًْٔييا انًد صيية 

انكلاصٛكٛة. ٔدقاً نًد صة اناكص انكلاصٛكٛة ٚعد اندٍٚ انخيا شٙ بًرابية ضيصٚبة ًٚكيٍ ثٌ جكيٌٕ ضيا ) 

دييٙ ا قحفييا   هييٗ انًييدٖ انطٕٚييم، ٔصييٛصٖ انًٕا ُييٌٕ ْييدِ انييدٌٕٚ  هييٗ ثَٓييا ضييصٚبة يخحهايية 

 يٍ انحيهجص بيٍٛ  ٔصٛحفصدٌٕ كًا نٕ كإَا يضطصٍٚ نددع ْدِ انضصاق  دٙ انًضيحقبم ب يض انُظيص

اأشٛال. يٍ َاظٛة ثجصٖ ٚصٖ انكُٛزٌٕٚ بهٌ اندٍٚ انخا شٙ نٛش نّ آذا  صهبٛة  هيٗ ا قحفيا   هيٗ 

انًدٖ انقفٛص ثٔ انًدٖ انطٕٚم، ٔٚصشع ْدا إنٗ ا صيحرًا ات انصدٚيد) انحيٙ جيى إَتياؤْا  يٍ  صٚيق 

َٛيية انعاييية ة ييا ) إ يييلاق ْييدِ انييدٌٕٚ جًاييياً يرييم انكُٛييزٍٚٛ، ٚؤٚيييد انُٕٛكُٛزٚييٌٕ ضييصٔ ) انًدٕٚ

( ثٌ انًضييحٕٖ انعيياو نهضييعص ْييٕ انًح ٛييص (Leeper,1991)ٔ )Woodford,1995ا قحفييا . ٔٚييصٖ 

انٕظٛد اند٘ ًٚكُّ جعدٚم انقٛى انعقٛقٛة نهدٌٕٚ انخا شٛة ٔانًبهغ انًضحقبهٙ انًحٕقع أ صيد) انًٕا َية 

 .(Kouladoum,2018:3-4)انًعققة 

إٌ ا قحصاف انخا شٙ يٓى دٙ ث٘ اقحفا  ٔجاصة انبهداٌ انُايٛة إا جهصه انبهيداٌ انُايٛية إنيٗ 

انحًٕٚم اأشُبٙ نحعزٚز انًُٕ انداجهٙ ٔ ٚا ) انًيٕا   انًحاظية نلاصيحرًا ، ْيدا أٌ ا  جيا  ديٙ ْيدِ 

اندٔنٛيية، انبهييداٌ يييُخاض، ٔ  جقحييصف يعظييى ْييدِ انييدٔل بعًلاجٓييا انخاصيية دييٙ ثصييٕاق  ثس انًييال 

ٔنكُٓا جقحصف بد ً يٍ انك بئظدٖ انعًلات انصقٛضة، ٔيٍ ذى جؤذص  هٗ صيعص انفيصف، ٔإٌ انحقهي  

انًاص  دٙ صعص انفصف ٚصعم يٍ انفع   هٗ انيٕكلام ا قحفيا ٍٚٛ ٔصيُا  انقيصا  انحُبيؤ بتيكم 

ًكيٍ ثٌ يٕذٕق بضعص انفيصف انًضيحقبهٙ، ٔييٍ ذيى ٚفيبط جضيعٛص انضيهع ٔانخيديات ثييصاً صيعباً إا ٚ

ٚؤ ٘ ْدا إنٗ جضاقص ثٔ  بط دا ض نهًضحٕ  ٍٚ ٔانًفد ٍٚ ٔانًتا كٍٛ ديٙ انضيٕق اأشُبٛية، نيدنك 

يٍ انضصٔ ٘ انحعقق يًا إاا كاٌ جكٍٕٚ انعًهة اأشُبٛة نهدٍٚ انعياو انخيا شٙ نيّ جيهذٛص  هيٗ جقهبيات 

ضٛاصيات بتيهٌ ثصعا  انفصف. صٛضا د انك صاَعٙ انضٛاصات دٙ انخزاَية انٕ ُٛية  هيٗ انخيصٔز ب

إ ا ) انييدٍٚ انعيياو انخييا شٙ جضييًٍ اصييحقصا  ثصييعا  انفييصف ٔجعاٛييز انًُييٕ ا قحفييا ٘ دييٙ اندٔنيية. 

(Odera,2015:9-10) 

إٌ إ ا ) اندٍٚ انخا شٙ ٔصٛاصة صيعص انفيصف شيزم   ٚحصيزث ييٍ صٛاصية ا قحفيا  انكهيٙ، 

 ,Odera)ًيٕل بٓيا ٔثٌ صٛاصات ا قحفيا  انكهيٙ جخحهي  ظضي  اجيحلاف َظيى ثصيعا  انفيصف انًع

، ٔإٌ  ًهٛات إ ا ) شصام اندٌٕٚ بانعًلات اأشُبٛة ٔيقاٚضات انيدٌٕٚ انخا شٛية يقابيم (2015:18

اندٌٕٚ انًعهٛة جؤذص بتكم يباشص  هٗ اظحٛا ٛات انُقد اأشُبٙ، ٔيٍ ذى ٚص  انقٛاو بٓا ضيًٍ إ يا  

انًقيياو اأٔل إنييٗ جقهٛييم َقييا   ا قحفييا  انكهييٙ، َظييصاً أٌ  ًهٛييات إ ا ) ا نحزايييات ْييدِ جٓييدف دييٙ

انضع  انًحعهقة بانيدٌٕٚ انخا شٛية، دٛصي  جُضيٛقٓا بتيكم ٔذٛيق ييع انضٛاصيات انًانٛية ٔانُقدٚية نهبهيد 

نضًاٌ اجضاق انضٛاصات ٔجعضٍٛ ث ام ا قحفا  انكهٙ دٙ إ يا  انٕقاٚية ييٍ اأ ييات انًانٛية، دضيلاً 

ندٍٚ انعاو دٙ اندٔل انُايٛة يعدٔ ) َضبٛاً يٍ  ٍ انك   جزال إ ا ) يخا ص صعص انفصف ٔ بطٓا با

ظٛد انُطاق ٔا صحخداو، يًا ٚؤذص  هٗ اة ا ) انًانٛة انكهٛة نهدٔل بتكم ضعٛ  إنيٗ ظيد ييا، ٔييٍ 

انٕاضط ثٌ اصحخداو إ ا ) يخا ص صعص انفصف صٛكٌٕ يُخاضاً إاا كاَث جكانٛ  انحعيٕ  ييٍ انُقيد 

 .(PAPAIOANNOU,2009:15)اأشُبٙ يصجاعة 
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 : قٍاس انعلاقح انسثثٍح تٍه انذٌه انعاو وسعش انصشف:انخانج محىسان

بعد ا َحٓام يٍ انًُاقتة نهُظصٚة انًحعقهة باندٍٚ انعاو ٔ لاقحّ بضعص انفصف ٚيهجٙ ا ٌ  ٔ  

بحٕصييٛ  انًُييٕاز ٔا حًييا اً  هييٗ انُظصٚيية  ٍقٛيياس انعلاقيية انضييببٛة انخاصيية بييإًَاز انبعييد يبحييدقٛ

 ٔا بٛات انًحعقهة بانًٕضٕ  ٔكاٜجٙ:ا قحفا ٚة 

 :: تىصٍف انىمىردأولاً 

دٙ ْدِ انًصظهة ٚحى جٕصٛ  انًح ٛصات انخاصة بيانًُٕاز انخاصية باند اصية ٔانحيٙ صيححكٌٕ 

 يُٓا انًُٕاز انقٛاصٙ، ٔ هّٛ دئٌ انفٛغ انصٚاضٛة انعاية نهًُٕاز صحكٌٕ  هٗ انُعٕ اٜجٙ:

Y1 = F (X1)…………………(1) 

 إر أن:

Y1 :   ٔ  ٔجًرم انًح ٛص انًعحًد؛ ٔاند٘ جى انحعبٛص  ُّ بضعص انفصف انصصًٙ ) ًهة يعهٛة يقابم

 ثيصٚكٙ: يحٕصط اناحص)(.

X1 ٍٚٔجًرم إشًانٙ اندٍٚ انعاو؛ ٔانًحًرم بئشًانٙ اندٍٚ انداجهٙ انعاو يضاداً إنّٛ إشًانٙ اند :

 انخا شٙ انعاو )% يٍ انُاجس انًعهٙ اةشًانٙ(.

اجحبيا  شيد  انٕظيد) ب انًحًرهية، اجصاْيات انبٛاَيات، صيٛاغة انًُيٕازاَي  ٚيحى اجيد دٙ ْدا انص

 نًح ٛص اند اصة، اجحبا  انحكايم انًتحص ، اجحبا  انعلاقات انضببٛة نكٕاَصص.
 

 :Unit Root Test: اختثاس رزس انىحذج نمتغٍشاخ انذساسح حاوٍاً 

ٚعصف باجحبا  انضكٌٕ( جعد يٍ اأيٕ  إٌ اجضا  انًح ٛصات إنٗ اجحبا  شد  انٕظد) )ثٔ يا 

اأصاصٛة ٔانخطٕات اأٔنٗ قبم انبدم بعًهٛة انحقدٚص نهًُااز؛ ٔانك نحضيًُٛٓا يح ٛيصات صيهٕكٛة اات 

اجصاْات  تيٕاقٛة يعُٕٚية جصعيم ييٍ انضهضيهة انزيُٛية غٛيص صياكُة ٔاات َحياقس يحعٛيز)   جعبيص  يٍ 

ضهضيهة انزيُٛية  هيٗ ثَٓيا جهيك انضهضية انحيٙ جًحهيك ًٔٚكيٍ جعصٚي  ظانية انضيكٌٕ نه ،انعانة انًد ٔصية

بٛاَاجٓييا ثجطييام  تييٕاقٛة اات ٔصييط ظضييابٙ ٔجبيياٍٚ ذابييث يتييحص  بًُٛٓييا ٔبييٍٛ انًح ٛييصات انًقييد ) 

ٚضأ٘ صياص. ٔٚيحى انحعبٛيص  ُٓيا إظفياقٛاً بهَٓيا  ُٛية يقيد ) اات جتيحث يُيحظى، إا إٌ ا جصياِ انعياو 

 .ٍ قٛى انًح ٛص جلال انًد  انزيُٛة انًحعاقبةنهضهضة ٕٚند ٔشٕ  ا جبا  ااجٙ قٕ٘ بٛ

 ( وتائذ اختثاس رزس انىحذج نمتغٍشاخ أومىرد سعش انصشف فً انذول انمختاسج1انزذول )
Unit Root Test: Augmented Dickey-Fuller Test 

At Level 

Countries Peru Turkey Iraq Egypt 

Variables LNY1 LNX1 LNY1 LNX1 LNY1 LNX1 LNY1 LNX1 

Constant 

T-Stat. -3.1364 -3.9776 -3.3606 -1.9782 -1.1331 -0.7570 0.0642 -1.5080 

Prob. 0.0344 0.0046 0.0208 0.2944 0.6898 0.8172 0.9573 0.5138 

Sign. ** *** ** n.s n.s n.s n.s n.s 

Constant 

&Trend 

T-Stat. -3.0491 -4.0392 -4.3376 -2.1885 -0.4943 -2.4081 -2.5553 -3.3277 

Prob. 0.1364 0.0177 0.0097 0.4791 0.9784 0.3685 0.3016 0.0858 

Sign. n.s ** *** n.s n.s n.s n.s * 

Without 

Constant 
&Trend 

T-Stat. 0.8148 -2.2539 -2.3339 0.0555 -0.8692 -0.9019 1.7895 0.7725 

Prob. 0.8828 0.0255 0.0212 0.6931 0.3314 0.3176 0.9798 0.8743 

Sign. n.s ** ** n.s n.s n.s n.s n.s 

 جى ثجد انهٕغا ٚحى نلأصاس انطبٛعٙ نطصدٙ انًعا نة )اأٚضص ٔاأًٍٚ( ٔنكم اندٔل انًخحا ). )*(

 .Eviews 12)با  حًا   هٗ يخصشات انبصَايس ) اٌيٍ إ دا  انباظرانصدٔل  انمصذس:
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اجحبا  شد  انٕظد) نًح ٛصات ثًَٕاز صعص انفصف دٙ اندٔل انًخحيا )،  (1ٕٚضط انصدٔل )

 ، بًُٛيا ٚتيٛص انصيزم انرياَٙ At Levelإا ٚتٛص انصزم اأٔل يُّ إنٗ َحياقس ا جحبيا  ديٙ انًضيحٕٖ  

 (، إا ٚحضط يا ٚهٙ: At First Differencesإنٗ انُحاقس  ُد ثجد اناصق اأٔل نهًح ٛصات )

ثٌ انًح ٛص انًعحًد )صعص انفصف( قد ظٓص غٛص صاكٍ  ُد انًضحٕٖ، يًا ٚعُٙ دٙ انبٛصٔ ٚلاظع . 1

( tقبٕل دصضٛة انعدو ٔانحٙ جُب  هيٗ ثٌ ْيدا انًح ٛيص ٚعحيٕ٘  هيٗ شيد  ٔظيد)؛ ٔانيك ثٌ قيٛى )

( انصدٔنٛة ٔ ُد ثجد اناصق اأٔل نّ دهَّ صٕف ٚفبط صياكٍ. ثييا انًح ٛيص tانًعحضبة ثقم يٍ قٛى )

اندٍٚ انعاو( قد ظٓص صاكُاً  ُد انًضحٕٖ ْٔدا يا ٚتٛص إنٗ  دض دصضيٛة انعيدو انًضحقم )إشًانٙ 

 ٔقبٕل اناصضٛة انبدٚهة انحٙ جُب  هٗ ثَّ   ًٚحهك شد  ٔظد) بًعُٗ ثَّ صاكٍ دٙ انًضحٕٖ.

دٙ جصكٛا ٚلاظع ثٌ انًح ٛص انًعحًد قد ظٓص صاكُاً  ُد انًضحٕٖ ْٔدا يا ٚتٛص إنٗ  دض دصضٛة . 2

ل اناصضييٛة انبدٚهيية ٔانحييٙ جييُب  هييٗ ثَييّ   ًٚحهييك شييد  ٔظييد) بًعُييٗ ثَييّ صيياكٍ دييٙ انعييدو ٔقبييٕ

انًضحٕٖ. ثيا انًح ٛص انًضحقم قد ظٓص غٛيص صياكٍ  ُيد انًضيحٕٖ، يًيا ٚعُيٙ قبيٕل دصضيٛة انعيدو 

( انًعحضبة ثقم ييٍ tٔانحٙ جُب  هٗ ثٌ ْدا انًح ٛص ٚعحٕ٘  هٗ شد  ٔظد)؛ ٔانك كٌٕ ثٌ قٛى )

 ة ٔ ُد ثجد اناصق اأٔل نّ دئَّ صٕف ٚفبط صاكُاً. ( انصدٔنtٛقٛى )

دٙ انعصاق ٚلاظع ثٌ انًح ٛص انًعحًد ٔانًح ٛص انًضحقم قد ظٓصا غٛص صاكٍُٛ  ُيد انًضيحٕٖ، يًيا . 3

ٚعُٙ قبٕل دصضٛة انعدو ٔانحٙ جُب  هيٗ ثٌ ْيدٍٚ انًح ٛيصٍٚ ٚعحٕٚياٌ  هيٗ شيد  ٔظيد)؛ ٔانيك 

( انصدٔنٛيية ٔ ُييد ثجييد اناييصق اأٔل نًٓييا دهًَٓييا صييٕف t)( انًعحضييبة ثقييم يييٍ قييٛى tكييٌٕ ثٌ قييٛى )

 ٚفبعاٌ صاكٍُٛ. 

دٙ يفص ٚلاظع ثٌ انًح ٛص انًعحًد ٔانًح ٛص انًضحقم قد ظٓيصا غٛيص صياكٍُٛ  ُيد انًضيحٕٖ، يًيا . 4

ٚعُٙ قبٕل دصضٛة انعدو ٔانحٙ جُب  هيٗ ثٌ ْيدٍٚ انًح ٛيصٍٚ ٚعحٕٚياٌ  هيٗ شيد  ٔظيد)؛ ٔانيك 

( انصدٔنٛيية ٔ ُييد ثجييد اناييصق اأٔل نًٓييا دئًَٓييا صييٕف tبة ثقييم يييٍ قييٛى )( انًعحضييtكييٌٕ ثٌ قييٛى )

 ٚفبعاٌ صاكٍُٛ. 
 

 :The Co-integration Test: اختثاس انتكامم انمشتشك حانخاً 

دٙ ْدِ انخطٕ) صٛحى إشصام اجحبا  يُٓس انعدٔ  نبٛضا اٌ؛ ٔانك يٍ ثشم انحهكد يٍ ٔشٕ  ثٔ 

صات اند اصية شًٛعٓيا ٔنهًُيااز انرلاذية، إا ٚيحى يقا َية قًٛية  دو ٔشٕ   لاقة  ٕٚهة اأشم بيٍٛ يح ٛي

(F( انًعحضييبة يييع قًٛحٓييا انصدٔنٛيية  ُييد يضييحٕٖ يعُٕٚيية )إا ٚييحى انعكييى  هييٗ ٔشييٕ  جكايييم 5 ،)%

 .يتحص  بٍٛ يح ٛصات اند اصة يٍ  ديّ يٍ جلال اناصضٛات انخاصة با جحبا 

   ييٍ انحكايييم انًتييحص  بييٍٛ (، اصييحخداو اجحبييا  يييُٓس انعييدٔ  نهكتيي2ٕٚضييط انصييدٔل )

 يح ٛصات ثًَٕاز صعص انفصف دٙ انبهداٌ انًخحا )، إا ٚحضط نُا يا ٚهجٙ:

( ْٔيٙ ثكبيص ييٍ انقًٛية اةظفياقٛة 74.115( انًعحضيبة )Fدٙ انبٛصٔ به ث انقًٛة اةظفياقٛة ني ). 1

%(  ُييد انعييدٍٚ اأ َييٗ ٔاأ هييٗ، ْٔييدا يييا ٚتييٛص إنييٗ 5( انصدٔنٛيية ٔ ُييد يضييحٕٖ يعُٕٚيية )Fنيي )

 دض دصضٛة انعدو ٔقبٕل اناصضٛة انبدٚهة ٔانحٙ جُب  هٗ ٔشٕ  جكاييم يتيحص  بًعُيٗ ٔشيٕ  

  لاقة  ٕٚهة اأشم بٍٛ صعص انفصف ٔإشًانٙ اندٍٚ انعاو دٙ انبٛصٔ. 

( ْٔيٙ ثكبيص ييٍ انقًٛية اةظفياقٛة 8.5731( انًعحضيبة )Fني )دٙ جصكٛا به يث انقًٛية ا ظفياقٛة . 2

%(  ُييد انعييدٍٚ اأ َييٗ ٔاأ هييٗ، ْٔييدا يييا ٚتييٛص إنييٗ 5( انصدٔنٛيية ٔ ُييد يضييحٕٖ يعُٕٚيية )Fنيي )

 دض دصضٛة انعدو ٔقبٕل اناصضٛة انبدٚهة ٔانحٙ جُب  هٗ ٔشٕ  جكاييم يتيحص  بًعُيٗ ٔشيٕ  

 ندٍٚ انعاو دٙ جصكٛا.  لاقة  ٕٚهة اأشم بٍٛ صعص انفصف ٔإشًانٙ ا
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( ْٔيٙ ثقيم ييٍ انقًٛية ا ظفياقٛة 1.8391( انًعحضيبة )Fدٙ انعصاق به ث انقًٛية اةظفياقٛة ني ). 3

%(  ُد انعدٍٚ اأ َٗ ٔاأ هٗ، ْٔدا يا ٚتٛص إنٗ قبيٕل 5( انصدٔنٛة ٔ ُد يضحٕٖ يعُٕٚة )Fن )

 لاقية  ٕٚهية اأشيم بيٍٛ دصضٛة انعدو ٔانحٙ جُب  هيٗ  يدو ٔشيٕ  جكاييم يتيحص  ث٘   جٕشيد 

 ٔإشًانٙ اندٍٚ انعاو دٙ انعصاق. صعص انفصف

( ْٔيٙ ثكبيص ييٍ انقًٛية ا ظفياقٛة 7.0126( انًعحضيبة )Fدٙ يفص به ث انقًٛية اةظفياقٛة ني ). 4

%(  ُييد انعييدٍٚ اأ َييٗ ٔاأ هييٗ، ْٔييدا يييا ٚتييٛص إنييٗ 5( انصدٔنٛيية ٔ ُييد يضييحٕٖ يعُٕٚيية )Fنيي )

ضٛة انبدٚهة ٔانحٙ جُب  هٗ ٔشٕ  جكاييم يتيحص  بًعُيٗ ٔشيٕ   دض دصضٛة انعدو ٔقبٕل اناص

  لاقة  ٕٚهة اأشم بٍٛ صعص انفصف ٔإشًانٙ اندٍٚ انعاو دٙ يفص.

 ( اختثاس انتكامم انمشتشك نمتغٍشاخ أومىرد سعش انصشف فً انذول انمختاسج2انزذول )

Bounds test 

Test Stat. Value Signif. I(0) I(1) 

Peru 

F-stat. 74.115 
10% 2.44 3.28 

5% 3.15 4.11 

K 1 
2.5% 3.88 4.92 

1% 4.81 6.02 

Turkey 

F-stat. 8.5731 
10% 5.59 6.26 

5% 6.56 7.3 

K 1 
2.5% 7.46 8.27 

1% 8.74 9.63 

Iraq 

F-stat. 1.8391 
10% 3.02 3.51 

5% 3.62 4.16 

K 1 
2.5% 4.18 4.79 

1% 4.94 5.58 

Egypt 

F-stat. 7.0126 
10% 5.59 6.26 

5% 6.56 7.3 

K 1 
2.5% 7.46 8.27 

1% 8.74 9.63 

 .Eviews 12)با  حًا   هٗ يخصشات انبصَايس ) اٌيٍ إ دا  انباظرانصدٔل  انمصذس:
 

 :Granger Causality Teat: اختثاس انعلاقاخ انسثثٍح نكشاوزش ساتعاً 

ٚعييد ْييدا اأصييهٕأ يُٓصيياً جصصٚبٛيياً ٚضييٓى دييٙ جعدٚييد اجصيياِ انعلاقيية انضييببٛة بييٍٛ انًح ٛييصات 

انًضييحخدية دييٙ اند اصيية ٔنهًُييااز انرلاذيية، إا إٌ اكحتيياف ٔشييٕ   لاقييات جكايييم يتييحص  بييٍٛ ْييدِ 

انًح ٛصات صٕف ٚتٛص إنٗ ٔشٕ   لاقة صببٛة بٍٛ ْدِ انًح ٛيصات ٔقيد جكيٌٕ ْيدا انعلاقية اات اجصياِ 

اظد ثٔ قد جكٌٕ أ اجصاٍْٛ بًعُٗ ثَٓيا  لاقية ذُاقٛية ) اقصٚية(. ٔ يا ) ييا ٚيحى إشيصام اجحبيا  صيببٛة ٔ

 .( نٓدا ان صفGranger Causalityشصاَصص )

( َحيياقس اجحبييا  انعلاقيية انضييببٛة نكصاَصييص بييٍٛ يح ٛييصات ثًَييٕاز صييعص 3ٕٚضييط انصييدٔل )

 ٔكاٜجٙ: (،2019-1990انفصف دٙ انبهداٌ انًخحا ) جلال انًد) )
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 ( اختثاس انعلاقح انسثثٍح نكشاوزش تٍه متغٍشاخ أومىرد سعش انصشف فً انذول انمختاسج3انزذول )

Pairwise Granger Causality Tests 

Sample: 1990 2019 

Peru 

Null Hypothesis: F-Stat. Prob. Direction of Causality 

LNX1 does not Granger Cause LNY1 0.05254 (0.8204)n.s Not Exist Causality 

LNY1 does not Granger Cause LNX1 2.86912 (0.1014)n.s Not Exist Causality 

Turkey 

Null Hypothesis: F-Stat. Prob. Direction of Causality 

LNX1 does not Granger Cause LNY1 11.6953 (0.0000)*** 
          

LNY1 does not Granger Cause LNX1 6.28460 (0.0021)*** 

Iraq 

Null Hypothesis: F-Stat. Prob. Direction of Causality 

LNX1 does not Granger Cause LNY1 0.52525 (0.4746)n.s Not Exist Causality 

LNY1 does not Granger Cause LNX1 3.99252 (0.0455)**           

Egypt 

Null Hypothesis: F-Stat. Prob. Direction of Causality 

LNX1 does not Granger Cause LNY1 4.39299 (0.0232)**           

LNY1 does not Granger Cause LNX1 0.36589 (0.6972)n.s Not Exist Causality 

 ( إنٗ  دو انًعُٕٚة.n.s%(  هٗ انحٕانٙ، بًُٛا جتٛص )10%، 5%، 1)***، **، *( إنٗ يضحٕٖ انًعُٕٚة  ُد ) جتٛص كم يٍ

 .Eviews 12)با  حًا   هٗ يخصشات انبصَايس ) اٌيٍ إ دا  انباظرانصدٔل  انمصذس:
 

 ( يا ٚهٙ:3ٚلاظع يٍ انصدٔل )

( انًعحضيبة F(؛ ٔانك كٌٕ ثٌ قًٛة )1LNX(ٔ )LNY1 دو ٔشٕ   لاقة صببٛة دٙ انبٛصٔ بٍٛ ). 1

 %(.  5 ُد يضحٕٖ يعُٕٚة ثكبص )

(، ْٔدا يا ٚتٛص إنيٗ 1LNX(ٔ )LNY1ٔشٕ   لاقة صببٛة ذُاقٛة ا جصاِ دٙ جصكٛا بٍٛ كم يٍ ). 2

ثٌ إشًانٙ اندٍٚ انعاو ٔصعص انفصف ٚحضب  بعضًٓا بانبعض اٜجيص ٔ ُيد يضيحٕٖ يعُٕٚية ثقيم 

 %(.1يٍ )

(، ْٔيدا ييا ٚتيٛص إنيٗ LNX1( ٔإنٗ )1LNY لاقة صببٛة ثظا ٚة ا جصاِ دٙ انعصاق يٍ ) ٔشٕ . 3

 %(.5ثٌ صعص انفصف ٚحضب  بئشًانٙ اندٍٚ انعاو ٔ ُد يضحٕٖ يعُٕٚة ثقم يٍ )

(، ْٔيدا ييا ٚتيٛص إنيٗ LNY1( ٔإنيٗ )1LNXٔشٕ   لاقة صببٛة ثظا ٚة ا جصاِ دٙ يفص ييٍ ). 4

 %(.5  بضعص انفصف ٔ ُد يضحٕٖ يعُٕٚة ثقم يٍ )ثٌ إشًانٙ اندٍٚ انعاو ٚحضب
 

 الاستىتاراخ:

 جٕصم انبعد إنٗ  د  يٍ ا صحُحاشات ْٔٙ كاٜجٙ:

جٕشد  لاقة  ، جصكٛا، انعصاق، يفص(انبٛصٔ)دٙ ثظٓصت انُحاقس ٔشٕ   لاقة  ٕٚهة ا شم  .1

  .1 ص ٚة ٔيعُٕٚة بٍٛ إشًانٙ اندٍٚ انعاو ٔصعص انفصف ٔبًضحٕٖ يعُٕٚة ثقم يٍ %

ٔشٕ   لاقة  كضٛة ٔيعُٕٚة بٍٛ دٙ انبٛصٔ  لاقة دٙ اأشم انقفٛص ٔشٕ  ُحاقس انثظٓصت  .2

إشًانٙ اندٍٚ انعاو كُضبة يٍ انُاجس انًعهٙ اةشًانٙ ٔصعص انفصف ٔبًضحٕٖ يعُٕٚة ثقم يٍ 

علاقة  ص ٚة ٔيعُٕٚة بٍٛ إشًانٙ اندٍٚ انعاو كُضبة يٍ انُاجس ثيا دٙ جصكٛا دكاَث ان ،%1

، ثيا َحاقس انعصاق ٔيفص  دو 5ٙ اةشًانٙ ٔصعص انفصف ٔبًضحٕٖ يعُٕ٘ ثقم يٍ %انًعه

 ٔشٕ   لاقة دٙ ا شم انقفٛص.
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(، ْٔدا يا ٚتٛص إنٗ LNX1( ٔإنٗ )LNY1ٔشٕ   لاقة صببٛة ثظا ٚة ا جصاِ دٙ انعصاق يٍ ) .3

 %(.5ثٌ صعص انفصف ٚحضب  بئشًانٙ اندٍٚ انعاو ٔ ُد يضحٕٖ يعُٕٚة ثقم يٍ )

(، ْٔدا يا ٚتٛص إنٗ LNY1( ٔإنٗ )LNX1   لاقة صببٛة ثظا ٚة ا جصاِ دٙ يفص يٍ )ٔشٕ .4

 %(.5ثٌ إشًانٙ اندٍٚ انعاو ٚحضب  بضعص انفصف ٔ ُد يضحٕٖ يعُٕٚة ثقم يٍ )

(، ْٔدا يا ٚتٛص LNX1( ٔ )LNY1ٔشٕ   لاقة صببٛة ذُاقٛة ا جصاِ دٙ جصكٛا بٍٛ كم يٍ ) .5

ٔصعص انفصف ٚحضب  بعضًٓا بانبعض اٜجص ٔ ُد يضحٕٖ يعُٕٚة إنٗ ثٌ إشًانٙ اندٍٚ انعاو 

 %(.1ثقم يٍ )

( F(؛ ٔانك كٌٕ ثٌ قًٛة )LNX1( ٔ )LNY1 دو ٔشٕ   لاقة صببٛة دٙ انبٛصٔ بٍٛ ) .6

 %(.5انًعحضبة  ُد يضحٕٖ يعُٕٚة ثكبص )
 

 انمقتشحاخ:

انُاجس انعد٘ نكم ٔظيد) َقدٚية جاعٛم إ ا ) اندٍٚ انعاو ٔإ ا ) صٛاغة يضا اجٓا  هٗ َعٕ ٚعظى يٍ  .1

جقحصف ٔ صًٛا انقصٔف انخا شٛة ْٔدا ًٚكٍ اندٔل قٛد انبعد يٍ جضدٚد يا بيديحٓا ييٍ قيصٔف 

 دضلاً  ٍ دٕاقدْا  هٗ َعٕ ٚبعدْا  ٍ ث يات اندٌٕٚ انخا شٛة.

ٔ جعقٛييق انحكايييم بييٍٛ انضٛاصييحٍٛ انُقدٚيية ٔانًانٛيية ٔإٚصييا  جقييا أ بييٍٛ ث ٔاجًٓييا ٔيعانصيية ث٘ جهييم ث .2

جعا ف بًُٛٓا يًا ٚخا  يٍ ض ٕ  اندٌٕٚ  هٗ  صى انضٛاصة انُقدٚة ٔٚصعم جعقٛق ثْيدادٓا ييٍ 

 اصحقصا  صعص انفصف ثٔ جاض يعد ت انحضخى ْدداً دٙ يحُأل انٛد.

إ ييا ) صييٛاغة صٛاصييات ا قحفييا  انكهييٙ  هييٗ َعييٕ ٚييددع بييا قحصاف انخييا شٙ َعييٕ يصييا ت  .3

ب انًصا ت ا صحٓلاكٛة يًا ٚؤيٍ اندٔل ييٍ شيبط صيقٕ ٓا اصحرًا ٚة أات  ٕاقد يصجاعة ٔجقهٛ

 دٙ دخ انًدَٕٚٛة انخا شٛة.

جاعٛم ا ا ) صعص انفصف  هٗ َعٕ ٕٚدق جهذٛصات اندٍٚ انعاو  صًٛا انخا شٙ ٔٚخا  يٍ جقهبات  .4

صعص انفصف بضب   ٚا ِ اندٍٚ انعاو ، دضلا  ٍ اٌ جخاٛ  انحقهبات دٙ صعص انفيصف ٚقهيم ييٍ 

 اندٍٚ انعاو بضب  جصاشع انقًٛة انعقٛقٛة نهعًهة انًعهٛة. ٚا ) ظصى 

جاعٛم انفُا ٚق انضٛاصٛة انحٙ جعٛد اصحرًا  انإاقض انًانٛة ٔيٍ ذى جقهيم ا  حًا ٚية  هيٗ انيدٌٕٚ  .5

 نضد انعصٕ ات انًضحقبهٛة )ٔ صًٛا دٙ انعصاق(.

ٔٚعظى انُاقات ا صحرًا ٚة  إ ا ) انُظص دٙ انًٕا َة انعاية  هٗ َعٕ ٚخاض يٍ انُاقات انحت ٛهٛة .6

) صًٛا دٙ انعصاق(، دضلاً  ٍ جعزٚز ا صحرًا  ديٙ انبُيٗ ٔانٓٛاكيم ا  جكا ٚية ٔكيم انيك ٚعايز 

 اةَحاز انًعهٙ ٔٚزٚد يٍ قد ) اندٔنة  هٗ انٕدام بانحزاياجٓا ٔ  صًٛا انخا شٛة.

 

 وانمشارع: دسانمصا
1. Abdel-Hamid, Abdel-Muttalib, (2010), The Economics of Arab Public Finance. 

2. Abdel-Wahhab, Lahab Atta, (2018), The Impact of the Iraqi Public Debt, Causes and 

Results, Al-Kardinia Journal, Scientific Culture Journal, Issue 4. 

3. Al-Fatlawi, Salam Kazem Shani and Al-Musawi, Safaa Abdul-Jabbar, )2019), 

Measuring and analyzing the relationship between the development of internal public 

debt and economic growth in Iraq for the period (1990-2019), Journal of Administration 

and Economics, University of Karbala, Volume 8, Number 31. 

4. Al-Jumaili, Sami Hamid, Al-Muhammadi, Muhannad Khalifa, Al-Khazraji, Ahmed 

Yunis Jabbar, (2021), The evolution of public debt in Iraq for the period (2004-2018), 



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (6), No. (1), Part (1): 271-287 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2024.6.1.15 

286 

Al-Dananir Journal, College of Administration and Economics, Iraqi University, 

Baghdad, Iraq, Volume 1, Issue 23. 

5. Al-Obaidi, Saeed Ali Muhammad, Al-Rawi, Anmar Atallah Mustafa, (2021), The 

Impact of External Public Debt on (GDP Excluding Oil) in Iraq for the Period (2004-

2019), Tikrit Journal of Administrative and Economic Sciences, University of Tikrit, 

Volume 17, Issue 55. 

6. Al-Qadi, Muhammad Hassan, (2014), Public Financial Management, Academics for 

Publishing and Distribution, Jordan. 

7. Al-Shammari, Shaima Hassan Muhammad Ali, (2022), Internal Public Debt and its 

Impact on the Interest Rate of Iraqi Banks for the Period (2004-2020), Journal of 

Administration and Economics, College of Administration and Economics, University of 

Karbala, Volume 11, Number 42. 

8. Al-Wardi, Mushir, (2006), External Indebtedness and its Impact on Economic 

Development in Developing Countries, Econometric Study of the Case of Algeria for the 

Period (1970-2003), Master Thesis, Faculty of Economics and Management Sciences, 

University of Algiers.  

9. Central Bank of Iraq, 2023, economic and statistical data for the years (2004-2023), 

financial and monetary sector, Baghdad, Iraq. 

10. Corina, C.R. (2013). Public debti structure and characteristics romania's case. Annals of 

the, Constantin Brâncusi" University of Târgu Jiu! Econom & Series, (3). 

11. da Silva, S., Carlos E.; Vernengo, Matías (2007) : Foreign exchange, interest and the 

dynamics of public debt in Latin America, Working Paper, No. 2007-02, The University 

of Utah, Department of Economics, Salt Lake City, UT. 

http://hdl.handle.net/10419/64452 

12. Dawabeh, Ashraf Mohamed, (2016), The Egyptian Public Debt Crisis, An Analytical 

View, Egyptian Institute for Political and Strategic Studies, Egypt. 

13. Gujarati, D., N., 2011, Econometrics By Example, The Mc Graw-Hill Companies , Inc. , 

New York ,USA 

14. Hamad, Mukhaif Jassim, Abdullah, Kellan Ismail, Ali, Jamal Hussein, (2021), Public 

debt and its impact on economic growth in Tunisia for the period (1990-2017) using the 

joint integration approach, Journal of Business Economics for Applied Research, Issue 

(2) Part (1), University of Fallujah, College of Administration and Economics, Al-

Anbar, Iraq.  

15. Huriti, Fadila Janouhan, (2006), The problem of foreign debt and its effects on economic 

development in the Arab countries, the case of some debtor countries, PhD thesis, 

Faculty of Economics and Management Sciences, University of Algiers. 

16. International Monetary Fund, (1991), External Debt Management, Washington 

Document. 

17. International Monetary Fund, 2023, World Economic Outlook Database, Washington 

D.C., USA. 

18. Iraqi Ministry of Planning, 2023, Central Agency for Statistics and Information 

Technology, Directorate of National Accounts, Annual Statistical Collection, for the 

years 2000-2021, Baghdad, Iraq. 

19. Kishmish, Abbas Jawad Ahmed, (2022), Analysis of the Impact of Public Borrowing on 

Macroeconomic Variables in Iraq for the Period (2004-2020), Master Thesis, College of 

Administration and Economics, University of Karbala.  

http://hdl.handle.net/10419/64452


Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (6), No. (1), Part (1): 271-287 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2024.6.1.15 

287 

20. Kouladoum, J. C., (2018), External debts and real exchange rates in developing 

countries: evidence from Chad, Munich Personal RePEc Archive (MPRA), Paper No. 

88440, https://mpra.ub.uni-muenchen.de/88440/ 

21. Lopez, Luciano and Weber, Sylvain, 2017, Testing for Granger causality in panel data, 

The Stata Journal, Vol. 17, No. 4, by StataCorp LLC, College Station, Texas, USA. 

22. Maguirre, 2011, Steven, State An And Local Government Debt: An Analysis, 

Congressional Research Service, USA. 

23. Muhammad, Shaima Fadel, Farhan, Israa Abd, Aziz, Khalil Ismail, (2018), Measuring 

the impact of the development of public debt on the Iraqi federal budget using the ARDL 

model, Wasit Humanitarian University Journal, Volume 14, Issue 41. 

24. Naji, Omar Mahmoud, Abd, Saadoun Munkhi, (2023), Measuring and analyzing the 

impact of changes in the internal and external debt on the general budget in Iraq for the 

period (2005_2020), Journal of Business Economics for Applied Research, Volume (4), 

Issue (3), University of Fallujah, College of Administration and Economics, Al-Anbar, 

Iraq. 

25. Naji, Omar Mahmoud, Abd, Saadoun Munkhi, (2023), The Role of Changes in the 

Public Debt Structure on the Public Budget in Iraq for the Period (2005_2020), Journal 

of Business Economics for Applied Research, Volume (4), Issue (5), University of 

Fallujah, College of Administration and Economics, Al-Anbar, Iraq. 

26. Odera, Q. A., (2015), An analysis on the effect of external public debt on exchange rate 

volatility in Kenya, Master thesis, University of Nairobi 

27. Papaioannou, M. G., (2009), Exchange Rate Risk Measurement and Management: Issues 

and Approaches for Public Debt Managers, South-Eastern Europe Journal of Economics 

1 (2009), PP 7-34. 

28. Papaioannou, M. G., (2009), Exchange Rate Risk Measurement and Management: Issues 

and Approaches for Public Debt Managers, South-Eastern Europe Journal of Economics 

1 (2009), PP 7-34.  

29. Park, D., Ramayandi, A., Tian, Sh., (2020), Debt Buildup and Currency Vulnerability, 

Evidence from Global Markets, Asian Development Bank, No.623, PP1-22. 

30. Rashid, Enas Muhammad, Juma, Ahmed Ibrahim, Mohsen, Ibrahim Hamid, (2021), 

Analysis of the impact of public debt on government spending and economic growth in 

Iraq, a study in light of the impact of general budget laws on the Iraqi economy for the 

period (2008-2020), Iraqi University Journal 2021, Volume 52, Issue 3. 

31. Robert Dippelsman (2012) Claudia Dziobek and cariosa, Gutierre 2mang as 

Internationall monetaps Fund. The Defintion of pubic sector" www.data.albaun 

kaldawlij.org 

32. Saheed, Z. S., Sani, I. E., Idakwoji, B. O., (2015), Impact of public external debt on 

exchange rate in Nigeria, European Journal of Business and Management, Vol.7, No.21, 

PP51-57. 

33. Sorour, Hassan Ali, (2020), The evolution of public debt, measuring its indicators and its 

repercussions on the Lebanese economy for the period (2005-2017), analytical study, 

College of Business Administration, Jinan University. 

34. The World Bank, 2023, Data and Statistics, World Development Indicators, Washington, 

D.C., USA. 

35. Zardaq, Ahmed Abdel-Rahim, (2009), Public Debt, Public Budget Deficit, Al-Quds 

Library, 1st edition. 

https://mpra.ub.uni-muenchen.de/88440/


Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (6), No. (1), Part (1): 271-287 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2024.6.1.15 

288 

 


