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في اًؼراق الأزمة اًوبائَة  في مواجهة ثداغَات الاسدثمارًةالمحفظة   

 )يراسة جشخَطَة في تياء المحافظ الأسدثمارًة(

ػداي  اًحاحر اؤ

حسان ضايق راشد اًشمري  اؤ

 

 03/0/2320تاريخ اًًشر:                                22/22/2322تاريخ اًلدول:  

 المس خخَص: 

جراز الدور الذي ثَؼحَ المحافظ الاسدثمارًة من أأخي تحسين اًوضع الاكذطايي ٌَمجتمع، هون أأن المحافظ تمارس و      شاطِا في تُئة يهدف اًححر اؤلى محاولة اؤ

أأن ٍىدس حوا الخبرة  المسدثمرٍنوأأزمة أأومِىرون، الأمر الذي يحتم ػلى  COVID 21جشِد ثـيرات مس خجدة ومدسارػة، أأهمِا ظِور أأزمة فاٍروس هورونا 

ٍِ المخـيرات، وكد قميا تدراسة مس خفِضة غن  ؼِا وغَوبها وهَفِة اخذَار أأفضي فئة في المحفظة ” المحفظة الاسدثمارًة“ٌَتمىن من اًخفاػي الؤيجابي مع ُذ وثيوً

يجاي حَول ٌَؼلدات الموحوية لمواجهة الازمات في المحافظ من خلال ػدة كواػد وهظريات جساػد المس  دثمر في اخذَار أأيهلٌ أأفضي ٌَمحفظة ومدى ثيوع واؤ

 هااق ثؼامَِا ػلى تؼظ الاسدثمارًة، فالمحافظ الاسدثمارًة ثؼد ػاملًا مهلًٌ ورئُس َاً ًيجاح المسدثمر خاضة تخفرؿَ من ػدة مهام كاهت ساتلاً ثلَلَ، أأذ ًيحصر

خفؼَي ُذٍ ًشركات، والذي مازال في اًحداًة رغم اًؼدي اًِائي من اًبرامج المؼدة اًتي لم ثؼرف اًيور تؼد، وػَََ ضرورة تهَئة اًظروف المياس حة ً الدول وا

ع المحافظ، وثوظَف اًىفاءات المخخططة في ُذا المجال، واًسؼي المس   تداغَة خدًدة ًزياية الاٍرايات وثيوً ا المحافظ، واس خحداث حَول اؤ رُ تمر ًخاوٍ

ؼِا كمجال ٌَتميز واًؼمي ػلى ثَحَة رؾحات اًزبائن ًضلٌن الحفاظ والاس تمرارًة ػلى رأأس المال وزياية في الاٍرايات ٌَم   سدثمر.وتحسُنها وثيوً

ػاية اًخفىير في استراثَجَة تياء وثوزًع الأضول ٌَمحفظة الاسدثمارًة، أأذ أأضححت      الاسدثمارات اًحدًلة مثي اًؼلوي فلد حىون ُياك حاخة أأساس َة اؤلى اؤ

محافظ الاسدثمارًة الآخلة والمس خلدََة، وضيايًق المجازفة اًؼاًَة، واًؼلارات، واًسَع، والمؼاين اٍثمَية، والأضول المحمَة من اًخضخم، اؤضافات شائؼة ٌَ

 .المخوازهة

ع، الاسدثمار الدفاغي  كللٌت مفذاحِة: محفظة اسدثمارًة، محفظة ساخٌة، الأضول الماًَة في المحفظة،  مخاطر المحافظ الاسدثمارًة، مشاكل اًخيوً

Abstract 

The research aims to highlight the role that investment portfolios play, improving the economic situation, 

companies and individuals, given that the governor exercises its activity in an environment that is witnessing new 

and accelerating changes, the most important of which is the Coronavirus COVID-21 & Omicron crisis, which 

governs investors to gain experience for effectiveness and a group of investment and mental projects has been 

established Investment in a group of investment projects, sanctions in investment, and penalties in investing in 

investment investments, And that the investment portfolio is an important and key factor for the success of the 

investor, especially by being discharged from several tasks that were previously occupied by him, as the scope of 

their dealings is limited to some countries and companies, which is still at the beginning despite the huge number 

of prepared programs that have not yet known the light, and he must create appropriate conditions to activate 

these Portfolios, developing new creative solutions to increase revenues and diversify portfolios, employ specialized 

competencies in this field, and continuously strive to develop, improve and diversify them as an area of excellence 

and work to meet the customers' desires to ensure the preservation and continuity of the capital and increase in 

the revenues for the investor. 

There may be a fundamental need to rethink the strategy of building and distributing assets for the investment 

portfolio, as alternative investments such as futures and futures, high-risk funds, real estate, commodities, precious 

metals, and inflation-protected assets have become common additions to balanced investment portfolios. 
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Portfolio, Diversification Disadvantages, Defensive Investing. 

 الملدمة 

و ما جسخة في حالة  مٌذ ظِور فاٍروس هورونا، جس تمر الأحداث واًخاورات في اًخلاحق ثسرػة هحيرة ثفوق كدرة    اًىثيٍرن ػلى اًفِم والاسدِؼاب، وُ

 .من الؤرباك ٌَجمَع، سواء حىومات أأو شركات أأو أأسواق أأو جهات ثيظيمَة أأو حتى الأفراي

ومِىارون، ( وأأزماة المخحاور ا دًاد أأ 21-ُياك حالة من ػدم الارثَاح جسوي المشِد الآن في ظي ػدم اثضاح مؼاالم أأزماة فايروس هاورونا ا دًاد )هوفِاد

في اًطين، اغخلد نثايرون أأن جىاين سادٌج  في اًسا َارة ػَتحاا وتحجا   2321في اًرتع الاخير من ػام فالأزمة اًتي تدأأت  الآخذة في اًخاور والاجساع،

ومان وراااا اًؼاالم وًىن ُذا لم ٍىن ُو الحال، واهفجرت الأزماة في وخاَ اًطاين    2330هااكِا ثسرػة نلٌ فؼَت من كدي مع فيروس "سارس" في ػام 

ياك الآن ما ًلارب  كَ  حول اًؼالم تجاُد ٌَس َارة ػلى اًخداغَات اًطحَة والاكذطايًة ٌَفيروس الذي كذي حتى لحظة نخاتاة ُاذا  233أأجمع، وُ يولة واؤ

وسان وفي اًؼراق  1..2اًخلرٍر أأنثر من  ًلاف اًًشاط الاكذطايي في  275,43مََون اؤ  .نثير من يول اًؼالماًف شخص، وجسخة في تحج  واؤ

فؼا  الآن وساه ُاذٍ الأحاواء ًان ٍتمىٌاوا مان ثؼاوًظ خساائرع والحفااظ ػالى ر وس أأماوا م ومان كدَِاا  ا م َمسدثمرٍن وًىن ما الذي يمىن ٌ     

 ؟ المسدثمر واس خلرارع اًيفسي؟ وما الذي ل يجدر بهم فؼ 

ومفاُيمِاا وأأهمَ اا وايزاتهاا ” المحفظاة الاسادثمارًة“جَة الخاضة باًححر واًثاي  ثضامن مفِاوم فلد حىون اًححر من ػدة مداحر فالأول حىون من المنه     

ا وهَفِة ثاحَلِا أأما المححر اًثاًر والاخير فِو ًخحدث غن الاس خًذاخات واًخوضَات. ع ومخاطرُ  واستراثَجَة اًخيوً

 

 المححر الأول/ منهجَة اًححر

 -سُسَىِا اًححر ٌَوضول الى أأُدافَ المحدية وثخضمن الآتي:وتمثي المنهجَة خارطة اًارًق اًتي 

 اؤشكاًَة اًححر -2

والمحافظة ػلى رأأس المال وهَفِة الحطول ػلى الؤٍرايات ومن ثم اسادثمار ُاذٍ الاٍارايات ” المحفظة الاسدثمارًة“ثخَخص اؤشكاًَة اًححر في ضؼوتة تياء     

ياك فلر هحير يارة ُذٍ المحافظ وحميَ ا والاس خفاية منهاا، ماع اًؼا  أأهياا تابأمة الحاخاة اؤلى ثاحَاق مثاي ُىاذا مرة اخرى ًخوس َع كاػدة رأأس المال، وُ  في اؤ

 محافظ في تلداهيا، حِر ثؼاي  المحافظ الى افذلار هحير في ايارتها وتياءُا واًخوسع فتحا وهَفِة وضع الاستراثَجَات الخاضة بها.

 الؤخاتة ػلى اًدسا لت الثَة:وػَََ يمىن ثوضَف مشكلة اًححر من خلال     

 أأولً: ُي يمخلك المسدثمر اًؼراقي اًلدرة ػلى تياء محفظة اسدثمارًة؟

غَاة واًخثلِاف ثاهَاً: ما هي مذاَحات تياء "المحفظة الاسدثمارًة" ٌَحفاظ ػلى رأأس مال المسدثمر من ناحِة الملاكات وهظم المؼَومات والاهدشار واًخو 

 بهدف زياية الارباح؟

 الأزمات اًوبائَة ؟ثاًثاً: هَف س خواخَ "المحفظة الاسدثمارًة" ثداغَات 

 ؟”المحفظة الاسدثمارًة“راتؼاً: ما اًؼلدات اًتي س خواجهِا 

 أأُداف اًححر  -2

 -يهدف اًححر اؤلى تحلِق الأُداف الثَة:  

 ومضامِنها المخخَفة.” المحفظة الاسدثمارًة“أأولً: ثلديم اؤطار ػام غن 

ع ثاهَاً: تحدً  في مواجهة ثداغَات الأزمات اًوبائَة. ” المحفظة الاسدثمارًة“د أأهمَة ثفؼَي وثيوً

 ثاًثاً: يعم واس ياي المسدثمر ًخفؼَي المحفظة واس خـلاًِا والاس خفاية منها في جمَع الاوكات.

 راتؼاً: ثلََص اًفجوة تين اًوغي واًخثلِف في كااع الاسدثمار لدى فئات المجتمع المخخَفة.

 أأهمَة اًححر -0

وثوحَِ جمَع افراي اًؼَية جىِفِة الاس خفاية منها في تجاوز الازمات ” المحفظة الاسدثمارًة“ثبرز أأهمَة اًححر تخفؼَي ووضع خاه استراثَجَة في تياء     

رباح وثوس َع كاػدة رأأس المال، ول يمىن تحلِق منها الاكذطايًة والماًَة واًوبائَة وتحدًد اًر ى والاُداف المس خلدََة المبأمول تحلِلِا والمتمثلة تخحلِق الا

يارة المحافظ ، وحكمن أأهمَة ُذا اًححر من خلال اًيلاط الثَة:   -ذلك الا من خلال وحوي مٌاهج وزلافة وملاكات كايرة في اؤ

 ”.المحفظة الاسدثمارًة“أأولً: اًترنيز في وضع استراثَجَات خدًدة ًحياء 
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 ”.المحفظة الاسدثمارًة“لمِمة اًتي تحللِا ثاهَاً: الأتؼاي واًيخائج ا

 وأأخذُا تؼداً استراثَجَا من خلال تجاوزُا ًلأزمات.” المحفظة الاسدثمارًة“ثاًثاً: ثاحَق 

 ويفؼِا باتجاٍ تحلِق الارباح.” المحفظة الاسدثمارًة“راتؼاً: المزايا الاكذطايًة والاحتماغَة اًتي تحللِا 

 فرضَات اًححر -7

 -اًدسا لت الماروحة ًخاَة تحدًد اًفرضَة اًرئُس َة اًتي ٍرحىز ػَتحا اًححر وهي : ًلاؤخاتة ػلى ُذٍِ 

 ٌساػد تياء المحفظة الاسدثمارًة في تحلِق الاٍرايات وزياية الأرباح.

 مجتمع وغَية اًححر -,

ئة الاوراق ٍتمثي مجتمع اًححر باًشركات والافراي واًشركات المرخطة من اًحيم المرنزي اًؼراقي وشركات اًوساطة في الاوراق الماًَة المرخطة من َُ     

 الماًَة.

 شركات الاسدثمار الماًَة -2

 رأأس المال س ية اًخبأسُة اسم اًشرنة ت

 يًيارمََار ومائة وخمسون مََون  252,3 2333 اًزوراء 2

 مََار يًيار  2 2333 اًوئام 2

 مََار يًيار 2 2332 تين اٍنهرٍن 0

 مََار يًيار 4 2332 الخير 7

 مََار يًيار 2 2332 اًحاثم ,

 مََار وخمسلٌئة يًيار  ,25 2111 الامين 6

 

 شركات اًوساطة في الاوراق الماًَة -2

 

 رأأس المال الاسم ت راس المال اسم ت

 مََون 233 الاُلً المخحد 22 مََون  33, الاجرار 2

 مََون 3. ا زٍرة 22 مََار 2 الدولي المخحد 2

 مََون 43 اًوفاء 20 مََار 2 اًحاثم 0

 مََون 233 اًواحة 27 مََار 2 ام اًرتَؼين 7

 مََون 233 اطَة ,2 مََون 233 اًىساب ,

 مََار 2 وس   اًشلٌل 26 مََون 233 اًؼراق 6

 مََون 2,3 الاثمار 24 مََون 233 اًرافدٍن 4

 مََار 2 المال اًؼراقي .2 مََون 233 اًوفاق .

 مََون 33, اًشركِة 21 مََون ,23 الحكمة 1

 مََار 2 الاكذطاي الحر 03 مََار 0 اًرتَع 23

 مََون 233 اًلدوة 02 مََون 2,3 اًىرمي 22

 مََون 233 غكاظ 02 مََار 2 الحامي 22

 مََون 33, اًفرات 00 مََون 33, الدلماء 20

 مََون 43 اًشلٌل 07 مََون 233 جراعم الخير 27

 مََون 233 اًبرنة ,0 مََار 2 اًوركاء ,2
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 مََون 2,3 اًفوز 06 مََون 33, اًلاف  26

 مََون 43 الحضر 04 مََون ,. تم  24

 2352,3 هوريس خان .0 مََون 43 يخلة .2

 مََون 13 الاضَي 01 مََون 233 الحَاة 21

    مََار 2 هور اًومِظ 23

 مبررات أأخذَار اًؼَية -6

ري في سوق الأوراق الماًَة. -أأ   ٍِ اًشركات ويورُا ا وُ  أأهمَة ُذ

ر الاكذطاي اًوطني. -ب   أأهمَة موضوع المحفظة الأسدثمارًة ويورُا في ثًش َه وثاوٍ

ر اًًشاط  -ج   الأسدثماري.ثفؼَي اًؼلاكة تين المؤسسات الماًَة وثؼزٍز يورُا في ثاوٍ

 منهج اًححر -4

في الاكذطاي وكل من خلال اًشركات ” المحفظة الأسدثمارًة“أأغتمد اًححر ػلى المنهج الاس خلرائي اًدشخَصي تـرض مؼرفة مدى الاس خفاية من ثفؼَي     

َئة الاوراق الماًَة وهَفِة وضع الاستراثَجَات في مواجهة ثداغ  واًتماس اًيخائج ثشكل   َات الأزمات اًوبائَةالمرخطة من كدي اًحيم المرنزي اًؼراقي وُ

 فاػي. 

 حدوي اًححر  -.

والمتمثلة باًوكت اًراُن  2322 – 2321الحدوي المكاهَة: تمثَت الحدوي المكاهَة ٌَححر في جمِورًة اًؼراق، اما الحدوي اًزماهَة فذتمثي في اًفترة     

 والازمة اًسائدة في اًؼالم وبالأخص اًؼراق. 

 ححر محخويات اً  -1

اًشق اًيظري من مفاُ  وهظريات كسم اًححر ًثلازة مداحر ثارق الأول الى منهجَة اًححر اًؼَمي والدراسات اًساتلة، وثضمن المححر اًثاي      

ي ثضمن الاس خًذاخات ، فيما ؾاى المححر اًثاًر والذومؼوكات وايزات واهواع المحافظ وهَفِة وضع الاستراثَجَات في تياءُا والمخاطر اًتي كد ثخؼرض ًِا

 واًخوضَات.

 الدراسات اًساتلة

 (2321يراسة )الامين،  .2

ا ػلى الاكذطاي اًسوياي ، يراسة ًؼَية من المؤسسات المدرخة ثسوق الخرطوم ًلاوراق الماًَة     ، أأذ تمثَت محافظ وضيايًق الاسدثمار وأأثرُ

ُدف و  اًسويان واًتي ثؤثر تطورة مداشرة ػلى فؼاًَة أأسواق الأوراق الماًَة،مشكلة اًححر في اًخؼرف ػلى محافظ وضيايًق الاسدثمار في 

اًححر نذلك اؤلى اًخؼرف ػلى الأثر الاكذطايي ومؼرفة وشبأة وثاور محافظ وضيايًق الاسدثمار في اًسويان ويورُا ومساهم ا في خذب 

ًلاء اًضوء ػلى مزا ياُا ومساهم ا في ثًش َه سوق الأوراق الماًَة واًخؼرف ػلى مراحي المدخرات وثوحتحِا نحو أأسواق المال وذلك من خلال اؤ

ا في الأوراق الماًَة بما ًؼوي باًفائدة ػلى المسدثمرٍن وشركات الا سدثمار في ثاورُا، أأذ جساع مساهمة هحيرة في تجمَع مدخرات الأفراي واسدثمارُ

وشاء محافظ وضيايًق اسدثمارًة لما ًِا من أأهمَة هحيرة في ثؼزٍز اًوغي الايخاري  ثًش َه ويعم الاكذطاي اًوطني، ومن ثم أأوضت الدراسة الى اؤ

ر لدى ضـار المسدثمرٍن وثؼزٍز وشاط سوق الخرطوم ًلأوراق الماًَة والاس خفاية من الخبرات واًىواير المخخططة المخاحة في شركات الاسدثما

 .خفضَلات المخيوػة ٌَمسدثمرٍنالمالي في ثبأسُة محافظ وضيايًق اسدثمار مذيوػة ثدٌاسة مع اً 

 (2324يراسة )عمر، رتَؼة، هخِي،  .2

، أأذ مؤشرات ثلِ  أأياء "المحافظ الاسدثمارًة"، يراسة وضفِة احطائَة ًؼَية من "المحافظ الاسدثمارًة" المخواخدة باًسوق المالي اًسؼويي    

ٍِ اًوسائي هي ًَؼة الاسدثمار يوراً مهلًٌ في اًًشاط الاكذطايي لذلك فاؤن وسائ   وأأساًَحَ ثؼديت وفلاً ًر ًة المسدثمرٍن ومِو م ومن أأع ُذ

تز س ية  حراءات من أأجرزُا اؤحراء  21,2حىوٍن محفظة اسدثمارًة واًتي وضع هظرٍ ا مارهوً ، وٌَحكم ػلى مدى حوية المحفظة لتد من اًلِام باؤ

لٌ أأساس ًخلِ  أأيا ء المحفظة ثم اًلِام باس خخدام ملاًُة الأياء اًتي ثؼد من اًضروري اس خخدامها غيد اًخحََي اًلازم ٌَؼائد والمخاطرة باغخحارُ

 .شروع المسدثمر في حىوٍن "المحفظة الأسدثمارًة"
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 (2326يراسة )اًلاضي،  .0

يارة       ،2327-2322ػلى ربحَة اًحيوك اًخجارًة، يراسة اخذحارًة ػلى اًحيوك اًخجارًة الاريهَة ٌَفترة من ” المحفظة الأسدثمارًة“أأثر نفاءة اؤ

وكد  .َةػلى ربحَة اًحيوك اًخجارًة المدرخة في تورضة غلٌن ًلاوراق الماً ” المحفظة الأسدثمارًة“تهدف ُذٍ الدراسة الى تَان أأثر نفاءة ايارة 

، حِر  2327-2322تيم ٌَفترة  20أأحرًت الدراسة ػلى كافة اًحيوك اًخجارًة الاريهَة المدرخة في اًسوق المالي الاريي  واًتي تَؽ ػديُا 

ائد الخالي من واًؼ” المحفظة الأسدثمارًة“وػائد ” المحفظة الأسدثمارًة“ًِذٍ اًحيوك واًتي تمثي المخـير المس خلي، ومخاطر  Sharp تم أأحدساب مؤشر

 أأثر المخاطرة كمخـيرات ضاتاة، واًؼائد ػلى الاسدثمار واًؼائد ػلى حلوق المَىِة كمخـيرات تاتؼة. ثم تم احراء تحََي مالي بهدف اًخؼرف ػلى

حطائي الذي تم اؤحراءٍ ػلى ربحَة اًحيوك اًخجارًة وكد خاءت هدِجة اًخحََي مذااتلة مع هخائج اًخحََي الا” المحفظة الأسدثمارًة“نفاءة ايارة 

س خلي باس خخدام مؼايلة الانحدار اًخس َه والانحدار المخؼدي ٌَخؼرف ػلى الاثر ومؼامي الارثحاط تيرسون ٌَخؼرف ػلى اًؼاًلة ما تين المخـيرالم 

 والمخـيرات اًضاتاة والمخـيرات اًخاتؼة.

 (2326يراسة )اًؼارضي ، حؼفر،  .7

يارة      ، اًـرض من ُذا اًححر ُو تحدًد المحفظة لى، بحر ثاحَلي في شركات اًلااع اًطياغي اًؼراقي الخاصالمث” المحفظة الأسدثمارًة“اؤ

وتم اخذَار غَية من مجتمؼِا من المساُلٌت الخاضة المدرخة في « 2322-.233»المثلى في تورضة اًؼراق، وكد ؾاى اًححر اًفترة اًزمٌَة 

ػاملة في اًسوق الماًَة اًؼراكِة ٌَلااع اًطياغي تحدًداً، حكمن أأهمَة اًححر في ثبأطير  شرنة« 22»شركات تورضة اًؼراق، حِر تم اخذَار 

اًَة لمؼا ة المنهج اًفىري واًؼملً ًُسترشد تَ المسدثمرون اًؼراكِون ومحََو الأوراق الماًَة لؤيارة محافظِم الاسدثمارًة المىوهة من الأوراق الم

ن  ا من ” لمحفظة الأسدثمارًةا“مشكلة اًححر في تَان هَفِة حىوٍ ثشكل أأفضي في اًلااع، واغتماي لٍوػة من اًلواهين اًرياضَة والؤحطائَة وؿيُر

 المؤشرات ًخحََي تَانات اًشركات اًتي ٌشمَِا اًححر.

 (,232يراسة )ثوفِق،  .,

وشاء المحافظ الاسدثمارًة، بحر تحََلً في ػدي من المطارف الخاضة في     يارة المحفظة ُو الموازهة تين تـداي اًؼوامي المؤثرة في اؤ ، أأن ُدف اؤ

ي ٌَمواري اًؼائد والمخاطر فضلًا غن ثَحَة مذاَحات المسدثمرٍن اؤذ يخخَف وشاط المحفظة باخذلاف أأُدافِا مثلًا الاُتمام تخحلِق الاسدثمار الأمث

لة او كطيرة او تحلِق اًزياية في الدخي ور أأس المال او تحلِق الؤٍرايات فله وحميَة رأأس المال في الأخي الماًَة المخاحة تبأيوات اسدثمارًة طوً

ي والاسدثمار في الأوشاة ذات المخاطر اًؼاًَة، وفي ظي حزاًد أأهمَة المحافظ الاسدثمارًة كأياة اسدثمارًة رئُسة ًخفؼَي عمي الم طارف اًاوً

ؼمي بها، لتد من الاُتمام تلِاس وتحََي واكع المطارف الخاضة في الخاضة وزياية أأسِامها في سوق الأوراق الماًَة وضرورة ثوفير مذاَحات اً

نًشاط اكذطايي مصرفي مالي، لس يما وان المطارف الخاضة ثخحمي ” المحفظة الأسدثمارًة”تـداي لمؼرفة مدى كدرتها ػلى ثخني فَسفة اًؼمي ب

ً هحيراً من اًؼةء في ثوفير المرحىزات الأساس َة ٌَحدء تخخني اؤستراثَ   جَة المحافظ الاسدثمارًة.حزأأ

 (2322يراسة )الذدوي ،  .6

ع في تخفِظ مخاطرة      ًؼد ، يراسة في غَية من اًشركات المساهمة المسجلة في سوق غلٌن ًخحايل الاسِم"، ”المحفظة الأسدثمارًة“"فاػََة اًخيوً

ا اًشركات الاسدثمار في الأسِم اًؼايًة أأحد كرارات الاسدثمار المِمة هظراً ًسؼة حجم  اًخداول في ُذا اًيوع من الموحويات الماًَة اًتي ثطدرُ

ا اًشركات، ع ا َد أأن ًلَي مخاطرة  واًتي من المفروض أأن حىون تحركاتها في اًسوق المالي اهؼكاساً ٌَمؼَومات اًتي ثطدرُ ذ من شبأن اًخيوً اؤ

ع "المحفظة الاسدثمارًة" هي  ، وثاَة  2331في ثلََي مخاطرة "المحفظة الاسدثمارًة"، وؾاى اًححر ػام "المحفظة الاسدثمارًة"، فان فاػََة ثيوً

شرنة ًكل من كااع  ,2شرنة مساھمة مسجلة في سوق غلٌن الارين ًخحايل الأسِم وؼَية ٌَححر وتواكع  ,7تحلِق أأُداف اًححر اخذَار 

ع اًفؼال أأثراً واضحاً في تخفِظ مخاطرة  :خًذاخات أأهمِااًخبأمين، اًلااع الخدمي، واًلااع اًطياغي، وثوضي اًححر اؤلى اًؼدًد من الاس   ن ٌَخيوً اؤ

امِة المحفظة اًكلَة والمخاطرة ؿير اًيظامِة وثشكل مدساو في كافة اًلااػات اًتي شكلت زلاث محافظ اسدثمارًة، وذلك هون المخاطرة ؿير اًيظ

ة مع محدويًة المخاطرة اًكلَة.  اًتي واجهت اًشركات كاهت مدساوً

لأهمَ ا وذلك  تؼد أأس خؼراض جمَع الدراسات ثؤند ػلى أأن المحافظ الاسدثمارًة وهَفِة الاسدثمار فتحا وثلِيمِا ٌَوضول الى ػائد ػالي وبمخاطرة كََلة،    

 الماًَة. اًىديرة في ثؼزٍز اًوغي الايخاري لدى ضـار المسدثمرٍن وثؼزٍز وشاط الاسواق 

ا وتحَََِا وثلِيمِا باس خخدام وفي اٍنهاًة ل ًيىر ا ِد المح     ذول في الدراسات اًساتلة أأذ أأنها رنزت ػلى حواهة ػدًدة منها هَفِة تياء المحفظة واخذَارُ

 ملاًُة الأياء المخخَفة ٌَوضول الى ؿايات وأأُداف المسدثمر في تحلِق افضي ػائد تبأكي المخاطر. 
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 ما يميز ُذا اًححر غن الدراسات اًساتلة

ر في أأزمة ػالمَة  َة تخخَف غن تلِة الأزمات الأخارى ُاو في ثفؼَاي المحاافظ الاسادثمارًة ٌَ     خاروج مان تميز اًححر غن الدراسات اًساتلة جىوهَ بحح

في تحلِق الأرباح وهَفِة الحفاظ  الازمة تبأكي اًخكاًَف والخسائر والمتمثلة تخوكف جمَع الاسدثمارات في عموم انحاء اًؼالم، ونذلك ثؼخبر اًفرضة اًحدًلة وا َدة

 .في مواجهة ثداغَات الأزمات اًوبائَةػلى رأأسلٌل المسدثمر وحميَخَ 

”الاسدثمارًةالمحفظة “المححر اًثاي  /   

الأسِم  اًشركات مثيهي غحارة غن لٍوػة من الأيوات الماًَة اًتي ٌس خخدمها اًفري أأو  :Investment Portfolio ”المحفظة الأسدثمارًة“: مفِوم أأولً 

 .واًتي ثوخد في مشارًع وشركات مخخَفة واًس يدات

لمحفظة من كدي شخص مسؤول كد ٍىون ماًىِا أأو المساع الأنبر فتحا أأو من كدي اًشركات والمؤسسات الاكذطايًة المخخططة أأو من كدي ثدار ا    

يارتها باًشكل يارتها وتحلِق الأُداف منها5 يائماً ما ثترنز مسؤوًَات مدٍر المحفظة ػلى اؤ ي اًطحَ  الذ اًحيوك، وكد ٍىون مجري موظف فله مسؤول غن اؤ

  .ًضمن ثلََي وس حة المخاطرة اؤلى أأينى حد اىن اؤلى خاهة تحلِق أأنبر كدر من الأرباح واًؼوائد

 .من خلال جمع الأوراق الماًَة تارًلة ثؼىة الأُداف الماًَة وتجيُة المسدثمر ٌَمخاطر اًؼوائد أأذ ٌسؼى اًفري أأو المسدثمر من خلاًِا اؤلى الحطول ػلى    

ٍىون رأأسلٌل المسدثمر موزع ػلى ػدي من الأضول، تجيحاً ٌَمخاطر اًتي كد ثًذج غن وضع كامي رأأس المال في مشروع واحد ” المحفظة الأسدثمارًة“في    

 .وباًخالي في حالة الخسارة فلا ًؤيي ذلك لخسارة كاملة ًرأأس المال

 ثاهَاً: الأهمَة

 (.232)المًشاوي ،  :وفلاً ًلاحذَاخات اًخاًَة، ”المحفظة الأسدثمارًة“يمىن ثلس   أأهمَة 

ة، ػلى الأكي لمؼدل اًخضخم، أأو تخؼحير أآخر يجة  -أأ   أأن الحفاظ ػلى رأأس المال: ًخحلِق ُذا اًِدف، يجة أأن حىون اًؼوائد المراي تحلِلِا مساوً

 .ر فاي الحفاظ ػلى رأأسلٌه  فلهٍىون مؼدل اًؼائد الاسمي مساويًا لمؼدل اًخضخم، ومع أأخذ ذلك في الحس حان، كد ٍرؾة المسدثم

تحلِلِا  زياية كيمة رأأس المال: هي الحاخة اؤلى حميَة كيمة رأأس المال تدلً من الحفاظ ػَََ، وًخحلِق ُذا اًِدف، يجة أأن ثفوق اًؼوائد المحراي -ب 

 .مؼدل اًخضخم المخوكعّ، ًَطح  ُدف المسدثمر ُو حميَة كاػدة رأأسلٌه 

ومع أأخذ ُذا اًِدف فاي الحس حان، يحخاج المسدثمر اؤلى تحلِق يخي من  دثمر اؤلى تحلِق يخي مان كاػدة رأأسلٌه ،الدخي الحالي: ُو حاخة المس  -ج 

و أأمر أأنثر ش َوػاً لدى المسدثمرٍن المخلاػدٍن الذٍن لم ثؼد لديهم وظائف ثوفر  م يخلًا ثاتخاً، لذا فاؤنهم فاي حاخة  اؤلى تحلِق يخي اسدثماراثَ، وُ

ا من الاحذَاخات الاس  لاهَةمن اسدثماراتهم به  .دف ثـاَة اًخكاًَف المؼُش َة وؿيُر

 .اًؼوائد الؤحلًٌَة: هي الحاخة اؤلى حميَة كاػدة رأأس المال غن طرًق زياية كيمة رأأس المال ومؼاوية الاسدثمار في ثلك اًزياية -ي 

 ”المحفظة الأسدثمارًة“ثاًثاً: ايزات مدٍر 

اًتي ٍتميز بها  ٍتميز مدٍر المحافظ الاسدثمارًة تبأن لدًَ اًلدرة ػلى اًشراء من خلال المحفظة ًحؼظ الخَارات الاسدثمارًة، وذلك ثسخة اًلوة اًشرائَة    

 .تفضي الأموال الموحوية في المحفظة

لة تجؼي من المحافظ الاسدثمارًة اؤحدى أأفضي اًوسائي ًلاس خفاية      من الاسدثمار بالأسواق اًؼالمَة، وًىن ًُة باًضرورة كل المحافظ ثلائم والؤيارة المؤُ

هَ ًتم ثلََي غيصر المخاطرة في حالة ػدم كدرة المسدثمر ػلى تحلِق اًؼوائد الماَوتة ن المحفظة كايرة ػلى اًشراء ، المسدثمرٍن، ومن خلال ُذٍ اًارًلة فاؤ واؤ

 .اء تبأسؼار مخفضة وهي ميزة ل ٍتمخع بها المسدثمر اًواحدواًحَع جكمَات هحيرة، الأمر الذي يمىٌَ من اًشر 

ٍن اًؼايًين، ومنها اًلدرة الخبرة الموحوية لدى مدٍر المحفظة ميزة ل ٍتمخع بها المسدثمر اًشخصي، نلٌ أأن المواري المخوفرة لمدٍري المحافظ ؿير اىٌة ٌَمسدثمر     

ذا الأمر س َؼفيو  ،ػلى زيارة ُذٍ اًشركات ويراسة أأوضاغِا الماًَة يارثَ ٌَمحفظة، وُ من المخاتؼة اًَومِة ًلأغلٌل اًوركِة،  المسدثمر ًلوم مدٍر المحفظة باؤ

ع، خفظ اًخكلفة“مثي:   .”اًخيوً
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 ”الاسدثمارًةالمحفظة “راتؼاً: تياء 

ضحة ومحدية عمََة تياء محفظة اسدثمارًة ًُة بالأمر اًسِي، فِياك اًىثير من اًؼوامي اًتي ل تد من أأخذُا بالحس حان، وحتى ل ًوخد ُياك كواػد وا    

نما ثوضَات وارشايات وهطائح، أأما اًلرار الأول والأخير في تياء  ا أأيًا كان، وهظرثَ ًؼوي اؤلى مالك المح” المحفظة الأسدثمارًة“لؤوشاء المحفظة واؤ فظة أأو مدٍرُ

ة مخاطرة ضئَلة مع ًلأمور وما ٍرًد تحلِلَ من اسدثماراثَ ثلك، فِي ٍرؾة اًشخص تًس حة مخاطرة هحيرة في اسدثماراثَ ملاتي تحلِق غوائد هحيرة أأو ٍرًد وس ح

 .غوائد محدوية

ِق تين اسدثمار كسم من رأأس المال تًس حة مخاطرة ػاًَة وغوائد هحيرة، وا زء الآخر وٌسؼى أأخرٍن اؤلى تياء محفظة اسدثمارًة مذوازهة، أأي يحاوًون اًخوف     

وشاء أأنثر من محفظة اسدثمارًة واحدة ًخىون كل منها مخططة تيوع محدي من الا سدثمارات تًس حة مخاطرة ضئَلة وغوائد كََلة، في حين أأخرٍن ًلومون باؤ

 تياء المحفظة هي: ، ومن اًؼوامي اًرئُس َة فيوالمخاطرة واًؼوائد

ي المحفظة الخاضة تَ وػدم اٌَجوء اؤلى الاكتراض -أأ    .اغتماي المسدثمر ػلى رأأسلٌه  الخاص في تموً

 .، وتحدًد هوػَ من حِر اًفترة اًزمٌَةًلاسدثمار ل تد من تحدًد اًفترة اًزمٌَة -ب 

 .ذات المخاطر اًلََلة أأسِم اًشركات ػلى” المحفظة الأسدثمارًة“احذواء  -ج 

وذلك تؼد أأن ًلوم المسدثمر تخحدًد مس خوى المخاطر اًتي يمىن أأن ًواجهِا، وذلك من خلال احذواءُا ػلى حزء من الأسِم ذات المخاطر  

 .اًؼاًَة واًتي ٍىون اًؼائد فتحا مرثفؼاً وفلاً ًلدرثَ ًخحمي المخاطر

 .تحلق مس خوى ملائم من اًخيوع تين كااػات اًطياػة -ي 

ذا ٍتمثي في الحكمة اًلائلة ل ثضع ما تمَىَ من  سدثمارات في أأسِم شرنة فمن الخابأ حرنيز الا  ن كان رأأس المال المسدثمر ضـيراً، وُ واحدة حتى واؤ

 .واحدة تَظ في سلة 

ذا ما ثـيرت ظروفَ ثشكل  -ه  حراء اًخـيرات في مىونات المحفظة اؤ ة ٌسم  ه  تخحمي المخاطر أأو باًؼى أأن ًلوم المسدثمر تين فترة وأأخرى باؤ

 .حسة ظروف اًسوق

ًترثفع كيم ا اًًسخِة، أأذ ًؤيي اؤلى زياية مس خوى المخاطر غلٌ ُو مخاه ه  أأذ  ثخحسن اًليمة اًسوكِة ًؼدي من الأسِم اًتي ثخىون منها المحفظة  -و 

ػاية جشىِي لمىونات المحفظة مسبألة ل مفر منها ثطح    .اؤ

 ” المحفظة الأسدثمارًة“خامساً: ثيوًع 

يارة المخاطر و  حِوي ٌَمخااين الماًَين ومدراء اًطيايًق الاسدثمارًة والمسدثمرٍن الأفراي ػلى حد سواء ُو اسدثمار     ٌشير المفِوم اؤلى اؤستراثَجَة في اؤ

في تخفِف المخاطر وتمىن ُذٍ الاستراثَجَة المساػدة  .”المحفظة الأسدثمارًة“ثياوي ػلى الدع تين فئات مخخَفة من الأضول ًخلََي المخاطر الؤحلًٌَة ػلى 

ساسي اؤلى ما والحد من ثبأزير اًخلَحات من خلال ثوزًع مخاطر ثلَحات الأسؼار المحتملة ػبر فئات مخخَفة من الأضول، وحرحىز ُذٍ الاستراثَجَة ثشكل أأ 

و اًلاغة اًرئُسي في خاة ثيوع ” الارثحاط“ًؼرف تا  رثحاط ضؼَف وسخِاً مع فئات ، حِر ًؼد الحطول ػلى أأضول ذات ا”المحفظة الأسدثمارًة“وُ

اة سَسلة يًَي اًيج) .سارةالمحفظة أأمراً باًؽ الأهمَة لمدراء المحافظ والمخااين الماًَين، ومع ذلك، ًًدـي الؤشارة اؤلى أأن ُذا ل ٍىفي اًربح ول يحطن ضد الخ 

 (2323،ٌَمخداول

 ” المحفظة الأسدثمارًة“سايساً: اًِدف من ثيوع 

آنٍ واحد، لذلك ” المحفظة الأسدثمارًة“ٍتمثي اًِدف اًرئُسي من ثيوع      ا، وثؼمي ػلى ثلََي ثلَحاتها هظراً ًؼدم تحرك جمَع الاسدثمارات في أ يارة مخاطرُ في اؤ

  .خوكؼةفاؤن الاحذفاظ بمجموػة مذيوػة من الأضول ذات ارثحاط مٌخفظ أأو مؼدوم تحؼضِا اًحؼظ يمىن أأن ًلَي من المخاطر ؿير الم 

اًؼلوي الآخلة  فمن ؿير المرجح ًلاستراثَجَة اًتي تحخفظ بالسدثمارات ػبر فئات الأضول، مثي الأسِم والدخي اًثاتت واًسَع والاسدثمارات اًحدًلة مثي    

ع ياخي كل فئة من فئات الأضول من خلال الميالة  واًؼلوي المس خلدََة، أأن ثخؼرض لخسارة فايحة ملارهة بالمحفظة ؿير المخيوػة، ويمىن أأًضاً تحلِق اًخيوً

 (2323،سَسلة يًَي اًيجاة ٌَمخداول)  .ا ـرافِة واًؼملات واًوكت

 ساتؼاً: مخاطر المحفظة وظواتاِا 

اً ًخيوًع المح     ً أأساسَ  ُياك ػدة أأهواع من ، فظة، وثؤثر أأهواع مخخَفة من المخاطر ػلى تياء المحفظة واًلدرة ػلى تحلِق اًثروةًؼخبر الحد من المخاطر مددأأ

ع، تفئة أأضول مؼَية أأو فئة أأضول فرغَة، وكد ٌشمي ذلك  المخاطر الخاضة باًشرنة أأو المخاطر منها المخاطر ؿير الميخظمة، والمؼروفة أأًضاً بالمخاطر اًلاتلة ٌَخيوً

ذا  بأ المسدثمر اؤلى ما ًؼر اًلااع أأ  ع المخاطر، و اًطياػة أأو المخاطر ياخي اًيظام المالي، ًخلََي احتماًَة الخسارة اًياجمة غن المخاطر ؿير الميخظمة، اؤ ف ثيوً
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و شراء سِمين في مجاًين مخخَفين ٍىون المسدثمر كد رفع احتماًَة تحلِق اًؼائد، وفي هفة اًوكت كَي من حجم المخاطر، وكل لٌ زاي ػدي الأسِم، وثيوغت وُ

ذا ًياحق ػلى الأسِم وكافة الأوراق  الماًَة الأخرى. مجالت اًشركات الماًىة ًِا كللٌ ارثفؼت احتماًَة تحلِق اًؼائد المس  دف، وكي حجم المخاطرة، وُ

 (2322)اًَوسف، 

ٍِ المخاطر تحركات أأسؼار اًفائدة واًخضخم، ػلى اًرغم من أأهَ كد واًيوع اًثاي  من المخاطر هي المخاطر الميخظمة ثؤثر ػلى اًسوق وكل، وكد       جشمي ُذ

ي في حالة حدوث أأي من ُذٍِ  الأحداث،  ًطؼة اًخًدؤ بحدوث رهوي اكذطايي أأو ثضخم، اؤل أأن المحفظة المخيوػة يمىن أأن ثلَي الخسائر ػلى المدى اًاوً

ة ًلاسدثمار، أأذ ثلُة المخاطر الميخظمة ًلاسدثمار أأو مخاطر المحفظة باًًس حة ٌَسوق وكل، يمىن أأن ٌساػد مؼامي تُذا في كِاس يرخة المخاطر الميخظم

ع في الاسدثمارات ذات مؼاملات تُذا أأكي في ثلََي تؼظ أأهواع المخاطر الميخظمة ساػد اًخيوً  (2323،سَسلة يًَي اًيجاة ٌَمخداول)  .وٌ

لأُدافَ وغيد تياء "محفظة اسدثمارًة" مذيوػة، ًخوحة ػلى المسدثمر حطوه  ػلى تؼظ فئات الأضول المثلى وػدي من الاسدثمارات في المحفظة وفلاً      

ع محفظ م الاسدثمارًة ثسِولة غن طرًق  ثضمين اًؼدًد من الاسدثمارات، وًىن ُذا ل ًؤيي اؤلى اًيدِجة الاسدثمارًة، ويمىن ٌَمسدثمرٍن أأن ًفرطوا في ثيوً

ع المفرط اؤلى خسارة اًؼوائد اًتي كد ثخجاوز فائدة ثلََي المخاطر  .المثلى، أأذ س َؤيي اًخيوً

هَ من اًضروري غيد اه       ع في حالة المحفظة المدارة من كدي اًشخص المرخص ه  أأو من كدي المسدثمر، فاؤ خلاء الأوراق الماًَة اثحاع مددأأ فبأن ضواته اًخيوً

 (2322اًخيوًع، وذلك وفق اًضواته الثَة: )ثلٌين، 

ع تين ا ِات المطدرة ًلأوراق الماًَة.•   اًخيوً

ع في هوغَة اًوركة الماًَة )مثال: أأسِم، ضىوك، س يدات حىومِة، س يدات مذـيرة اًفائدة/س يدات ثاتخة اًفائدة، وحدات في هظام اسدثما•   راًخيوً

 حلٌغي(.

ع في يرخة المخاطر المطاحدة ًكل وركة ماًَة.•   اًخيوً

ع تين كااػات اًًشاط الاكذطايي.•   اًخيوً

ع وفق مدي الاس خحلاق.•   اًخيوً

ع حسة اًؼائد المحلق من الأوراق الماًَة.•   اًخيوً

ع تين الأوراق الماًَة المدرخة وؿير المدرخة.•   اًخيوً

ع   ”المحفظة الأسدثمارًة“ثامٌاً: استراثَجَة ثيوً

اق اًؼراق ًلأوراق غيدما ًلرر المسدثمر الاسدثمار في تياء "المحفظة الاسدثمارًة" فداؤمكاهَ الاخذَار من تين أأسِم اًؼدًد من اًشركات المدرخة في "الأسو     

ٍِ الاسدثمارات المخاحة ػايةً مس خويات مخخَفة من اًؼائد والمخاطر، ولأن الخَارات المخاحة من الاسدثمارات أأمام المسدثمر مذؼدية ومخخَفة  الماًَة"، وثواخَ ُذ

ذا كان لدًَ اؤستراثَجَة محدية ًلاخذَار والمفاضلة تين ُذٍ  ثشكل هحير وثطي اؤلى اًؼشرات من الأسِم، فاؤن احتمال نجاح المسدثمر حىون أأنبر اؤ

 ت اًتي ًوافق كل منها ظرفاً اكذطاييًا مخخَفاً.الاسدثمارات، تي كد ٍىون وضؼَ أأفضي ًو ثخنى اًؼدًد من الؤستراثَجَا

ؼخبر       َة يًيامِىِة ثخاَة ثؼدًلات وتحسٌُات مٌخظمة مع اًخـير المس تمر ًظروف اًسوق، وً آً استراثَجَة اسدثمار مٌاس حة  امذلاكفالسدثمار ُو أ

ع فؼالة، ُي سَسلة يًَي اًيجاة )  :اك زلاث خاوات مهمة ًًدـي اتخاذُاوعمََة، غيصراً حاسلًٌ في تياء محفظة مذيوػة وتياء استراثَجَة ثيوً

 (2323،ٌَمخداول

 وضع خاة أأسدثمارًة .2

فق اًزمني وتحمي المخاطر أأمراً باًؽ الأهمَة في ثطم  خاة الاسدثمار الخاضة من خلال حىَِفِا مع احذَاخات المسدثمر، ًؼد تحدًد الأُداف والأ 

 .ُذٍ الخاوة

 أأسدثمار الخاة  .2

ا مٌاس حة ًخح  لِق تؼد تحدًد الأُداف حول ملدار المخاطرة، والأفق اًزمني، فاؤن الخاوة اًخاًَة هي اخذَار مزيج من فئات الأضول اًتي ثؼخبُر

ًحياء محفظة مذيوػة، وبمجري تحدًد المزيج اًطحَ  من فئات الأضول، يمىن  ثلك الأُداف، ًًدـي تحلِق ثوزًع مذوازن تين فئات الأضول

 .اًشروع في اًخيفِذ

يارة الخاة الاسدثمارًة .0  اؤ

يارة المحفظة، ثخضمن المحافظة ػلى المحفظة وفق خاة الاسدثمار ما ًلً  :مراكدة المحفظة هي خاوة مٌخظمة في اؤ

ا ثشكل يوري لؤحراء أأي ثـَيرات ماَوتة في الاستراثَجَة ”المحفظة الأسدثمارًة“ثلِ  أأياء  – المراكدة -أأ     .وثبأزير مخاطرُ
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ػاية  – ضحه اًخوازن -ب  كد ًخذؼد تخطَص المحفظة غن خاة الاسدثمار ثسخة تحركات الأسؼار اًياتجة غن أأياء اًسوق المؼين، وكد حىون اؤ

ػاية  ثوازنها تارًلة منهجَة أأو ثلدٍرًة، اغتماياً ػلى استراثَجَة اًخوازن ضرورًة لؤػاية ضحه المحفظة وفلاً لخاة الاسدثمار، ويمىن اؤ

 .الاسدثمار المرسومة

ػاية اًيظر في خاة الأسدثمار -ج  من المس خحسن أأن ًؼَد اًيظر في خاة الأسدثمار مرة واحدة في اًس ية ػلى الأكي، أأو غيدما ثخـير  -اؤ

 ذَاخات المسدثمر. الأُداف الماًَة وتحمي المخاطر، ٌَخبأند من أأنها لحزال ثَبي أأح 

 

 الاسدثمارًةتاسؼاً: أأهواع المحافظ 

 :محافظ اًؼوائد .1

تـظ  وهي المحافظ اًتي حرنز ػلى تحلِق ػائد ثاتت ومس خلر ثشكل مس تمر، مع تجية المخاطر اًؼاًَة، وباًخالي فاؤن اًؼائد من المحفظة ُو الأع

 .اًيظر غن حجم ُذا اًؼائد مع وحوي تؼظ المخاطر اًلََلة

 :الأرباح محافظ .2

ذا كاهت أأرباح  ذا ٍىون تـظ اًيظر غلٌ اؤ يائمة أأو واًتي حرنز ػلى تحلِق وس حة أأرباح حِدة ومذيامِة، وباًخالي زياية اًليمة اًسوكِة ٌَمحفظة، وُ

 .ل

 :محافظ الأرباح واًؼوائد .3

ٍِ المحافظ ثضم أأشكال مخخَفة من رات لأؾراض اًؼائد، وأأي هوع من نلٌ أأنها ثيوع تين الاسدثمارات لأؾراض ربحَة واسدثما الاسدثمارات ُذ

 :المحافظ فاؤنها تحخوي ػلى ػدة أأُداف أأهمِا أأهواع 

  المحفظة “الحفاظ ػلى رأأس المال، لس تمرار المسدثمر باًسوق، واس خلرار ثدفق الدخي وفلاً لحاخات المسدثمرٍن المخخَفة ووفلاً ًاحَؼة

ٍِ ” الأسدثمارًة  .الحاخاتفي الأسِم واًس يدات اًتي جشكل ًخَحَة ُذ

 ذا ًؼ ق، وُ ع في الاسدثمار، وذلك ٌَخلََي من المخاطر اًتي ًخؼرض ًِا المسدثمر واًلاتََة ٌَس َولة واًدسوً ني أأن اٍميو في رأأس المال واًخيوً

 .حىون الأضول الماًَة )الأسِم واًس يدات( من اًيوع الذي يمىن تَؼَ في اًسوق في أأي وكت

 :المحفظة اًخلََدًة .4

ذا ًؼني تحمي يرخة مؼَية من المخاطر رأأس المال المحافظ يهتم جزيايةُذا اًيوع من   .مع الحطول ػلى هخائج حِدة ملارهة باًسوق، وُ

ُذٍ المحافظ ثخىون في مؼظمِا من أأسِم، وحتميز غن المحافظ اًساتلة في أأنها محافظ حرهَة ثؼمي ػلى اًححر غن اًفرص ا َدة لس خـلاًِا 

 .اًسوق في

 :المحفظة المِاجمة .5

 .اطرة هحيرة، لذا فِ ي ثؼخبر محافظ حرهَة حزًد من اس خـلال اًفرصهي محافظ ثام  ًخحلِق فوائظ في اًليمة مع تحمي مخ

 

 :المحفظة الحذرة .6

وفي هفة اًوكت تحلِق ػائد مؼين، وًِذا فِ ي ثؼتمد في جشىَِِا ػلى محاولة  رأأس المال ُذا اًيوع من المحافظ يهدف اؤلى ثبأمين وضلٌن زياية في

أأن ًاحق تؼظ اًخحى  تين الدخي واًؼائد المحلق في المدى اًلطير، والدخي  اًخوفِق تين اهخظام اًؼوائد ونمو الدخي، وفي اًوكت هفسَ يجة

ي  .واًؼائد المحلق في المدى اًاوً

 :المحفظة المضارتة .7

 .حرنز ػلى تحلِق غوائد سرًؼة وهحيرة مع تحمي مخاطر هحيرة، لذا فِ ي ثخىون من الأسِم المضارتة أأي اًتي تخضع ًؼمََات مضارتة هحيرة

 ية:المحفظة اًِجَ  .8
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ال ٌشير اسم المحفظة اؤلى مددأأ عمَِا، أأذ اؤن مثي ُذا اًيوع من المحافظ ًلوم ػلى أأساس يمج أأهواع مخخَفة من الأضول تارق مخخَفة ًىسة الم

ٍِ المحفظة أأكصى كدر اىن من المروهة، فلد ثحين أأن ُذٍ المحفظة ثخىون من ػائدات الأسِم اًتي ثؼد مرثفؼةً  هوػاً ما، ثشكٍل أأفضي، وثوفر ُذ

د،  ا. )ارشَ   (2322بالؤضافة اؤلى أأيوات الدخي اًثاتت مثي اًس يدات وضيايًق الدًون وؿيُر

 : المحفظة اًساخٌة .9

عملة رقمَة، يجة ػَتحم غيدئذ تحدًد مكان وهَفِة تخزٍنها وثؼخبر محافظ اًؼملات اًرقمَة هي الأيوات اًتي  شراء بمجري أأن ًخخذ المسدثمرون كرار

المحفظة “ لمخخَفة والأنثر شؼحَة هي ما جسمىجس خخدم ػاية ًخخزٍن وحلًٌة ُذٍ اًؼملات، وأأنها ثبأتي في اًؼدًد من الأشكال والأضياف ا

ُو أأن المحافظ اًساخٌة مذطلة بالؤهترهت، في حين أأن المحافظ اًحارية  والمحفظة اًحارية وٌَتمَيز تين المحفظة اًساخٌة Hot Wallet أأو” اًساخٌة

خاَؼون اؤلى اؤحراء عمََات شراء باًفؼي، كد ويمىن اس خخدامها ٌَمساػدة في جسَِي المؼاملات الأساس َة والأفراي الذٍن ً ، ًُست نذلك

ي ػبر الؤهترهت  .يخخارون اس خخدام المحفظة اًساخٌة، لأن اًؼملات الموحوية في ثلك المحفظة حىون كاتلة ٌَخحوً

ـير من اخَكاتهم في محفظ م وأأن المحفظة اًساخٌة المخطلة بالؤهترهت غرضة ٌَِجوم ًن يحخفظ المسدثمرون المخضرمون في شركاتهم اًطـيرة سوى بجزء ض     

ثشكل ػام، ويخخار تؼظ المسدثمرٍن الحفاظ ػلى حساباتهم المشفرة في حسابات مرثحاة تددايلت اًساخٌة ، أأذ يمىن ٌَمسدثمر مراكدة اًوضع الأمني 

ويمىن اغخحار ُذٍ اًشركات اًتي تحخفظ بالأموال ضمن اًحًِة الأساس َة الخاضة بها كمزويي خدمات المحفظة اًساخٌة   binance مثي  الميطات اًشؼحَة

ذا تمىن أأحد المِاجمين من اًوضول اؤلى خوايم اًؼملاء الخاضة فلد ثؼاي  من خسارة هظراً لأن اًؼدًد من وجسَي اؤلى حسابات  binance ُذا ًؼني أأهَ اؤ

ي من أأي ػدي أأفضي عمََات ثحايل اًؼملات اًرقمَة جسم  ٌَمس خخدمين بالهخلال تين اًؼملات اًرقمَة، فمن اًشائع أأن يحخفظ مؼظم المس خخدمين تؼدي كََ

ؿير مرثحاة تددايلت مؼَية يمىن المسدثمر من الحفاظ ػلى اًخحكم في مفاثَحَ وثاحَلات كاتلة ٌَخنًزي   جرامج، ونذلك ًوخد من اًؼملات في حساباتهم

لخحُثة اًتي الخاضة ، أأذ ثحلى اًؼملات اًرقمَة في المحفظة اًساخٌة تحت اًس َارة ومع ذلك ، ثحلى الاموال غرضة ٌَلرضية ، لأن اًشخص أأو المجموػة ا

  (.Admin, 232) .ِة اًيظرًة س خىون كايرة أأًضاً ػلى اس خنزاف المحفظة ػبر ثاحَق اًبرنامجثطي اؤلى جهاز اًكمحَوحر الخاص بالمسدثمر من اًياح 

فضي تؼظ مس خخدمي اًؼملات اًرقمَة الاحذفاظ تؼملاتهم اًرقمَة في     ل من  USB ، وهي في اًـاًة جهاز ٌش حَ محفظة فؼََة وً ًََ اؤ ول يمىن اًوضول اؤ

 .اًكمحَوحر ول ًخاَة اثطالً بالؤهترهت حتى ٍتمىن المس خخدم من اًوضول اؤلى أأمواه  الخاضةخلال ثوضَ  مداشرة اؤلى جهاز 

 ػاشراً: فئات الاضول الماًَة 

ع، وهي لٍوػة من الأوراق الماًَة اًتي جشترك في أأُداف وسَوهَات ااز     ياك يمىن اس خخدام فئات أأضول مخخَفة في تياء المحفظة هوس َلة ٌَخيوً لة، وُ

ل ذات ارة في فئات الأضول المخيوػة اًتي يمىٌيا ثلس يمِا اؤلى فئات فرغَة ثشكل ػام، س َىون ٌَمحفظة اًتي تحخوي ػلى مزيج أأوسع من فئات الأضو خس

 (2323،سَسلة يًَي اًيجاة ٌَمخداول)    :نفاءة ػاًَة وذات مخاطر ضئَلة، وجشمي فئات الأضول اًرئُس َة ما ًلً

أ   م -أ سِ أ ل   ا

ي، وًىنها كد تحمي مخاطر أأنبر ػلى المدى      اًلطير تمثي الأسِم واحدة من أأنثر فئات الأضول خاورة وثوفر فرضة ًخحلِق نمو أأػلى ػلى المدى اًاوً

ع في المحفظة غيد يمجِا مع الأضول الأخرى، ػلاوة ػلى ذلك حزياي أأسؼار الأسِم اا ًؤيي اؤلى زياية في رأأس  ثسخة ثلَحات اًسوق، وثوفر الأسِم اًخيوً

 .المال، نلٌ ثؼمي ػلى ثوفير الدخي ػلى شكل ثوزًؼات الأرباح، وثؼمي كأياة تحوط ضد اًخضخم

 يخي ثاتت -ب 

ع في المحفظة ومدفوػات اًىوتون نخد     فق هلدي يمثي الدخي اًثاتت أأحد أأنبر فئات الأضول في الأسواق الماًَة ثوفر اسدثمارات الدخي اًثاتت اًخيوً

خض  ُذا أأنثر في محفظة الدخمٌخظم و  ي اًثاتت، وس َلة ٌَحلًٌة من اًخضخم، فان وحويُا في المحفظة تحلق غوائد أأنثر اس خلراراً في المحافظ الاسدثمارًة، وً

 أأذ حىون اًؼوائد ػاية أأكي ثسخة الارثحاط اًضئَي تين فئات المحفظة.

 اًيلدًة وما ًؼايًِا -ج 

ل، والاسدثمارات كطيرة الأخي مثي اًويائع لأخي في حساب مصرفي وضيايًق سوق المال هي أأضول مٌخفضة وجشمي كل من الأموال في أأسواق الما    

  .اًؼائد يمىن ثطفِ ا ثسرػة ٌَحطول ػلى اًيلد وهي ذات غوائد مٌخفضة هظراً ٌَمخاطر الميخفضة وسخِاً 

 الاسدثمارات اًحدًلة -ي 
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الخاضة باسدثمارات الأسِم واًس يدات اًخلََدًة، وجشمي الأمثلة ػلى فئة الاسدثمارات اًحدًلة كل ًِا خطائص مخاطر وغوائد مذحاًية تخخَف غن ثلك     

يظر اًؼدًد من المسدثمرٍن اؤلى ُ ٍِ الاسدثمارات من اًؼلوي الآخلة والمس خلدََة والأسِم الخاضة وضيايًق اًخحوط واًؼلارات واًسَع والئتمان الخاص، وً ذ

لة الأخي   .كد ثخاَة منهم مزًداً من اًححر في المس خلدي ػلى أأنها أأضول طوً

 :”المحفظة الأسدثمارًة“ويمىن ثلس   فئات الأضول الماًَة المخوفرة في 

 الأسِم واًس يدات الحىومِة. 

 شِايات الؤًداع. 

 ضيايًق الاسدثمار المشترنة. 

 ضيايًق الاسدثمار اًؼلارًة. 

 س يدات الخزًية. 

 س يدات اًشركات. 

 اًسَع. 

 اًؼلارات والأراضي. 

 غلوي الخَارات الماًَة واًؼلوي الآخلة. 

 حايي غشر: طرق أأحدساب غوائد المحفظة 

 أأن من أأع اًارق المخحؼة في أأحدساب اًؼوائد هي:   

 اًؼائد المخوكع  -أأ  

 من فئخين حالة محفظة مذىوهة  -

وس حة  -2ػائد المحفظة = اًؼائد المخوكع ًلاضي الاول * وس حة اًثروة المسدثمرة في الاضي الاول + اًؼائد المخوكع ًلاضي اًثاي  * )

2 2    اًثروة المسدثمرة في الاضي اًثاي (             2 2   2  

 حالة محفظة مذىوهة من أأنثر من فئخين -

     ػائد المحفظة = لٍوع اًؼائد المخوكع ًلاضي * وس حة اًثروة المسدثمرة في الاضي                             

∑      
  2  

 حالة ثاحَلِة ثوضح هَفِة أأس خخدام المؼايلة في عمََة اس خخراج اًؼائد:

يًيار  7335333% ، وسِم )ب( .يًيار وػائدٍ  6335333ة ػلى أأساس سِم )أأ( لمؼرفة ػائد المحفظة في نهاًة اًفترة والمىوهة من مََون يًيار موزػ

 % ، الماَوب ػائد المحفظة.,2وػائدٍ 

 الحي:

 67.5333( = X 6335333 .3.3+ ) 6335333سِم )أأ( = 

 7635333( = X 7335333 ,3.2+ ) 7335333سِم )ب( = 

 2523.5333( = 7635333+  67.5333كيمة المحفظة في نهاًة اًفترة = )

 %..23=  2 –( 253335333÷  2523.5333ػائد المحفظة = )            

 

 

 : تم احدساب اًؼائد تارًلة أأخرى  وً

                                 
 2  3

 3
 

(R ػائد المحفظة :) 

 2523.5333(: كيمة المحفظة نهاًة اًفترة = 2 )

 253335333(: كيمة المحفظة في تداًة اًفترة = 3 )

https://www.easytradeweb.com/%d9%85%d8%a4%d8%b4%d8%b1-cci/
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 %..23=  253335333/  253335333 – 2523.5333ػائد المحفظة =              

 أأو حساب ػائد المحفظة باس خخدام طرًلة المخوسه المرجح 

 3.63=  253335333÷  6335333وزن سِم )أأ( = 

 3.73=  253335333÷  7335333وزن سِم )ب( = 

 %..23( = ,X 3.3.( + )3.73 X 3.2 3.63المخوسه المرجح ٌَمحفظة = )

 ( ٍفي نهاًة اًفترة ػدي )( يًيار ٌَسِم اًواحد أأذ تَـت اًكلفة 1.272( سِم تليمة سوكِة )254335333لمؼرفة وس حة الاسدثمار في سِم )ج

 %( ، الماَوب : اًربح في أآخر المدة ووسخذَ من رأأس المال ؟43( يًيار ػَلًٌ ان وس حة اًؼائد )2,5,015433الاحلًٌَة )

  = 254335333اًربح X 43 = %252135333  اًربح في أآخر المدة 

                 (2,5,015433( + )25213533 = )2654215433  

            = )وس حة اًخـير او وس حة اًؼائد من الاسدثمار في سِم )ج 

                    2654215433- 2,5,015433 /2,5,015433  =4.6,% 

  = 2,5,015433اًربح X 43 = %235.445413  

                     2,5,015433  +235.445413  =2657245713 

  = )وس حة اًخـير أأو وس حة اًؼائد من الاسدثمار في سِم )ج 

                       2657245713 - 2,5,015433  /2,5,015433  =4% 

 اًؼائد الماَوب -ب 

مؼدل اًؼائد الخالي من المخاطرة( * مؼامي  –من المخاطرة + )مذوسه مؼدل اًؼائد لمحفظة اًسوق "مؼدل اًؼائد الماَوب= مؼدل اًؼائد الحالي 

 تُذا" 

د اما اًؼائد المخحلق )اًفؼلً( = ُو غحارة غن اًؼائد الذي يحللَ المسدثمر من خارًة ورأأسلًٌَة فا ارًة حىون ػلى شكل ثوزًع ارباح او فوائ  -ج 

 سؼرٍن اًشراء واًحَع.اًرأأسلًٌَة هدِجة اًفرق تين اً 

 ثاي  غشر: أأساًَة ثلِ  أأياء "المحافظ الاسدثمارًة"

 (2324ًخاَة كِاس أأياء "المحافظ الاسدثمارًة" من خلال مؤشرات ًبأخذ بالغخحار غيصري اًؼائد والمخاطر منها: )عمر، رتَؼة، هخِي،     

 

 الاسَوب اًخس َه -أأ  

ياسة ُذا الاسَوب المسدثمر الذي ليملك يراًة كا فِة تحدًد ًؼائد خلال فترة زمٌَة كطيرة غن طرًق المكاسة اًرأأسلًٌَة والارباح الموزػة وً

 باسدثماراثَ ونذلك يمىن كِاس أأياء مدٍر المحفظة 

)سؼر  t-2سؼر الاضي في اًزمن  –)سؼر اًحَع(  tن + سؼر الاضي في اًزمtاًؼائد ػلى الاسدثمار= الارباح اًرأأسلًٌَة الموزػة خلال فترة 

 اًشراء(

         2     2 

 الاسَوب المزيوج   -ب 

 ًؼتمد ػلى مؼدل اًؼائد ٌَمحفظة مع المخاطر 

 نموذج حرًيور ًتم اًفطي تين المخاطرثين الميخظمة وؿير الميخظمة ويحسة باس خخدام مؼامي تُذا ونلٌ ًلً:  -

  مؼدل ػائد خالي من الخار / مؼامي تُذا ٌَمحفظة    –ًؼائد ػلى الاسدثمار ملِاس حرًيور= مؼدل ا
      

  
   

اَق ػَََ المكافبأة الى وس حة اًخلَة في اًؼائد ونلٌ ًلً: -  نموذج شارب ُو ملِاس مرهة ًلِاس اًؼائد والخار وً

لخالي من الخار( / مخاطر المحفظة ملاسة "بالنحراف مؼدل اًؼائد ا –ملِاس شارب= )مؼدل اًؼائد ػلى الاسدثمار في المحفظة  -

 المؼَاري"
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و غحارة غن ايجاي اًفرق تين ملدارٍن ٌَؼائد -  نموذج خًسن ًلِاس أأياء المحفظة غن طرًق مؼامي اًفا وُ

 )ػلاوة خار اًسوق( –مؼامي خًسن = )اًؼائد الاضافي ( 

α                     

 نموذج فاما ًلوم ػلى اساس المفاضلة تين المحافظ المتمازلة في مس خويات الخار واساس اًخًدؤ بملذضى اًسوق المخوكع -

 

                                  

 

و ًؼاي امكاهَة هلِ  المحفظة  - مؤشر الاياء المؼدل بالمخاطر ُو ملِاس مدني ػلى أأساس حساب اًيلاط الاساس َة ٌَمحفظة وُ

 راً سِلًا أأم

مؼدل ػائد خالي من المخاطر( الانحراف  –مؼامي الاياء المؼدل بالمخاطر = مؼدل ػائد خالي من الخار + )مذوسه ػائد المحفظة 

 المؼَاري لمخاطر محفظة اًسوق / الانحراف المؼَاري لمخاطر المحفظة

         ̅     
  

  
 

 الافضي تين فئات المحفظةثاًر غشر: أأس خخدام أأساًَة أأخذَار 

 مؼامي الارثحاط  -أأ  

ؼمي ػلى كِاس اتجاٍ ومدى الارثحاط الخاي تين مذـيٍرن، يحدث      خذطار ُو ملِاس لمدى كوة ارثحاط فئخين في المحفظة، وً الارثحاط مؼامي الارثحاط باؤ

ث الارثحاط الخاي اًسَبي تين مذـيٍرن غيدما ٍىون مؼامي ( في حين يحد?3الخاي الؤيجابي تين مذـيٍرن حين ٍىون لدًيا مؼامي ارثحاط أأنبر من )

. ويمىن ًلاسدثمار المالي أأن ًياوي ػلى ارثحاط ػالي أأو مٌخفظ أأو 2-وكيمة يهَا هي  2<( يمىن أأن ٍىون ٌَمؼامي كيمة كطوى ثحَؽ 3الارثحاط أأكي من )

 أأن ٍىون مؼدوم اًوحوي. 

ي، لذا فمن المِم فِم الارثحاط تين اسدثمارات المحفظة خطوضاً فيما ًخؼَق تخفاػَِا مع  ويمىن ًلارثحاط في الاسدثمارات أأن ثخذتذب ػلى المدى اًلطير أأو اًاوً

كذطايي، وكد ثلَحات الأسؼار، أأذ تمَي ارثحاطات لدى اؤسدثمارات مخخَفة اؤلى اًخحرك نحو مؼامي اؤيجابي في فترات سوق شدًدة اًخلَة، مثي الاىىلٌش الا

 (2323،سَسلة يًَي اًيجاة ٌَمخداول)  .ت ُذا الاتجاٍ من خلال انهَار في الأسؼارثددع الاسدثمارا

 

تز الحدًثة -ب   هظرًة محفظة مارهوً

تز ػام      ع المحفظة، ثلوم اًفرضَة الأساس َة ٌَيظرًة وهي 21,2تم ثلديم هظرًة المحفظة الحدًثة تواساة ُاري مارهوً  واحدة من أأشِر استراثَجَات ثيوً

طار مذوسه اًخحاٍن” المحفظة الأسدثمارًة“ػلى َُكلة    ًزياية اًؼائد اؤلى أأكصى حد غيد مس خوى مؼين من مٌحنى مخاطر الحدوي اًفؼال، ًحؼرف ُذا أأًضاً باؤ

(MVO)  الذي طورٍ مارهوًتز. 

تز، ثؼخبر جمَع المحافظ اًتي ثلع تحت الميحنى الحدويي اًفؼال ؿير كاتلة ًلاسدثمار ثسخة تحمي المزًد من المخاطر ًيفة المس خوى من اًؼائد     ، وفلاً لمارهوً

 (2323،سَسلة يًَي اًيجاة ٌَمخداول)  .فاؤن المحفظة اًفؼالة ثلع ػلى طول خه مٌحنى اًىفاءة وتمثي جمَع المحافظ اًفؼالة

يارة   ”المحفظة الأسدثمارًة“راتع غشر: استراثَجَة اؤ

تهدف اؤلى تحلِق أأُداف ًًدـي ػلى المدٍر أأو المسدثمر اثحاغِا، لس يما أأن ُذٍ اًؼمََة ” المحفظة الأسدثمارًة“ثوخد أأرتؼة خاوات أأساس َة لؤيارة     

 (.232)المًشاوي،  :اؤسدثمارًة منها

 .ضَاؿة تَان الاستراثَجَة اًؼامة ًوضّح الأُداف اًتي ٌسؼى المسدثمر اؤلى تحلِلِا، واًلِوي أأو اًؼوائق اًتي كد ًواجهِا .2

 .يًة اًراُيةوضع استراثَجَة الاسدثمار اًتي تجمع تين أأُداف المسدثمر، والأسواق الماًَة، والأوضاع الاكذطا .2

 .اجهَثاحَق الخاة الموضوػة من خلال ثفؼَي الاستراثَجَة والاسدثمار فاي محفظة تحلقّ أأُداف اًؼمَي، مع مراػاة اًلِوي واًؼوائق اًتي كد ثو  .0

وكوغِا،  مذاتؼة الخاة وتحدٍثها، حِر ثخـير الأسواق واحذَاخات المسدثمرٍن مع مرور اًوكت، ولذا، من المِم رضد ثلك اًخـيرات وكت .7

 .وتحدًر الخاة ًخخلاءم مؼِا

https://blog.earn2trade.com/ar/category/trader-survival-guides-ar/
https://blog.earn2trade.com/ar/category/trader-survival-guides-ar/
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 ”المحفظة الأسدثمارًة“خامة غشر: غَوب ثيوع 

ع فئات المحفظة       ع المحفظةُياك غَوب في ثيوً  :وفيما ًلً تؼظ غَوب ثيوً

 اًخكلفة -

ًة اؤن تحلِق اًىثير من الاسدثمار وأأيوات الاسدثمار المخخَفة ًبأتي تخكاًَف، حِر ًخؼين ػلى المسدثمرٍن يفع رسوم ًخلك الأيوات الاسدثمار     

ياك أأًضاً حكاًَف مؼاملات اؤضافِة مرثحاة بمحافظ مذيوػة ػلى هااق  المدارة وأأثؼاب الؤيارة ثؤيي اؤلى ثدُور غوائد الاسدثمار في المحفظة، وُ

ػاية اًخوازن  .واسع كللٌ حدزت عمََة اؤ

 الافراط في اًخيوًع -

يمىن ٌَمسدثمرٍن ثضمين اًؼدًد من الاسدثمارات في محفظة يون فِم كامي ًِا، وكد ًؤيي الاحذفاظ باًىثير من فئات أأضول مذؼدية اؤلى     

ػاية اًخوازن واتخاذ كرار ثشبأن الاسدثما يارة المحفظة غيد اس خحلاق اؤ ٍِ مهمة شاكة ما لم ٍىن المسدثمر ػلى ثؼلِد اؤ رات المياس حة، كد ثطح  ُذ

 .يراًة هحيرة ويمخلك المؼَومات اًطحَحة غيد اتخاذ اًلرارات

 الحد من المكاسة  -

ثير من كد ًؤيي امذلاك محفظة مذيوػة اؤلى ثلَِد المسدثمرٍن من تحلِق مكاسة ػاًَة في فترة زمٌَة كطيرة، وحكمن المخاطر في اؤضافة اًى     

  .الاسدثمارات اؤلى المحفظة ًىن الأياء الؤيجابي ًحؼظ الاسدثمارات س َخمد ثسخة هلص الأياء من الاسدثمارات الأخرى

  اًيفور كطير المدى من الخسارة وًـز ػلاوة مخاطر الأسِم -

المسدثمرٍن ثسوق الأسِم، أأي أأن أأياء المسدثمرٍن ػلى غوائد  "أأو ما ٌسمى تلصر اًيظر الاسدثماري أأو "اًيفور كطير المدى من الخسارة    

ا اؤل الذٍن ًخاتؼون محافظِم ثشكل مذىرر وػلى مدار اًساػة كان أأضؼف جىثير ملارهة مع أأياء المسدثمرٍن الذٍن اتخؼدوا غن محافظِم ولم ًخاتؼ وُ

و ما ًلويع اؤلى اًخفاػي وخطوضاً وكت الأزمات، وؿاًحاً ما ٍزياي اؤحساسِم با ،ػلى مدى فترات زمٌَة مذحاػدة لخار وهفورع من الخسارة وُ

دفؼِم اؤلى اتخاذ كرارات حىون محطَ ا في اٍنهاًة أأن ًخِع المسدثمر باًرخص ما اشتراٍ باًـ  .اليثشكل سَبي مع الخسائر في المدى اًلطير، وً

 سايس غشر: استراثَجَات الاسدثمار الدفاغي في مواجهة الازمات 

ػدة رأأس أأجرز اًارق والاستراثَجَات في مواجهة الأزمات ُو الحفاظ ػلى رأأس المال وحميَة اًليمة اًسوكِة من خلال تحلِق ػائد وأأرباح وثوس َع كا    

ِق ػائد وأأرباح ػاًَة، المال ونذلك في ايارة المحفظة تارًلة  َحة واثحاع الاستراثَجَات واخذَار اًفئات اًتي ثضمن أأكي وس حة مخاطرة وأأػلى فرضة ًخحل 

 (2323أأجرز اًارق والاستراثَجَات في مواجهة الازمات منها: )اتو اًلمبز، و

 اثحاع الاتجاٍ أأو اًخَار اًؼام -أأ  

ء ، فاؤن أأحد اًارق لؤيارة مخاطر الاسدثمار هي الاًتزام اًخام ثشرا نلٌ ًحلال في اًؼحارة اًشائؼة: "الاتجاٍ ضدًلم حتى ثً  ي مطَحخم مٌَ"    

اًتي ثخجَ نحو اًتزاًد والارثفاع المس تمر، ثم تَؼِا بمجري اى اوِا خه الدعم في الاتجاٍ، ويمىن رسم و  الأسِم أأو ضيايًق المؤشرات المخداولة

ب  خاوط الاتجاٍ الخاضة من خلال رته اًؼدًد من اًلِؼان المخطاػدة الارثفاع ػلى اًرسم اًحَاي ، أأو يمىن اس خخدام مذوسه مذحرك ٍتمثي

ذا تجاوز اًسؼر مس خوى ذلك الدعم تليمة محدية مس حلاً،  233ًوماً أأو  3, ٍِ اًفترات اؤ ًوم يجري اًؼمي خلاًِا وخه يعم لذلك الاتجاٍ، وفي ُذ

 .حِنها اًلِام تؼمََة اًحَع

ػاية اًخوازن من خلال حلًٌة المكاسة الخاضة -ب   اؤ

ي لؤيارة المخاطر     من خلال تَع اسدثمارات الأسِم أأو فئات الأضول ثشكل يوري واًتي أأضححت  كد ًَجبأ المسدثمرون ػلى المدى اًاوً

اولة تدورُا جس َار ػلى اًىثير من محافظِم الاسدثمارًة، أأذ ًلوم ُؤلء تخِع ثلك الأضول وشراء المزًد من الأسِم أأو ضيايًق المؤشرات المخد

 .فضة، في حين ًتم اًحَع تبأسؼار مرثفؼةيون المس خوى الماَوب، وػَََ ٍىون ذلك وس َلة ٌَشراء تبأسؼار مٌخ

 ”المحفظة الأسدثمارًة”من خلال مؼرفة مدى أأرثحاط كل منها ب تحدًد كيمة الحطة -ج 

ن أأحد اًارق الأخرى المخحؼة في ًؼة يور الاسدثمار الدفاغي هي الحد من اًخؼرض أأو الاىىشاف، فاؤذا كاهت أأحد الاسدثمارات المحدية      اؤ

ا، يمىن حِنها اخذَار ػدم الاسدثمار بها أأو اسدثمار مدَؽ ثس َه من رأأس المال الخاص بالمحفظة، ًددع اًؼدًد م ن تمثي خاراً أأنثر من ؿيُر

ة أأو أأسِم اًشركات اًطـيرة، واًتي يخخار مؼظمِالم  م سدثمرٍن ُذا اٍنهج في مؼرفة واندشاف اًلااػات الأنثر خاورة نلااع اًخىٌوًوحِا الحَوً

 2333% ػلى اسدثمار مدَؽ 3,ػدم الاسدثمار بها في نهاًة المااف، فلا يخخَف ازيان ػلى أأن الخسارة مؤلمة، فِ ي ثؤلم حتى ًو كاهت تًس حة 
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لة ًخلََي مخاطر سوق الأسِم هي  23ر، فىِف ُو الحال ًو تحللت ثلك اًًس حة ػلى مدَؽ يول أأًف يولر؟ وًخفايي ذلك، فاؤن أأسِي وسَ 

ي تؼظ من رأأس المال اؤلى أأوراق ماًَة أأي كاش  .تحوً

  أأوامر وكف الخسارة -ي 

ه الخاص أأو المدٍر والذي س       َلوم ثشكل ثَلائي تخِع الحطة في سِم مؼين أأو ضيدوق يمىن وضع أأوامر وكف الخسارة بالثفاق مع اًوسَ 

ؼر مؤشر مذداول ثشكل كامي أأو ربما حزء مٌَ، ذلك في حالة كاهت اًليمة أأكي من هلاة اًسؼر المذهورة مس حلاً، فذكمن الحَلة ُيا تخحدًد اًس

لك باًخوكف في حال حدوث اًتراحع المؼخاي في وضحاَ تحت سلف مٌخفظ أأو مرثفع بما فَِ اًىفاًة، لأهَ في حال كان مٌخفضاً فَن ٌسم  

ضرار الأسؼار وغيدما ٍىون مرثفؼاً فِو يحد من خسارة رأأسلٌل المحفظة، يمثي وضع وتحدًد أأمر وكف الخسارة أأحد اًارق المحخحؼة ٌَخلََي من الأ 

بر المسدثمر ػلى اثحاع جرنا”المحفظة الأسدثمارًة“اًتي كد ثَحق  ن اًخبأثر بمس خويات وكف ، اؤلى خاهة أأهَ هظام يجح مج أأو هظام يفاغي يكِق، اؤ

 .الخسارة أأو تجاَُِا ؿاًحاً ما ًؤيي اؤلى خسارة أأنبر في نهاًة المااف، لذلك وحة اثحاع الحي الأول لأهَ الأفضي جكل ثبأهَد

  اثحاع استراثَجَة اًخيوًع في الاسدثمار -ه 

ع الاسدثمارات حول شراء فئات الأضول      أأو اًلااػات اًتي ل ثخؼَق بمجال الاسدثمار الذي ًؼمي تَ اًشخص في اًوضع حتمحور فىرة ثيوً

ة، فالمثي ًلول  آخر اؤلى اًِاوً ل ثضع اًحَظ كلَ في سلة »اًراُن، الأمر الذي ًؼني تبأن ارثفاع أأحد ثلك الاسدثمارات كد ًبأخذ باسدثمار أ

ع حين«واحدة ع ٌساػدُا ػلى ”المحفظة الأسدثمارًة” ًخؼَق الأمر ب، فِذٍ الحكمة المشِورة ثياحق ػلى استراثَجَة اًخيوً ، وذلك لأن اًخيوً

ع ضؼوبات هحيرة في ثيفِذُا ػلى مدار  تخفِف حدة اًطدمات وامذطاضِا، اا ًلَي مخاطر الخسارة هوػاً ما،  ًلد واجهت استراثَجَة اًخيوً

يما تُنها ثشكل هحير، وفي ظي ُذٍ الاستراثَجَة، حرى ثداول الأسِم الأغوام اًلََلة الماضَة، وذلك ثسخة حراته اًؼدًد من فئات الأضول ف

ع في الاسدثمار استراثَجَة حِدة ٌَحد من المخاطر، وًىنها ًن ثؼمي  واًس يدات في هفة الاتجاٍ أأنثر اا كان ػَََ اًوضع في الماضي، ًحمثي اًخيوً

ذا كاهت الأضول ل تمت ًحؼضِا اًحؼظ تبأي ضلة ل اؤ ، نلٌ يجة مٌ  المزًد من الاُتمام ًلأياء الحالي، تدلً من الاغتماي ػلى تخلك اًىفاءة اؤ

ني من حوع   .اًؼلاكات اًخبأريخَة اًؼرًلة اًتي ل جحسمن ول ثحـ

ه في   ”المحفظة الأسدثمارًة“ساتع غشر: يور اًوسَ 

ه المالي ًخخذ شكل شرنة مساهمة أأو شكل اًوهَي الذي ًؼمي لدى      الدور اًفؼال الذي ًلوم تَ اًوسااء الماًَون في ثًش َه اًسوق، وأأن اًوسَ 

و تذلك ٌساع في خَق اًسوق الأوًَة، نلٌ خَخص يورٍ في تذل أأكصى جهد في اًخوسه تين اًحائؼين والمشتٍرن ًلأوراق الماًَة وُ ًلوم تخَلي  اًشرنة، وً

ي الأموال ٌَحائع، فبأن من ي المَىِة ٌَمشتري وتحوً ة واًخيفِذ واًتي حىتمي تخحوً الخدمات اًواحدة اًتي  الأوامر والمفاوضة ػَتحا ثم ًًذلي اؤلى عمََتي اًدسوً

 (2322: )غثمان، شرًه، ًلدمها اًوس َه هي

 المضموهة.يجة أأن ًخحلى بالؤخلاص اًطارم اتجاٍ عملائَ، ومطداكِة الاموال  .2

 وا م.ًؼفي أأ اب اًفائظ المالي من اهفاق اًوكت وا ِد في اًححر غن الملترضين المحتمَين فِم مذَلٌون مس حلاً اًشركات اًتي ًويغون فتحا أأم .2

ت كيمة أأسمَة ثفؼَي المحفظة من خلال شراء س يدات خزًية ذات كيمة أأسمَة مرثفؼة وذات ميزات هحيرة، ثم ثطدر أأوراكاً ماًَة ؿير مداشرة ذا .0

ذا ًؼوي باًفائدة ػلى الأفراي ذات الايخارات اًطـيرة ويحطَون ػلى مزايا ًلاوراق الماًَة اًتي لٌس خاَؼون تحمي حكلف ا ثشر  اء ضـيرة، وُ

 الاوراق ؿير المحاشرة وذات اًل  الاسمَة اًطـيرة، وثؼوي باًفائدة ػلى اًشركات المطدرة ًلاوراق الماًَة الاوًَة.

ع المحفظة وتخفِظ المخاطر ًترثة ػَتحم ثشكلأأن  .7 أأو  وحوي اًوسااء الماًَين وشركات اًوساطة في اًيظم الماًَة الحدًثة والمؼاصرة من خلال ثيوً

آخر تحلِق وفورات ماًَة، ثؼمي ػلى تخفِظ حجم اًضَاع الاكذطايي الذي يحدث في حالة ػدم وحوي حدث ما، نلٌ أأنها ثلَي من حجم  تب

و غحارة غن ثبأمين أأو ثوازن المخاطر أأم ام المسدثمرٍن وتهيئ  م أأفضي اًفرص واًظروف اًتي يمىن في خلاًِا أأن ًوائموا تين اًس َولة واًرؾحة وُ

 تين الايخار والاسدثمار.

س َولة س خىون فاًخضحَة اًتي ًخحمَِا المسدثمر من حراء أأحذفاظَ جرأأسلٌه  في شكل هلوي أأو أأضول ماًَة سائلة حريًا وراء ػامي هسة اً  .,

ػَََ  باُظة ملارهة بما ًخحم  المسدثمر، أأما أأذا أأحذفظ جرأأسلٌه  حزءاً مٌَ أأو جمَؼَ ػلى شكل أأضول ماًَة )أأوراق ماًَة( ؿير مداشرة، ًاَق

ا ثروثَ ػلى شكل أأضول ماًَة )أأوراق ماًَة( ؿير مداشر  ة حتميز بارثفاع حكلفة اًفرضة اًحدًلة ثوفر الاٍرايات الدخِلة او اًرًؼَة اًتي ثدرُ

 غوائدٍ اًرًؼَة غن غوائد الأضول الماًَة المحاشرة أأو غن اًيلوي اًتي ل ثدر أأًة غوائد ػلى الاطلاق. 

 المححر اًثاًر/  الاس خًذاخات واًخوضَات 

 أأولً: الاس خًذاخات 
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 س خًذاخات نلٌ ًلً:في ضوء ماثلدم من مضامين أأساس َة وعمََة في المحاحر اًساتلة يمىن اًخوضي الى ػدي من الا

 أأن أأتؼاي ثداغَات الازمات اًوبائَة كد أأسفرت فؼََاً غن حدوث ثـيرات في مِايٍن اًلااػات منها الاكذطايًة والاسدثمارًة والاحتماغَة. .2

 أأثرت الأزمات اًوبائَة وثحؼِا ضؼف ثؼحئة اًويائع تفؼي اًخبأزيرات اًيفس َة اًتي حرن ا في هفوس المسدثمرٍن. .2

آثاراً سَحَة هحيرة ػلى اًيواحي من اًطفات  .0 مكاهَة أأهخلاًِا من اًحلد الذي وشبأت فَِ الى تلدان أأخرى فلد خَفت أ المرافلة ًلأزمات اًوبائَة ُو اؤ

 الاكذطايًة والاحتماغَة واًس َاس َة والاسدثمارًة.

 اع المسدثمرٍن نحو جسُِي محافظِم الاسدثمارًة .خَلت الأزمة انحدار هحير في الاسواق الماًَة في اًؼالم وضؼف الاسدثمار المؤسسي ثسخة أأهدف .7

الى ايجاي تُئة اسدثمارًة مس خلرة من ناحِة الاس خلرار اًس َاسي والاكذطايي والامني واًخىٌوًوجي بحَر ثطي ” المحفظة الأسدثمارًة“جسؼى  .,

 المؼَومات الى المسدثمر في وكت واحد وتحلِق اًشفافِة بجمَع أأشكاًِا.

 

 ثاهَاً: اًخوضَات 

ا وهي:  آثارُ  فيما ًلً تؼظ اًخوضَات اًتي يمىن الاس خفاية منها لمؼا ة مؼوكات الازمة وتجية أ

يارات الاسواق الماًَة جزياية غوامي امذطاص اًطدمات اًتي ًتم الاحذفاظ بها لمواجهة أأثر اًيخائج اًسَحَة ػلى اكذطاي اًحلد. .2  كِام اؤ

ت من خلال وشر اًثلافة في هَفِة تياء المحافظ الاسدثمارًة ونذلك المحافظة ػلى ثوازن خَق مؤسسات ضاهؼة ًلأسواق ًخلََي أآثار الازما .2

 ”.المحفظة الاسدثمارًة“اًخداول وثلََي ثبأزيرات الاهدفاع ًحَع فئات 

واس يايُا ًؼدم هفور الحضور المتميز ًَِئة الاوراق الماًَة في س َارتها اًخامة ػلى جمَع اًشركات ووكف ثداول أأسِم اًشركات المخؼثرة  .0

 المسدثمرٍن.

ق  .7 وشاء تورضة رقمَة ٌَميخجات وجسوً وشاء أأيوات رقمَةّ ػبر الاهترهت، كميطّة ًخحايل الأغلٌل والأوشاة اًخجارًة والاكذطايًة، بهدف اؤ اؤ

 المؤسسات والميخجات المحََة. 

 خرٍن.جشجَع الايخار وثوحتحَ نحو سوق اًؼراق ًلأوراق الماًَة من خلال حلًٌة المد .,

ر ضيايًق الاسدثمار، اًتي جسم  ًطـار المدخرٍن باسدثمار أأموا م في سوق اًؼراق ًلأوراق الماًَة تبأنثر زلة وأأ  .6 رساء وثاوٍ  .ماناًؼمي ػلى اؤ

كٌاع اًشركات بمزايا الؤيراج في سوق اًؼراق ًلأوراق الماًَة ومساػدتها ػلى الدخول في أأحسن اًظروف وباًل  الماًَة المياس حة .4  .اؤ

 ػلى مؤسسات اًوساطة اًخؼاون مع المؤسسات الأكاييمَة والاكذطايًة والمصرفِة والؤػلامِة ًؼلد هدوات يراس َة ومحاضرات ومؤتمرات ًزياية ..

 .اًوغي الاسدثماري لدى أأفراي المجتمع

غااء شركات اًوساطة ًلأوراق الماًَة الحق في المشارنة في ضيع اًلواهين واًلرارات المخؼَلة باًسو  .1 ق الماًَة ػامة وسوق اًؼراق ًلأوراق الماًَة اؤ

 خاضة وذلك ػبر اثَين غنهم، اا سُساع في زياية اًشفافِة واًوضوح ٌَمؤسسات وكيمِا الماًَة.

َي موظفتحا  .23 غااء أأهمَة أأنبر لمسبألة ثدرًة وثبأُ ر وتحسين الخدمات اًتي ثلدمها ٌَمسدثمرٍن، نلٌ أأن ػَتحا اؤ ػلى مؤسسات اًوساطة ثاوٍ

  .لحطول ػلى هواير من المخخططين اًلايرٍن ػلى اؤحراء اًخحََي الأساسي واًفني وثلديم الاسدشارة اًلائمة ػلى أأسة ػَمَةوا

بهدف حلًٌة المسدثمرٍن والمساهمة في تحلِق الاس خلرار وثلََي   اًؼمي ػلى ثؼزٍز الدور اًركابي الذي ثلوم تَ َُئة الاوراق الماًَة، وذلك .22

 المخاطر.

 ر المطاي

 ما هي المحفظة الاسدثمارًة؟(، 2322اًَوسف، مهيد، ) -

َة حىوٍنها(، 2322ثلٌين، ) - آً  .مىونات المحفظة الاسدثمارًة وأ

 .أأع المؼَومات غن المحافظ الاسدثمارًة(، 2322ارش َد، تَان، ) -

يارة مخاطر (، 2323اتو اًلمبز، وفاء، ) -  .”المحفظة الاسدثمارًة“خمسة طرق ًخاحَق استراثَجَة الاسدثمار الدفاغي في اؤ

ع (، 2323) سَسلة يًَي اًيجاة ٌَمخداول، -  ؟”المحفظة الأسدثمارًة“ما ُو الملطوي تا ثيوً

ا ػلى الاكذطاي اًسوياي (، 2321الامين، ًؼلوب مضوي غحد اًرح  الامين، ) - ، يراسة ًؼَية من محافظ وضيايًق الاسدثمار وأأثرُ

ي(.المؤسسات المدرخة ثسوق الخرطوم   ًلاوراق الماًَة، بحر حكمَلً ًيَي يرخة الماحس خير في الاكذطاي اًخاحَلي )تموً
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يارة المحافظ(، .232المًشاوي ، أأمي، ) -  . الاسدثمارًة استراثَجَة اؤ

 https://www.easytradeweb.com (.Admin, 232اًخداول ثسِولة ، ) -

، يراسة وضفِة احطائَة ًؼَية من المحافظ   أأياء المحافظ الاسدثمارًة"مؤشرات ثلِ(، "2324عمر، رتَؼة، هخِي، غحو، غحو، توفََ ، ) -

 الاسدثمارًة المخواخدة باًسوق المالي اًسؼويي.

يارة (، 2326اًلاضي، ًورٍن اجراُ ، ) - ، يراسة اخذحارًة ػلى اًحيوك اًخجارًة ػلى ربحَة اًحيوك اًخجارًة” المحفظة الأسدثمارًة“أأثر نفاءة اؤ

 .2327-2322ة من الاريهَة ٌَفتر 

رة، ) - ، بحر ثاحَلي في شركات اًلااع المثلى” المحفظة الأسدثمارًة“ايارة (، 2326اًؼارضي، حؼفر، خََي كاظم مدًول، زًد غحد اًزُ

 اًطياغي اًؼراقي الخاص.

وشاء المحافظ الاسدثمارًة(، ,232ثوفِق ، شيٍرن تدري، ) -  طارف الخاضة في تـداي.    ، بحر تحََلً في ػدي من الماًؼوامي المؤثرة في اؤ

ه سوق الأوراق الماًَة مع الؤشارة لحالة تورضة ثووة.(، 2322غثمـان، غحداًرحمان، شارًاه ، جن غزوز ، ) -  يور اًوساطة الماًَة في ثًشَ 

ع في تخفِظ مخاطرة (، "2322الذدوي ، اًَاس خضير، ) - شركات المساهمة المسجلة ، يراسة في غَية من اً ”المحفظة الأسدثمارًة“فاػََة اًخيوً

 في سوق غلٌن ًخحايل الاسِم".

 


