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الجواهة المحاسخِة المخخَفة )الاؿتراف، اًلِاس، والؤفعاح( واهـكاسات ثلس اًخبأزيرات في المخاظر الماًَة وثبأزيراتها ؿلى  99-ًدٌاول اًححر الحالي أأزمة خائحة هوفِد

، فضلا 99-لجائحة هوفِد ٌَشركات المدرخة في سوق اًـراق ًلأوراق الماًَة تلعاؿاثَ المخخَفة. وفي س َاق ثلس المضكلة فلد اس تهدف اًححر ثلِيم الآثار المحاسخِة

لذا تم اؾتماي المنهج اًوظفي اًكوي في ثلِيم مذليرات اًححر، فيما تم اؾتماي المنهج الاس خدللي اًلائم ؿلى  ر الماًَة في ػي ثلس المخليرات.وسة المخاظؾن ثلِيم 

آثا ذ تم اؾتماي كائمة اًفحط لدؽ اًحَانات الخاظة تيوع وحجم أ ر الجائحة في الجواهة المحاسخِة، فيما تم اًخحََي الؤحعائي في اخذحار اًـلاكات تين ثلس المخليرات، اؤ

َة الخاظة بمخلير المخاظر بالؾتماي ؿلى اًخلارٍر الماًَة ٌَشركات ؾَية اًححر ٌَمدة ) ( اًتي تمثي اًفترة اًزمٌَة لما كدي وتـد حدوث 2329-2399جمؽ اًحَانات الأوً

وراق الماًَة واًتي تَلت )فيما تم تمثَي مجتمؽ اًححر باًشركات المدرخة في سوق اً الجائحة. ( 51، وكد تم اخذَار )2329( شرنة نلٌ في نهاًة 931ـراق ًلأ

د تَلت وس حة المـاًية شرنة وـَية ٌَححر مذثلة ًكل كعاؿات اًسوق، تـد اسددـاي اًشركات المخوكفة والمدرخة حدًثا واًتي ل ًخوفر ؾنها تَانات كافِة. لذا فل

ا %(. وثوظي اًححر الى15اًفـََة )  ان الجائحة خَفت اًـدًد من المضال  ؿلى وضاط اكَة اًشركات مذا أأرر ذلز ؿلى أأرباهاا وثدفلاتها اًيلدًة ومرانزُ

رصايات واًخوظَات اًعايرة ؾن مٌؼمي المِي ة وأأحراء اًخـدًلات الماًَة، وثوظي اًححر الى ؿدة ثوظَات منها  ًخعَة من مـدي اًخلارٍر الماًَة الاس خجاتة ًلاؤ

آثار الجائحة ووضؽ حَول اسدداكِة يمىن ثعحَلِا ؿلى جمَؽ مفاظي اًـمي المحاس بي من اخي حرص َد كراالم ة لمواجهة أ رات مس خخدمي لائمة والافعاحات اًضرورً

 اًلوائم الماًَة.

 ، المخاظر الماًَة.99-اًكللٌت المفذاحِة: الاثار المحاسخِة، خائحة هوفِد

Abstract: The current research deals with the crisis of the COVID-99 pandemic and its effects on the various 

accounting aspects (recognition, measurement, and disclosure) and the implications of those effects on the financial 

risks of companies listed on the Iraqi Stock Exchange in its various sectors. In the context of this problem, the 

research aimed to assess the accounting effects of the Covid-99 pandemic, as well as assessing the financial risk ratios 

in light of these variables. Therefore, the quantitative descriptive approach was adopted in evaluating the research 

variables., while the inferential approach based on statistical analysis was adopted in testing the relationships between 

those variables, as the checklist was adopted to collect data on the type and size of the effects of the pandemic in the 

accounting aspects, while the primary data on the risk variable was collected based on the financial reports of the 

research sample companies for the period ( 2399-2329) which represents the time period before and after the 

outbreak of the pandemic. While the research community was represented by companies listed on the Iraq Stock 
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Exchange, which amounted to (931) companies as at the end of 2329, and (51) companies were selected as a sample 

for research representing all market sectors, after excluding suspended and newly listed companies for which there is 

insufficient data. Therefore, the actual sampling rate was (15:).The research concluded that the pandemic left many 

problems on the activity of most companies, which affected their profits, cash flows, and financial positions, and the 

research reached several recommendations, including those that require the preparers of financial reports to respond to 

the instructions and recommendations issued by the regulators of the profession and make the appropriate 

adjustments and disclosures necessary to confront the effects of the pandemic and develop Proactive solutions that can 

be applied to all aspects of the accounting work in order to rationalize the decisions of the users of the financial 

statements.  

Keywords: accounting effects, COVID-99 pandemic, financial risks 

 الملدمة -9

آثار خعيرة ؿلى المجتمـات من حِر الآثار اًتي تخَفِا  د صِد اًـالم اًـدًد من الأزماتًل      والأوتئة مٌذ اًـعور اًلديمة وحتى اًوكت الحاضر. واًتي كان ًِا أ

مذا اضعر الحىومات ثضكل فاق ل  اًخوكـات باًس َعرة ؿَََ  واًحُئي والاكذعايي، وفي وكذيا الحاضر صِد اًـالم اهدضار خائحة هوروناؿلى المس خوى اًعحي 

كلاق كامي ًحـغ اًعياؿات وثوكف حرنة اًيلي واًعير  ة ٌَحد من اهدضارٍ اًسرًؽ، حِر تم فرض حؼر صامي ٌَخجوال واؤ حراءات احترازً كلاق باتخاذ اؤ ان واؤ

ا ؿلى  أأرباح اًشركات هدِجة الاهخلال تين الدول مذا ارر ؿلى اكذعاييات الدول ثضكل خعير واحدث ثليرات واضحة في المـاملات الماًَة وكير الماًَة ثسخة ثبأزيُر

ًلد أأيت الجائحة وما  .ت الاس تمرارًةحراحؽ اًعَة وفترات الحؼر مذا خَف اًتزامات هحيرة أأيت اؤلى مخاظر هحيرة أأررت سَحا ؿلى تـغ اًشركات في تحلِق مذعَحا

حراءات احترازًة ومذعَحات ماًَة لمواجهة اهدضارٍ أأحداث خسائر هحيرة ًحـغ اًلعاؿات واًتي لم ثفعح ؾنها تـغ اًشركات ًـدم وحوي كدر كافي من  رافلِا من اؤ

د من الؤفعاح من اًشركات ؾن مخ  COVID-99المـَومات ؾن حدث خائحة  اظر الجائحة وهَفِة كِامرا بمواجهة ُذٍ المخاظر ومضكلات اًتي ثخعَة المزً

ؾنها ارثفاع مس خويات  اًس َولة واهـكاسات الأزمة ؿلى ربحَة اًشركات حِر ثـخبر اًس َولة هي الاهـكاس الأول واًـيصر الأنثر والأسرع ثبأزيرا بالأزمة اًتي هخج

 المخاظر الماًَة ًلعاع الأؾلٌل ؿلى وخَ الخعوص.  

 

 اًححرمنهجَة  -2

 اًححر مضكلة 9-2

و COVID-99ثـد خائحة       خعر المـَومات المؼَلة الذي  من أأظـة الأزمات اًـالمَة تـد الحرب اًـالمَة اًثاهَة، حِر رافلِا وباء من هوع أأخر، وُ

ِا هفس أأثار الأزمات الماًَة اًـالمَة حِر ( بان خائحة هورونا تمثي خعرا هحيرا ؿلى الاكذعاي OECDظاحة حالة ؿدم اًخبأند اًسائدة. حِر أأكرت ) اًـالمي وً

ا وثداؾَاتها الى المس خلدي، مذا اهـىس ؿلى أأ  آثارُ ا ضرتت الاكذعاي اًـالمي ثضكل ؿام. وأأحدزت ثليرات كير مس حوكة في تُئة الأؾلٌل تمخد أ ياء اًشركات ومرانزُ

ذ أأحدث اًوباء ثليرات  واضحة في المـاملات الماًَة وكير الماًَة، أأفرزت جملة من اًخداؾَات المحاسخِة والماًَة في ػي حالة الماًَة، وؿلى كدراتها ؿلى الاس تمرار. اؤ

 ف، ومذا س حق يمىن ظَاكة اًدساؤلت الثَة:وما ًًضبأ ؾنها بما ٌسمى اكذعاييات الخو  حزاًد ؿدم اًخبأند والمخاظر المحَعة

 اًـراكِة المخخَفة؟ماَُة وحجم وأأهواع اثار الجائحة في كعاؿات الأؾلٌل  .9

 ماَُة وأأهواع اثار الجائحة المؤررة في اًـمي المحاس بي ٌَشركات اًـراكِة؟  .2

 ُي ًلأثار المحاسخِة ٌَجائحة ثبأزير في مس خوى المخاظر الماًَة؟ .0

ة في مس خوى المخاظر الماًَة لما كدي الجائحة وتـدُا؟ .5 رً  ُي ُياك فروق حوُ

 

 اًححر همَةا 2-2

ا الاكذعايًة والاحتماؾَة، حِر ٌسِم اًححر في المجالت الآثَة:ٍىدسة اًححر أأهمَخَ   من حِر حدازة الأزمة وحجم مخاظرُ

وراق الماًَة من حِر اثار الجائحة ؿلى ثلس اًلعاؿات و  .9  حجمِا.ًلدم اًححر الحالي يراسة مرحـَة ملارهة ؿلى مس خوى جمَؽ كعاؿات سوق اًـراق ًلأ
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 خَ في تَان هوع وحجم المخاظر الماًَة ؿلى مس خوى كعاؿات اًسوق كافة وحجم اثار الجائحة في ذلز.ثترنز أأهمَة اًححر الحالي في مساهم  .2

 ثترنز أأهمَة اًححر الحالي في مساهمخَ في تَان هوع وحجم المخاظر الماًَة ؿلى مس خوى كعاؿات اًسوق كافة وحجم اثار الجائحة في ذلز. .0

 

 ُدف اًححر 0-2

ظار المضكلة   اًححثَة المدروسة الى:يهدف اًححر في اؤ

 تحدًد وثلِيم ظحَـة وهوع وحجم ثبأزيرات الجائحة في كعاؿات الأؾلٌل اًـراكِة. .9

 تحدًد وثلِيم ظحَـة وأأهواع اثار الجائحة في اًـمي المحاس بي في كعاؿات الأؾلٌل اًـراكِة. .2

 اًـراكِة.تَان ؿلاكة وثبأزير الآثار المحاسخِة ٌَجائحة في مس خوى المخاظر الماًَة ٌَشركات  .0

 

 اًححر فرضَات  5-2

 ًخحلِق أأُداف اًححر وبما ًًسجم مؽ مضكلة اًححر يمىن ظَاكة اًفرضَات الثَة:

 . وثخفرع ؾنها اًفرضَاتوراق الماًَةسوق اًـراق ًلأ ُياك ؿلاكة وثبأزير ًلأثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة ٌَشركات المدرخة في  :ولىالااًفرضَة اًرئُس َة 

 اًفرؾَة الثَة:

ة المدرخة في  .9  .وراق الماًَةسوق اًـراق ًلأ ُياك ؿلاكة وثبأزير ًلأثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة ٌَمعارف اًخجارً

 .وراق الماًَةسوق اًـراق ًلأ ُياك ؿلاكة وثبأزير ًلأثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة ٌَمعارف الاسلامِة المدرخة في  .2

 .وراق الماًَةسوق اًـراق ًلأ اك ؿلاكة وثبأزير ًلأثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة ٌَشركات الاخرى المدرخة في ُي .0

سوق ( ٌَشركات المدرخة في 2329-2399ُياك ؿلاكة وثبأزير ًلأثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة بحسة اًس يوات ٌَمدة ) :ثاهَةاًفرضَة اًرئُس َة اً 

 . وثخفرع ؾنها اًفرضَات اًفرؾَة الثَة:وراق الماًَةاًـراق ًلأ 

وراقسوق اًـراق ٌَشركات المدرخة في  2399ُياك ؿلاكة وثبأزير ًلأثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة ٌَس ية الماًَة  .9  .الماًَة ًلأ

وراقسوق اًـراق ٌَشركات المدرخة في  2323ُياك ؿلاكة وثبأزير ًلأثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة ٌَس ية الماًَة  .2  .الماًَة ًلأ

وراقسوق اًـراق ٌَشركات المدرخة في  2329ُياك ؿلاكة وثبأزير ًلأثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة ٌَس ية الماًَة  .0  .الماًَة ًلأ

 

 وأأيوات جمؽ اًحَانات منهج اًححر 1-2

ظار خاهبي اًححر وكالتي: من أأخي تحلِق أأُداف اًححر  تم ثخني المياهج الآثَة في اؤ

ا اًيؼري، اؾتماياً ؿلى اًىذة واًححوث  تم اس خخدام المنهج الاس خلرائيالجاهة اًيؼري ٌَححر: -9 ظارُ اًوظفي في ؾرض وتحََي مذليرات اًححر باؤ

 اًساتلة المًضورة في الدوريات والمواكؽ الؤًىتروهَة ذات اًعلة.والدراسات 

نجاز الجاهة اًـملً ٌَححر: تم ٌَححر:الجاهة اًـملً  -2  ثوػَف المياهج الآثَة لأقراض اؤ

ظار ثلِيم وتحََي أأثار الجائحة في كعاؿات الأؾلٌل، والآثار المحاسخِة ٌَجائحة وكد تم اؾتماي ي المنهج اًوظف . أأ  كائمة اًفحط المـدة في ضوء اًكوي في اؤ

َة والدراسات اًساتلة.  اًخلارٍر والؤرصايات اًعايرة ؾن الميؼلٌت المِيَة الدوً

ة ًـَية من اًشركات ا . ب لمدرخة في سوق اًـراق المنهج اًخعحَلي اًلائم ؿلى ثلِيم المخاظر الماًَة ٌَشركات ؾَية اًححر بالؾتماي ؿلى اًخلارٍر الماًَة اًس يوً

وراق  (.2329 -2399لماًَة ٌَمدة )ا ًلأ

 .المنهج الؤحعائي الاس خدللي لخذحار فرضَات اًححر الموضوؿة . ت

 اًححر وؾَية مجتمؽ 6-2

 .2329( شرنة نلٌ في نهاًة اًس ية الماًَة 931فُسوق اًـراق ًلأوراق الماًَة واًتي تَلت ) المدرخة مجتمؽ اًححر: ٍتمثي مجتمؽ اًححر في اًشركات .9
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( شرنة مخخَفة 51حتمثي ؾَية اًححر تـَية ظحلِة عمدًة تمثي كعاؿات اًشركات المدرخة في سوق اًـراق ًلأوراق الماًَة تمثَت في )ؾَية اًححر:  .2

ا وفلا ًشروط من أأجرزُا اهخؼام15وتًس حة مـاًية تَلت ) ا ثواخدُا %(. حِر تم اخذَارُ اًخداول خلال فترة  ؾن اهلعاؾِا وؿدم واس تمرارُ

ة، ونلٌ مدين ايناٍ:وثوافر اًححر  ا الماًَة اًس يوً  ثلارٍرُ

 

 وس حة المـاًية ؾَية اًححر اًشركات المخداولة اًشركات المخوكفة اًـدي اًكلي اًلعاع

 المعارف: كعاع

 المعارف اًخجارًة

 المعارف الؤسلامِة

 

22 

22 

 

6 

9 

 

96 

29 

 

99 

99 

 

69% 

12% 

 %13 9 2 - 2 كعاع الثعالت

 %63 0 1 - 1 كعاع اًخامين

 %21 9 5 2 6 كعاع الاسدثمار

 %17 5 7 0 93 كعاع الخدمات

 %13 8 96 1 29 كعاع اًعياؿة

 %13 5 8 2 93 كعاع اًفٌايق واًس َاحة

 %53 2 1 2 7 كعاع اًزراؿة

 %15 51 85 29 931 المجموع

 

 حدوياًححر7-2

هي الحدوي اًزمٌَة ٌَححر وأأساسا لدؽ اًخلارٍر واًحَانات المحاسخِة ؾن اًشركات ؾَية اًححر والمخـَلة ( 2329- 2399اًزماهَة: ثـد المدة ) الحدوي .9

 بالجاهة اًخعحَلي من اًححر وبما ًدٌاسة واًفترة اًتي حدزت فيها الجائحة. 

 حَق الجاهة اًـملً ٌَححر.فُسوق اًـراق ًلأوراق الماًَة هي تُئة اًححر وحدوي ثع  المدرخة المكاهَة: ثـد اًشركات الحدوي .2

 

 الاظار اًيؼري ٌَححر – 0

 اثار الجائحة ؿلى  المحاس حة  9-0

 في تَوغ أأُدافِا، لذا فان ثـد مرية المحاس حة صبأنها صان أأي مرية أأخرى ثخبأرر باًخليرات في اًحُئة المحَعة، ولتد ًِا من مواهحة ثلس اًخليرات باًضكل الذي ٌساهم

جراُيم وزاًد،  الى اتخكار ظرق عمي محاسخِة أأخرى، من اهمِا  (. مذا أأيى90:2323مرية المحاس حة ثـد واحدة من المِن والمجالت اًرئُسة اًتي ثبأررت بالجائحة )اؤ

نجاز الأؾلٌل ثضكل انثر سرؿة ونفاءة في ػي الجائحة )تَومي،  (. نلٌ كاهت ًلأس حاب اًياتجة ؾن الجائحة اثار ؿلى الدورة 2: 2323ُو أأتمخة اًـمََات ًدسَِي اؤ

الماًَة ثضكل مداشر، حِر حزرع اًشركات حالة من اًضم وؿدم اًخبأند في كوائمِا الماًَة ارر المحاسخِة اًـايًة ًلأؾلٌل مذا ارر ؿلى المحاس حة وعمََة أأؿداي اًلوائم 

 ـ ضافِة زياية ؾن الحد الأينى من اًخصريحات المعَوتة حول اًوضـَة اًتي ث زحاتات اؤ ن أأصحاب المعَحة يحخاحون الى اؤ ُضِا اًشرنة، مذا اهدضار اًوباء خاظة اؤ

(، لذا فلد ازياي اًـةء ؿلى مرية 209: 2323الدلئي الممىٌة والحلائق اًتي ٌسدٌد ؿَيها أأزياء أأؿداي اًخلارٍر )احمد ورفِق، ًخعَة الحعول ؿلى كدر انبر من 

( هؼرًا لأن اًشركات ل تملس اًلدرة الؤحلًٌَة ؿلى الؤفعاح ؾن المـَومات وفلاً ٌَلواؿد ثسخة اًتراحؽ وؿدم الحعول ؿلى  COVID-99المحاس حة ثسخة )

 (.(Jabin, 2329:9انات واضحة ويكِلةتَ

الاكذعايي وأأررٍ ؿلى فرض وؿَََ ُياك تـغ الاؾخحارات المحاسخِة اًتي ًًدلي اًترنيز ؿَيها ؾيد أأؿداي اًخلارٍر واًلوائم الماًَة المخـَلة بالمخاظر، الاىىلٌش 

ة. وؿلى اًرغم من ذلز كد حىون الخعوات اًخيفِذًة مرجىة، لن الموك ف أأزياء الأزمة لم ٍىن مخعط له حِدا، ويحخوي اًخـافي من اًىوارث ؿلى وكف الاس تمرارً

 تي ثواخَ المحاس حة في ػي اًوباء:(. والآتي ظحَـة الآثار واًخحديات ا292ً: 2329اثار اًكارزة في أأسرع وكت مذىن ومـالجة اًـواكة المحاشرة )ؾحد اًـزٍز، 
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آثار المحاشرة وكير المحاشرة ٌَجائحة في المحاس حة: 9-9-0 ديت في تحلِق مذعَحات فرض ال جسخة خائحة هورونا في أأحداث خسائر ًحـغ اًلعاؿات وُ

آت الأؾلٌل خاظة اًعليرة منها هؼرا ًـدم كِامرا تبأؿداي اًلوائم أأو ثلارٍر ماًَة تعفة يورًة وأأػ  ة واًتي لم ثفعح ؾنها مًضب ؼروف الحاًَة هدرة ِرت اًالاس تمرارً

آت الأؾلٌل والاكذعاي المحلً 99-وحوي كدر كاف من المـَومات سواء كاهت ماًَة أأو كير ماًَة ؾن خائحة هوفِد ، واررٍ ؿلى المدى اًلعير أأو اًحـَد ؿلى مًضب

و ما ًًدلي ؿلى اًشركات اؤن ثفعح ؾن اًخداؾَات المحاسخِة اًتي جسخة بها خائحة هوفِد وهَفِة كِامرا بالؤفعاح ؾن ُذٍ اًخداؾَات وهَفِة ، 99-واًـالمي، وُ

ن الآثار المحاشرة ٌَجائحة ؿلى اًخلارٍر الماًَة ومنها 231-235: 2329مواجهتها وارر ذلز ؿلى سير الأؾلٌل والمحخوى المـَوماتي ٌَلوائم الماًَة )ؾحد اًـزٍز،  (، اؤ

ة، انخفاض كيمة الأظول الماًَة وكير الماًَة، ا ة، المخزون، الأظول اًضرًخِة المؤخلة، ؾلوي الاكتراض، )الاس تمرارً لخسائر الئتماهَة المخوكـة والمدًيون اًخجارً

لً، المخععات والاًتزامات والأظول المحتملة، الأحداث اًلاحلة،  ا  تالؤفعاحاالاؿتراف بالؤٍراي، اًليمة اًـايلة، اًخبأخير اٍتموً الأخرى( ومـرفة مدى ثبأزيُر

ق ًىِفِة خلارٍر الماًَة، الذي ًؤيي الى حالة من ؿدم اًخبأند واًخحديات اًتي ثواخَ مـدي اًخلارٍر الماًَة، مذا ٌس خوحة من الميؼلٌت جضخَط يكِالحلِلي ؿلى اً 

ضلٌن كِاس كيمة ُذٍ الآثار الماًَة والؤفعاح اًوظفي واًكوي ؾنها بالؤًضاحا ت المتممة ٌَلوائم الماًَة )ؾحد اًحاقي، ثبأزير الجائحة ؿلى اًخلارٍر الماًَة ًِذٍ اًشركات، وً

ًذج ل  ذلز من ثبأزير الجائحة ؿلى المحَـات وحجم الؤهخاج وباًخالي ؿلى الأرباح المخوكـة والمـَن ؾنها في اًخلارٍر الماًَة ٌَشر 91-96: 2323 كات، س َؤرر (. وً

ًلاؤفلاس وباًخالي ل ًـىس ما تم الؤفعاح ؾيَ في اًلوائم الماًَة من حِر حجم بالملاتي ؿلى معداكِة ُذٍ اًلوائم الماًَة، وربما كد ثخـرض تـغ اًشركات 

-(. فيما ًيعَق اًخبأزير كير المحاشر ٌَجائحة ؿلى اًخلارٍر الماًَة، وذلز هدِجة ٌَخبأزير الاكذعايي خائحة هوفِد98: 2329الاظول وكوة المرنز المالي ٌَشرنة )احمد، 

 (.99: 2323َاتها واضعرابها ثسخة اؤحراءات الحد من اًخفشي الحاظي ٌَجائحة )ؾحد اًحاقي، ، اًـالمَة وهدِجة اخذلال عمَ 99

 

اًتي ثؤرر ؿلى اًلوائم الماًَة  اًعـوباتثواخَ المحاس حين ؾيد أأؿداي اًحَانات الماًَة لٍوؿة من اًخحديات اًتي ثواخَ مرية المحاس حة في مـالجة اثار الجائحة:  2-9-0

 (:296: 2323اًخبأند حول ثبأزير الأحداث اًياتجة ؾن الجائحة ؿلى أأؿداي اًلوائم واًتي تحخاج الى مـالجات وافعاحات محاسخِة ؾنها )اريًني، هدِجة لحالة ؿدم 

ة ًلأظول كير الماًَة كد ل يمىن استريايُا هدِجة لنخفاض كيمتها وجضم - أأ  ن اًليمة الدفتًر الممخَكات والمحاني ي جضير اًـوامي اًياتجة ؾن اثار الجائحة الى اؤ

ؽ الم  ة، والاسدثمارات في اًشركات اًخاتـة واًزمِلة والمضارً  ضترنة.والمـدات، والأظول كير المَموسة بما فيها اًضِرة، والاسدثمارات اًـلارً

لروض، ونذلز الخسائر المـترف بها في احتماًَة وحوي ظـوبات في اًخدفق اًيلدي من اًـملاء والخسائر الئتماهَة المخوكـة المخـَلة بالذمد المدًية واً - ب

كِاس اًتزامات اًلروض هدِجة ٌَجائحة واًتي سوف ثيـىس في ثًدؤات اًشرنة مذا ثؤيي الى زياية في مخععات الخسائر الئتماهَة المخوكـة 

(ECL.) 

الحلِلة والمخاظر اًياتجة ؾنها في مَحق خاص وحوي صىوك حول كدرة اًشركات ؿلى الاس تمرار، فِجة ؿلى مـدي اًلوائم الماًَة، الؤفعاح ؾن ُذٍ  - ت

ذا  خَعت الؤيارة الى باًلوائم الماًَة أأو في ُامش كائمة المرنز المالي، نلٌ يجة الؤتلاغ ؾن المخاظر اًتي ثخـرض ًِا اًشركات في ثلرٍر الؤيارة، أأما اؤ

ة ًن ٍىو  ن مٌاس حا، ُيا ًخـين أأؿداي اًلوائم الماًَة ؿلى أأساس اًخعفِة.احتمال ثعفِة اًشرنة هدِجة ًخبأزيرات الجائحة فان افتراض الاس تمرارً

هخاج الأركام الدالة ؿلى مجريات الأحداث، وذلز  من خلال )اًلٌبري، ومن خلال ما تم ذهرٍ هلاحغ اؤن مرية المحاس حة معاًحة تترجمة ثبأزير الجائحة من خلال اؤ

2323 :2-0:) 

يارة حول اًيخائج المحتملة ً  (9  خبأخر أأو ثـعَي الؤٍرايات وما ًترثة ؿلى ذلز من ؾواكة.ثلديم هؼرة ًلاؤ

ؿاية ثلدٍر الأظول اًثاتخة، و  (2 ا أأظلا كير مَموسا، واحتماًَة اؤ تحدًد اًـمر ثلديم ثلارٍر ؾن اًخبأزيرات اًسَحَة المحتملة ؿلى صِرة اًشرنة باؾخحارُ

هخاجي المخحلي واًليمة المخحلِة ًلأظول.  الؤ

ظدار الأ  (0 حكام المايًة حول اًضىوك ؾيد أأؿداي اًخلارٍر الماًَة في أأوكات ؿدم اًخبأند، فالمحاسة معاًة تخوفير هؼرة ثاكدة مٌاس حة الاُتمام بمسالة اؤ

 لمس خخدمي المـَومات المحاسخِة حول المخاظر الماًَة اًتي ثواخَ اًشرنة.

حراء اًخـدًلات المياس حة (5 ة ؿلى الموازنات.  اًلِام تخلدٍر مدى ثبأرر اًخدفلات اًيلدًة المس خلدََة واؤ  واًضرورً

 ثوحَِ الاُتمام الى مجالت اًخحوط والدًون. (1

يارة المخاظر الماًَة ومنها مخاظر اًس َولة، وثـدًي اًترثُدات اًخـاكدًة. (6  المساؿدة في اؤ

هخاج واًخخزٍن. (7 ؿاية ثلِيم المخزون، ومراحـة حكاًَف الؤ  اؤ
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 المـترف بها.اًخحلق من اؤمكاهَة استرياي الأظول اًضرًخِة المؤخلة  (8

 تحدًد اًـلوي كير المجدًة اًتي ثخجاوز اًخكاًَف اًتي ل مفر منها ٌَوفاء بالًتزامات بموحة اًفوائد المخوكـة من الاس تمرار باًـلد. (9

 في الدول اًتي جس خخدم ثلِيم اًليمة اًـايلة في اًلِاس، جضكل ُذٍ الأوضاع تحديا خاظة ٌَمحاس حين، يجة أأخذٍ تيؼر الاؾخحار. (93

ا في اًلوائم (99 كرارُ ؿاية اًيؼر حسة المس خجدات في الاًتزامات اًتي اس خوفت في اًساتق اًشروط اًتي ًخضمنها ثـرًف الاًتزام المحتمي، واؤ  الماًَة. اؤ

آثار خائحة هوفِد (92 ة وأ ة اًشرنة ؾيد أأؿداي اًلوائم الماًَة المرحََة. 99-مراؿاة فرض الاس تمرارً  ؿلى اس تمرارً

 

تهتم مرية المحاس حة باًلِام بمجموؿة من اًوػائف من خلال تحدًد اًـمََات وكِاسِا وثوظََِا تلرض مساؿدة ؿلى اًوػائف المحاسخِة: اثار الجائحة  0-9-0

ظار الأزمة الحاًَة، والؤحراءات واًخداتير اًتي اتخذتها الدول ٌَس َعرة ؿلى اهدضار  ف ًؤرر الجائحة سو المس خخدمين في اتخاذ اًلرارات الاكذعايًة. وفي اؤ

جراُيم وزاًد،  لٌ اًلِاس والؤفعاح )اؤ ن أأؾلٌل المحاس حة ًِا أأهمَة هحيرة سواء ٌَشركات والدولة، نلٌ اؤن 95: 2323ؿلى اهم وػَفذين ٌَمحاس حة وُ ذ اؤ (. اؤ

ذ ثؤرر اًـدًد من ؾوامي الاكذعاي اًكلي والجزئي ؿلى مرية المحاس حة. ومؽ ذ لز، ُياك أأًضا كضايا ثخـَق جىِفِة ًلاكذعاي أأهمَة بارزة في مرية المحاس حة، اؤ

حراءات سرًـة، وحىَِفًا، وواحدًا، باس خئٌاف  ثبأرر مرية المحاس حة ؾيدما ثواخَ الدولة ػروفاً كارزَة، ثؤيي الى ثـعَي أأوضعتها وأأؾلًٌِا اًَومِة، وثخعَة اؤ

ذ صكل جسارع ثفشي الجائحة الى تحديات هحيرة أأمام اًشركات ٌَخحول والمض وحِا اًرقمَة، نلٌ كان ؿلى المحاس حين ظرق تدًلة، اؤ ارنة في اس خخدام اًخىٌوً

 ، ومن ُذٍ الحَول: (Jabin, 2329: 7-8ثلديم اُتمام وحي ٌَخحديات اًلائمة والمحتملة باس خخدام ثلٌَات خدًدة لحي ومواجهة المخاظر واًـلدات )

حراءات اًـمي المحاس بي:  - أأ  وحِا المـَومات يور هحير في مواجهة ثداؾَات الأزمة من خلال ثفـَي اًـمي واًخـلم ؾن تـد ونذلز أأتمخَ عمََات واؤ ًخىٌوً

ري،  ا من الملٌرسات الؤًىتروهَة )الجوُ أأن ثعحَق الاكذعاي اًرقمي كان له اًـدًد من (. 99-2: 2323ظَة وشراء الميخجات ؿبر الأهترهُت وكيُر

 (: 16: 2329د وثضكل هحير في تجاوز حالت اًرهوي الاكذعايي المحتملة وذلز من خلال )الاؾوش، الاهـكاسات الؤيجاتَة اًتي جساؿ

ة لحذواء الجائحة مثي الحجر اًعحي (9  ؿدم اًخبأرر بالؤحراءات الاحترازً

 انخفاض اًخكاًَف والملومات اًلازمة ًدضلَي الاكذعاي وفق الأسَوب اًرقمي (2

وحِة ويو  (0  رُا اًحارز في مواجهة المضال  الاكذعايًةالحَول والاتخكارات اًخىٌوً

 أأيى الى انخفاض اًوكت والجِد ملارهَ بالأساًَة الاكذعايًة الأخرى  (5

ا من  Zoomثسرؿة مؽ تُئة اًـمي ؾن تـُد اؾتمايًا ؿلى اًسحاتة و اًشركاتوكد أأيت الجائحة اؤلى ؾصر عمي خدًد، ثخىِف فَِ اًـدًد من  وكيُر

(، وان اًخلٌَات Jabin, 2329:9اس حة في جمَؽ أأحااء اًـالم بالمفِوم الحدًر للمكان اًـميل في ُذٍ اًخجرتة المزًلَة اًِائلة )اًخلٌَات. ورحة مذارسو المح

نجاز االحدًثة من أأتمخَ اًـمََات اًروتوثَة ثـخبر زورة حدًثة في ؿالم اًخعحَلات اًخىٌوًوحِا المحخىرة، ويمىنها اؤن تحدث ثليرات خذرًة في  لأؾلٌل سرؿة اؤ

 (. 7-0: 2323المخخَفة ومن ضمنها أأؾلٌل المحاس حة )تَومي، 

في ػي الجائحة ًواخَ المحاس حون ظـوتة في اًىضف ؾن تـغ المـَومات حول الاس خـاهة بمعاير خارحِة لؤيارة اًـمي المحاس بي )اًخـِد المحاس بي(: - ب

خدفق اًيلدي وخسائر الئتمان والؤفعاحات المرثحعة تفرض الاس تمرارًة اًشرنة، مـَومات حول خعائط الأظول كير الماًَة واًخحديات في اً 

نهم ًلومون وحِا ٌَلِام تـمَِم، اؤ ًَا، وهم ٌس خخدمون اًخىٌوً باحتماؾِم  والمـَومات ذات اًعلة. ؿلى اًرغم من ُذٍ اًـلدات، ًـمي المحاس حون افتراض

معَوبًا ثضدة، حِر أأؾرتت اًـدًد  الاس خـاهة بمعاير خارحِة ٌَمحاس حة أأزياء اًوباءؾن ظرًق اًفِدًو سواء كان باس خخدام المحاس حة الخارحِة أأو 

ذ ًـمي اًىثير  من من الميؼلٌت المـيَة ؾن ضرورة الاس خـاهة بمحاس حين مـتمدٍن خارحِاً لؤؿدايهم ومساؿدتهم ؿلى اًخـامي مؽ اخذحار اًضرر، اؤ

وحِة لأؾلٌلهم، ًلِاية اًـمي ؾن تـُد باس خخدام أأيوات اًوظول ؾن تـُد وسير الأصخاص ؾن تـُد ٌَحعول ؿلى يورة مىثفة في الحَول ا ًخىٌوً

 (.Jabin, 2329: 8اًـمي وثحايل المـَومات )

 

لة الأمد تحدي ملامح اس خجاتة الدول ٌَجائحة واًخـافي وثؤرر ؿَيها )ظيدوق اًيلد الدولي،  : ة ؿلى الاكذعايالمخاظر اًتي خَفتها الجائح 2-0 ُياك كوى ظوً

ق اًس َاسات اًتي ثلَط من احتمالت وكوؾِا واًتي تهيئ الدول ًلاس خجاتة 9: 2323 يارة المخاظر الاكذعايًة ٌَعدمات اًعحَة ؾن ظرً ذ يمىن اؤ (، اؤ

آخرون، ًِا ثسلاسة ؾيد وكوؾِا )تَوم و  ذ أأيت الؤحراءات المخخذة من كدي اًـدًد من الدول اس خجاتة لهدضار الجائحة الى حدوث خَي 57: 2398أ (. اؤ

ة وزياية مَحوػة في ؿدم الاس خلرار الاكذعايي، مؽ ثلَة أأسـار الأظول وأأسـار صرف اًـملات. وانخفاض هحير في أأسـار اًفائدة  في اًـمََات اًخجارً
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لة الأخي في الاك  لال، ظوً ذا ًـني زياية المخاظر 961: 2323ذعاييات المخلدمة )مريم وُ و ما ًؤشر ارثفاع حالة ؿدم اًخبأند الى اكصى حد، وُ (، وُ

(. مذا يجـي اًشركات ثواخَ لٍوؿة واسـة من المخاظر واٍتهدًدات كد ثؤيي الى انخفاض أأرباح اًشركات 5: 2323وػِور أأهواع خدًدة منها )اًلٌبري، 

ا الماًَة وباًخالي اؤفلاسِا وخروجها من اًسوق، مذا ًؤرر ؿلى كيمة اًشرنة وأأسـار أأسِمِا )المـصراوي، وثدُور م (. لذا فِياك لٍوؿة من 9: 2399رانزُ

 (:269: 2329اًـياصر والمخاظر اًتي يجة أأخذُا تـين الاؾخحار في ػي الجائحة وهي )سَيمان وكاسم، 

هخاج ى من اًخداتير المخخذة ٌَحد من خائحة هورونا الى  مس خويات اًًضاط الاكذعايي: كد حزياي - أأ  انخفاض هحير في اًًضاط الاكذعايي من حِر الؤ

 واًعَة ؿلى اًسَؽ والخدمات مذا ٍىون ًِا الأرر اًسَبي ؿلى اًخدفلات اًيلدًة المس خلدََة المخوكـة ٌَشركات.

ؤندة الى زياية مخاظر الئتمان واًس َولة ٌَـدًد من اًشركات وباًخالي كد حزياي مخاظر الئتمان ومخاظر اًس َولة: أأيت اًحُئة الاكذعايًة كير الم - ب

 مخاظر الئتمان الخاظة أأو مخاظر الئتمان ٌَعرف الملاتي المس خخدمة كهدخلات في أأساًَة اًخلِيم.

 ر سَحا ًخلير أأسـار اًصرف.مخاظر اًصرف الأحٌبي: اًشركات اًتي لديها مدَـات أأو مضتريات هحيرة باًـملات الأحٌحَة كد ثخبأر - ت

ؿلى مخاظر أأسـار اًسَؽ: كد ثخبأرر اًشركات اًـاملة في اًعياؿات ثضكل هحير بانخفاض أأسـار اًسَؽ الأساس َة في الدول اًتي ثـتمد اكذعاييات  - ث

 ُذٍ اًسَؽ كد ٍىون لديها أأًضا مخاظر أأنبر ٌَخبأزيرات الاكذعايًة اًسَحَة.

 

 ثواخَ شركات الأؾلٌلمفِوم وظحَـة المخاظر اًتي -5

ِا، ( الخعر في مجال الاؾلٌل باهَ لمفِوم ٌس خخدم ًلِاس حالت ؿدم اًخبأند في عمََات اًدضلَي واًتي ثؤرر ؿلى كدرة اًشرنة في تحلِق أأُداف IIAًـرفَ )

و أأًضا ملِاس وس بي ويمىن أأن ٍىون سَبي فِعَق ؿَََ خعر أأو تهدًد أأو يجابي فِعَق ؿَََ فرظةل، وُ  لمدى ثلَة ؿائد اًخدفلات اًيلدًة الذي أأن ٍىون اؤ

ين ًوحوي الخعر، الأول ُو ؿدم اًخبأند ثضبأن اًيخائج الماًَة ثضكل رئُسي واًثاني ثلير مواكف 23: 2398سُتم الحعول ؿَََ )فلاح،  ياك ؾيصرٍن ضرورً (، وُ

آثا (.Belas et al., 2398: 89اًشركات تجاٍ ثلس اًيخائج ) را سَحَة ؿلى وضاط اًشرنة، ثؤيي الى انخفاض الأرباح وضـف وسة لذا فان ٌَمخاظر الماًَة أ

حرثحط ثضكل مداشر  المريويًة واحتمال اًخـرض ٌَخسارة واًتي كد ثًضا من الأحداث المخوكـة أأو كير المخوكـة اًتي ثؤرر ؿلى مريويًة اًشركات وأأياءُا، نلٌ

(، نلٌ جسخة كوى الاكذعاي اًكلي المخخَفة، واًخليرات في أأسـار اًفائدة اًسوكِة وؿدم كدرة 73 :2329بالأظول والمعَوبات الماًَة ٌَشرنة )زهريا وحمزة، 

مكا هَة احاراف اًخدفلات اًشرنة ؿلى اًوفاء باًتزاماتها ًسداي يًونها، في وضوء ُذٍ المخاظر، ولثـرض اًشرنة الى خسائر كير مذوكـة، حِر حكون المخاظر في اؤ

رثحط مدى حوية أأو ضـف أأياء 531: 2397وناجي،  اًيلدًة المخوكـةل )حمد (، وأأن ملدار المخاظر اًتي ًتم اًخـرض ًِا ثبأزير مداشر ؿلى اًـائد المحتمي، وٍ

ذا ًخعَة من المدٍرٍن اًترنيز اًكامي ؿلى جمَؽ حواهة اًخلَير، واًـثور ؿلىOnsogo et al., 2323:9-0اًشرنة بالمخاظر اًتي ثخـرض ًِا اًشرنة )  (، وُ

المخاظر والخسائر اًىديرة المخاظر في اًوكت المياسة، واتخاذ ثداتير فـالة ٌَس َعرة ؿلى اهدضار المخاظر، وان الأزمات الماًَة هي أأوكات اًزيايات المتزامٌة في 

(Virglerova et al., 2396: 20لذا ثواخَ اًشركات لٍوؿة مذيوؿة من المخاظر الماًَة هدِجة اؾتمايُا ؿلى معاي .) ،رة ي المخخَفة )زُ  (.91: 2392ر اٍتموً

يارة أأظول واًتزامات المصرف وتخخط أأساسا بجاهة اًـمَ  َات الماًَة فَِ، واًتي وجضمي المخاظر الماًَة ومنها المصرفِة ؿلى وخَ الخعوص كافة المخاظر المخعلة باؤ

 (:23: 2398( )فلاح، 971-975: 2397يمىن أأن ثخخذ أأصكال مذـدية هي )جمـان، 

ـرفِا )المعارف لمـؼم اًرئُسي اًًضاط ٌضكل اًلروض مٌح المعارف، هون ثخـرض ًِا اًتي المخاظر وثـد من أأهم: المخاظر الئتماهَة 9-5 ( بانها IFRS 9، وً

جضكل المخاظر الئتماهَة (،97-96: 2323لمخاظر أأن ًدسخة احد اظراف أأياة ماًَة خسائر ماًَة ٌَعرف الأخر ؾن ظرًق ؿدم اًوفاء باًتزامَ )ؾحد اًساية، 

تمثي الئتمان المصرفي تعفة أأساس َة باًلروض اًتي تميحِا المعارف لمخخَف عم لاهاا، ويحمي ُذا اهم وأأنبر المخاظر اًتي ثخـرض ًِا المعارف ؿلى الدوام، وٍ

لأهمَة وخعورة مخاظر الئتمان ًخعَة (. و550: 2337)ظَ، ؿدم كِام ُؤلء الملترضين ثسداي اًلرض وفوائدٍ في اًوكت المحدي  الاسدثمار في ظَاثَ مخاظرة

يما ًلً ؾرض لأجرز ُذٍ كِاسِا بمؤشرات مذعورة، جساؿد المعارف من تحدًدُا تدكة واًخًدؤ بها مس خلدلا، الأمر الذي ٌساؿد ؿلى اًخحكن بها أأو اًخلََي منها. وف

ا اس خخداماً )فلاح،   (:928: 2338( )الخالدي، 77: 2398المؤشرات وأأنثُر

حلٌلي الأظول 9-9-5 حلٌلي الئتمان اًيلدي الى اؤ حلٌلي الأظولمؤشر اؤ  = اؤحلٌلي الئتمان اًيلدي / اؤ

حلٌلي اًلروض كعيرة الآخي واًدسَِلات المصرفِة( أأما ملام المؤشر فِخ حلٌلي الئتمان اًيلدي المتمثي تػ )اؤ حلٌلي الأظول ًخىون ثسط ُذا المؤشر من اؤ ىون من اؤ

ضير ارثفاع ُذا المؤشر الى ارثفاع المخاظرة الئتماهَة ٌَمصرف لأنَّ ذلز ًـىس زياية الئتمان اًيلد)الأظول  ي المتمثي باًلروض المخداولة والأظول اًثاتخة(. وٌ

 ؾَدُا المحدية.كعيرة الأخي واًدسَِلات المصرفِة اًتي ؿلى المصرف مواجهتها وخاظة ظـوجتها في حالة ؿدم سدايُا من كدي الملترضين في موا
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حلٌلي 2-9-5 حلٌلي الئتمان اًيلدي مؤشر مخععات خسائر اًلروض الى اؤ  الئتمان اًيلدي= مخععات خسائر اًلروض/ اؤ

ـخبر ُذا المؤشر من مؤشرات المخاظر الئتماهَة الذي اؤحلٌلي الئتمان اًيلديًخىون ثسط ُذا المؤشر من مخعط خسائر اًلروض، والملام المخىون من  ، وً

ن مخععات خسائر اًلروض حِر جضير زياية مخعط الدًون المضىوك في . ًفعح ؾن هَفِة اس خـداي المصرف لمواجهة خسائر اًلروض من خلال حىوٍ

ذا تدورٍ ًؤيي الى زياية حجم المخاظر الئتماهَة اًتي يمىن ٌَمصرف أأن ًوا لى وحوي احتمال ثـثر حزء من اًلروض المميوحة، وُ : 2398ح، جها )فلاتحعََِا اؤ

ة الميخؼرة تين ُذٍ اًًس حة (، وان ارثفاع ُذٍ اًًس حة ًدل ؿلى زياية في الخسائر الئتماهَة المحتملة، ومن ثم ؿدم تحلِق الأرباح المخوكـة، وباًخالي فان اًـلاك77

 (.082: 2329ومـدل اًـائد ؿلى حلوق المَىِة هي ؿلاكة سَحَة )اًـراقي، 

ولة: 2-5 نها المخاظر اًياجمة من ؿدم اًخعاتق تين الأظول والاًتزاماتل، أأو أأنها لالمخاظر اًتي ثواخَ شركات الأؾلٌل ؾيدما ل ًخوفر لديها ثـرف لبا مخاظر اًسَ 

ذَاخات المصرف ثخحدي مخاظرة اًس َولة من خلال مـرفة اًـلاكة تين اح (. 6: 2396الأموال اًكافِة لملاتلة الاًتزامات الماًَة في الأوكات المحدية ًِال )تدوي، 

ي اًزياية في اًلروض. وان معاير ُذٍ اًيلدًة حتمثي في الاسدثمارات كعير الأخي ؿلى أأن كلا المخليٍرن هي ثلدٍرات  من اًس َولة لملاتلة مسحوبات اًويائؽ وتموً

لٌ من اهم معاير اًيلدًة خِة فبأن أأموال اًلروض جس خَزم كدرا أأنبر من اًيلدًة وزياية المعَوبات وُ َاً ًلِاس مخاظرة  ثلرً وثـد مثي ُذٍ اًـلاكة مؤشراً أأوً

ذ أأن زياية وس حة اًس َولة ٌَمصرف ُو مؤشر ؿلى كلة المخاظرة واًربحَة )حٌفي وأأتو قحف،  أأما اهم المؤشرات المس خخدمة ًلِاس (. 271: 2335اًس َولة، اؤ

ة فِيي   (:78: 2398)فلاح، مخاظر اًس َولة في المعارف اًخجارً

حلٌلي الأظولمؤشر 9-2-5 حلٌلي اًيلد لدى المصرف)اًيلد +الأرظدة اًيلدًة لدى المعارف( / اؤحلٌلي اؤحلٌلي اًيلد لدى المصرف الى اؤ  الأظول اًكلَة= اؤ

حلٌلي اًيلد المخوفر لدى المصرف والذي ًخىون من اًيلد الموحوي في خزاهة المصرف بالؤضافة الى اًيلد الموح  ى المعارف وي لدًخىون ثسط ُذا المؤشر من اؤ

جضير الأيتَات الماًَة والمصرفِة الى أأن ارثفاع ُذا المؤشر . و الأخرى، أأما ملام المؤشر فِخىون من اؤحلٌلي الأظول اًكلَة )الأظول اًثاتخة والأظول المخداولة(

لدى المعارف واًتي ًواخَ بها المصرف اًتزاماثَ ًـني انخفاض مخاظرة اًس َولة ؿلى اؾخحار أأن ذلز ًـىس زياية الأرظدة اًيلدًة سواء كاهت في اًعيدوق أأو 

 (.57-56: 2397)المرسومي، المخخَفة 

حلٌلي اًيلدًة  2-2-5 حلٌلي الأظول اًكلَةمؤشر اؤ حلٌلي اًيلدًة لدى المصرف + الاسدثمارات كعيرة الأخي( /اؤ حلٌلي الأظول= )اؤ  والاسدثمارات الى اؤ

ضافة الاسدثمارات  اؤذ ٌضير ارثفاع ُذا المؤشر الى كعيرة الأخي. يخخَف ُذا المؤشر ؾن اًساتق جىوهَ أأضاف الى ثسط المؤشر المخىون من الأظول اًيلدًة باؤ

 خَفة. انخفاض مخاظرة اًس َولة ؿلى اؾخحار أأن ذلز ًـىس زياية الأظول اًيلدًة والاسدثمارات اًتي ًواخَ بها المصرف اًتزاماثَ المخ 

حلٌلي  0-2-5 حلٌلي الأظول اًكلَةمؤشر اؤ حلٌلي الأظول= اؤحلٌلي اًلروض واًسَف/اؤ  اًلروض واًسَف الى اؤ

حلٌلي اًلروض واًسَف المخىون من ) اًكوحَالت المخعومة، وحوالات ياخََة وخارحِة مدخاؿة، وكروض كعيرة الأخي وحسابات ًخىون ثسط المؤشر من اؤ

ة مدًية(  ذ ًتم من خلال ُذا المؤشر كِاس حجم الأموال المسدثمرة في اًلروض اؤلى حجم الأموال المسدثمرة في الأظول. 57-56: 2397)المرسومي، خارً (، اؤ

لى انخفاض س َولة المصرف وزياية حجم ثـرضَ لمخاظر اًس َولة )فلاح،  ضير ارثفاع ُذٍ اًًس حة اؤ  (.78: 2398وٌ

ُذا اًيوع من المخاظر لبانها مخاظر ثلَة اًليمة اًـايلة أأو اًخػدفلات اًيلدًػة المسػ خلدََة لأياة ماًَػة ثسػخة اًخلػيرات في  (IFRS7)ًـرف مخاظر اًسوق:  0-5

ضػـاف كيمػة المرانػز اًػتي تحػخفغ بهػا الجِػات اًفـػالة 97-96: 2323أأسـار اًسوقل )ؾحد اًساية،  (، أأي اًتي ثًذج ؾن أأي تحرك ثضكل مـاهس ًؤيي الى اؤ

ٍ اًـوامي لؾوامي الخعرل حِر جضمي جمَؽ مؤشرات الأسِم وأأسـار اًفائدة وأأسـار صرف اًـملات. لذا يمىن ثعيَف مخػاظر اًسػوق الى أأهػواع وجسمى ُذ

لأحٌبي خاظرة ثلَحات أأسـار اًفائدة ومخاظرة ثلَحات أأسـار اًصرف امخاظر اًسوق الى زلاث أأهواع من المخاظر ُيم ( ثلسم282: 2322هي )اًرصدان واًـون، 

أأما اهم المؤشرات المس خخدمة في ثلدٍر مخاظر اًسوق واًتي ثخـرض ًِا المعارف فِيي . (900: 2338)الخالدي، ومخاظرة اًسَؽ وثلَحات أأسـار الأوراق الماًَة 

 : (031: 2337كالتي )اًياقي، 

ة لحلوق المَىِة الى اًليمة اًسوكِة 9-0-5 ة لحلوق المَىِة/ اًليمة اًسوكِة لحلوق المَىِةلحلوق المَىِة= اًل  مؤشر اًليمة الدفتًر  يمة الدفتًر

ة لحلوق المَىِة )رأأس المال المػدفوع والاحذَاظَػات تبأهواؾِػا والأرباح المحخجػزة وأأرباح اًسػ ية الحاًَػة(، والملػام ٍتمثػي  ًخىون ثسط ُذا المؤشر من اًليمة الدفتًر

ة لحلوق المَىِة ُذٍ،  كلاق أأسِم المصرف في سوق الأوراق الماًَػة في نهاًػة اًسػ ية مضرػوبًا في باًليمة اًسوكِة اًخلدٍرً واًتي ًتم الحعول ؿَيها من خلال سـر اؤ

 ؿدي الأسِم اًـايًة ٌَمصرف.

حلٌلي الاظولمؤشر الأظول الح  2-0-5 حلٌلي الأظول= الأظول الحساسة ٌَفائدة / اؤ  ساسة ٌَفائدة الى اؤ
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مس خوى أأسـار اًفائدة في اًسوق تعفة ؿامة، وهي ثعُة كافة الاسدثمارات تلغ اًيؼر ؾن ظحَـة وػروف الاسدثمار. ثًضا ُذٍ المخاظر هدِجة ٌَخليرات في 

وراق الماًَة المخداولة  ونلاؿدة ؿامة فاهَ مؽ تلاء اًـوامي الأخرى ؿلى حاًِا، كللٌ ارثفـت مس خويات أأسـار اًفائدة في اًسوق، انخفضت اًليمة اًسوكِة ًلأ

و ما ًؤرر ؿلى مـدل اًـائد ؿلى الاسدثمار )اًـراقي، واًـىس صحَ  (.081: 2329ح، وُ

(. لذا فِيي حرثحط بهَكل Gallmeyer, 2336:23ًـرف اًرفؽ المالي تبأهَ اًلوة المحرنة وراء اًخليرات اًياتجة ؾن ثذتذب سـر اًسِم )مخاظر اًرفؽ المالي:  5-5

ذا لم ثيجح اًشرنة في ذلز فاؤنها سدذـرض ي حزياي يرخة اًرفؽ المالي، واؤ ي اًشرنة فكللٌ زاي الاؾتماي ؿلى المعاير الخارحِة ٌَتموً لخعر أأنبر وتحلق خسارة  تموً

لً )الذدوني واًعحَح ثوضح اؤحلٌلي المحاًف اًتي أأن مخاظر اًرفؽ المالي (. 913: 2392ي، أأنبر مذا ًـني فلدان ميزة اس خخدام اًرفؽ المالي بهَكل اًشرنة اٍتموً

لخارحِة واًتي جضكل اًتزاما ؿلى المصرف واحة اًسداي حين اًعَة أأو في ثواريخ الاس خحلاق، أأو ملدار حجم المحاًف اًتي يحعي ؿَيها المصرف من الجِات ا

ا، أأي بم َد اًـوائد من خلال اسدثمارُ ا. وحتمثي ًلوم باس خللاًِا ًخوً ي موحويات المصرف واسدثمارُ ي الخارحِة في تموً آخر مدى مساهمة معاير اٍتموً ـنى أ

 (:903-928: 2391مؤشرات مخاظر اًرفؽ المالي بالآتي )سـَد، 

ة وا 9-5-5 حلٌلي الأظول اًكلَةمؤشر الحسابات الجارً ة واًويائؽ / اؤ حلٌلي الأظول اًكلَة= الحسابات الجارً  ًويائؽ الى اؤ

ة واًويائؽ )وهي ؾحارة ؾن المحاًف المتمثلة بحسابات اًزبائن المخخَفة ً  حلٌلي الحسابات الجارً من الحساب الجاري واًخوفير خىون ُذا المؤشر من اًخسط المخىون من اؤ

حلٌلي الأظول اًكلَة مػن  حػينواًويائؽ(، أأما ملام المؤشر فِخىون من اؤ ػة الأظػول المخػداولة والأظػول كػير المخػداولة، وً  المػؤشر ملػدار مسػاهمة الحسػابات الجارً

ي اظول المصرف اًكلَة.  واًويائؽ في تموً

حلٌ 2-5-5 حلٌلي الأظول اًكلَةمؤشر الدائيون الى اؤ  لي الأظول اًكلَة= الدائيون / اؤ

اًشركات، المحاًف الملدوضة ملاتي الانخخاب في أأسِم المتمثلة تػحسابات )يائيو اًًضاط الجاري، المحاًف الملدوضة ًلاء جسجَي ًخىون ثسط ُذا المؤشر من الدائيون 

حلٌلي الأظول اًكلَة )الأظول اًثاتخة والأظول المخداولة(.  اًشركات، المحاًف المحجوزة من كدي الجِات اًرسمَة( الى اؤ

حلٌلي الم 0-5-5 حلٌلي الأظول اًكلَةمؤشر اؤ حلٌلي المدًوهَة / اؤ حلٌلي الأظول اًكلَة= اؤ  دًوهَة الى اؤ

حػلٌلي الأظػول اًكلَػة. ىون ُذا المؤشر من اًخسط المتمثي تـًخ  ة واًويائؽ والدائيػون( الى اؤ اؤحلٌلي المدًوهَة )الاًتزامات كعيرة الآخي المتمثلة بالحسابات الجارً

ن المصرػف ٌسػـى الى اسػ خلر  ار حجػم الاًتزامػات اًػتي لدًػَ، وان انخفاض كيمة ُذا المؤشر ثـوي الى انخفاض حجم اًتزامات المصرف وسخِاً، ؿػلى اًػرغم مػن اؤ

 بالملارهة مؽ سـََ الى زياية حجم موحوياثَ اًكلَة بالؾتماي ؿلى أأموال الدِور ومساهمََ. 

 

وثلُس ُذٍ اًًس حة مدى وحوي ملاءة رأأسلًٌَة أأساس َة ٌَمصرف كايرة ؿلى مواجهة الخسائر المحتملة اًياتجة ؾػن أأي مخػاظر مخاظر ؿدم نفاًة رأأس المال:  1-5

ضير ارثفاع ُذٍ اًًس حة الى انخفاض خعر اًخـسر وثوفير الذاًة اًكافِة ٌَم لرضين مػن أأي خسػائر ائتماهَة أأو سوكِة أأو جضلَََة أأو أأي معاير أأخرى ٌَخعر. وٌ

رػر (. لذا فان مـدل ملاءة )نفاًة( راس المال يمثي اهم المحديات اًرئُس َة ٌَسػلامة الماًَػة في المعػارف، 23-99: 2399لة ٌَمصرف )الملني، محتم مػن خػلال اؤ

ن اًِدف من رأأس المال ُو امذعاص الخسائر ؾيد تحللِا وتذلز ًخفايى المصرف ا ًخعفِة، واًخخفِػف رأأس المال المياسة في تخفِغ مخاظر الؤخفاق، خاظة اؤ

ذا ما حدزت، واًخخفِف من خسائر المويؿين في حالة الؤخفاق. ومن  رر أأزمات اًس َولة اؤ : 2337المؤشرات الأساس َة ًلِػاس ُػذٍ المخػاظر هي )اًيػاقي، من اؤ

036:) 

حلٌلي الأظول مؤشر 9-1-5 حلٌلي الأظول= حلوق المَىِة / اؤ  حلوق المَىِة الى اؤ

حلٌلي الأظول.ًخىون ثسط ُذا المؤشر من   حلوق المَىِة )رأأس المال المدفوع والاحذَاظَات وفائغ الأرباح المتراكم( والملام ُو اؤ

 حلوق المَىِة الى الأظول الخعرة= حلوق المَىِة )رأأس المال + احذَاظَات( / الأظول الخعرة مؤشر 2-1-5

وراق الماًَة أأو ًوضح ُذا المؤشر مدى الذاًة اًتي ثلدمرا حلوق المَىِة لمواجهة الخس ذا ما انخفضت اًليمة اًسوكِة ًلأ ائر اًرأأسلًٌَة اًتي كد ًخـرض ًِا المصرف اؤ

ذا ما فضي في تحعَي كيمة أأحد اًلروض اًتي س حق وان مٌحِا المصرف لحد زبائيَ، لذا جسمى أأحِانا بهامش الأمان المخاح لمواجهة الاسدثما ر في الأظػول ذات اؤ

لعػد بهػا كافػة الأظػول ؿػدا )اًيلػد الموحػوي لدى المصرػف واًحيػم (031: 2335)حٌفي وأأتو قحف،  المخاظر . وان ملام المؤشر ُيا ٍتمثي بالأظول الخعػرة وً

 المرنزي( واًتي تملس أأوزان ٌَمخاظر وحسة يرخة المخاظرة المدرخة ضمنها وحسة مذعَحات مـاًير بازل.
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 الاظار اًـملً ٌَححر-1

آثار الجائحة في كعاع  1 -9  الأؾلٌل اًـراقيأ

في كعاع الأؾلٌل اًـراقي، من خلال هخائج كائمة اًفحط لأجرز أأوخَ  99-ًدٌاول اًححر في ُذا المحور ؾرضاً تمَِديا مـرفِا ًخحدًد حجم ثبأزيرات خائحة هوفِد     

لدراسات اًساتلة في ُذا المجال، واًتي تم ؾرضِا من خلال كائمة ثبأزيرات الجائحة الاكذعايًة في ؿالم الأؾلٌل، والمحدية من كدي الميؼلٌت الاكذعايًة اًـالمَة وا

وراق الماًَة. وكاهت هخائج اًفحط نلٌ هي ػاُرة خلاظتها في الجدول الاتي:    اًفحط ؿلى اًشركات ؾَية اًححر والمدرخة في سوق اًـراق ًلأ

آثار الجائحة ؿلى كعاؿات المال والاسدثمار9خدول )  ( أ

آ   ثار الجائحةأ

ةمعارف   كعاع الاسدثمار كعاع اًخامين معارف اؤسلامِة تجارً

اًوسط 

 الحسابي
% 

اًوسط 

 الحسابي
% 

اًوسط 

 الحسابي
% 

اًوسط 

 الحسابي
% 

 933.333 0.333 77.778 2.000 71.718 2.270 78.788 2.065 كدرة المًضاة ؿلى الاس تمرار

 00.000 9.333 11.116 9.667 63.636 9.898 69.697 2.399 انخفاض الؤٍرايات

 66.667 2.333 66.667 2.333 60.606 9.939 66.667 2.333 زياية اًخكاًَف اًدضلَََة

 00.000 9.333 00.000 9.333 52.525 9.270 58.581 9.511 ثَف أأو ثلايم المخزون

 66.667 2.333 11.116 9.667 63.636 9.898 72.727 2.982 اًخـثر في سداي الدًون

 66.667 2.333 11.116 9.667 63.636 9.898 63.636 9.898 الأظول الماًَةانخفاض كيمة 

 66.667 2.333 11.116 9.667 69.697 2.399 15.151 9.606 انخفاض كيمة الأظول كير المخداولة

 66.667 2.333 77.778 2.000 78.788 2.065 69.697 2.399 ارثفاع كيمة الاًتزامات

ي  00.000 9.333 55.555 9.000 69.697 2.399 15.151 9.606 ظـوبات الحعول ؿلى اٍتموً

 00.000 9.333 55.555 9.000 19.191 9.151 17.176 9.727 ثـدًلات ؾلوي الؤيجار

 00.000 9.333 66.667 2.333 71.718 2.270 66.667 2.333 خسارة اًـلوي اًدضلَََة تحت اًخيفِذ

 66.667 2.333 11.116 9.667 85.858 2.151 71.718 2.270 ارثفاع مس خوى المخاظر الماًَة

ؿانات ومساؿدات حىومِة  الحعول ؿلى اؤ

 أأو من مؤسسات رسمَة
9.270 52.525 9.065 51.511 9.333 00.000 9.333 00.000 

ؾفاءات أأو جسَِلات  الحعول ؿلى اؤ

 ضرًخِة
9.511 58.581 9.399 06.065 9.333 00.000 9.333 00.000 

 12.089 9.179 10.968 9.699 62.115 9.877 69.931 9.817 مذوسط المخوسعات

 بالؾتماي ؿلى هخائج اًخحََي الؤحعائي. : اؤؿداي اًحاحثينالمعدر

خضح من خلال الجدول )       ة كاهت في الجواهة اًخاًَة، )كدرة اًشرنة ؿلى الاس تمرار، 9وً ارثفاع ( بان يرخة اًخبأزير الأؿلى ٌَجائحة في كعاع المعارف اًخجارً

(، أأما الجواهة الأكي ثبأزيرا فكاهت )الحعول 2.98، 2.27، 2.06مس خوى المخاظر الماًَة، اًخـثر في سداي الدًون( ؿلى اًخوالي حِر تَف اًوسط الحسابي ًِا )

ؾفاءات أأو جسَِلات ضرًخِة، ثَف أأو ثلايم المخزون( ؿانات ومساؿدات حىومِة أأو من مؤسسات رسمَة، الحعول ؿلى اؤ حِر تَف اًوسط الحسابي ًِا  ؿلى اؤ

ارثفاع مس خوى المخاظر الماًَة، ارثفاع كيمة الاًتزامات، كدرة (.أأما الجواهة الأنثر ثبأزيرا في المعارف الؤسلامِة هي )9.51، 9.51، 9.27من الأكي ثبأزيرا )

ؾفاءات أأو (. أأم2.27، 2.06، 2.11المًضاة ؿلى الاس تمرار( ؿلى اًخوالي، حِر تَف اًوسط الحسابي ًِا ) ا الجواهة الأكي ثبأزيرا فكاهت )الحعول ؿلى اؤ

، 9.27، 9.39جسَِلات ضرًخِة، ثَف أأو ثلايم المخزون، الحعول ؿلى اؤؿانات ومساؿدات حىومِة أأو من مؤسسات رسمَة(، حِر تَف اًوسط الحسابي ًِا )

( تُنما ثوزؾت باقي الجواهة تين اًخبأزير المخوسط 0ؿلى الاس تمرار( توسط حسابي ) كدرة المًضاةأأما الجواهة الأنثر ثبأزيرا في كعاع الاسدثمار تمثي في )(، 9.06

كدرة المًضاة ؿلى الاس تمرار، ارثفاع كيمة الاًتزامات( حِر تَف اًوسط الحسابي ًكلاُلٌ أأما الجواهة الأؿلى ثبأزيرا ؿلى كعاع اًخامين هي )واًلََي ؿلى اًخوالي. 
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ؿانات ومساؿدات حىومِة أأو من مؤسسات رسمَة، ثَف ( أأما اكي الجواهة ثبأزير ف2.00) ؾفاءات أأو جسَِلات ضرًخِة، الحعول ؿلى اؤ كاهت )الحعول ؿلى اؤ

 .(9.33أأو ثلايم المخزون( حِر تَف اًوسط الحسابي ًكل منهم )

كدرة المًضاة ؿلى الاس تمرار( حِر تَف الثعالت تمثي في )(، فان الجواهة الأؿلى ثبأزيرا في كعاع 93أأما في مجال اًلعاؿات الأخرى والموضحة بالجدول )     

ؾفاءات أأو جسَِلات ضرًخِة .(0اًوسط الحسابي ًِا ) ؿانات ومساؿدات حىومِة أأو  أأما الجاهة الأكي ثبأزيرا فتمثي في ل  من )الحعول ؿلى اؤ ،الحعول ؿلى اؤ

. أأما في مجال كعاع (9ثَف أأو ثلايم المخزون( حِر تَف اًوسط الحسابي ًكل منها )،اًخـثر في سداي الدًون،  من مؤسسات رسمَة، ثـدًلات ؾلوي الؤيجار

انخفاض الؤٍرايات، زياية اًخكاًَف اًدضلَََة، ارثفاع كيمة الاًتزامات، ارثفاع مس خوى المخاظر الخدمات فان اًخبأزير الأنبر ٌَجائحة كان في الجواهة اًخاًَة )

ثبأزير الجائحة في كعاع أأما  .(9.21(، أأما اًخبأزير الأكي كان في مجال )اًخـثر في سداي الدًون( توسط حسابي )2كل منها )الماًَة(، حِر تَف اًوسط الحسابي ً

ي، ثـدًلات ؾلوي الؤيجار( حِر تَف اًوسط الحسابي ًِا )اًفٌايق كان ثضكل أأنبر في )  (. أأما الجواهة الأكي ثبأزيرا كاهت )زياية2.1ظـوبات الحعول ؿلى اٍتموً

كدرة المًضاة ؿلى كعاع اًعياؿة فان الأرر الأؿلى كان في )(. أأما في 9.21اًخكاًَف اًدضلَََة، ارثفاع كيمة الاًتزامات( حِر تَف اًوسط الحسابي ًكل منها )

تحت اًخيفِذ( حِر تَف اًوسط خسارة اًـلوي اًدضلَََة . أأما الجواهة الأكي ثبأزيرا كاهت )( ًكل منها2.1الاس تمرار، انخفاض الؤٍرايات( توسط حسابي )

(. أأما الأكي ثبأزيرا كان )اًخـثر في 0انخفاض الؤٍرايات( حِر تَف اًوسط الحسابي ًِا )أأما في كعاع اًزراؿة فان الأرر الأكوى كان )(، 9.621الحسابي ًِا )

 ط ؿلى اًلعاع.، وكان ثبأزير الجواهة الأخرى مذوس(9سداي الدًون( توسط حسابي )

آثار الجائحة ؿلى كعاؿات الأؾلٌل الأخرى( 2خدول )  أ
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ذ اخذ آثارا ؿلى جمَؽ اًلعاؿات تدرخات مذفاوثة وبالجواهة المخخَفة، اؤ َفت كوة اًخبأزير من أأما ثضكل ؿام ؿلى مس خوى اًلعاؿات كافة ًلاحغ بان الجائحة خَفت أ

(، أأما اكي اًلعاؿات ثبأررا فكان كعاع الاسدثمار :66( وتًس حة )9.982سعات )كعاع لأخر حِر كان اًخبأزير الأؿلى في كعاع اًعياؿة حِر تَف مذوسط المخو 

ذا ناتج ؾن ظحَـة اًلعاؿات والأوضعة اًتي تمارسِا ويرخة ثبأزير الجائحة في الجواهة المخخَفة :12( وتًس حة تَلت )9.179بمخوسط مذوسعات تَف ) (، وُ

يارة المخاظر.  ًٌَضاط وكدرتها ؿلى اؤ

رى اًحاحثين تبأن الجائحة في وكت ذروة الاهدضار وفرض الحجر اًعحي، كد أأررت ثضكل مخخَف ؿلى اًلعاؿات المخخَفة، فلد أأررت ثضكل سَبي ثسخة  وٍ

ا ول اًـالم، أأمالحضر وكَق الحدوي ؿلى كعاع اًس َاحة واًفٌايق واًعيران والاسدثمار، حِر ثوكفت ُذٍ اًلعاؿات ؾن مزاولة أأوضعتها ثضكل كامي في اكَة ي

ة واٌَلاحات ومـ حراءات الحجر والأكلاق أأًضا حعَت زياية في اًعَة ؿلى اًسَؽ المحََة وخاظة الأكذًة والأيوً دات اًوكاًة اًعحَة اًخبأزير الؤيجابي وثسخة اؤ

 الملدمة من اًلعاؿات الخدمِة واًعياؾَة واًزراؾَة ثضكل هحير رغم ظـوبات اًخيلي. 

 

آثار الجائحة في المحثلِيم  1  -2  اس حةأ

وكان ًِا ثبأزير في اًفروض واًخعحَلات  99-)المخلير اًرئُسي الاول(  وهي الاثار اًتي هخجت ؾن خائحة هوفِد 99-ثـخبر الاثار المحاسخِة لجائحة هوفِد     

ا في اٍ  تمثَي اًعايق ٌَلوائم الماًَة خلال فترة الجائحة. المحاسخِة في مجال الاؿتراف واًلِاس والافعاح المحاس بي، واًتي ثخعَة مـالجات محاسخِة خاظة هؼرا ًخبأزيُر

ذ تم كِاس ُذا المخلير من خلال كائمة فحط ضمت  َة والدراسات اًساتلة،  29اؤ مذلير فرؾي تمثي أأوخَ اًخبأزير اًتي تم تحدًدُا من كدي الميؼلٌت المِيَة الدوً

الملِاس اًثلاثي، وكاهت هخائج اًفحط المخـَلة بالمعارف واًشركات ؾَية اًححر نلٌ واًتي تم فحعِا في المعارف واًشركات اًـراكِة ؾَية اًححر باس خخدام 

 موضحة بالجدول الاتي: 

آثار الجائحة في المحاس حة ؿلى المعارف واًشركات ؾَية اًححر0خدول )  ( أ

 الآثار المحاسخِة ٌَجائحة

 اًشركات الاخرى المعارف الاسلامِة المعارف اًخجارًة
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ة المصرف/  ُي كان ٌَجائحة ثبأزير في ثعحَق فرض اس تمرارً

 اًشرنة؟
2 66.67 3.77 9.70 17.18 3.61 9.709 17.979 3.699 

 3.700 60.768 9.990 3.71 63.69 9.82 3.77 66.67 2 محاسخِة لأحداث لحلة؟ُي هخج ؾن الجائحة مـالجة 

 3.722 10.620 9.639 3.5 09.09 9.98 3.77 66.67 2 ُي أأررت الجائحة في كِاسات اًليمة اًـايلة؟

ُي هخج ؾن الجائحة ثلَير في المـالجات المحاسخِة ًلأظول 

ة كير المخداولة )المَموسة وكير المَموسة  واًـلارات الاسدثمارً

 وأأظول حق الاس خخدام المس خبأحرة(؟

9.82 63.69 3.98 9.82 63.69 3.6 9.122 13.721 3.190 

ُي هخج ؾن الجائحة ثبأزير في المـالجة المحاسخِة ًلأظول كير 

 المخداولة المحخفغ بها ٌَحَؽ واًـمََات المخوكفة؟
9.99 60.65 3.7 9.70 17.18 3.61 9.696 16.122 3.730 

ُي أأررت الجائحة في المـالجات المحاسخِة الخاظة بالمخزون 

 )أأي هوع من المخزون(؟
9.70 17.18 3.61 9.98 09.09 3.5 2 66.667 3.810 

 3.61 72.565 2.975 3.61 71.76 2.27 3.89 66.67 2 ُي كان ٌَجائحة أأثار ؿلى المـالجة المحاسخِة ٌلرمد المدًية؟

يوات ُي اهـىست أأثار  الجائحة ؿلى المـالجات المحاسخِة ًلأ

 الماًَة في مصرفكن/ شرنخكن؟
9.82 63.69 3.5 2.11 85.81 3.12 9.917 61.297 3.608 
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ُي أأررت الجائحة في ثـدًي مخعط الخسائر الئتماهَة 

 المخوكـة
2.39 69.7 3.7 2.11 85.81 3.12 9.161 12.975 3.19 

يوات الماًَة ُي أأررت الجائحة في المـالجات  المحاسخِة ًلأ

 المس خخدمة كأيوات تحوط
9.99 60.65 3.7 2.98 72.70 3.6 9.639 10.620 3.180 

 3.717 79.395 2.90 3.1 51.51 9.06 3.12 19.12 9.11 ُي كان ٌَجائحة ثبأزير في المـالجات المحاسخِة ًـلوي الؤيجار

الاؿتراف ُي أأررت الجائحة في المـالجات المحاسخِة في مجال 

 بالؤٍراي
9.99 60.65 3.80 9.11 19.12 3.12 2.387 69.161 3.668 

ُي أأررت الجائحة في المـالجة المحاسخِة ٌَمخععات 

 والاًتزامات المحتملة.
2.06 78.79 3.67 9.65 15.11 3.67 2.90 79.395 3.695 

ُي هخج ؾن الجائحة مـالجات محاسخِة خاظة بالميح 

 والمساؿدات الحىومِة.
9.51 58.58 3.12 9.11 19.12 3.69 9.826 63.87 3.778 

ُي هخج ؾن الجائحة مـالجات محاسخِة خاظة بالؤؾفاءات 

 واًدسَِلات اًضرًخِة
9.51 58.58 3.12 9.06 51.51 3.1 9.87 62.099 3.717 

ؿداي  ُي هخج ؾن الجائحة مـالجات محاسخِة خاظة ؾيد اؤ

 اًلوائم الماًَة المرحََة
9.82 63.69 3.87 9.11 19.12 3.69 9.990 60.768 3.700 

ضات  ُي هخج ؾن الجائحة مـالجات محاسخِة خاظة تخـوً

 اًـامَين
2 66.67 3.60 9.11 19.12 3.12 2.90 79.395 3.891 

ُي أأررت الجائحة في المـالجة المحاسخِة ًخكاًَف اًـمي كير 

 المحاشرة
9.99 60.65 3.15 9.98 09.09 3.5 2.350 68.996 3.767 

ُي هخج ؾن الجائحة ثبأزير المـالجة المحاسخِة ًخوزًـات 

 الأرباح
2.98 72.70 3.71 9.99 60.65 3.15 9.990 60.768 3.668 

 3.797 72.565 2.975 3.6 63.69 9.82 3.7 69.7 2.39 ُي هخج ؾن الجائحة ثبأزير في حساب ربحَة اًسِم

المحاسخِة ًلاسدثمارات ُي هخج ؾن الجائحة ثبأزير في المـالجة 

ؽ المضترنة  في اًشركات اًزمِلة والمضارً
2 66.67 3.77 9.06 51.51 3.1 9.606 15.151 3.618 

 3.7 62.991 9.887 3.167 16.81 9.736 3.7 60.592 9.931 مذوسط المخوسعات

 المعدر: اؤؿداي اًحاحثين بالؾتماي ؿلى هخائج اًخحََي الؤحعائي.

 

خضح من اًيخائج اًؼاُرة في الجدول )      المـالجة المحاسخِة ٌَمخععات والاًتزامات المحتملة، ( بان اؿلى ثبأزير ٌَجائحة كان في الجواهة المحاسخِة الآثَة )0وً

، 2.06اًخوالي، حِر تَف اًوسط الحسابي ًِا )،ثـدًي مخعط الخسائر الئتماهَة المخوكـة، حساب ربحَة اًسِم( ؿلى  المـالجة المحاسخِة ًخوزًـات الأرباح

سخِة ( ؿلى اًخوالي. أأما الجواهة الأكي ثبأررا بالجائحة فكاهت )المـالجات المحاسخِة الخاظة بالميح والمساؿدات الحىومِة، المـالجات المحا2.39، 2.39، 2.98

أأما في مجال  ( ؿلى اًخوالي.9.11، 9.51، 9.51يجار( حِر تَف اًوسط الحسابي ًِا )الخاظة بالؤؾفاءات واًدسَِلات اًضرًخِة، المـالجات المحاسخِة ًـلوي الؤ 

المـالجات المحاسخِة ًلأيوات الماًَة، ثـدًي ( أأن اؿلى ثبأزير كان في الجواهة المحاسخِة الآثَة )0ثبأزير الجائحة في المحاس حة ٌَمعارف الؤسلامِة فِحين الجدول )

( ؿلى اًخوالي، أأما اًخبأزير الأكي فكان في 2.27، 2.11، 2.11كـة، المـالجة المحاسخِة ٌلرمد المدًية(، اؤذ كان اًوسط الحسابي ًِا )مخعط الخسائر الئتماهَة المخو 

 ًكل منها ط الحسابيمجال )كِاسات اًليمة اًـايلة، المـالجات المحاسخِة الخاظة بالمخزون، المـالجة المحاسخِة ًخكاًَف اًـمي كير المحاشرة( حِر كان اًوس

لاحغ من خلال الجدول )(.9.98) ( 2.97المـالجة المحاسخِة ٌلرمد المدًية، احدساب ربحَة اًسِم( توسط حسابي )( بان اؿلى ثبأزير ٌَجائحة كان في مجال )0وً

ة وأأظول حق ًكل منهلٌ. أأما الجواهة الأكي ثبأررا بالجائحة فكاهت )المـالجات المحاسخِة ًلأظول كير المخداولة )المَموسة وك ير المَموسة واًـلارات الاسدثمارً
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يوات الماًَة المس   خخدمة كأيوات تحوط( حِر الاس خخدام المس خبأحرة(، ثـدًي مخعط الخسائر الئتماهَة المخوكـة، كِاسات اًليمة اًـايلة، المـالجات المحاسخِة ًلأ

 ( ؿلى اًخوالي. 9.69، 9.69، 9.17، 9.12تَف اًوسط الحسابي )

لاحغ  (، ًَََ 9.931من خلال الجداول اًثلاث اًساتلة بان كعاع المعارف اًخجارًة سجي اؿلى مذوسط مذوسعات لمجموع الآثار المحاسخِة ٌَجائحة توسط )وً

 (. 9.736، وأأخيرا كعاع المعارف الؤسلامِة توسط تَف )(9.887اًشركات في اًلعاؿات الأخرى توسط تَف )

رى اًحاحثين خَفة اُتمت تلدر مذفاوت ثس َط بالؤرصايات والمـالجات المحاسخِة، بحسة مذعَحات المـاًير واًيؼم المخحـة، فمنها من اُتم تبأن اًلعاؿات المخ  وٍ

ن المخععات وفق مذعَحات ) ة والؤسلامِة، فيما حافؼت اًشركات في اًلعاؿات IFRSبالمـالجات الخاظة بالأيوات الماًَة وحىوٍ ( اًتي ثـتمدُا المعارف اًخجارً

كل مداشر والآثار الأخرى ؿلى المـالجات المحاسخِة بحدوي ثعحَلِا ٌَلواؿد والأهؼمة المحََة، ولم ثخخنى أأي من اًلعاؿات مـالجات خاظة تؼروف الجائحة ثض

ظدار اًخوحيهات اًلازمة الخاظة بمواجهة ػروف الجائحة  يارة المِية في اؤ و ما ًؤند ضـف يور اؤ َا في ُذا المجال. واًخكاًَف المترثحة ؿَيها، وُ ومذاتـتها لما ًعدر يوً

ة والحرص ؿلى فضلا ؾن ضـف يور اًخدكِق الخارجي في مذاتـة ثلس المخعَحات كاؤرصايات ومـالجات ًخجية مخاظر الأزمة واهـكاساتها ؿلى الأظراف المس خفِد

 ثَي اًعايق ٌَمـَومات المحاسخِة.اٍتم 

 ركِاس المخاظر الماًَة ٌَشركات ؾَية اًحح 0-1

خِة، ؿلى الح خلدٍر ُذٍ المخاظر ًتم اٌَجوء في نثير من الأحِان الى المؤشرات الماًَة اًتي يمىن الاس خدلل من خلاًِا كهؤشرات ثلرً الة المخوكـة من حِر وً

مؤشرات ثلِيم المخاظر الماًَة في  (. وان من أأجرز92-99: 2398اًخدفلات اًيلدًة، وباًخالي ُوامش اًربح، أأو مؤشرات اًخلعَة ًلاًتزامات )أأسلٌء ومدًية، 

(، ًتم ثلِيم مؤشرات المخاظر الماًَة ٌَمعارف واًشركات ؾَية اًححر بالؾتماي ؿلى اًلوائم الماًَة المًضورة 900-922: 2391ضوء هوع المخاظرة، )سـَد، 

ع من المخاظر، وتم كِاس المخاظر الماًَة ٌَمعارف (، ٌَشركات ؾَية اًححر وكد تم اس خخدام مذوسط ؿدي من المؤشرات ًكل هو 2329 -2399ٌَمدة )

ة المدضدية من حجر صحي ٌَمع اتين وحؼر صامي لحرنة واًشركات اًـراكِة كدي اهدضار الجائحة في اًـراق وخلال فترة اهدضار الجائحة واتخاذ الاحراءات الاحترازً

اًخاًَة لهدضار الجائحة حِر تمثي فترة زياية اًوؾي اًعحي من مسخدات اًفيروس  اًخيلي وؿدم وحوي ًلاح ٌَفيروس، ونذلز كِاس المخاظر الماًَة ٌَس ية

واًخخفِف من الاحراءات المفروضة وؾوية الحَاة ثضكل ثدريجي لأكَة اًلعاؿات واًوظول الى ًلاح مضاي ٌَفيروس

 
 المعدر: اؤؿداي اًحاحثين بالؾتماي ؿلى هخائج اًخحََي الؤحعائي.
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 لٌ مدَيَ ايناٍ:وكاهت اًيخائج ن 

لاحغ من خلال الجدول ) ( ؿلى اًخوالي، اذ انخفضت 3.238، 3.993، 3.293( الى ان اكَة المعارف ثخذتذب فيها وسة مخاظر الئتمان خلال المدة )5وً

وي ظـوبات لدى اكَة المعارف حِر ثلس المخاظر في فترة الجائحة ؾلٌ كاهت ؿَََ كدي الجائحة ثم ارثفـت مرة اخرى خلال اًس ية اًخاًَة مذا ٌضير الى وح

( ؿلى اًخوالي تُنما اس خعاع ؿدي من المعارف 3.290،3.591،3.539اخذت بالرثفاع لأكَة المعارف مسجلة اؿلى وس حة مخاظر ًِا  لمصرف الموظي )

كير المخوكـة واًلدرة ؿلى ثوػَف امواله  )اًخجاري، سومر، الئتمان( الى خفغ وسختها ثضكل ثدريجي مذا ٌضير الى كدرة المصرف ؿلى امذعاص الخسائر

، 3.599، 3.097والاس تمرار تًضاظَ، اما مخاظر اًس َولة اًتي ثـد من المؤشرات المِمة ؿلى امذلاك المصرف اًس َولة اًكافِة، كان المخوسط اًـام ًِا )

ذا ٌضير الى ا3.082 ن مخاظر اًس َولة كاهت مٌخفضة في فترة اهدضار الجائحة وازيايت تـد ( اذ سجَت وس حة مرثفـة خلال فترة الجائحة اؿلى مذا كاهت كدَِا وُ

( 3.556، 3.555، 3.558ثفشي الجائحة فلد ثذتذتت اًًس حة خلال المدة ٌَمصرف اًواحد وٌَمعارف مجتمـة حِر سجي مصرف سومر اؿلى وس حة س َولة )

ذا ٌضير الى انخفاض مخاظر اًس َولة لد ى المصرف مذا ًؤشر الى ضلٌن ثوفير اًس َولة اًكافِة لحالت اًسحة المفاح  من كدي من تلِة المعارف ٌَمدة كاملة، وُ

( وثـخبر وس حة ملدولة ثخجاوز المسموح بها من كدي اًحيم المرنزي، اذ ٌضير ارثفاع اًًس حة الى ان 3.595 -3.355اًـملاء، وحراوحت اًًس حة ثضكل ؿام تين )

ِا َِا الى س َولة وكت الحاخة ؿدا )المصرف اًخجاري ًس ية  اظول المعارف المخداولة اؿلى من اظوً ذا مؤشر حِد الى امكاهَة تحوً فلد كاهت  2329اًثاتخة وُ

وق مٌخفضة(، نلٌ جضير مخاظر اًسوق الى اًؼروف المفروضة ؿلى المعارف ثسخة ؾوامي خارج س َعرة المصرف وثؤرر ثضكل مداشر ؿلى وحويٍ ضمن اًس

( الى ان المخاظر مرثفـة ثضكل ؿام خلال اًفترة وحزياي ازياء الجائحة وتـدُا ثضكل مَحوظ مذا ارر ؿلى اكَة المعارف حِر 5.221 -3.781وجضير اًًسة )

ذا ًـوي الى الاحراءات المخحـة خلال ُذا اًـام من حؼر صامي وكَق ًًضاط اكَة 9.626، 2.339، 9.708سجَت مذوسط ؿام تًس حة ) ( ؿلى اًخوالي وُ

ة باًـام اًخالي امىنها من اًخلَة ؿلى المخاظر المحَعة وكاهت الاؿلى لمصرف اًلعاؿات، ثم  ؿايت ًلانخفاض ؾيد تخفِف الاحراءات الاحترازً

( ؿلى اًخوالي تُنما اس خعاؾت ؿدي من المعارف اًس َعرة ؿلى ُذٍ المخاظر ثضكل ثدريجي حِر تخخَف حسة 0.568،5.221،0.606الموظي)

، 9.081 ًـتمدُا المصرف ًخوفير مـَومات لدَؽ الاظراف، اما مخاظر اًرفؽ المالي فلد اخذت بالرثفاع اًخدريجي من س ية الى اخرى )الاستراثَجَة الجدًدة اًتي

ي خلال فترة الجائحة مذا جسخة في زياية الاؾحاء الماًَة لأكَة المعارف في ُذا اًل9.673، 9.588 عاع (، مذا ٌضير الى ان المعارف واجهت ظـوبات تموً

ذت باًخذتذب في فلد زايت ثضكل ؿام لأكَة المعارف خلال فترة الجائحة وما تـدُا مثي مصرف )الموظي الاُلً، اًخنمَة، الاسدثمار، ؿبر اًـراق( تُنما اخ

اس المال خلال فترة ( ؿلى اًخوالي فلد انخفضت نفاًة ر 9.961، 9.903،9.995معارف اخرى، اما مخاظر نفاًة راس المال هلاحغ ان المخوسط اًـام )

ة، وخلال اًـام  ذا ٌضير الى ثـافي اكَة المعارف  2329الجائحة مذا ٌضير الى ارثفاع المخاظر لأكَة المعارف اًخجارً ؿايت اًًس حة ًلارثفاع مرة اخرى وُ

لي ثلاُا مصرف سومر ( ؿلى اًخوا2.165،2.979،0.738وؾويتها الى وضاظِا اًعحَـي. فلد سجي مصرف ؿبر اًـراق اؿلى وس حة نفاًة )

( مذا ٌضير الى انخفاض المخاظر وان المصرف لدًَ وس حة كافِة لدعم زلة المويؿين وكدرة المصرف ؿلى مواجهة المخاظر الماًَة وثوػَف 2.100،2.832،0.396)

( تي اخذت تـضِا بالرثفاع واًحـغ الاخر 2329 -2399امواله تعورة صحَحة. وثضكل ؿام هلاحغ بان المخاظر الماًَة لم تحلق مس خوى واحد خلال اًفترة )

ذا ٌضير الى ؿدم وحوي مؤشر ؿام ؿلى اس خفاية اكَة المعارف اًخجارًة من المـالجات المحاسخِة ٌَس َعرة ؿلى مس خوى مـلول من المخاظر او الحد  بالنخفاض وُ

 منها. 
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 الؤحعائي.المعدر: اؤؿداي اًحاحثين بالؾتماي ؿلى هخائج اًخحََي 

( ؿلى اًخوالي، واًتي ثؤشر ارثفاع مس خوى المخاظر ثضكل ؿام تـد 3.221،3.017، 3.993( الى ان مخاظر الئتمان كاهت )1وجضير اًيخائج اًؼاُرة بالجدول )

ؿلى ُذٍ المخاظر ان مخاظر الئتمان  ثفشي الجائحة. مذا ٌضير الى ان تـغ المعارف ثواخَ مضكلة ثسخة اهدضار الجائحة ولم جس خعؽ ثخني خعط حلِلِة ٌَخلَة

( تـد الجائحة تُنما سجَت معارف اخرى ارثفاع ثدريجي خلال المدة نلٌ في مصرف 9.967اخذت باًخذتذب خلال اًفترة وسجي مصرف اًـرتَة اؿلى وس حة )

َِلات المصرفِة لم ٌضِدا ثعورا مٌاس حا لحجم المخاظر اًتي )اًلاف، حيهان( مذا ٌضير الى ؿدم سلامة كرارات ثوػَف الاموال وان كرارات مٌح الئتمان واًدس 

(. مذا ٌضير الى 3.019، 3.018، 3.081فرضتها الجائحة، اما وسة اًس َولة ٌَمعارف الاسلامِة فلد انخفضت خلال فترة الجائحة وتـدُا ؾلٌ كاهت كدَِا )

خَ ارثفاع مخاظر اًس َولة ثسخة هلط اًس َولة لأكَة المعارف فلد اخذت باً  خذتذب اًضا فلد سجي مصرف اًعَف ارثفاع ثدريجي في وس حة س َوً

ي وايارة الاظول والاًتزامات وموائمة اخاًِا ٌَوكاًة من 3.530،3.596،3.617) ؽ معاير اٍتموً ( اضافة الى معارف اخرى مذا ٌضير الى كِام المصرف تدٌوً

كل ثدريجي ًحـغ المعارف مضيرة الى ؿدم كدرتها ؿلى مواهحة مجريات الازمة نلٌ في مصرف ُذٍ المخاظر والاحذفاظ ثس َولة كافِة، تُنما انخفضت اًًس حة ثض

مخاظر  )اًوظني، اًـرتَة، اًلاف(، اما تلِة المعارف فلد اصارت اًًسة الى مس خوى مذذتذب خلال المدة وضـف في الاس خجاتة لمجريات الاحداث، اما

( ؿلى اًخوالي حِر ارثفـت خلال فترة الحؼر واهدضار اًوباء ثم ؿايت ًلانخفاض تًس حة 9.338 ،9.390، 3.970اًسوق فلد كاهت اًًسة مذذتذتة )

َت ثذتذب في ثس َعة ًىنها لم ثـد الى مس خواُا اًعحَـي كدي اهدضار الجائحة، اذ سجَت ارثفاع ثدريجي في ؿدي من المعارف )الدولي، اًعَف، حيهان( وسج

ة ٌَخلِيم ملائمة ثدٌاسة مؽ اًؼروف وثوفير مـَومات كافِة ًلِاس اًليمة اًـايلة، اما مذوسط مخاظر اًرفؽ المالي معارف اخرى مذا ًخوحة اس خخدام اساًَ

( ؿلى اًخوالي مذا ٌضير الى انخفاضِا ثضكل ثس َط خلال فترة الجائحة ثم ارثفـت ثضكل مَحوظ تـد 3.963،9.979، 3.981ٌَس يوات اًثلاث كاهت )

ذا ٌضير الى  ارثفاع مخاظر اًرفؽ المالي رغم ؾوية اًًضاط مذا ٌضكل خعر لأكَة المعارف، وسجَت المعارف اًخاًَة ارثفاع ثدريجي ٌَمخاظر مصرف الجائحة وُ

( تُنما ثذتذتت اًًس حة في اكَة المعارف مسجلة ارثفاع مفاح  تـد الجائحة 9.068، 3.933، 3.792( مصرف الجيوب )9.021،9.151،2.092حيهان )

ذا ٌضير  ني ثضكل الى ؿدم اًلدرة ؿلى الاًفاء بالمخعَحات ثسخة الاثار اًتي خَفتها الجائحة، اما نفاًة راس المال جضير الى ارثفاع اًًس حة ٌَمصرف اًوظوُ
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ل ( ٌَفترات المخلاحلة حِر كاهت اًًس حة مرثفـة خلا3.926، 9.925، 9.992(، وجضير الى ثذتذب المخوسط اًـام)3.655، 3.179،3.699ثدريجي )

ذا مؤشر سَبي لأياء  اكَة المعارف وكرارات فترة الجائحة مذا ٌضير الى ان المخاظر كاهت اكي مذا ؿَََ تـد انخفاض اًًس حة وزياية المخاظر ٌَفترة اًلاحلة، وُ

لاحغ بان المعارف الاسلامِة لزاًت ثوػَف الاموال وؿدم كدرة راس المال لمذعاص الخسائر اًتي خَفتها الجائحة مذا ًؤرر ؿلى وضاظِا ومواظلة فـاًَاتها . وً

حالة اس خلرار ثواخَ ظـوتة في اًخبأكلم مؽ ػروف الجائحة خاظة وان وضاظِا يحخاج الى ثوػَف الاموال ثضكل مخخَف ؾن المعارف اًخجارًة مذا ًخعَة وحوي 

 انثر في اًسوق ٌَخـافي واًـوية الى وضاظِا اًعحَـي.

 

 (2329-2399ٌَشركات في اًلعاؿات الاخرى ٌَمدة )( المخاظر الماًَة 6خدول )

اًشركات 

 الاخرى

ولة مخاظر الئتمان  مخاظر ؿدم اًىفاًة مخاظر اًرفؽ المالي مخاظر اًسوق مخاظر اًسَ 
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 المعدر: اؤؿداي اًحاحثين بالؾتماي ؿلى هخائج اًخحََي الؤحعائي.

 ( تبأهَ تم كِاس المخاظر ٌَشركات ؾَية اًححر بالؾتماي ؿلى اًحَانات المخوافرة في كوائمِا الماًَة ٌَوكوف ؿلى مؤشر مرم تجِي اهمَخ6ًَخضح من خلال الجدول )

ساهم في اؾعاء ظورة كاملة لموكف اًشرنة المالي ويمىن اًشرنة من اتخاذ كرارات تخضؽ لخعط وس َاسات  مُمنهجة ثوضؽ ؿلى أأساس ؿَمي اكَة اًلعاؿات وٌ

، 3.200اًححر )موضوؾي وؿدم خضوؾِا ًلرارات الؤيارة اًتي ًلَة ؿَيها ُدف اًربح يون مراؿاة يرخة المخاظرة، كاهت مخاظر الئتمان ٌَشركات خلال فترة 

يت الى الانخفاض مؽ ؾوية اًًضاط ثضكل ثدريجي، ( ؿلى اًخوالي اي انها ارثفـت خلال فترة الحؼر وثوكف اًًضاط لأكَة اًلعاؿات ثم ؿا3.226، 3.257

ق باتي، تلداي فلد اصارت اًًسة المس خخدمة الى ارثفاع مخاظر الئتمان باًخدريج لأكَة اًشركات خلال المدة )الامين ًلاسدثمار، اًـراكِة ٌَتمور، فٌد

ة( تُنما ثذتذتت اًًس حة في شركات اخرى مذا ٌضير الى ان كرار  ات الاسدثمار والئتمان تخضؽ لحتهايات المدراء وخبرتهم اًضخعَة، اما مخاظر ٌَمشروبات اًلازً

( ؿلى اًخوالي حِر جضير اًًسة  المرثفـة ٌَس َولة الى وحوي س َولة 3.011، 3.009، 3.021اًس َولة فلد انخفضت ثضكل مذواظي خلال اًفترة وتـدُا )

ا ثضكل هلدًة لدى اًشركات تمىنها من اًوفاء باًتزاماتها، وبا ًخالي انخفاض مخاظر اًس َولة مؽ ضرورة المحافؼة ؿلى وسة محدية ًضلٌن ثوػَف الاموال واسدثمارُ

د من نفاءة اًشركات في اًسوق المالي، اذ ارثفـت ثضكل ثدريجي لأكَة اًشركات وسجَت شرنة تلداي اًـراق ٌَيلي اًـام اؿلى وس حة س َولة  ٍزً
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ت اخرى ثذتذب مَحوظ خلال المدة وثـىس المؤشرات سلامة اًلرارات المخخذة ًخوفير يرخة س َولة مٌاس حة ( تُنما سجَت شركا3.700،3.753،3.701)

( مذا ٌضير الى وحوي مخاظر محَعة باًحُئة اًتي ثـمي بها 3.665،3.685،9.779لمواجهة اًفترة ما تـد الجائحة، اما مخاظر اًسوق فلد ارثفـت ثضكل ؿام)

اكَة اًشركات اًخبأكلم مـِا او اًخلَة ؿَيها مذا زاي من وسختها ثضكل مَحوظ، حِر لزاًت أأكَة اًلعاؿات ثواخَ ظـوتة باًـوية  مخخَف اًلعاؿات وؿدم كدرة

لمـمورة الى وضاظِا اًعحَـي، حِر ارثفـت ثضكل ثدريجي منها شرنة ) اس َاس َي، الامين ٌَخامين، الخَاظة الحدًثة( وارثفـت ثضكل هحير لدى شرنة ا

اظر ( مذا ًـىس اًفترة اًتي ثوكفت فيها اكَة اًشركات ؾن مزاولة وضاظِا وافذلار اكَة اًلعاؿات ؾن ثيوع الاسدثمارات، نلٌ ًلاحغ ثذتذب مخ20.212)

الجائحة ثم ( ؿلى اًخوالي، حِر اخذت اًًس حة بالرثفاع خلال فترة الحؼر واهدضار 3.720، 3.715، 3.731اًرفؽ المالي حِر كاهت وسة المخوسط اًـام )

فلد سجَت ارثفاع لأكَة  ؿايت الى الانخفاض في اًفترة اًخاًَة الا انها لم ثـد الى وسختها كدي وحوي الجائحة مذا ٌضير الى وحوي الخعر وؿدم زواله ثضكل نهائي

ت في شركات اخرى مذا ٌضير الى ؿدم كدرة راس المال الموظي، فٌدق باتي( تُنما ثذتذت -اًشركات )الامين، الذراء، تلداي اًـراق، اًـراكِة ٌَسجاي، اًس َاحِة

ي والحاخة الى الاكراض لدعم اكَة اًلعاؿات، اما باًًس حة لمخاظر ؿدم نفاًة راس المال ًلعاؿات اًسوق الا خرى ؿدا المعارف ؿلى الاًفاء بمخعَحات اٍتموً

ال خلال فترة الحؼر وثوكف اًسوق ثم ؾويتها الى الارثفاع باًفترة اًلاحلة ( ؿلى اًخوالي وهلاحغ انخفاض نفاًة راس الم3.872، 3.890، 3.862فكاهت )

و مؤشر حِد ؿلى تجاوز ازمة الجائحة. فكاهت مذذتذتة ثضكل ؿام وارثفاؾِا تبأكَة اًل ذا ٌضير الى انخفاض المخاظر مؽ ارثفاع اًًس حة وُ عاؿات خلال فترة وُ

غ ان اكَة اًًسة جضير الى زياية كير مدروسة ًراس المال لأكَة اًشركات اًتي لم جس خعؽ ثوػَف امواًِا الجائحة وانخفاض ثس َط ٌَفترة اًلاحلة، مذا هلاح

ـِا الاسدثمارًة واكذصرت ؿلى المحا ر وضاظِا واًخوسؽ في مضارً فؼة ؿلى الاس تمرار باًخواخد باسدثمارات مربحة رغم اًخيوع اًىدير في اًلعاؿات وافذلار اكَبها ًخعوٍ

لاحغ من خلال الجداول اًثلاث اًساتلة، ومن خلال الملارهة تين المخوسط اًـام ٌَلعاؿات المخخَفة يمىن ؾرض الجدول الاتيباًسوق بم   :س خوى ضـَف. وً

 (2329-2399( ملارهة المخاظر الماًَة ٌَمعارف واًشركات ؾَية اًححر ٌَمدة )7خدول)

 
 

 بالؾتماي ؿلى هخائج اًخحََي الؤحعائي. المعدر: اؤؿداي اًحاحثين

 

( ؿلى اًخوالي، اما 3.257، 3.200( ًلاحغ ان مخاظر الئتمان ٌَفترة ما كدي وازياء الجائحة كاهت الاؿلى في كعاع اًشركات الاخرى )7ومن خلال الجدول )  

(، اما مخاظر اًس َولة فكاهت الاؿلى في اًشركات 3.017ًلعاؿات )في اًفترة اًلاحلة فلد ارثفـت في كعاع المعارف الاسلامِة ثضكل اؿلى من تلِة ا

( لأنها سجَت اكي وس حة ٌَس َولة، تُنما ارثفـت المخاظر ًلعاع المعارف الاسلامِة تـد الجائحة 3.009، 3.021الاخرى كدي الجائحة وخلال الجائحة )

ة كدي وازيا3.019) (، اما تـد الجائحة فلد ارثفـت 2.339، 9.708ء الجائحة انثر من اًلعاؿات الاخرى )(، تُنما ازيايت مخاظر اًسوق في المعارف اًخجارً

ة ًفترة اًححر ؿلى تلِة اًلعاؿات، تُنما ارثفـت مخاظر 9.779تلعاع اًشركات الأخرى أأًضا ) (، اما مخاظر اًرفؽ المالي فكاهت الاؿلى في كعاع المعارف اًخجارً

 ة كاملة ثسخة انخفاض وس حة نفاٍتها ؾن تلِة اًلعاؿات.ؿدم اًىفاًة في كعاع اًشركات ٌَفتر 

من اؾتمايُا نلٌ ًلاحغ بان المؤشرات اًتي تم اس خخدامرا بانها اس خعاؾت ان ثـعي هؼرة واضحة لمس خويات الخعر الذي يهدي ل  شرنة، مذا يمىن ٌَشركات     

ـة مس خخدمي اًلوائم الماًَة ًِذٍ اًشركات لمـرفة وضؽ اًشرنة المالي والمخاظر المحَعة بها، ٌَمساؿدة في ؾرض الاحداث الى خاهة اًلوائم الماًَة مذا ٍزًد من مٌف
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ٌَشركات وس حي أأيارتها ًِذٍ نلٌ ٌساؿد الايارة في اتخاذ كرارات مرمة ًخلافي حدوث مخاظر اضافِة او اًس َعرة ؿلى المخاظر الحاًَة.فيما تم تحََي المخاظر الماًَة 

خضاع ُذٍ اًيخائج الى الاخذحار الؤحعائي باظار اخذحار وتحََي فرضَات اًححر ٌَوظول االمخاظر ًخجاوز ػرو ا. لذا سُتم اؤ لى ف الجائحة والمحافؼة ؿلى اس تمرارُ

 اًيخائج.

 

 اخذحار فرضَات اًححر-6

اًتي ثيط ؿلى اؤن  الاولىٌس تهدف ُذا المحور اخذحار فرضَة اًححر اًرئُس َة اخذحار ؿلاكة وثبأزير )مداشر( الأثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة:  6 -9

وراق الماًَة. وثخفرع من ُذٍ اً فرضَة فرضَات فرؾَة زلاث ُياك ؿلاكة وثبأزير ًلآثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة ٌَشركات المدرخة في سوق اًـراق ًلأ

 كاهت هخائج الاخذحار ًِا كالتي: 

 ( هخائج مـاملات الارثحاط تين المخلير اًرئُسي الأول واًثاًر8)خدول 

 Pearson Correlation Sig. (2-tailed) اًلعاع

ة  3.702 3.997 المعارف اًخجارً

 3.092 -3.287 المعارف الؤسلامِة

 3.323 3.589 كعاؿات اًسوق الأخرى

 3.366 3.277 اًـَية وكل

  

 .spssبالؾتماي ؿلى هخائج اًخحََي الؤحعائي باس خخدام جرنامج  : اؤؿداي اًحاحثينالمعدر

 

 ( هخائج ثعحَق مـايلة الاحادار تين المخلير اًرئُسي الأول واًثاًر9خدول )

R اًلعاع
2 

F المحسوتة ( مـامي اًخبأزيرβ) ( الحد اًثاتتα) ( كيمةtالمحسوتة ) الدللة مس خوى الدللة 

ة  كير يال 3.702 3.010 3.165 3.289 3.925 3.395 المعارف اًخجارً

 كير يال 3.092 -3.899 2.970 -9.222 3.838 3.382 المعارف الؤسلامِة

 يال 3.323 2.195 -2.709 9.966 6.099 3.209 كعاؿات اًسوق الأخرى

 كير يال 3.366 9.889 -9.387 9.399 0.168 3.377 اًـَية وكل

 .spssبالؾتماي ؿلى هخائج اًخحََي الؤحعائي باس خخدام جرنامج  : اؤؿداي اًحاحثينالمعدر

 

ة: 9-9-6 ًدٌاول ُذا المحور اخذحار اًفرضَة اًفرؾَة الأولى في كعاع المعارف  اخذحار ؿلاكة وثبأزير الأثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة ٌَمعارف اًخجارً

خضح من خلال الجدول ) ة ؾَية اًححر. وً ة، اؤذ 3.997( بان مـامي الارثحاط تين المخليٍرن كد تَف )8اًخجارً ( مذا ًـني وحوي ؿلاكة ظريًة ضـَفة وكير مـيوً

ة ) ة المـتمد واًحاًف )3.702تَف مس خوى المـيوً و أأنبر من مس خوى المـيوً  (. 3.31( وُ

ط ًخخين من خلال الجدول ) وتخعحَق مـايلة الاحادار الخعي Rاًخحدًد )( بان كيمة مـامي 9اًخسَ 
2

ن وس حة ما ًفسرٍ المخلير 3.395( كد تَلت ) (، أأي اؤ

حا، وان كيمة الخعبأ في اًخًدؤ كاهت تًس حة )9المس خلي من المخلير اًخاتؽ هي تًس حة ) ة 3.925( المحسوتة )F(. فيما تَلت كيمة )3.995%( ثلرً (، وبمس خوى مـيوً

و أأنبر من مس خوى الدللة المـتمد واًحاًف3.702تَف ) ن نموذج الاحادار تين المخلير المس خلي واًخاتؽ 9، 9( وتدرحتي حرًة )3.31) ( وُ و ما ٌضير الى اؤ (، وُ

( ٌَمخلير 9 ـامي اًخبأزير )كير مـيوي. فيما جضير هخائج خدول مـاملات اًخحاٍن الى ؿدم وحوي ثبأزير مـيوي ًلآثار المحاسخِة في المخاظر الماًَة، فلد تَلت كيمة م

ة تَلت )المس خلي تليمة  حا في المعارف اًخجارًة 29(، أأي كللٌ ازيايت أأثار الجائحة في المحاس حة حزياي المخاظر الماًَة تًس حة )3.289موحدة وكير مـيوً %( ثلرً

ة )3.010( جساوي )tالمدرخة في سوق اًـراق ًلأوراق الماًَة، حِر كاهت كيمة ) و انبر من مس خوى المـيوي الم 3.702( وبمس خوى مـيوً ـتمد واًحاًف (، وُ

 المعارف اًخجارًة (، وتياء ؿلى ذلز ًتم رفغ اًفرضَة اًفرؾَة الأولى، أأي ًُس ُياك ؿلاكة وثبأزير مـيوي ًلآثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة في3.31)

 اًـراكِة. 
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ًدٌاول ُذا المحور اخذحار اًفرضَة اًفرؾَة اًثاهَة في كعاع المعارف اخذحار ؿلاكة وثبأزير الأثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة ٌَمعارف الؤسلامِة:  2-9-6

خضح من خلال الجدول )99الؤسلامِة ؾَية اًححر واًتي تَلت ) ( مذا ًـني وحوي ؿلاكة -3.287) ( بان مـامي الارثحاط تين المخليٍرن كد تَف8( مصرفا. وً

ة ) ذ تَف مس خوى المـيوً ة، اؤ ة المـتمد واًحاًف )3.092ؾىس َة ضـَفة تين المخليٍرن وكير مـيوً و أأنبر من مس خوى المـيوً  (. 3.31( وُ

R( بان كيمة مـامي اًخحدًد )9فيما ًحين الجدول )
2

حا، 8المخلير اًخاتؽ هي تًس حة )(، أأي اؤن وس حة ما ًفسرٍ المخلير المس خلي من 3.382( كد تَلت ) %( ثلرً

ة تَف )3.838( المحسوتة )F(. فيما تَلت كيمة )9.397وان كيمة الخعبأ في اًخًدؤ كاهت تًس حة ) و أأنبر من مس خوى الدللة المـتمد 3.092(، وبمس خوى مـيوً ( وُ

ة )3.31واًحاًف ) ن نموذج الاحادار تين الم 9، 9( وتدرحتي حرً و ما ٌضير الى اؤ خلير المس خلي واًخاتؽ كير مـيوي. فيما جضير هخائج مـاملات اًخحاٍن الى ؿدم (، وُ

ة تَلت )9 وحوي ثبأزير مـيوي ًلآثار المحاسخِة في المخاظر الماًَة، فلد تَلت كيمة مـامي اًخبأزير ) ( t(، حِر كاهت كيمة )9.222-( تليمة ساًحة وكير مـيوً

ة )-3.899جساوي ) و أأنبر من مس خوى المـيوي المـتمد واًحاًف )(، 3.092( وبمس خوى مـيوً (، وتياء ؿلى ذلز ًتم رفغ اًفرضَة اًفرؾَة اًثاهَة، 3.31وُ

 ويمىن اًلول تبأن ًُس ُياك ؿلاكة وثبأزير مـيوي ًلآثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة في المعارف الؤسلامِة اًـراكِة.

ًدٌاول ُذا المحور اخذحار اًفرضَة اًفرؾَة اًثاًثة في ِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة ٌَشركات في كعاؿات اًسوق الأخرى: اخذحار ؿلاكة وثبأزير الأثار المحاسخ  0-9-6

خضح من خلال الجدول )20كعاؿات اًسوق الأخرى ؾَية اًححر واًتي تَلت ) ( مذا ًـني 3.589( بان مـامي الارثحاط تين المخليٍرن كد تَف )8( شرنة. وً

ة )وحوي ؿلا ذ تَف مس خوى المـيوً ة اؤ ة المـتمد واًحاًف )3.323كة ظريًة مذوسعة ومـيوً و أأظلر من مس خوى المـيوً  (. 3.31( وُ

R( بان كيمة مـامي اًخحدًد )9وتخعحَق مـايلة الاحادار الخعي اًخس َط، ًخخين من خلال الجدول )     
2

ن وس حة ما ًفسرٍ 3.209( كد تَلت ) (، أأي اؤ

حا، وان كيمة الخعبأ في اًخًدؤ كاهت تًس حة )20من المخلير اًخاتؽ هي تًس حة )المخلير المس خلي  (، 6.099( المحسوتة )F(. فيما تَلت كيمة )3.909%( ثلرً

ة تَف ) و أأظلر من مس خوى الدللة المـتمد واًحاًف )3.323وبمس خوى مـيوً ة )3.31( وُ و ما ٌضير الى اؤن نموذج الاحادار ت29، 9( وتدرحتي حرً ين (، وُ

ري، فيما جضير هخائج  ن الجائحة أأررت ؿلى اًلعاؿات الأخرى وخَفت مخاظر حرثحط تؼروفِا ثضكل حوُ خدول مـاملات المخلير المس خلي واًخاتؽ مـيوي.  أأي اؤ

ة تَلت )( تليمة موحدة 9 اًخحاٍن الى وحوي ثبأزير مـيوي ًلآثار المحاسخِة في المخاظر الماًَة، فلد تَلت كيمة مـامي اًخبأزير ) (، أأي كللٌ ازيايت أأثار 9.966مـيوً

ري المخاظر الماًَة، حِر كاهت كيمة ) ة )2.195( جساوي )tالجائحة في المحاس حة حزياي ثضكل حوُ و اظلر من مس خوى المـيوي 3.323( وبمس خوى مـيوً (، وُ

اًلول تبأن ُياك ؿلاكة وثبأزير مـيوي ًلآثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة  (، وتياء ؿلى ذلز ًتم كدول اًفرضَة اًفرؾَة اًثاًثة، أأي يمىن3.31المـتمد واًحاًف )

و ما ًفسر ثبأزير الجائحة في كعاؿات اًسوق الأخرى ثضكل أأنبر من كعاع المعارف، واًياتج ؾن ثوكف اً  شركات ؾن اًلِام ٌَشركات كير المصرفِة اًـراكِة. وُ

 لأخر خلال فترة الحضر ثسخة ذروة اهدضار الجائحة. وان اكَة أأوضعتها ثـتمد ؿلى وحوي اًـامَين ثضكل فـلً.تًضاظِا اًعحَـي ثضكل مذحاٍن من كعاع 

ًدٌاول ُذا المحور اخذحار اًفرضَة اًرئُس َة اًثاًثة في  اخذحار ؿلاكة وثبأزير الأثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة ٌَشركات ؾَية اًححر مجتمـة: 5-9-6

خضح من خلال الجدول )51ؾَية اًححر وكل واًتي تَلت ) اًشركات ( مذا ًـني 3.277( بان مـامي الارثحاط تين المخليٍرن كد تَف )8( شرنة ومصرفا. وً

ة ) ذ تَف مس خوى المـيوً ة اؤ ة المـتمد واًحاًف )3.366وحوي ؿلاكة ظريًة ضـَفة تين المخليٍرن وكير مـيوً و أأنبر من مس خوى المـيوً   (.3.31( وُ

ل الجدول ًخخين من خلاوتخعحَق مـايلة الاحادار الخعي اًخس َط بهدف اخذحار ثبأزير المخلير اًرئُسي الأول في المخلير اًرئُسي اًثاًر ؿلى مس خوى اًـَية وكل، 

R( بان كيمة مـامي اًخحدًد )9)
2

ن وس حة ما ًفسرٍ المخلير المس خلي من المخلير اًخاتؽ هي 3.377( كد تَلت ) حا، وان كيمة الخعبأ في 8تًس حة )(، أأي اؤ %( ثلرً

ة تَف )0.168( المحسوتة )F(. فيما تَلت كيمة )9.319اًخًدؤ كاهت تًس حة ) و أأنبر من مس خوى الدللة المـتمد واًحاًف )3.366(، وبمس خوى مـيوً ( 3.31( وُ

ة ) ن نموذج الاحادار تين المخلير المس خلي واً 50، 9وتدرحتي حرً و ما ٌضير الى اؤ خاتؽ كير مـيوي. فيما جضير هخائج خدول مـاملات اًخحاٍن الى ؿدم وحوي (، وُ

ة تَلت )9 ثبأزير مـيوي ًلآثار المحاسخِة في المخاظر الماًَة، فلد تَلت كيمة مـامي اًخبأزير ) (، أأي كللٌ ازيايت أأثار الجائحة في 9.399( تليمة موحدة وكير مـيوً

ري المخاظر ا ة )9.889( جساوي )t%(، حِر كاهت كيمة )932لماًَة تًس حة )المحاس حة حزياي ثضكل كير حوُ و انبر من 3.366( وبمس خوى مـيوً (، وُ

، وباًخالي يمىن اًلول تبأن ًُس ُياك ؿلاكة وثبأزير مـيوي ًلآثار الاولى(، وتياء ؿلى ذلز ًتم رفغ اًفرضَة اًرئُس َة 3.31مس خوى المـيوي المـتمد واًحاًف )

 اظر الماًَة ٌَشركات اًـراكِة المدرخة في سوق اًـراق ًلأوراق الماًَة.المحاسخِة ٌَجائحة في المخ
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ٌس تهدف ُذا المحور اخذحار فرضَة اخذحار ؿلاكة وثبأزير الأثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة ٌَشركات ؾَية اًححر بحسة س يوات فترة اًححر:  2-6

ن ُياك ؿلاكة وثبأزير ًلآثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة ٌَشركات اًـراكِة المدرخة في سوق اًـراق ًلأوراق ثاهَةاًححر اًرئُس َة اً   واًتي ثيط ؿلى اؤ

 (. وثخفرع ُذٍ اًفرضَة الى فرضَات فرؾَة بحسة س يوات اًححر، وكاهت هخائج الاخذحار كالتي: 2329 -2399الماًَة بحسة س يوات فترة اًححر )

 

 ( هخائج مـاملات الارثحاط تين المخلير اًرئُسي الأول واًثاًر بحسة س يوات اًححر93خدول )

 Pearson Correlation Sig. (2-tailed) اًلعاع

 3.160 3.389 2399اًس ية الماًَة 

 3.132 -3.930 2323اًس ية الماًَة 

 3.559 -3.998 2329اًس ية الماًَة 

 3.366 3.277 ٌَفترة كاملة

 .spssبالؾتماي ؿلى هخائج اًخحََي الؤحعائي باس خخدام جرنامج  : اؤؿداي اًحاحثينالمعدر

 

 ( هخائج ثعحَق مـايلة الاحادار تين المخلير اًرئُسي الأول واًثاًر بحسة س يوات اًححر99خدول )

R اًلعاع
2 

F المحسوتة ( مـامي اًخبأزيرβ) ( الحد اًثاتتα) ( كيمةtالمحسوتة )  الدللة الدللةمس خوى 

 كير يال 3.160 3.180 3.365 3.278 3.053 3.338 2399اًس ية الماًَة 

 كير يال 3.132 -3.677 9.095 -3.096 3.518 3.399 2323اًس ية الماًَة 

 كير يال 3.559 -3.777 9.687 -3.191 3.635 3.395 2329اًس ية الماًَة 

 كير يال 3.366 9.889 -9.387 9.399 0.168 3.377 ٌَفترة كاملة

 .spssبالؾتماي ؿلى هخائج اًخحََي الؤحعائي باس خخدام جرنامج  : اؤؿداي اًحاحثينالمعدر

 

ًدٌاول ُذا المحور اخذحار فرضَة اًححر اًفرؾَة الأولى ٌَشركات  :2399اخذحار ؿلاكة وثبأزير الأثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة ٌَس ية الماًَة  9-2-6

خضح من خلال الجدول )2399ؾَية اًححر وكل ٌَس ية الماًَة  ( مذا ًـني وحوي ؿلاكة ظريًة 3.389( بان مـامي الارثحاط تين المخليٍرن كد تَف )93. وً

ة ) ذ تَف مس خوى المـيوً ة اؤ ة المـتمد واًحاًف )3.160ضـَفة تين المخليٍرن وكير مـيوً و أأنبر من مس خوى المـيوً  (. 3.31( وُ

( بان كيمة مـامي 99، ًخخين من خلال الجدول )2399 اًثاًر ؿلى مس خوى اًس ية الماًَة أأما بهدف اخذحار ثبأزير المخلير اًرئُسي الأول في المخلير اًرئُسي     

Rاًخحدًد )
2

ن وس حة ما ًفسرٍ المخلير المس خلي من المخلير اًخاتؽ هي تًس حة )3.338( كد تَلت ) حا، وان كيمة الخعبأ في اًخًدؤ كاهت تًس حة 3.8(، أأي اؤ %( ثلرً

ة تَف )3.053سوتة )( المح F(. فيما تَلت كيمة )3.906) و أأنبر من مس خوى الدللة المـتمد واًحاًف )3.106(، وبمس خوى مـيوً ة )3.31( وُ ، 9( وتدرحتي حرً

ن نموذج الاحادار تين المخلير المس خلي واًخاتؽ كير مـيوي. فيما جضير هخائج خدول مـاملات اًخحاٍن الى ؿدم وحوي50 و ما ٌضير الى اؤ ثبأزير مـيوي ًلآثار  (، وُ

ة تَلت )9 ، فلد تَلت كيمة مـامي اًخبأزير )2399اسخِة في المخاظر الماًَة ٌَس ية الماًَة المح (، أأي كللٌ ازيايت أأثار الجائحة في 3.278( تليمة موحدة وكير مـيوً

ري المخاظر الماًَة تًس حة ) ( 3.180( جساوي )tر كاهت كيمة )%( ٌَشركات المدرخة في سوق اًـراق ًلأوراق الماًَة، ح28ِالمحاس حة حزياي ثضكل كير حوُ

ة ) و انبر من مس خوى المـيوي المـتمد واًحاًف )3.106وبمس خوى مـيوً (، وتياء ؿلى ذلز ًتم رفغ اًفرضَة اًفرؾَة الأولى، اؤذ يمىن اًلول تبأن ًُس 3.31(، وُ

ذا ثسخة اؤن اًخلارٍر الماًَة ًس ية 2399ُياك ؿلاكة وثبأزير مـيوي ًلآثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة ٌَس ية الماًَة  ؿدايُا في ػروف لم  2399، وُ تم اؤ

 ٍىن فَِ وحوي أأو ثبأزير ٌَجائحة ما ؿدا مـالجة الأحداث اًلاحلة ٌَجائحة. 

اًفرضَة اًفرؾَة اًثاهَة ٌَشركات ؾَية ًدٌاول ُذا المحور اخذحار : 2323اخذحار ؿلاكة وثبأزير الأثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة ٌَس ية الماًَة  2-2-6

خضح من خلال الجدول )2323اًححر وكل ٌَس ية الماًَة  ( مذا ًـني وحوي ؿلاكة ؾىس َة ضـَفة -3.930( بان مـامي الارثحاط تين المخليٍرن كد تَف )93. وً

ة ) ذ تَف مس خوى المـيوً ة اؤ ة3.132تين المخليٍرن وكير مـيوً و أأنبر من مس خوى المـيوً  (. 3.31المـتمد واًحاًف ) ( وُ
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، ًخخين من خلال 2323أأما ؾيد ثعحَق مـايلة الاحادار الخعي اًخس َط تين المخلير اًرئُسي الأول والمخلير اًرئُسي اًثاًر ؿلى مس خوى اًس ية الماًَة      

R( بان كيمة مـامي اًخحدًد )99الجدول )
2

ن وس حة ما ًفسرٍ المخلير الم 3.399( كد تَلت ) حا، وان كيمة 9س خلي من المخلير اًخاتؽ هي تًس حة )(، أأي اؤ %( ثلرً

ة تَف )3.518( المحسوتة )F(. فيما تَلت كيمة )9.957الخعبأ في اًخًدؤ كاهت تًس حة ) و أأنبر من مس خوى الدللة المـتمد واًحاًف 3.132(، وبمس خوى مـيوً ( وُ

ة )3.31) ن نموذج الاحاد50، 9( وتدرحتي حرً و ما ٌضير الى اؤ ار تين المخلير المس خلي واًخاتؽ كير مـيوي. وجضير هخائج خدول مـاملات اًخحاٍن الى ؿدم (، وُ

ة تَلت )9 وحوي ثبأزير مـيوي ًلآثار المحاسخِة في المخلير اًخاتؽ، فلد تَلت كيمة مـامي اًخبأزير ) ( t(، حِر كاهت كيمة )3.096-( تليمة ساًحة وكير مـيوً

ة -3.677جساوي ) و أأنبر من مس خوى المـيوي المـتمد واًحاًف )3.132)( وبمس خوى مـيوً (، وتياء ؿلى ذلز ًتم رفغ اًفرضَة اًفرؾَة اًثاهَة، أأي 3.31(، وُ

 .2323ًُس ُياك ؿلاكة وثبأزير مـيوي ًلآثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة ٌَس ية الماًَة 

ًدٌاول ُذا المحور اخذحار اًفرضَة اًفرؾَة اًثاًثة في اًشركات ؾَية  :2329المخاظر الماًَة ٌَس ية الماًَة اخذحار ؿلاكة وثبأزير الأثار المحاسخِة ٌَجائحة في  0-2-6

خضح من خلال الجدول )2329اًححر وكل ٌَس ية الماًَة  ( مذا ًـني وحوي ؿلاكة ؾىس َة ضـَفة -3.998( بان مـامي الارثحاط تين المخليٍرن كد تَف )93. وً

ة ) تين المخليٍرن وكير ذ تَف مس خوى المـيوً ة اؤ ة المـتمد واًحاًف )3.559مـيوً و أأنبر من مس خوى المـيوً  (. 3.31( وُ

ط بهدف اخذحار ثبأزير المخلير اًرئُسي الأول في المخلير اًرئُسي اًثاًر ؿلى مس خوى اًس ية الماًَ ، ًخخين من 2329ة وتخعحَق مـايلة الاحادار الخعي اًخسَ 

Rة مـامي اًخحدًد )( بان كيم99خلال الجدول )
2

حا، 9(، أأي اؤن وس حة ما ًفسرٍ المخلير المس خلي من المخلير اًخاتؽ هي تًس حة )3.395( كد تَلت ) %( ثلرً

ة تَف )3.635( المحسوتة )F(. فيما تَلت كيمة )9.903وان كيمة الخعبأ في اًخًدؤ كاهت تًس حة ) و أأنبر من مس خوى الدللة المـتمد3.559(، وبمس خوى مـيوً  ( وُ

ة )3.31واًحاًف ) ن نموذج الاحادار تين المخلير المس خلي واًخاتؽ كير مـيوي. وجضير هخائج خدول مـاملات اًخحاٍن 50، 9( وتدرحتي حرً و ما ٌضير الى اؤ (، وُ

ة تَلت )9 الى ؿدم وحوي ثبأزير مـيوي ًلآثار المحاسخِة، فلد تَلت كيمة مـامي اًخبأزير ) -( جساوي )t(، حِر كاهت كيمة )-3.191( تليمة ساًحة وكير مـيوً

ة )3.777 و أأنبر من مس خوى المـيوي المـتمد واًحاًف )-3.559( وبمس خوى مـيوً (، وتياء ؿلى ذلز ًتم رفغ اًفرضَة اًفرؾَة اًثاًثة، وباًخالي يمىن 3.31(، وُ

و ما ًؤند ضـف اس خجاتة اًشركات اًـراكِة 2329ٌَس ية الماًَة اًلول تبأن ًُس ُياك ؿلاكة وثبأزير مـيوي ًلآثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة  . وُ

 ٌَؼروف اًعارئة.

ًدٌاول ُذا المحور اخذحار اًفرضَة اًرئُس َة اًراتـة ٌَشركات ؾَية  اخذحار ؿلاكة وثبأزير الأثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة ٌَمدة اًححر مجتمـة: 5-2-6

خضح من خلال الجدول )اًححر وكل ٌَفترة اًكلَة مج  ( مذا ًـني وحوي ؿلاكة ظريًة ضـَفة تين 3.277( بان مـامي الارثحاط تين المخليٍرن كد تَف )93تمـة. وً

ة ) ذ تَف مس خوى المـيوً ة اؤ ة المـتمد واًحاًف )3.366المخليٍرن وكير مـيوً و أأنبر من مس خوى المـيوً  (. 3.31( وُ

ط بهدف اخذحار ثبأزير المخلير اًرئُسي الأول في المخلير اًرئُسي اًثاًر ؿلى مس خوى فترة اًححر جمَـِا، ًخخين من خلال  وتخعحَق مـايلة الاحادار الخعي اًخسَ 

R( بان كيمة مـامي اًخحدًد )99الجدول )
2

ن وس حة ما ًفسرٍ المخلير المس خلي من المخلير اًخاتؽ هي تًس حة )3.377( كد تَلت ) حا، وان كيمة 8(، أأي اؤ %( ثلرً

ة تَف )0.168( المحسوتة )F(. فيما تَلت كيمة )9.319بأ في اًخًدؤ كاهت تًس حة )الخع و أأنبر من مس خوى الدللة المـتمد واًحاًف 3.366(، وبمس خوى مـيوً ( وُ

ة )3.31) ن نموذج الاحادار تين المخلير المس خلي واًخاتؽ كير مـيوي. وجضير هخائج خدول50، 9( وتدرحتي حرً و ما ٌضير الى اؤ مـاملات اًخحاٍن الى ؿدم  (، وُ

ة تَلت )9 وحوي ثبأزير مـيوي ًلآثار المحاسخِة فلد تَلت كيمة مـامي اًخبأزير ) ( 9.889( جساوي )t(، حِر كاهت كيمة )9.399(  تليمة موحدة وكير مـيوً

ة ) و أأنبر من مس خوى المـيوي المـتمد واًحاًف )3.366وبمس خوى مـيوً ، وباًخالي يمىن اًلول تبأن رفغ اًفرضَة اًرئُس َة اًثاهَةًتم (، وتياء ؿلى ذلز 3.31(، وُ

 ًُس ُياك ؿلاكة وثبأزير مـيوي ًلآثار المحاسخِة ٌَجائحة في المخاظر الماًَة في جمَؽ فترة اًححر.

 الاس خًذاخات واًخوظَات-7

 الاس خًذاخات 7 -9

حالة اًفوضى وؿدم اًخبأند اًتي أأررت ؿلى سير الأؾلٌل وجس حخت بحالة من لم حىن اًشركات اًـراكِة المخخَفة والاكذعاي اًـراقي ثضكل ؿام تـَدا ؾن  -1

 اًضَي لحرنة الاكذعاي اًـالمي ثضكل ؿام، وثوكف سلاسي اًخجِيز والأمداي.

وراق الماًَة سواء ثلس المعحلة ) -2 لى كوائم ماًَة متمازلة ٌَشركات المدرخة في سوق اًـراق ًلأ المعحلة من  ( أأو كيرIFRSظـوتة اؤمكاهَة اًوظول اؤ

مكاهَة اس خلرار اًسوق المالي في اًـراق. و ما ًؤرر في حوية المـَومات المحاسخِة واؤ  ناحِة اًـرض واًلِاس والؤفعاح وُ
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ا الماًَة  -3 فعاهاا ؾن المخاظر الماًَة في ثلارٍرُ ن ثيوع الأهؼمة المحاسخِة اًتي ثددـِا اًشركات اًـراكِة ثحـا ًخيوع وضاظِا وؿدم اؤ في اؤمكاهَة خَق فجوة اؤ

لى مـالجات محاسخِة لآثار الجائحة يمىن ثعحَلِا ؿلى جمَؽ ا ًشركات في ملارهة حجم الآثار المحاسخِة ٌَجائحة في اًـراق، فضلا ؾن ظـوتة اًوظول اؤ

 اًسوق المالي وتَان مدى كدرة اًشركات ؿلى الحد من المخاظر والاس خجاتة لمخعَحات الأزمة اًياتجة ؾن الجائحة. 

اي لجائحة اًـدًد من المضال  ؿلى اًشركات اًـراكِة منها )انخفاض حجم المحَـات، ثـثر اًـملاء ؾن سداي اًتزاماتهم الماًَة، اًـجز ؾن سدخَفت ا -4

ي، ظـوتة اًخـامي مؽ ؾلوي الؤيجار( مذا أأرر ذلز ؿلى أأرباهاا وثدفلاته اًيلدًة ا اًتزاماتها الأساس َة هدِجة هلط اًس َولة، ظـوتة الحعول ؿلى تموً

ا الماًَة  ومرانزُ

آثار الجائحة تمثَت في كدرة اًشرنة ؿلى -5 ن ثبأزير الجائحة ؿلى كعاؿات اًسوق المالي اًـراقي كان ثضكل مذفاوت تين اًلعاؿات، وان أأجرز أ  اؤ

ة، اًخـثر في سداي الدًون، انخفاض الؤٍرايات، زياية الاًتزامات، وارثفاع مس خوى المخاظر الماًَة.  الاس تمرارً

ري في لم -6 آثار الجائحة كان ًِا ثبأزير حوُ ن أ آثار الجائحة ثضكل مـيوي في مس خوى المخاظر الماًَة ٌَشركات ؾَية اًححر ثضكل ؿام. اؤل اؤ المخاظر  ثؤرر أ

ًلاف اكَة اًشركات ثضكل ذ أأيت الى ارثفاع المخاظر الماًَة لديها ثسخة اؤ تام خلال  الماًَة ٌَشركات في كعاؿات اًسوق الأخرى كير المصرفِة، اؤ

ا الماًَة ثلس. ن ُذٍ اًشركات لم ثفعح ؾن مخاظرُ  فترة الحجر اًعحي، ؿلى اًرغم من اؤ

آثار الجائحة ٌَفترة ) -7 و ل ًـىس تعورة موضوؾَة يكة 2329 -2399لم ثؤرر أ ؿداي وثلِيم المخاظر الماًَة، وُ كل س ية مٌفرية ؾيد اؤ ( مجتمـة وً

ذا ًدل ؿلى المـَومات حِر لم ثـىس اكَة اًشركات أأثار  ة من كدي الؤيارة وُ ؿداي اًلوائم الماًَة وان اكَة اًحيوي كاهت ثلدٍرً الجائحة ؾيد اؤ

 ضـف اس خجاتة اًشركات ٌَؼروف اًعارئة.

ة تين مس خوى المخاظر الماًَة كدي وتـد ثفشي الجائحة، وذلز لؤخفاق اًشركات في اًلعاؿات المخخَفة من ؾىس ظورة  -8 رً ًُس ُياك فروق حوُ

 ؾن المخاظر اًتي خَفتها الجائحة فضلا ؾن هلط اًضفافِة في اًىضف ؾن المخاظر الماًَة. حلِلِة

 اًخوظَات7  -2

ا وتجاوزُا اًفترات والأز  .9 مكاهَة اس تمرارُ ي ًلاكذعاي ثضكل ؿام واًشركات ثضكل خاص وبما ٌسِم في زياية اؤ مات المخخاًَة زياية اًخيوع في معاير اٍتموً

 ؿلى الاكذعاي. 

 وضؽ أأسس موحدة مذفق ؿَيها تين جمَؽ اًشركات اًـراكِة جسِم في اًوظول الى نموذج مذلارب من حِر أأؿداي اًخلارٍر الماًَة وأأسَوب ؾرضِاضرورة  .2

 والافعاحات المعَوتة لؤمكاهَة الملارهة ًزياية حوية المـَومات المحاسخِة.

لى نموذج مذلارب من حِر أأؿداي اًخلارٍر الماًَة وأأسَوب ؾرضِا ضرورة وضؽ أأسس موحدة مذفق ؿَيها تين جمَؽ اًشركات اًـراكِة جس  .0 ِم في اًوظول اؤ

 والؤفعاحات المعَوتة لؤمكاهَة الملارهة ًزياية حوية المـَومات المحاسخِة.

مة مس خخدمي اًلوائم الماًَة أأهمَة اًـمي ؿلى حنمَة وؾي اًشركات ومـدي اًخلارٍر الماًَة ؿلى أأهمَة الؤفعاح ؾن المخاظر الماًَة تدكة وموضوؾَة لخد  .5

ا المالي.  وزياية زلتهم بها وبما ًـىس تعدق أأياء اًشرنة ومرنزُ

ؿلى وضاط  حرجمة جمَؽ الآثار ؿلى الأؾلٌل في اًخلارٍر الماًَة ٌَشركات والؤفعاح ؾن ُذٍ الآثار بالؤًضاحات المتممة حسة هوع وحجم وثبأزير الأرر .1

يجاي حَول مريَة سرًـة اس خ ة اًشرنة وهخائج اًشرنة واؤ جاتة لحاخة مس خخدمي اًخلارٍر الماًَة لمـَومات ثـىس حجم الآثار المخوكـة ٌَجائحة ؿلى اس تمرارً

ا المالي وثدفلاتها اًيلدًة.  أأياهاا ومرنزُ

رصايات واًخوظَات اًعايرة ؾن مٌؼمي المِية وأأحراء اًخـدًلات الملائم .6 ة والافعاحات اًضرورًة ًخعَة من مـدي اًخلارٍر الماًَة الاس خجاتة ًلاؤ

آثار الجائحة ووضؽ حَول اسدداكِة يمىن ثعحَلِا ؿلى جمَؽ مفاظي اًـمي المحاس بي من اخي حرص َد كرارات مس خخدمي اًلوائم الماًَ  ة.لمواجهة أ

اظر اًس َولة والئتمان واًسوق ضرورة اُتمام اًشركات باًخوسؽ بالؤفعاحات ضمن اًلوائم الماًَة ؾن المخاظر اًتي ثخـرض ًِا حسة اًلعاع واهمِا مخ .7

 والأخذ تيؼر الاؾخحار جمَؽ اًـوامي اًتي ثؤرر ؿلى ارثفاع المخاظر واًـمي ؿلى زياية المخععات لمواجهة حالة هلط اًس َولة.
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