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ا خلال امس يوات املوَلة الماضَة وامتي ربما ا خكون من واائل امخـامل المس خلدوَة يحاول امححر تحدًد احتمالت ثخني امـملات امرقمَة  امتي زاد اهدشارُ

حكومِة وكد ثضمن امححر تحدًد اهم الاتخكارات في مجال الميطات امرقمَة وامخليرات امتي حرت ؿلى اميؼام جهات من جهات خاضةاو  طدرةتماواء كاى 

ل امرقمي  امححر  كسمومجالت اا خخدامرا وامخعور في المجتمـات الاكذطادًة ومس خلدل امخحادلت كير اميلدًة. (امحووكدشين)وثلٌَات المالي وحكٌووحِا اهتموً

ثياول المححر الٔول امـملة امرقمَة في امـصر امرقمي وثياول المححر امثاني اميؼام المالي امرقمي في المس خلدل اما ومكل منها معوحين  رئُسةالى زلاث مداحر 

ان ات المححر امثامر فكان ؾيواهَ مس خلدل امخحادلت كير اميلدًة ، وثوضل امححر الى ؿدد من الاا خًذاخات وامخوضَات ، وكان من اهم الاا خًذاخ

ور مجتمـات اكذطادًة ؿالمَة جسمى )المجتمـات امسحاتَة( ربما ا خكون كير خاضـة مسوعة الدولة اما اهم امخوضَات امتي حددُا امححر ُياك احتمالت مخع

ة والاؾتماد ؿلى ثلٌَات )امحووكدشين( نوخحكم في اميؼام  حدًل ومخكون ام  الماليفِيي ضرورة اميؼر في ثخني امـملات امرقمَة المطدرة من المطارف المركزً

 .امرقمَة كير املاهوهَةالميااة نوـملات 

 .اميؼام المالي ، الميطات امرقمَةامحووكدشين، ، امرَقمَة امـملاتفذاحِة:لٌت المِ امكِ 

Abstract: 

The research attempts to determine the possibilities of adopting digital currencies, which have increased in 

popularity during the past few years, and which may be one of the future means of dealing, whether it is issued by 

private or government agencies. The research included identifying the most important innovations in the field of 

digital platforms, the changes that have taken place in the financial system, digital finance technology, 

(blockchain) technologies and the areas of their use, development in economic societies, and the future of non-

monetary exchange. 

The research was divided into three main sections, each with two demands. The first topic dealt with the digital 

currency in the digital age, and the second topic dealt with the digital financial system in the future. The third 

topic was entitled the future of non-cash exchanges. The research reached a number of conclusions and 

recommendations, and one of the most important conclusions was that There are possibilities for the development 

of global economic societies called (cloud societies) that may not be subject to the authority of the state. As for the 

most important recommendations identified by the research, it is the need to consider the adoption of digital 

currencies issued by central banks and rely on (blockchain) technologies to control the monetary system and to be 

the appropriate alternative to encrypted currencies. 

Keywords: cryptocurrency, blockchain, financial system, digital platforms. 

 ُ  :لدمةالم

وكذلك اتاحت امفرضة مؼِور الميطات امرقمَة وواائط المـاملات الجدًدة املادرة ؿلى احداث  فِم امخحادل اميلدًلدى الافراد كيرت امخلٌَات امرقمَة

ة في ظحَـة  تخكار الى ػِور امـملات امرقمَة امتي أٔدى الا ، وفي اموكت هفسَُِـتمد ؿويها في ثيؼيم امخحادل نوسوؽ والخدماتامعرق امخُ امخلَيرات الجذرً

زبائن حِر ان الميطات امرقمَة لديها املدرة ؿلى رتط الافراد الذٍن ًلدمون امسوؽ والخدمات بام امخلوَدًة ثلوَص اا خخدام امـملات اميلدًة ااهمخفي

قمَة لديها املدرة وجشير امخوكـات الى ان الاتخكارات امر ، كلٌ ان امخكٌووحِا أٔدت الى ثلَير امعرق امتي وشتري بها امسوؽ والخدمات ثشكل خذري  المحتموين
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وحين حكون اشكال المـاملات ؿلى ثلديم مزايا مذُلة في مجال امخـاملات ومؽ ذلك ل حزال امـملات امرقمَة في تداياتها وهي كير مـروفة لكوة افراد المجتمؽ 

ا وتازيراتها وإيجاد ام مـلدةنوـملات امرقمَة   عرق لا خخدامرا بامشكل الٔمثل.فلاتد من فِمِا من كدل ؿامة امياس وذلك مفِم مخاظرُ

 :امحَحر مُشكِة :أٔولً 

ًؤدي  مؽ احتمال ثخني ُذٍ امـملات في المس خلدل الامر الذي ربما  احراء المـاملات وثحادل امليمة ثليرات في ًؤدي الاا خخدام المتزاًد نوـملات امرقمَة الى

ا.ومس خلدل امخحادلت كير ؿلى شكل اميؼام المالي الى ثليرات   اميلدًة وذلك توحود الميطات امرقمَة وامفرص امتي ثوفرُ

دف:ثاهَاً   :امحَحر َُ

تمثل ُدف امححر في الٓ االٕخاتة ؾنه نوتمكنمنفيهاتم ظرحها امخُوالاا ئلةالدرااة  مشكةو فِم امححثهمن ُذا  ِدفام  ان  :تيوٍ

 امرؤًة المس خلدوَة نوـملات امرقمَة وكَفِة احراء المـاملات نوـملات امرقمَة في المس خلدل. ؾرض -7

ا. ة اهم الاتخكارات في مجال الميطات امرقمَة وامواائط الجدًدتمَيز -0  نومـاملات وامفرص امتي ثوفرُ

 تحدًد امـوامل امتي تحد من ثخني امـملات امرقمَة في المس خلدل. -0

 :امحَحررضَة فَ  :ثامثاً 

وظرق احراء المـاملات  امخلوَدي واميلدي خدًد نويؼام المالي تحد  امـملات امرقمَة  واحتمالت ثخنييمثل المس خلدل امرقمي وما ًخضميَ من امخعحَلات امرقمَة 

 وثحادل امليمة. 

 :امحَحرأٔهمَة  :راتـاً 

حِر تمثل ُذٍ امـملات تحد  حلِلي ملٔهؼمة المامَة من ان أٔهمَة امححر حتمثل في اا خكشاف احتمالت ثخني امـملات امرقمَة وظرق امخـاملات من خلامِا 

تي ثلدمرا ثلٌَة ومـرفة امفرص ام خلال مٌطاتها امرقمَة وكذلك محاولة مفت الاهدداٍ الى خعر امـملات المشفرة امتي تهدد اوعة المطارف المركزًة

 . لضدار عملات رقمَة مركزًة  (امحووكدشين)

 :امحَحرجَة نهَ مَ 

َ اا خخدام  تَ  فِم تحديات امخكٌووحِا المامَة في المس خلدل وجسوَط امضوء ؿلى احراء المـاملات نوـملات امرقمَة من خلال اا خكشاف ظحَـة م اموضفي  نهجَالم

ا ؿلى اميؼام المالي وتحدًد امُذٍ امـملات وأٔمكاهَة ثحًيها بالؾتماد  ـوامل امتي ثؤثر ؿلى كدول ثخني ُذٍ امـملات من ؿلى واكؽ امـملات امرقمَة المشفرة وأثٓارُ

 ؿدمَ.

 رقميامـصر امالاول:امـملة في  المحور

وتحول امخكٌووحِا امرقمَة الى روثين ظحَـي في حِاة  وهي اجساع كل ما ُو رقمي وثشكل كحيرمس تمرة ػاُرة ل حزال امس يوات امـشرٍن الماضَة  شِدت

ا من مجالت الحَاة حِر ان امخكٌووحِا ثدفؽ الى الاتخكار وامخعور المس تم امتي ر في امخعحَلات امخشر من الدرااة  والٕدارة المامَة وامس َااة وامطحة وكيُر

 )قمية لذا فـبنٔ ُيالك حاخة مااة الى فِم تحديات امخكٌووحِا امتي يمثوِا امـالم امرقمي.كيرت مجرى حِاة امخشرًة و وحود امكثير من امفرص امتي حرثحط بامر 

Stewart, Salil, & Catriona , 0375) 

 :امـملة امرقمَة واحتمالت ثحًيها في المس خلدل

ؿلى فِم امخبزٔيرات المحتملة ؿلى امَِاكل المامَة وما هي المسارات المحتملة مخخني امـملات امرقمَة الجدًدة وما ُو  اُتم امتركيزمن اخل فِم موضوع امـملة امرقمَة 

 .فِميا نوـملة

 :رقمَة مشفرة احتمال ثخني عمله -7

ن( من اجرز امـملات المشفرة ومكنه ثـخبر عملة ن( ؾوامل ملايات إحرامِة  جس خخدممحـظ امياس وربما  ةكامض حزالل  ا)امحخكوٍ ، وثخوفر مـملة )امحُذكوٍ

د من كدومِ ن( اضحح اكثر ُ حِر ان شراء عمله )امح تين المخـاموين،  اخذب مرمة مثل ؿدم امخلِد بالحدود الجلرافِة وحكفة المـاملات الميخفضة مذا ٍزً ذكوٍ

ن( جس خخدم كمس خودع نوليمة تدلً من كونها وا َط نوخحادل.ُ عملة )امح ( مؽ ملاحؼة ان هؼيرالى  هؼيراِولة ثسخة ثعور عموَة امخحادلت من )  ذكوٍ



 امـملات امرقمَة واحراء المـاملات وثحادل امليم في المس خلدل امرقمي

 

 

ةالاكذطادًة والارااات الدمجلة   (0، مجلد ) 0300( اذار 03امـدد )                                                   3                                                              دارً

     
 

امرقمَة تمثل امحدًل نوـملات  امـملاتحِر ٌشـر امحـظ من المخـاموين ان ان امرؤى المس خلدوَة نوـملات امرقمَة المشفرة في المـاملات أٔضححت مخخوعة 

ق امِواثف الذكَة ، ومؽ تمكن الافراد من المادًة ، لا يما في الٔوااط امشاتة من المجتمؽ والذ ٍن اضححوا اكثر اؾخَاداً ؿلى اا خخدام الميطات امرقمَة ؾن ظرً

ًلودنا ذلك الى امدساؤل ؾن احتمال ثخني عملة رقمَة واحدة ؿالمَاً مؽ الميافؽ امتي من الممكن ان ثـود من ُذٍ امـملات ، ومكن اا خـلٌل امـملات امرقمَة 

ل ُيالك حاخة مـملة ؿالمَة واحدة.اً ُل ان خسارة امخـدد في امـملات ًـخبر مٌفـة امحـظ ًدسائل اًض  وُ

 في كيم ُذٍ امـملات ُياك تحدي نورؤًة املائلة تبنٔ امـملات امرقمَة المشفرة ربما جس تمر باهنمو واحتمال اا خخدامرا من كدل ؿامة الدِور ، ثسخة ان امخلوة

ة  والذي  , Stewart, Salil, & Catriona ).هي المفضلة في المـاملاتوان كان حِداً نومسدثمرٍن الا ان امـملات المس خلرة امتي ثدعمِا المؤاسات المركزً

0375). 

 (Heckel, 0300, p. 30)هذكر منها:الٔهؼمة اميلدًة في هواح ؿدة ًخحدى دخول شركات امخكٌووحِا امـملاكة في خدمات الدفؽ ًذكر ان 

ة مؤخراً لملدمي خدمات الدفؽ كير المصرفِة  في امحًِة امخحخَة نلدفؽ كحيراً  أٔضححت المؤاسات كير المصرفِة لؾحاً  -أٔ  حِر سمحت امـدًد من المطارف المركزً

ة وثخحدى ُذٍ امخعورات  مصرفِةبامذلاك حسابات  ة. المطارفالمركزي و  المصرفامثيائي المكون من  امَِكلمركزً  امخجارً

ا شركات امخكٌووحِا امكديرة الى ان حكون عملاكة وثخحدى امسوعة اميلدًة في امخحكم في اهؼمة الد -ب  فؽ.تمَل امحنّ امخحخَة نلدفؽ امتي ثدٍرُ

ة والمطارفالمركزي  المصرفكوهة من خالم ومؤاساتها ان ادخال امـملات امرقمَة ًوفر امفرضة لؿادة اميؼر في الٔهؼمة اميلدًة  فلد أٔحدزت  ،امخجارً

ؽ امعموحة امتي تمثوِا عملة )مَ امـملاتوجشمل ُذٍ امخحديات  ُذُالهؼمةالاتخكارات امرقمَة تحديات كحيرة امام  برا( تلِادة )فُس حوك( ومؽ المشفرة والمشارً

ة امرقمَة ثـخبر ؿلى انها جهود امسوعات نوحفاظ ؿلى إمكاهَة امخحكم في اميؼام اميلدي  المطارفذلك فان عملات  من خلال اا خخدام امخلٌَات امرقمَة المركزً

ة امرقمَة تدورُا ؿلى اميؼام اميلدي ، كلٌ  المطارفثشكل مس خلل مؽ ذلك كد ثؤثر عملات  يمكن ان جساهم امـملات امرقمَة امطادرة من كَانات المركزً

ربما ا َكون من .خوفةخاضة في ثـزٍز كفاءة المـاملات الاكذطادًة من خلال الاا خفادة من امخلٌَات امرقمَة مؽ ثبمٔين كاتوَة امدشلَل امحُني لميطات الدفؽ المخ 

المشفرة ان تحل محل امـملات امس َادًة ومكن في هفس اموكت كد ثوفر ثلٌَة )امحووكدشين( إمكاهَات كحيرة اذا نجحت في كسة امثلة  امـملاتامطـة ؿلى 

ا امـملات امس َادًة ويمكن ان جساهم ُذٍ امخلٌَة في ثـزٍز كفاءة المدفوؿات وامدسويات.  .(Heckel, 0300, pp. 45-46)والمطداكِة امتي ثوفرُ

ا من ان ما ًوفت الاهدداٍ في امـملات امرقمَة ُو انها أٔضححت تمِد ميفسِا بان حكون احد محركات امـالم المـاصر والمس خلدل مؽ زيادة المسدثم رٍن واؾخحارُ

وون دولر في 7.3 )واائل الدفؽ امحدًلة حِر جشير الٕحطاءات الى ان امليمة امسوكِة نوـملات امرقمَة ارثفؽ الى  (.0307ؿام )( حرً

ـني ذلك تبنٔ ثلٌَة )امحووكدشين( المس خخدمة حامَاً في امـملات امرقمَة المشفرة من الممكن اا خخدامرا في المس خلدل تعرق كاهوهَة تـد ثيؼيمِا من كدل  وً

ؽ امخلوَدًة الى الٔهؼمة امتي ثـتمد ؿلى امـملات امرقمَة باا خخدام امخكٌووحِا الحدًثة فالجِات امرسمَة وربما جشِد امس يوات املادمة الاهخلال من واائل الد

 (732-02، امطفحات 0307)الخوري، مَة الجدًدة ملٔهؼمة المامَة.وامتي ادشكل الٓ 

 :دًثة نومـاملاتالحواائط اميطات و الم اهدشار -0

يالك امكثير من ان الاهدشار المدسارع نوـملات امركيمة ومٌطات ثداومِا ا َحدد ما اذا كاهت ُذٍ امـملات ا خكون امحدًل نوـملات امخلوَدًة ام ل  ، وُ

ل ا خكون امـملات امرقمَة امطادرة من  ل ا خخخفي امـملات امخلوَدًة وُ  المطارفامدساؤلت حول امـملات امرقمَة فِل ا خكون هي أٔموال المس خلدل وُ

ل ا َكون اميؼام المالي كائم ؿلى الميطات امرقمَة، ان الٕخاتة ؾن ُ ة هي الحل لا خلرار اميؼام المالي وُ ذٍ الٔا ئلة مُست بامسِلة حِر ان ُياك المركزً

 .انها ربما تهدد الاا خلرار المالياذ منها ان الميافسة تين امـملات امخلوَدًة وامرقمَة امس َااات  ضياعتحديات ثواخَ 

ُذا الامر كد يحصر دور  ( الى زلازة اضـاف المخداومين الحامَين نوـملات امرقمَة0303من المخوكؽ ان ًطل مس خخدمي محافغ اوسلة امكذل في ؿام )

وا َلة امخـامل المس خلدوَة حِر ان اهدشار ُذٍ امـملات ٌسير بخعى سرًـة امـملات امخلوَدًة تـموَات امشراء نوـملات امرقمَة فلط وامتي ربما ا خكون 

 (03-07، امطفحات 0370)ضالح، الامر الذي ًخعوة جشرًؽ املواهين مضلٌن الاا خخدام الٔمن مخلك امـملات.
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 ان اهم الاتخكارات في مجال الميطات وامواائط الجدًدة نومـاملات ثخضمن ما ًلً:

ذات امكفاءة في عموَات الدفؽ وكذلك ػِور ثلٌَات أٔهؼمة ثحادل امليمة: ػِرت امـدًد من الميطات الخاضة بامخحادل وامتي جشمل اميلود الامكتروهَة  -أٔ 

 الحسابات الموزؿة وامـملات امرقمَة امتي ثـمل دون وا َط او اوعة مركزًة.دفاحر 

حكم فيها ثشكل سري وجس خخدم امدشفير مضلٌن الٔمان مِا وهي كير مدؾومة من امسوعات المركزًة خام  ًتمرة: هي من امـملات امرقمَة امتي فامـملة المش -ب

لد أٔي اهَ يمكن امححر  ثلٌَةـملات بامـملات امخلوَدًة وجس خخدم ُذٍ امومُس مِا ؿلاكة  ُـ دفاحر الحسابات الموزؿة وجسجل مـاملاتها من خلال ش حكة ام

 ؾن المـاملات امتي حرت في امساتق هتمكين امخحلق من ان مامكِا الحلِلي يمكٌَ اا خخدام امـملات في أٔي وكت باا خخدام مفاثَح شخطَة.

ة  المطارف(: وهي نموذج عملات رقمَة ثطدر من CBDCالمركزي) المصرفامـملات امرقمَة املاهوهَة امطادرة من  -ج ا اضدار المركزً س خوزم إضدارُ وٌ

مف المال ؾن كمَات ثاتخة منها وامسلٌح بمـدل فائدة ثخحدد من كدل وشاط امسوق او من خلال وضؽ مـدلت فائدة ثاتخة ومن ثم امسلٌح نوسوق تخحدًد مدا

ق امشراء بالضول الحامَة   المركزي. المصرفاو امحَؽ بها، ويمكن ثشكل هؼري إدارة امـملة امرقمَة من كدل ظرً

لِا  لات المامَة والمدفوؿات ؿبر امِواثف الذكَة الى ارثفاع كحير في اا خخدام امـملات امرقمَة المشفرة في افرً وحسة الاا خلطاء ملد أٔدى اهدشار امخحوً

مخلرٍر فبنٔ امخكفة امـامَة ( دولة كاهت هَجيريا من اكثر امحلدان اا خخداماً نوـملات المشفرة وحسة ا52الذي احراٍ موكؽ )ا خاثُس خا( الٔلماني الذي شمل )

)المًشاوي، ثحادل امـملات امرقمَة المشفرة امتي ثوبي احذَاخاتهم.لراال الٔموال ؿبر الحدود بامعرق امخلوَدًة كاهت من اجرز الٔا حاب نوجوء الافراد الى 

حين امشكل ) .(0303  (:0303ل ؿام )( اهدشار امـملات امرقمَة في امـالم خلا7وً

 

 (7امشكل)

 (0303) ومدى امخـامل بها حتى ؿام اهدشار امـملات امرقمَة في امـالممس خوى 

Source:Buchholz, K. (0307, Mar 75). How Common is Crypto? Retrieved Jun 73, 0300, from statista: 

https://www.statista.com/chart/amp/76023/crypto-currency-adoption/ . 

:اميؼام المالي امرقمي في المس خلدل: امثانيالمحور  

ل امرقمي واا خدامة اميؼام المالي اكثر أٔهمَة.ُيالك ظوة ؿالمي ؿلى هؼام مالي ذو مطداكِة وموائح وثلارٍر مـوومات   & ,Azizul, Jain )واضحح اهتموً

Thomson, 0374, pp. 076-070)خلال امس يوات  والمطارفءوفي ُذا المححر اُتم مراحـة اميؼام المالي امرقمي وما كد ًـيََ ملاكذطاد وامـملا

 املادمة.
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 امخليرات امتي حرت ؿلى اميؼام المالي: :اولً 

كون مِا الٔثر ؿلى َُكَة ان اجرز المواضَؽ امتي يمكن الٕشارة  اهيها في موضوع امخليرات المس خلدوَة ؿلى اميؼام المالي هي امخكٌووحِا امرقمَة امتي ربما اَ 

)ادِوارت، .زياميؼام المالي وكذلك دور المطارف المركزًة باميؼر مسِولة اا خخدام الميطات امرقمَة وانخفاض حكامَفِا وؿدم حاحتها الى امخحادل المرك

 (5، ضفحة 0375

ل امرقمي والاكذطاد: -7  امخكٌووحِا واهتموً

امـالمَة ، وبات ًوبي الحاخات امتي ثخـوق بامـموَات المامَة زورة كحيرة في الٔهؼمة المامَة  الماضَة الىأٔدى ثعور كعاع امخكٌووحِا المامَة في امس يوات املوَلة 

لة مذلدمة وثيافس  الخدمات المامَة امخلوَدًة من حِر امخكفة وامسرؿة واا خعاؾت شركات امخكٌووحِا المامَة ان ثلدم حزم مذيوؿة من الخدمات المامَة تعرً

ل الداؾي والاكراض وخدمات امخبمٔين. لات المامَة واهتموً  وامتي ثضميت امـملات امرقمَة وامخحوً

لخدمات المامَة وحـوِا ارخص واسرع واكثر اتاحة وامان وبالٔخص نوشرائح امكديرة من امسكان الذٍن ل ان نوخكٌووحِا المامَة املدرة ؿلى ثلَير َُاكل ا

في ثـزٍز امشمول المالي في امحلدان امتي ثـاني من ادنى مس خويات امشمول المالي ؿالمَاً، وتفضل اهدشار ، وادسِم امخكٌووحِا ًخـاموون مؽ الٔجهزة المصرفِة 

في المياظق اميائَة ونوفئات امتي ثـاني من  واا خخدام امِواثف الذكَة اُتمكن امكثير من امسكان من الحطول ؿلى الخدمات المامَة خطوضاً الاهترهت 

 الاكطاء مثل المرأٔة.

 اوسة امكذل الي ، وثخـبر ثلٌَةول المملجراز خطائص امخكٌووحِا المامَة ومدى مساهمتها في رفؽ أٔداء الخدمات المامَة وثـزٍز امشويجري امـمل حامَاً 

لات المامَة الدومَة حِر ان مِا املدرة ؿلى ثـزٍز ا د من شفافِة المدفوؿات وخطوضاً في امخحوً من المـاملات المامَة )امحووكدشين( من اهم امخلٌَات امتي حزً

 .(33، ضفحة 0377)الااكوا الامد المخحدة، .وتحوَل امحَانات

 كدشين(:وثلٌَة اوسة امكذل )امحو -0

سجل المحاا حة امـامة ثلٌَة الاال امكذل )تووكدشين( ُو بمثاتة سجل يحخفغ بالحركات المامَة وحركة الٔضول المامَة وكل ما ًخـوق بامـملة امرقمَة ، أٔي اهَ 

 ان.(0376)حسن ه.، ثلٌَات المـوومات في ش حكة الاهترهت نوـملات امرقمَة.ثددؽ الذي ًتم من خلاله مـرفة اا خخدام امـملة امرقمَة وثددـِا وكذلك 

ن)الخعوات امتي ثتم مخـدٍن  بمجرد ثوضل المشاركين الى ثيوافق الرٓاء ًتم كخاتة المـاملات في اوسلة امكذل ، وامكذلة  ثتمفي مٌطة )امحووكدشين(  (امحخكوٍ

الجدًدة وثـمل امخجزئة كسوسلة  حرتط كل امكذل وفي حال ت ثـدًل ثـادل ضفحات سجل الحسابات والمـاملات تـدُا ًتم الحاق تجزئة امدشفير بامكذلة 

ذا الامر ًوفر امفرضة لكدشاف امخلاؾة بامحَانات ، تـدُا حرثحط امسلاال وامكذل محخوى أٔي كخلة تلطد اوتدون كطد فان كيم  امخجزئة اوف ثخلير وُ

ا وثـمل كل كخلة خدًدة ؿلى ثـزٍز امخحلق من امكذلة امتي ا حلتها ومن ثم امخحلق من كل امسوسلة والامر ٌ  ش حَ ثشكل أمٓن بحَر ل يمكن تحرٍرُ

رج حِر يمكن حكدٌس امكذل في الؿٔلى وفي حال إزالة كخلة من مٌخطف امبرج ًدسخة ذلك في انهَار كامل حكدٌس امطيادًق الخشخِة مطيؽ ج

 (0300)موكؽ اوس امازون، امبرج.

تبهَٔ سجل رقمي ملِد المـاملات ًخكون من ملعـين يمثل الملعؽ الٔول امدسجَلات المفردة امتي وكد ؾُرف )امحووكدشين(  في كاموس المطعوحات امخكٌووحِة 

تم اا خخدام )امحووكدشين( في جسجَل المـاملات امتي جس خخدمرا امـملات امرقمَة المشفرة وام  كثير من ت رتعِا في كائمة فردًة جسمى )امسوسلة( وً

ق امخعحَلات الٔخرى ، كلٌ ًتم امخحلق من  شكل  الموحودةأٔجهزة الحااوب صحة أٔي مـاملة ًتم اضافتها الى )امحووكدشين( ؾن ظرً ؿلى ش حكة الاهترهت ، وٌ

يَ ميراكة أٔهواع مـَية من مـاملات )امحووكدشين( ش حكة ثياػرًة ثـمل من اخل امخبكٔد من ان كل مـاملة حكون ضالح ة كدل ان ُذا اميؼام الذي ت حكوً

ة  ثضاف الى )امحووكدشين( هؼام واحد يميؽ إضافة أٔي كخلة كير ضالحة الى ُذٍ امسوسلة واذا ت إضافة كخلة وثضمن ش حكة من أٔجهزة الحااوب كير المركزً

اخدًدة ًتم رتعِا بامكذلة امتي جس حلِا من خلال اا خخدام تجزئة امدشفير امتي ت  ذا الامر ًضمن ؿدم كسر اوسلة  اوشاؤُ من امكذلة امساتلة ، وُ

تم جسجَل كل كخلة ثشكل دائم ، ومن امطـوتة ان ًتم ثلَير المـاملات امساتلة في )امحووكدشين( ثسخة ان أٔي ثلَير ٌس خوزم ثلَير )امحووكد  امكذلة شين( وً

 امحووكدشين(:( امثلة لحالت اا خخدام ثلٌَة )0)امشكلويمثل .(72-70، امطفحات 0376)حسن ه.، امخامَة اولً.
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 امحووكدشين()مجالت اا خخدام ثلٌَة  (0امشكل)

 

 .77امرياض: امَِئة امـامة نومًشبتٓ امطليرة والمخواعة،ص ثلٌَة امحووك جشين ومس خلدوِا في المموكة امـرتَة امسـودًة.مًشبتٓ. )تلا تاريخ(. المطدر:

 ::ثعور المجتمـات الاكذطادًة الدومَة)المجتمـات امسحاتَة(ثاهَاً 

د من امياس في الاكذطاد امرقمي ، يجة أٔن هفكر موَاً  في كَفِة تدء امس َااات امتي  مؽ تحسن امخكٌوموحِا ثشكل كحير في جمَؽ أٔنحاء امـالم ومشاركة المزً

 .(Igwe, 0377, p. 0 )جسمح ميا بالا خفادة امكاملة من فوائد امثورة امرقمَة مؽ ثلوَل فلدان اموػائف.

ياك احتمال مخعور مجتمـات اكذطادًة ؿالمَة جسمى المجتمـات امسحاتَة وامتي ا خكون كير محددة ثسوعة الدول ومن المحتمل ان حتمكن ُذٍ المجتمـات من  وُ

ة واملواهين الدومَة.  (Stewart, Salil, & Catriona , 0375, p. 5 )احراء المـاملات ثشكل امكتروني ؿاجر نوحدود دون امخلِد بالثفاكِات امخجارً

 الافرد والمجتمـات: -7

لة اا خخدامرا من كدل المجتمـات والافراد ؿلى حد اواء وكَف يمكن ان جساؿد امـملات امرقمَة الجدًد لة ثطميم أٔي عملة ؿلى ظرً المجتمـات ؿلى ة ثـتمد ظرً

من  اا خخدام اشكال خدًدة من ُذٍ امـملات مدس خعَؽ تـد ذلك ان تمكن امخلَير في اووكِم ، حِر حرثحط مؼاُر اا خخدام أٔي عملة ثسووكَات محددة

 .مكافبتٔهمثم ثتم بما ًدٌااة مؽ الخعوات امتي ًيفذونها وتـد ذلك امسلٌح لهم جربح امـملات امرقمَة كدل الافراد 

، وكد ثواخَ امـملات امرقمَة المحوَة امياش ئة ان نوـملات امرقمَة املدرة ؿلى إيجاد اشكال من امس َولة جسدٌد الى امؼروف المحوَة وثوبي حاخات امسوق 

طـة اا خخدامرا بالمتحديات مثل إمكاهَة ثخني المس خخدمين وزلتهم بها حِر ان ُياك ثطور من كدل الافراد بانها عملات مُ  لارهة مؽ امـملات ـلدة وً

المبمٔوفة من كدل مـؼم الافراد، وامخحدي الاخر ُو مدة حِاة ُذٍ امـملات حسة ثطور المس خخدمين حِر ان ُذٍ امـملات تاتـة لميؼلٌت اموركِة 

لة، أٔي ان الافراد مُس لديهم ضلٌنات ملاتوَة امـملات امرقمَة ؿلى الاا تمرار في المس خلدل  وبامًس حة  مس َعرة وامتي ربما ل حتمكن من امحلاء مفترات ظوً

 فلد ًـني اا خخدام امـملات قَاب الٔمان ثسخة ؿدم وضؽ اظار كاهوني مِا والذي حتميز تَ امـملات امخلوَدًة.محـظ الافراد 

مرقمَة من المـاًير الملدولة امرقمَة فبنٔ دورُا ُو جسَِل اموضول الى امفئات امتي ل تمخلك حسابات مصرفِة ومؽ اكتراب امـملات ا نوميطاتوبامًس حة 

 .(73-7، امطفحات 0375)ادِوارت، فس خكون ُياك حاخة الى امتركيز ؿلى كَفِة ملائمة ُذٍ امـملات لحاخات المجتمـات المِمشة وامضـَفة.
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 شركات الاؾلٌل والٔاواق: -0

نوخكٌووحِا امرقمَة وامـملات امتي وشبتٔ منها ؿلى الٔاواق وشركات الاؾلٌل حِر ان مٌطات المـاملات يمكنها ان تجد فرص خدًدة ُياك تازيرات محتملة 

ل الداؾي ، وكد جس خفِد امشركات المخواعة وامطليرة من فرص اكبر من ناحِة امو  ل خدًدة وجس خعَؽ ان ثلدم اهتموً ضول الى في الٔاواق ونماذج تموً

ق الٕؿلانات ؿبر الاهترهت ، ويمكن مشركات الاؾلٌل الاا خفادة من انخفاض حكام ن امزبائ ا امخكٌووحِا امرقمَة ؾن ظرً َف من خلال الميطات امتي ثوفرُ

ا المـاملات امرقمَة وحكٌوموحِا الدفؽ الجدًدة امتي جسدٌد الى ثلٌَات اوسلة امكذل ذات امفـامَة في امدسدًد وامو  ول الى امحَانات من ضامدشلَل امتي ثوفرُ

ة.اخل ثدكِلِا باا خخدام امسجلات والدفاحر امرقمَة كذلك الاا خفادة   من كدرة ُذٍ الميطات ؿلى تحري امخوكِخات المياا حة مخيفِذ الاؾلٌل امخجارً

ا  المـاملاتواحراء  الٔاواقان تـظ شركات الاؾلٌل امطليرة وامتي ثـمل بامخجزئة ربما من حكون مس خـدة ثشكل كافي مِذٍ امخليرات في  امتي ثوفرُ

خعوة الامر ان ثخلير الخدمات امتي ثلدمرا الميطات امرقمَة بما ًدٌااة مؽ احذَاخات شركات الاؾلٌل امطليرة اًضاً.  الميطات امرقمَة وً

ؽ تَانات كثيرة ؾن امزبائن حِر انها جس خعَؽ جمؽ تَانات المس خخدمين اهنهائَين وتَانات اموكت جمومن الجدٍر بالذكر ان الميطات امرقمَة لديها املدرة ؿلى 

واائل رقمَة مداشرة لحراء المـاملات الحلِلي في ما ًخـوق بالمـاملات ؾن ظرًق اا خخدام المواكؽ الامكتروهَة في امحَؽ وامشراء او ؾن ظرًق اا خخدام 

 (77-73، امطفحات 0375)ادِوارت، الى واعاء.بامـملات امرقمَة دون الحاخة 

 الحكومات: -0

ر ان روا َا كد تخخار الحكومات الانخراط في موضوع امـملات امرقمَة توضفِا اوـة وذلك من اخل الاا خفادة من مذيزاتها او مدس خعَؽ مذاراة هفوذُا حِ

ثلرٍر اموكت الملاءم مخيؼيم امـملات او  اا خخدام امـملات امرقمَة فولد اادشـر ضياع امس َااة انهم ًواجهون تحدي فيوامَابان اتخذت خعوات مدشرًؽ 

ياك تحدي اخر امام امسوعات  و الميافسة والاحذكار ولتد من فِم ان كاهت امفرص مٌاا حة في ضوء امخكٌووحِا المخوفرة لديهم الامذياع ؾن ثيؼيمِا ، وُ وُ

 موضوع جمؽ امحَانات ؾن الٔاواق وامزبائن.وبالٔخص 

ة والحو مؽ  ت تين الدول وداخوِا ،الاوؿلى المس خوى اموظني فبنٔ الميطات امرقمَة ا خكون مِا مٌافؽ اكذطادًة وااـة وامتي حتمثل في زيادة امفرص امخجارً

ؿلى فرض امضرائة حِر ان الميطات امرقمَة ا خلوم تخلوَل ا َعرة الحكومة ؿلى  ثداؾَاتذلك فبنٔ دخول امـملات امرقمَة المخيوؿة كد ٍكون له 

 الٍٕرادات امضرًخِة من خلال امسلٌح نومس خخدمين باا خخدام امـملات امرقمَة كير الميؼمة.

ل امخدفلات المامَة امتي حرت وت امـملات امرقمَة من اخل ثوحَِ امضرائة تفاؿوَة اكبر ٍكمن في ثوحَِ مـدلت امضرًحة من خلال تحوَان اا خخدام 

واخيراً فبنٔ موضوع الامن الامكتروني ُو من امخحديات الااتراثَجَة جسَِوِا من كدل المـاملات امرقمَة نوخـرف ؿلى الحد الٔدنى نوـةء امضرًبي ، 

)ادِوارت، لى الخدمات امـامة والمؤاسات الاكذطادًة.بامًس حة نوحكومات فالمر ل ًخـوق بالميطات امرقمَة وامـملات امرقمَة وانما ًخـوق بامس َعرة ؿ

 .(70-77، امطفحات 0375

الذٍن ًلدمون الخدمات وامسوؽ بامزبائن المحتموين وثخجاوز ُذٍ الميطات امرقمَة لديها املدرة ؿلى رتط الافراد مس خلدل امخحادلت كير اميلدًة:امثامر:  المحور

مخبرع امعوؾي بامسوؽ ااملدرة موضوع امخحادل المالي وامخجاري حِر ػِرت مٌطات جس خعَؽ ثبمٔين امخحادل كير اميلدي والملاًضة، وثخضمن ُذٍ الميطات 

 , Stewart, Salil, & Catriona )رتط المخعوؿين بالميؼلٌت امتي تحخاجهم. ومٌطات مخحادل الخدمات وهؼام امخحادل الدولي ومٌطات خدًدة يمكنها

0375, p. 7). 

ا :اولً   :في المس خلدل الميطات امرقمَةامفرص امتي ثوفرُ

ة-7  : امـولمة واملامركزً

دون الحاخة الى جهات خارحِة ويمكن ان ٌس خفِد ان امخعحَق اموااؽ نوـملات امرقمَة ًؤدي الى مكااة كحيرة في مجال المدفوؿات امـالمَة وتخفِظ حكامَفِا 

عرة الاالافراد الذٍن ٍراوون الحو الدولة ؿلى ثدفق امـملات ت المامَة ؾن ظرًق ثلٌَة دفتر الٔا خاذ الموزع ثسرؿة واِولة ، مكن ذلك ا َلول من اَ 

 .(He, et al., 0374, p. 07)امرقمَة بالٕضافة الى امـواكة المخـولة تخحطَل امضرائة.

 فرص امخحادل تين الافراد: -0
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والاكران تدون الحاخة الى اوعات مركزًة وتطورة لمركزًة الافراد ثؤدي ثلٌَات دفتر الٔا خاذ الموزع الى جسَِل ثحادل امـملات وامسوؽ والمـوومات تين 

من كدل المطارف (CBDC)في عموَة امخحادل الامر الذي ًترثة ؿوََ امخازير ؿلى َُكل امسوعة وفي هفس اموكت يمكن ان ٍكون لضدار امـملات امرقمَة

ة  ة من امودائؽ الامر الذي ًترثة ؿوََ أثٓار ؿلى ثشكل مداشر لدى امسوعات ثدِح ملٔفراد تخزٍن ودائـِم  وامتيالمركزً ة حرمان المطارف امخجارً المركزً

 (Stewart, Salil, & Catriona , 0375, p. 2 )نموذج الخدمات امتي ثلدمرا المطارف والمؤاسات المامَة امخلوَدًة.

 امشفافِة: -0

ن)ثسخة امسمـة امسُئة امتي اكدسختها عملة  ق الحرٍر( فان امشفافِة امتي ًلدمرا دفتر  (امحخكوٍ لرثحاظِا بالٔاواق امسوداء في الاهترهت وامتي جسمى )ظرً

ا امـالٔا خاذ الموزع الذي ان تمت ادارثة تـياًة اوف ًوفر فرص نوحد من الاحذَال في المدفوؿات  ملات امرقمَة ثثير امدساؤل مكن المجِومَة امتي ثوفرُ

 حول مدى كدرة امشركات والمؤاسات المامَة ؿلى مكافحة قسل الٔموال.

 امفِم اموااؽ نوخدفلات اميلدًة: -2

كد تمد الحكومات والدِور وامحاحثين تخِانات  ان املدرة ؿلى ثددؽ امخدفلات اميلدًة نوـملات امرقمَة في اموكت امفـلً في سجلات المـاملات المرئَة وامثاتخة

بالٕضافة الى ثوفير فوائد ثشكل ٌشمل امشفافِة مذا ٌسِم في جسَِل إدارة اا خلرار الاكذطاد امكي من كدل المطارف اكبر وافضل حول المحامف الاحلٌمَة

ة.  (Stewart, Salil, & Catriona , 0375, p. 3 ).المركزً

 ثوا َؽ هعاق الٔاواق المامَة: -3

َة ويجـل الخدمات ان احراء المـاملات باا خخدام ش حكة الاهترهت وامِواثف المحمولة فلط وتدون الحاخة الى تنّ تحخَة مامَة ربما ًواؽ هعاق الٔاواق المام 

كدل الحكومة والمجتمؽ ؿلى هعاق وااؽ لتد ان ٍكون مـووم نوفئات الاحتماؾَة المامَة والمـاملات مذاحة ملافراد مكن امخحرك لا خخدام امـملات امرقمَة من 

 (Office for National Statistics, 0374)امتي ل جس خخدم الاهترهت ثشكل فـال.

 :في المس خلدل امـملات امرقمَةتحديات ثخني : ثاهَاً 

ومكن ُياك مخاوف ربما بامرغم من امخوكـات امحـَدة حول إمكاهَات امـملات امرقمَة وثلٌَات الاال امكذل فان امخلَير اوف ٍكون حتمي جكل الٔحوال 

 ثؤثر ؿلى اموكت الذي ا خطحح في امـملات امرقمَة عملات ذات افضوَة بامًس حة نومجتمؽ ومن تين ُذٍ المخاوف ما ًلً:

 المجتمـحالاامَة الحدًثة نومـاملات:زلة -7

ؿلى اهنمو ربما ثخوكف من المـروف لدى الدَؽ ان امن المـاملات ؿبر ش حكة الاهترهت ُو امشاكل امرئُسي نومؤاسات والافراد وأٔن كدرة الميطات امرقمَة 

ط موزوق نوخحادل ،كلٌ أٔدى ثددؽ وشاط المس خخدمين والاؿ لانات المس تهدفة لهم الى مخاوف حول دور المس خخدم ؿلى مدى اؾخحار ُذٍ الميطات واَ 

لة امتي ًتم بها جمؽ امحَانات امتي تخطَ واا خخدامرا وكذلك مدى كدرة المس خخدم ؿلى فِم امـواكة حول كراراثَ تخلديم الموافلة ل ا خخدام تَاناثَ بامعرً

 ثشكل كامل.

 نومـاملات:مخلَير مذاراات المس خخدمين الحاخة لا حاب واضحة  -0

عاهَا تًِة تحخَة رقمَة ثدسم بامشمول وكدرة المس خخدمين اموضول الى امليمة امخحادمَة و  اميلدًة ؿبر فروع المصرف يمخلك كعاع الخدمات المصرفِة والمامَة في جرً

وامشفافِة مكن من كير امواضح ما اذا كاهت  والميطات امرقمَة وأٔجهزة امصراف الالي ثشكل أمٓن ، ومؽ ما ثوفرٍ امـملات امرقمَة من مكااة في امكفاءة

ملافراد مكي جس خحق الاؾتماد ؿلى الميطات امرقمَة ثسخة امسوحَات امتي حرافق امـمل بها وامتي ثخضمن تحمل مسؤومَة الامن من كدل ُياك فائدة كافِة 

ة او تجدًدُا.  الافراد وبامًس حة نوشركات فلد ثخضمن ثـدًل امـموَات امخجارً

ة واضحة:ؿدم  -0 ة وتنّ  تحخَة إدارً  ثوفر اوعات مركزً

الى ان ؿدم وضوح الٔوضاع املاهوهَة  ان عمل امـملات امرقمَة ومٌطات المـاملات في تُئة كير واضحة ًؤدي الى ثلوة أٔاـار امـملات امرقمَة بالٕضافة

 Stewart, Salil, & Catriona )تخضؽ بالٔااس الى حركة الٔاواق. انهاًـني ؿدم إمكاهَة امس َعرة المركزًة ؿلى كمَات وأٔاـار امـملات امرقمَة حِر 

, 0375, p. 4). 

ًين وان شِرة ان ثذتذب أٔاـار امـملات امرقمَة يجـوِا من الخَارات الجذاتة نومسدثمرٍن والمضارتين ومكنها حكون اكل خذبا بامًس حة نومس تهوكين امـاد

 & ,Stewart, Salil )امرقمَة خاءت ثسخة اا خخدامرا مخكون مخزن نوليمة ومُست وا َعاً نوخحادل وهي تذلك اكرب الى امسوؽ من الخدمات.امـملات 

Catriona , 0375, p. 4). 

 أٔمن والامة الميطات وامـملات امرقمَة: -2
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طارف الى مالك ُذٍ امـملات حِر ًدسخة في هلل مسؤومَة ثبمٔين ُذٍ امـملات من المان تخزٍن امـملات امرقمَة وامخـامل بها ؿبر ش حكة الاهترهت 

امخعفل ، ومن خاهة يجة ان ٍكون مدركا نوتهدًدات المحتملة وكادراً ؿلى امخـامل مؽ امحُئة الامكتروهَة وضلٌن الذاًة امكافِة من الاحذَال وامفيرواات و 

ة حكون مسؤولة ؾن امخحكيم في امنزاؿات او ان ًتم انوجوء اهيه ة نوـملات امرقمَة ثـني ؿدم وحود اوعة مركزً ا في حالت اخر فان امعحَـة املامركزً

ن( هي عملات كير وشعة وامسخة في %( 03امفلدان وامسركة وجشير تـظ الٕحطاءات ان ما ًلارب ) ذلك ُو الخسائر امفادحة او من عملة )امحُذكوٍ

 (John, 0372)وفاة مامكِا.

 الاكدال ؿلى مٌطات مـَية وأثٓار امرتط امش حكي: -3

من مـاملات المس تهوكين امـالمَة ل  %(63إمكاهَة اخذَار مٌطة مـاملات مـَية ثخوكف ؿلى إمكاهَة امـمل المشترك مؽ نماذج ثحادل أٔخرى حِر ان )

ير امرسمي زامت ثتم باميلود وامسخة في ذلك ًـود ثشكل حزئي الى ؿدم ثوفر اموضول امكافي الى الخدمات المامَة وكذلك تازير ؾوامل حجم الاكذطاد ك

 (Thomas, 0370, p. 7)اق من كدل امخجار.عوؿدم إمكاهَة اموضل الى امخكٌووحِا وؿدم الاكدال اموااؽ امي

 الاا خًذاخات وامخوضَات:

 أٔولً: الاا خًذاخات:

وثواخَ امـملات  في حِاة امخشرًة وأٔدت الى ثعور الاتخكارات وزيادة امفرص المرثحعة بامرقمية ومنها امـملات امرقمَة واكؽتحومت امخكٌووحِا امرقمَة الى  -7

ا واا خخدامرا من كدل الدِور ثسخة ثلوة كيمتها  .امرقمَة تحديات في نموُ

ة وامـملات المس خلرة ربما حكون هي المفضلة في المـاملات وامخحادل. -0 ا المطارف المركزً  ان امـملات امتي ثطدرُ

ة امتي يمكنها الحفاظ ؿلى أٔحدزت الاتخكارات امرقمَة تحديات امام الٔهؼمة اميلدًة فِيي ربما ته -0 دد وحودُا والحل ُو في اضدار امـملات امرقمَة المركزً

ة.  إمكاهَة امخحكم في اميؼام اميلدي من كدل المطارف المركزً

ا الميطا نوخكٌووحِا المامَة املدرة ؿلى ثلَير َُاكل الخدمات المامَة وحـوِا أٔسرع وأٔرخص مـدد كحير من امسكان -2 يالك فرص ثوفرُ ت امرقمَة في وُ

ة وامخحادل تين الافراد وامشفافِة وثوا َؽ هعاق الٔاواق المامَة.  .المس خلدل وحتمثل في املامركزً

لات المامَة الدومَة -3 د من شفافِة المدفوؿات في امخحوً ياك احتمامَة مخعور مجتمـات اكذطادًة ؿالمَة  ثـخبر ثلٌَة )امحووكدشين( من اهم امخلٌَات امتي حزً وُ

 .جسمى )المجتمـات امسحاتَة( وا خكون كير محددة ثسوعة الدول

 ثاهَاً: امخوضَات:

ر حِاة امخشرًة واا خخدام ثعحَلاتها في هواحي مذـد -7 الحَاة ومنها دة من لتد من فِم تحديات امخكٌووحِا المتمثلة بامـالم امرقمي من اخل اا خللامِا في ثعوٍ

 .و احراء امححوث والدرااات المخـولة بامـملات امرقمَة من اخل فِم ظحَـتها وتازيراتها ؿلى اميؼام المالي موضوع احراء المـاملات وثحادل امليمة

ا المطارف المركزًة بالؾتماد ؿلى ثلٌَات )امحووكدشين( نوحفاظ ؿلى اميؼر في  -0 اميؼام اميلدي ومخكون  فيإمكاهَة امخحكم ثخني امـملات امرقمَة امتي ثطدرُ

 . امحدًل الميااة نوـملات المشفرة امتي من المحتمل ان تهدد اميؼام المالي

وثوفير امحنّ امخحخَة  سرؿة امخحادل وامدسويات المامَةاا خللال المكااة امتي ثلدمرا امـملات امرقمَة في مجال المدفوؿات الدومَة لخفظ امخكامَف وزيادة  -0

 نوخكٌووحِا المامَة امتي ثوفر الخدمات المامَة ثشكل اسرع واكثر شمومَة نوفئات المِمشة من المجتمؽ.

 المطادر:

 اولً: المطادر امـرتَة:

نمَة في الميعلة امـرتَة أفٓاق ؿالمَة (. 0377الااكوا الامد المخحدة. ) - يمَة.وشرة امخكٌوموحِا من أٔخل امخ تيروت: انوجية الاكذطادًة  وثوجهات اكو

 والاحتماؾَة ملربي أآ َا.

 اتو ػبي: ضيدوق اميلد امـربي. واكؽ امـملات امرقمَة.(. 0370ايمن ضالح. ) -

، من 0300حزٍران,  73تاريخ الااترداد  لماذا ثخطدر امـملات امرقمَة امرابحين من كوارث كورونا؟(. 0303هوفمبر,  76خالد المًشاوي. ) -

independentarabia: https://www.independentarabia.com/node/747424 
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